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前言

不逆市而为，市场趋势不明显时，宁可在场外观望。

——威廉・江恩

股票投资，必须具备正确判断的能力，这样才不至于盲目随从，酿成失败！

——杰姆・罗杰斯

如何正确预测股价的后期走势？

如何选择好的买入点和卖出点？

如何避免在股市越套越深？

如何成功跟上庄家？

如何有效地规避风险？

对于大多数投资者来讲，多多少少都会遇到上述的问题，那么，应该如何解决这些问题呢？首要的方法就是学会看盘，只有掌握正确的看盘方法和技巧，在技术分析的基础上进行判断，才能做出正确的投资选择。

看盘又称为“盯盘”，是投资者买卖股票必做的工作，股价的运行轨迹都会呈现在盘面上。投资者无论是在选股时，还是在买卖股票的过程中，都需要看盘，看盘水平的高低会直接影响到投资者获取利润的多少。看盘不在于每天看盘时间的长短，更不是去看大盘和个股变幻莫测的上涨和下跌，而在于提炼并解读盘中所流露出来的信息。那么，如何才能提炼出盘中的相关信息呢？这就要借助于K线、分时图、技术指标、量价关系等技术分析手段，分析大盘和个股的走势，掌握其买卖点。另外，值得注意的是庄家的问题，庄家可以利用手中的资金制造骗线或对倒成交量，修改技术指标，引诱散户做出错误的决策。只有读懂了盘面表达出来的市场语言，才能掌握赚钱的良机。看盘的最高境界是盘感，就是投资者对盘面的变化会有一种直觉。要达到这种境界，投资者不仅需要有扎实的基本功，还要不断在实战中磨炼。

除了看盘之外，选择股票时还要了解整个社会的经济发展趋势，关注上市公司的基本面，并进行全面的分析，这样才能做出更加准确的判断。另外，在资本市场中，还有一些其他投资渠道，例如基金、期货等股票的衍生品种，不同的投资者也可以根据自己的实际情况进行相应的选择，分散自己的投资风险。

本书内容

本书针对投资者掌握实战看盘技能的需要，全面、系统地介绍了使用基本面和技术面分析关注大盘和观察个股的方法。全书共分13章，循序渐进地讲解了看盘的入门知识、分时图的运用、基本面的分析、K线分析与运用、量价分析、均线运用、技术指标的使用、跟踪庄家等投资者实战中常用的技能，并且还结合具体的实战案例介绍了短线、中线和长线炒股的原则和实战技巧。另外，本书还介绍了基金、权证等股票衍生品种的投资方法，为投资者提供了更多的投资选择，全书的最后还为新股民列举了最常见的问题和解决方法。

本书是一本帮助投资者实现由入门到精通、由陌生到熟悉的实盘操作指导用书，既适合对股票投资较为陌生的新手阅读，也适合有一定经验但分析预测能力不强的投资者阅读。

本书特点

·适合新手：以由浅入深、由入门到精通的线索来组织全书，后面的内容都是以前面的内容为基础展开的，这种组织方法非常适合初入股票市场的投资者。

·实用性强：本书包括很多实用性的知识，例如，指导投资者如何看盘，如何进行股票的基本面分析，如何根据K线图、技术指标和移动平均线等寻找个股的买卖点等，这些内容并非是空洞的理论，而是操作性极强的实用知识。

·通俗易懂：本书的内容结合了大量的实例解析，力图使读者可以快速理解一种理论、一种方法。

·授予方法：本书既详细讲解了基本面分析之道，又详细讲解了技术面分析之道，特别是对于技术面分析方法，本书从经典理论、K线形态、量价关系、技术指标等多个角度展开，力图使读者掌握分析之道。

·语言平实：本书用语简练，让每一个读者都能明白每句话的含义。

读者对象

·新入市的股票投资者

·有一定股市经验的投资者

·电脑炒股培训班的学员

本书作者

本书由杨平主笔编写，其他参与编写和资料整理的人员有高会东、王建超、邓薇、黄丽莉、吝晓宁、汪洋、白广元、蔡念光、陈辉、冯彬、刘长江、刘明、沙金、张士强、张洪福、多召英、贾旭、李宽、江宽、陈科、方成林、班晓娟、方中纯、刘兰军、郑雪峰。

由于股票市场本身的变化非常大，并且牵涉的相关知识也非常多，尽管编者竭尽全力，但百密一疏，书中难免有疏漏之处，敬请广大读者朋友批评指正，并多多提出宝贵意见。

编者

2011年3月


第1章　看盘前的准备工作

1.1　笔者的炒股理念

1.2　股票基础知识

1.3　基本面分析与技术面分析

1.4　常用看盘软件的使用

1.5　使用大智慧体验看盘

股市瞬息万变，捉摸不定，就像是惊涛骇浪的大海，而大盘则是航海时的指南针。学会看盘，才能在茫茫股海之中乘风破浪，找到前行的方向。作为股市新手，在学习看盘之前，首先要了解股票的基础知识、股票的分析方法以及常用看盘软件的使用方法，只有掌握了这些基础知识，才能轻松地理解后面介绍的看盘方法和技巧。


 1.1　笔者的炒股理念

要想成为股市里的一名出色炒手，理念第一，炒股技巧第二，而且炒股理念的树立尤为重要。如果你正在炒股，或者准备炒股，笔者想首先问几个问题：“你有自己的炒股理念吗？你炒股是投资还是投机？是做短线还是做中长线？是以波浪理论炒股还是以K线理论炒股？是听消息炒股还是根据基本面炒股？”如果你连这些最基本的炒股理念或者思想准备都没有就贸然进入股市，其投资结果十有八九是不会理想的。

在股票投资中，投资者的投资理念直接决定其投资行为方式，对投资成败自然产生重大影响。下面简单介绍一下笔者的炒股理念。理念有很多，其中最核心的一条就是买股票必须要配合大趋势。当大盘KDJ向上时，买进股票；当大盘KDJ在高位往下走时，坚决清仓，耐心等待时机。这看似是一个非常简单的理念，但是，真正能完全按照这一思路去操作股票的投资者却是微乎其微的。一般来讲，处于股市中的朋友，都会受到各种各样外在因素的影响，例如，本来是空仓等待时机，突然传来一个非常好的消息，某只股票将会大涨，再加上该股的线看起来也特别漂亮，此时，往往禁不住诱惑，就会买进该股，其结果常常就是中了庄家的阴谋。因此，在股市中一定要有自己的炒股理念，条件不成熟时，宁可错过机会，绝不错抓机会，长期坚持下去，一定会有丰厚的回报。

笔者挑选股票的时候也有一个基本的理念，其实和众多普通散户的做法一样，就是通过对股票的打分来设定自选股，对目标股票进行价值打分对比，如果满分是100分，通常基本面占50分，技术面占40分，消息占10分，最后再根据综合分来决定选择哪只股票。进入自选股的股票，观察一段时间后，再根据大盘趋势和其他的一些分析才开始买进，一般来讲，打分出来的股票都有中长期的投资机会。

通常，炒股的技术派会非常相信技术指标。在笔者看来，技术指标不能百分之百相信，必须掌握其规律，结合自己的炒股经验，顺势利导，形成一套行之有效的应用法则，将这些技术指标为己所用。中国有句老话叫做“知己知彼，百战不殆”，炒股也是如此。在进行技术分析之前，首先要明白，当今股市中大多数投资者都是使用什么样的技术指标做指导，而且大批的操盘手、庄家整天都在研究这些技术指标，进行骗线，诱惑散户进入。此时，如果要想通过技术指标盈利，必须要考虑到这些因素，考虑到骗线的存在，在此基础上，通过探索形成自己独特的判断，才能成为最终的胜利者。


1.2　股票基础知识

股票投资具有很强的政策性、规范性和技术性，是一项高收益、高风险的投资行为，其盈亏赚赔有一定的偶然性。投资者对股票、股市及其投资特点有一个基本的了解和认识，才能有的放矢，精准地进行投资，与财富结伴前行。


 1.2.1　股票的概念

股票是一种有价证券，是股份公司在筹集资本时向出资人发行的、用以证明出资人股本身份和权利的凭证，它可以用来进行买卖和抵押，是资金市场主要的信用工具之一。持有人（股东）根据所持有的股份数额享有权益和承担义务。

股票与其他投资工具相比，具有以下特征：

1.永不偿还性

股票具有永不偿还性，也就是说，股份公司不会对股票的持有者偿还其本金。投资者一旦购入股票，就没有办法再向股份公司要求退股，股东的投入资金只能通过股票的转让来收回，将股票所代表的股东身份及其各种权益转让给第三者，然后将自己的投资收回。股票的转让只意味着公司股东的改变，并不减少公司资本。

2.参与性

根据《公司法》的规定，股票的持有者就是股份有限公司的股东，其有权出席股东大会、参加公司董事机构的选举及公司的经营决策。股东参与公司决策的权利大小，要看其持有的股份的多少，股份越多，其参与决策的权利越大，当股东持有的股票数量达到左右决策结果所需要的数量时，就能掌握公司的决策控制权。

3.收益性

股东可凭其所持股票向公司领取股息、参与分红，并且可以在特定条件下对公司的资产进行索偿。股东收取股息或红利的大小，主要取决于持股的公司盈利水平和盈利分配政策。

4.风险性

股票投资和其他投资一样具有风险。投资者是否能获得利益，首先取决于企业的盈利情况，盈利比较大就能够多分，盈利比较小就会少分。其次取决于股票自身的价格，它不仅受到企业经营状况的影响，还受到经济、政治、社会等多种因素的影响，处于不断变化当中。

5.流通性

股票的投资者可以通过在股票交易市场将股票卖出、转让、继承等途径进行买卖，使股票成为具有很强流通性的流动资产。流通股票的数量越多，成交量越大，价格对成交量的变化反应就越不敏感，股票的流通性就越好，反之就越差。


1.2.2　股票的价值

股票是一种虚拟资本，它可以作为一种特殊的商品进入市场流通和转让。股票的价值，就是用货币的形式来表示股票作为获利手段的自身价值。在股票的价值中，有面值、净值、清算价值、市场价值和内在价值五种。

1.股票的面值

股票的面值是股份公司在发行的股票票面上标明的票面金额，以元/股为单位，主要用来表明股票持有者在股份公司的投资所占的比例，作为确认股东权利的根据。在首次发行股票时，股票的面值只作为发行定价的一个依据，一般来讲，股票的发行价都会高于面值。一旦股票进入二级市场流通后，股票的价格就会与其面值相分离，彼此之间没有直接的联系，此时，投资者将它炒多高，它就会有多高。例如，沪市中有些股票的价格高达100多元，但其面值仅为1元。

2.股票的净值

股票的净值是指用会计的方法计算出来的每股股票所包含的资产净值，其计算方法是用公司的净资产（包括注册资金、各种公积金、累积盈余等，不包括债务）除以总股本。由于股票的净值是财会计算结果，其数字的准确程度较高，可信度较强，所以它是投资者评估和分析上市公司经营实力的重要依据之一。

3.股票的清算价值

股票的清算价值，是指股份公司破产或倒闭之后，对该公司的资产进行清算时股票所代表的实际价值。从理论上讲，股票的清算价值应该和其账面价值是一致的，但实际上，企业在破产清算时，财产价值是以实际的销售价格来计算的，而在进行财产处置时，其售价往往会低于实际价值，所以股票的清算值就与股票的净值不太一致，通常情况下，都会小于股票的净值。股票的清算价值只是在股份公司因破产或因其他原因丧失法人资格而进行清算时才被作为确定股票价格的根据，在股票发行和流通过程中没有太大的意义。

4.股票的市场价值

股票的市场价值又称为股票的市值，是指股票的交易双方在交易过程中达成的成交价。股票的市值是股票市场行情最直接的反应，会随着市场行情的不断变化而变化，可能高于发行价，也可能低于发行价。股票的市场价值是投资者买卖股票的依据，它与股票的价格紧密相连，股票价格是股票市场价值的集中表现，根据市场价值的变化发生相应的波动。在股票市场中，投资者往往是根据股票市场价值的高低来分析判断和确定股票价格的，所以通常所说的股票价格也就是股票的市场价值。

5.股票的内在价值

股票的内在价值是指股票在某一时刻的真正价值，它也是股票的投资价值。股市中股票的价格是围绕股票的内在价值上下波动的。当市场步入调整时，市场上的资金会吃紧，股票的价格通常是低于股票内在价值的；当市场处于上升期时，市场上的资金比较充裕，股票的价格一般会高于其内在价值。


1.2.3　股票的种类

由于股票包含的权益不同，股票的形式也就多种多样。股票的分类方法是多种多样的，可根据股东权利、票面形态、投资主体、上市地点、公司业绩等分为多种类型。

1.按照股东的权利可分为普通股、优先股和后配股

（1）普通股

普通股股票是股票中最普通、最重要的种类。股份公司最初发行的股票一般都是普通股，其发行的范围最广，发行量也最大。持有这种股票的投资者享有经营参与权、盈余分配权、认股优先权、股票自由转让权等多种权利。但是，从风险程度上来讲，普通股股票的风险最大，持有此类股票的股东获取的投资收益是非常不稳定的，它不但会随着公司的经营水平不断变化，而且收益的顺序也比较靠后。

（2）优先股

优先股是与“普通股”对称的，是股份公司在发行分配红利和剩余财产时具有优先权的股份。其股息是事先确定好的，不因公司盈利的多少而变化，持有优先股的股东一般没有投票及表决权，而且对于优先股，公司有权在必要的时间收回。

（3）后配股

后配股也称为发行人股或管理人股，是在利益或利息分红及剩余财产分配时处于劣势的股票，一般是在普通股分配之后，对剩余利益进行再分配时使用。后配股股东的收益权顺序位于普通股股东之后，但其行使的股东权和普通股股东是一致的，都可以通过股东大会参与股份公司的经营决策，其股东地位要强于优先股股东。但是，后配股股票的收益极不稳定，且没有保障，一般的投资者都不愿意投资该种股票，所以通常情况下都是被无偿地赠送给公司的发起人或参与公司经营的股东管理人。

2.按照票面的形态可分为记名股、无记名股、面值股和无面值股

（1）记名股和无记名股

记名股最大的特点是在股票面上有股东的姓名，在公司股东名册上也有记载，转让时需要办理过户手续。无记名股在发行时，没有记载股东的姓名，任何人一旦持有就享有股东的权利，买卖时无需过户。

（2）面值股和无面值股

面值股是指在股票面上有一定的金额，具有票面价值，虽然可以很容易确定每一股份在公司中所占的比例，但一经入市，并没有实际的意义。无面值股没有票面价值的记载，只标明每股占资本总额的比例。它的价值随着公司财产的增减而变化，总是处于变动状态。我国上市的都是面值股。

3.按照股票持有者可分为国有股、法人股和个人股

（1）国有股

国有股是指有权代表国家投资的部门或机构以国有资产向公司投资形成的股份，属于国有股权的范畴，包括以公司现有国有资产折算成的股份。国有股在公司股权中占有较大的比重，但目前仍不能上市流通，只能通过协议方式转让。

（2）法人股

法人股是指具有法人资格的事业单位、社会团体和个人，向公司非上市流通股权部分投资所形成的股份。目前我国上市公司的股权结构中，法人股平均占20%左右。根据法人股认购对象，可将法人股分为境内法人股、外资法人股和募集法人股。

（3）个人股

个人股是指股份公司采用募集设立方法向社会公众所募集的股份。

4.按照上市地点可分为A股、B股、H股、N股和S股等

（1）A股和B股

A股，即人民币普通股，是在我国境内公司发行，供境内机构、组织和个人用人民币购买的普通股票，B股，即人民币特种股票，它是以人民币标明面值，专供境外投资者在境内以外币认购和买卖的特种普通股票。

（2）H股、N股、S股等

H股，即注册地在内地、上市地在中国香港的外资股。中国香港的英文是Hong Kong，取其字首，在中国香港上市的外资股就叫做H股。依此类推，纽约的第一个英文字母是N，在纽约上市的股票就是N股，新加坡的第一个英文字母是S，在新加坡上市的股票就叫做S股。


1.2.4　股票中的基本名词

要想成为一名合格的股民，常用的股市专业术语是必须了解的。上市公司的报告、证券分析师的分析报告或电视上的股评节目都会涉及许多专业术语，掌握股市中的常用专业术语是炒股的第一步。

1.股票的价格指数

股票指数，即股票的价格指数，是反映整个股票市场总的价格水平变化的指标，它是由具有代表性的一组股票价格进行加权平均计算得到的。上证指数、深圳综合指数、上证180指数和沪深300指数等是我国最主要的股票价格指数，它们集中反映了股市整体价格的变动情况，是国内重要的经济指标。投资者往往把他们作为股票投资指南，下面分别进行介绍。

（1）上证指数

上证指数，即上海证券综合指数，是由上海证券交易所在1990年12月19日正式开始发布的股票指数。它以上海证券交易所挂牌上市的全部股票为样本，以上市公司的总股本为权数，能够很好地反映上海证券交易市场的总体走势。而且，上海证券交易所股票指数的发布几乎是与股票行情的变化同步的，因此，它是广大投资者研判股票价格变化趋势必不可少的参考依据。

（2）深圳综合股票指数

深圳综合股票指数是由深圳证券交易所以1991年4月3日为基期编制的股票指数。它的计算方法与上证指数基本相同，样本变成所有在深圳证券交易所挂牌上市的股票，权数仍然是上市公司的总股本。它与深圳股市的行情同步发布，是广大投资者研判股市股票价格变化趋势的重要参考依据。

（3）上证180指数

上证180指数是由上海证券交易所于2002年7月1日起正式发布的，其是对原上证30指数进行了调整并更名而成的，以在所有A股股票中抽取的最具市场代表性的180种股票为样本。上证180指数不仅在编制方法上具有科学性，而且在成分选择的代表性上和成分的公开性上都有所突破。统计表明，上证180指数的流通市值是沪市流通市值的50%，成交金额也达到47%。上证180指数的推出，不仅有利于推出指数化投资，还引导投资者理性投资，并促进市场对“蓝筹股”的关注。

（4）沪深300指数

沪深300指数是沪深证券交易所于2005年4月8日联合发布的。其是从上海和深圳证券市场中选取300只A股作为样本编制而成的成分股指数，覆盖了沪深市场70%左右的市值，具有比较好的市场代表性和可投资性。

2.市盈率

市盈率又称为本益比，是股票价格除以每股盈利所得到的比率，它可以反映出在每股盈利不变的情况下，当派息率为100%并且所得股息没有进行再投资的条件下，投资者可以通过股息全部收回成本的期限，是投资者研判股票时常用的一个重要财务指标。一般情况下，一只股票的市盈率越低，投资者的回收期限就越短，投资风险相对来说也就越小，股票的投资价值就越大；反之结论则相反。但是，高市盈率的股票多为热门股，低市盈率的股票则可能是冷门股。

3.配股

配股是股票发行的一种形式，是上市公司根据公司发展的需要，按照有关规定和相应的程序，向原股东进一步发行新股、筹集资金的行为。一般来说，企业现有股东对新发股票具有优先取舍权，公司配股时新股的认购权首先要按照原有股权比例在原股东之间分配。配股的一个显著特点就是新股的价格是按照发行公告发布时的股票市价做一定的折价处理来确定的，其所折的价格主要是为了鼓励股东出价认购。正常情况下，新股发行的价格按发行配股公告时股票市场价格折价10%～25%。当市场环境不稳定时，确定配股价比较困难。

4.分红

分红是上市公司对股东投资的回报，包括股息和红利两部分，其中股息是股东定期按一定的比率从上市公司分取的盈利，红利是上市公司在分派股息后按照股东持股比例进行分配的剩余利润。获取股息和红利，是股民投资股票的基本目的，也是股民的基本经济权利。分红是建立在上市公司经营盈利的基础之上的，没有利润就没有红利可分。

5.除权除息

除权是指股份公司在给投资者发放股利时，需要除去交易中股票配股或送股的权利。一般情况下，除权都会造成股价的下跌，投资者不要根据这一点就贸然做出股价处于低位的判断，而应该复权之后根据股价的走势做出正确的判断。

除息是指股份公司对投资者以现金股利的形式发放红利。除息之前，股份公司需要事先召开股东会议确定方案、核对股东名册，以便在除息时规定某日在册股东名单为准，并公告在此日之后一段时期为停止股东过户期。除息同样会造成股价的下跌，投资者应谨慎判断。除权除息日购入该公司股票的股东则不可以享有本次分红派息或配股。

6.牛市和熊市

牛市和熊市用来说明股市行情大好和很差两种情况。

❑“牛市”也叫做多头市场，是指市场行情普遍看涨，多头力量占绝对优势，大升持续的时间较长。

❑“熊市”也叫做空头市场，是指市场行情普遍看淡，空头力量占绝对优势，大跌持续的时间较长。

7.手和成交量

❑手是国际上通用的计算股票成交股数的单位。投资者买卖股票时必须是手的整数倍才能办理交易。一般以100股为一手，即购买股票时最少要购买100股。

❑成交量主要是指股票交易成交的数量。通常使用成交股数和成交金额两项指标来衡量。目前深沪股市的这两项指标均能显示出来。

8.开盘价、收盘价、最高价和最低价

❑开盘价：上午9：30开盘后股票的第一笔交易成交的价格。如果开盘后30分钟内仍然没有成交价，则以前一日的收盘价作为当日的开盘价。

❑收盘价：每天成交中最后一笔股票的价格。

❑最高价：当日所成交的价格中的最高价位。有时最高价只有一笔，有时会出现多笔。

❑最低价：当日所成交的价格中的最低价位。有时最低价只有一笔，有时也会出现多笔。

9.涨（跌）停板

交易所规定的股价一天中最大涨（跌）幅为前一日收盘价的百分数，不能超过此限，否则自动停止交易。

10.停盘、崩盘

❑停盘：由于某种消息或企业的某个活动引起了某只股票的连续上涨或持续下跌，因此，证券交易所暂停该股的交易。需要等情况澄清或企业恢复正常后，再复牌在交易所挂牌交易。

❑崩盘：由于某种利空原因，投资者的恐慌情况非常严重，在证券市场上出现了证券大量抛出的现象，并导致证券价格无限度的下跌，且不知到什么程度才停止，这种接连不断地大量抛出证券的现象，也称为卖盘大量涌现。

11.升高盘和开低盘

升高盘是指股票的开盘价比前一天股票的收盘价高出许多。开低盘是指股票的开盘价比前一天股票的收盘价低出许多。

12.盘档和整理

盘档是指投资者大多数都是采取观望态度，不积极参与股票的交易，使当日股价的变动幅度很小的情况。整理是指股价经过一段时间的大幅上涨或下跌后，开始进行小幅度的波动，逐渐进入稳定变动阶段的现象。整理通常是为下一次大的变动进行准备。

13.跳空、填空、回档和反弹

❑跳空：股价由于受到强烈的利多或利空消息刺激，开始大幅度向上或向下跳动。跳空通常出现在股价大变动的开始或结束前。

❑填空：在跳空出现后，填补跳空的价位，也就是过一段时间股价将回到跳空前价位，会将没有交易的空价位补回来。

❑回档：在股价上升的过程中，由于上涨过快而出现暂时回跌的现象。

❑反弹：股价在下跌的行情中，受到多方有力的支撑而暂时回升的现象。反弹幅度比下跌幅度要小，反弹后又会恢复下跌趋势。

14.多头、空头、多翻空和空翻多

❑多头：对股票后市趋势比较看好，积极买入股票，持币待涨的投资者。

❑空头：对股票后期走势不看好，认为股价已上涨到了最高点，很快便会下跌，或在股价下跌的过程中认为其还会继续下跌，择机卖出的投资者。

❑多翻空：原本看好行情的多头，转变对市场走势的看法，卖出手中股票的行为。

❑空翻多：原本是空头的投资者，转变对市场走势的看法，把卖出的股票买回的行为。

15.买空、卖空

❑买空：投资者预测股价将会上涨，但没有太多的资金进行投资——买入大量股票，于是先缴纳部分保证金，通过经纪人向银行融资以买进股票，待股价上涨到某一价位时再卖，以获取差额收益的一种投机行为。

❑卖空：投资者预计股价将要下跌，便从经纪人手中借入该股票抛出，在发生实际交割前，将卖出股票如数补进，交割时，只结清差价的投机行为。若日后该股票价格果然下落时，再以更低的价格买进股票归还经纪人，从而赚取中间差价。

16.利空、利多

❑利空：能够导致股价下跌的因素和消息，这些因素对空头有利，因此，称为利空。

❑利多：能够刺激股价上涨的因素和消息，这些因素对多头有利，因此，称为利多。

17.套牢

套牢是指预期股价上涨，不料买进后，股价一路下跌；或是预期股价下跌，卖出股票后，股价却一路上涨，前者称多头套牢，后者称空头套牢。

18.大户、中户和散户

❑大户：大额投资人，例如财团、信托公司以及其他拥有庞大资金的集团或个人。

❑中户：投资额较大的投资人。

❑散户：买卖股票数量很少的小额投资者。

19.骗线

骗线是大户利用投资者过分迷信技术分析数据、图表的心理，故意抬拉、打压股指，从而导致技术图表形成一定的典型线型，从而引诱投资者大量买进或卖出，达到他们获取利润的目的。

20.黑马、白马

❑黑马：在一定时间内，股价翻倍或上涨数倍的股票。

❑白马：股价形成缓慢上涨的长期上升通道，并且还有不小的上涨空间。

21.坐轿子、抬轿子、下轿子

❑坐轿子：投资者预测到股价将要上涨，抢在其他人前面以低价先行买进，待大部分人跟进时，股价已经升高了，此时可以卖出获利。

❑抬轿子：投资者在其他人早已买进后才醒悟，也跟着买进，结果是把股价抬高让他人获利，而自己买进的股价已非低价，没有什么收益可言。

❑下轿子：坐轿子的投资者逢高获利结算。

22.抬拉、盘整、打压和洗盘

❑抬拉：用非常方法，将股价大幅度抬起，通常大户在抬拉之后便大幅抛出以牟取暴利。

❑盘整：股价经过一段时间的快速上升或猛烈下降后，遭遇阻力或支撑而呈现出小幅涨跌变动的情形。

❑打压：用非常方法，将股价大幅度压低，通常大户在打压之后便大量买进以牟取暴利。

❑洗盘：庄家为达到炒作的目的，必须在股价上升的途中让低价买进，意志不坚定的散户抛出股票，以减轻上档压力，同时让持股者的平均价位升高，从而有利于做庄。

23.阻力线、支撑线

❑阻力线：股价上涨到某一价位附近，往往会有大量卖出情形，使股价停止上扬，甚至回跌的价位。

❑支撑线：股价下跌到某一价位附近，会出现大量买进情形，使股价停止下跌甚至回升的价位。

24.突破、探底和头部

❑突破：股价经过一段盘档时间后产生的一种价格波动，以突破盘整的格局。

❑探底：股价持续跌挫至某价位时便止跌回升。

❑头部：股价上涨至某价位时，遇到阻力而下跌，并无力再次向上突破。

25.超买、超卖

❑超买：股价持续上升到一定高度之后，买方力量逐渐减少，股价即将下跌。

❑超卖：股价持续下跌到一定低点之后，卖方力量逐渐减少，股价即将回升。

26.挂进、挂出

❑挂进：买入股票。

❑挂出：卖出股票。

27.对敲

对敲是股市中的庄家和大户为了制造市场假象，企图或实际严重影响股票价格或市场持仓量，蓄意串通，按照事先约定的方式或价格进行交易或互为买卖的行为。其具体的操作方法为：在多个券商处设立不同的账户，一个账户卖，另一个账户就买。通过互相对倒的方法进行股票交易，制造出虚假的供求关系，从而达到操纵股价的目的。


1.2.5　股票的收益与风险

股票的投资收益就是投资者投资股市所得到的报酬，是由收入收益和资本利得构成的。

收入收益是指股票投资者按照持股份额，在公司盈利分配中得到的股息和红利的收益。资本利得是指投资者在股票价格的变化中所得到的收益，即将股票低价买进、高价卖出所得到的差价收益。

股票投资者的收益情况是用股票的收益率来体现的，股票收益率是指投资股票所获得的收益总额与原始投资额的比率。股票的绝对收益率就是股息，相对收益就是股票收益率。

在投资者享受股票所带来的收益时，就要承受风险所带来的损失。由于股市中蕴涵了各种不确定因素，使股市充满了危机。投资风险越高，所要求的回报率也就相应越高。

股票的风险有很多方面的原因，主要包括购买力风险、利率风险、经济风险、社会政治风险、市场风险、金融风险、经营风险、流动性风险、操作性风险和投资者主观意志所造成的风险。对于风险控制的基本措施主要有三个方面：

1.快速、准确地掌握股市信息

准确掌握股市信息是投资成功与否的关键。投资者要针对投资目的和风险控制目标，有效地收集各种信息并判断信息的准确性。利用已经掌握的信息做出正确的投资决策，避免不必要的损失。

2.培养市场感觉，不要盲目跟风

“市场感觉”是指投资者对股市价格变动和投资收益的不确定因素的敏感程度。良好的市场感觉可以让投资者快速抓住时机，从细节之处感受到市场价格的变动趋势。只要保持冷静的头脑，不盲目跟风，积累经验并灵活运用，就能够培养良好的市场感觉。

3.保持良好的心态，正确评价自己

股票投资是一个高收入、高风险的投资行为。有得必有失，投资者必须保持良好的心态，正确面对每次涨跌情况。对自己的资金实力、股票投资经验做出准确的分析，慎重对待每一次的投资行为，才能取得良好的收益。


1.3　基本面分析与技术面分析

每个投资者在进行股票交易之前，通常都需要对目前的大盘行情以及所要购买的股票进行一定的分析，然后才能决定此时是否可以入场，应该买入哪只股票。一般来说，对股票进行分析的方法有两大类，即基本面分析和技术面分析。基本面分析，是对宏观经济运行态势和上市公司基本情况的分析，通过这些分析，可以判断出大盘价位和股票现行股价的价位是否合理，并能够预测较长时期的趋势。技术面分析，是通过使用某些资料制成的图表来判断整个股市或个股价格的走势，主要用来预测短期内股价涨跌的趋势。因此，通过基本面分析，投资者可以了解应购买何种股票，通过技术面分析，投资者可把握具体的购买时机。


 1.3.1　基本面分析

基本面是指拥有的基本情况的汇总。基本面分析是根据销售额、资产、收益、产品或服务、市场和管理等因素对企业进行分析，亦指对宏观政治、经济、军事动态的分析，以预测它们对股市的影响。

1.宏观经济面分析

从长期来看，股票市场的走势和变化是由国家的经济发展水平和经济状况决定的，股票市场价格的波动能够从某种程度上反映出宏观经济状况的变化。通常情况下，在经济繁荣时，企业的经营状况较好，盈利就多，其股票的价格也会随之上涨。当经济不景气时，企业收入减少，利润下降，也将导致其股票价格随之下跌。但是，股票市场的走势往往具有一定的超前性，在经济繁荣前，股价已经开始攀升，在经济不景气前，股价已经开始下滑，因此股市价格也称为宏观经济的晴雨表。

2.利率水平

利率是影响股票市场走势的一个比较敏感的因素。通常情况下，利率上升，会吸引一部分资金到银行进行储蓄，从而减少股票市场的资金量，对股价造成一定的影响。同时，由于利率上升，会造成企业经营成本的增加，利润降低，也相应地会使股票的价格有所下跌；反之，利率降低，人们出于保值增值的内在需要，可能会将更多的资金投向股市，从而刺激股票价格的上涨。同时，由于利率降低，企业经营成本降低，利润增加，也能够促使股票的价格上涨。但对于银行来说，利率上升，如果存贷息差加大，银行可以通过调整存贷比例增加贷款额，从而实现净利润增加，形成利好。

3.通货膨胀

通货膨胀既有刺激市场的作用，又有压抑市场的效果，对股票市场走势可谓是有利有弊，但总体来看是弊大于利。在通货膨胀初期，由于货币的增加往往会刺激生产和消费，并增加企业的利润，促使股票价格的上涨。但通货膨胀到了一定程度时，将会推动利率上扬，导致企业经营成本的增加，间接会导致股价的下跌。

4.政治因素

政治因素是指对股票市场发生直接或间接影响的政治方面的原因，如国际的政治形势、政治事件、国家之间的关系、重要的政治领导人的变换等，这些都会对股价产生巨大的、突发性的影响。这也是基本面中应该考虑的一个重要方面。

5.企业的基本面分析

对于具体的个股而言，影响其价位高低的主要因素在于企业本身的内在素质，包括财务状况、经营情况、管理水平、技术能力、市场大小、行业特点、发展潜力等一系列因素。

在基本面分析上，最根本的是公司基本面分析，对一家公司基本面分析最重要的是财务分析。这是一门必修课，如果单单是对数据的解读，那三大报表就可以充分说明问题，但事实上并没有这么简单，上市公司都会在财务报表上耍花招，这些都需要投资者自己去发现并修正过来。例如有些公司为了追求主营业务收入，会把产品或服务价格压低，这样毛利率会变得非常低，净利率有时还会出现负数。有些公司明明主营业务是亏损的，但加上营业外收入却可以有很可观的净利润，报表中最有用的是公司年报，很多财务报表反映不出来的问题会在年报中有充分说明，特别要注意不太引人注意的附注，在这里可能会找到一些重要的信息。


1.3.2　技术面分析

技术面分析是以供求关系为基础对市场和股票进行的分析研究。技术面分析研究价格动向、交易量、交易趋势和形式。在股票实时交易行情结束后，由分析软件根据早已设计好的程序绘制出相应的分析图表（早期用手工绘制这些图表），对股价走势进行分析。

1.技术面分析的原理

技术面分析完全抛开股票的内在价值，也不考虑会对股票市场产生某种影响的经济方面、政治方面等各种外部的因素。技术面分析的基本观点是：所有股票的实际供需量及其背后起引导作用的种种因素，包括股票市场上每个人对未来的希望、担心、恐惧等，都会集中反映在股票的价格和交易量上。投资者之所以要以一定的价格购买某种股票，是因为他相信有人将以更高的价格向他购买这种股票。至于股价的高低，这并不重要，重要的是有其他用户愿以更高的价格购买。精明的投资者无须去计算股票的内在价值，而只是要抢在这些用户购买之前买入股票，在这些用户卖出之前卖出股票即可。

2.技术面分析的基本理论

（1）道・琼斯理论

道・琼斯理论可谓技术面分析中最古老的理论，该理论认为，价格能够全面反映出所有现存信息，可供参与者（交易商、分析家、组合资产管理者、市场策略家及投资者）掌握的知识已在标价行为中被折算，甚至由不可预知事件引起的货币波动，都将被包含在整体趋势中。

根据道・琼斯理论，股票价格运动有三种不同的趋势。股票的基本趋势即股价广泛或全面性上升或下降的变动情形是其最主要的趋势，这种趋势持续的时间一般是一年或一年以上，股价升（降）的总幅度通常要超过20%。股价运动的第二种趋势是指股价的次级趋势，也称为股价的修正趋势，这种趋势通常与基本趋势的运动方向相反，并对其产生一定的牵制作用。这种趋势持续的时间从3周至数月不等，股价升（降）的总幅度通常是股价基本趋势的1/3或2/3。股价运动的第三种趋势是指股价的短期趋势，这种趋势持续的时间很短，仅仅是几天时间，股价运动的次级趋势通常是由3个或3个以上的短期趋势组成。

通常情况下，长期投资者最关心的是股价的基本趋势，也就是第一种趋势，可以对多头市场和空头市场做出较准确的判断。投机者则对股价的修正趋势，也就是第二种趋势比较感兴趣，因为他们更倾向于从中获取短期的利润。在这三种趋势中，短期趋势的重要性最小，而且容易受人为操纵，因而不便作为趋势分析的对象。

（2）斐波纳契反驰现象

斐波纳契反驰现象是一种基于自然和人为现象所产生的数字比率的反驰现象组，主要用于判断价格与其潜在趋势间的反弹或回溯幅度大小。最重要的反驰现象等级是38.2%、50%和61.8%。

（3）艾略特波浪理论

波浪理论是美国证券分析家拉尔夫・纳尔逊・艾略特所发明的一种价格趋势分析工具，主要用来分析股市指数、价格的走势。艾略特波浪理论认为市场走势不断重复着一种模式，每一周期由5个上升浪和3个下跌浪组成。不同规模的趋势可以分为九个大类，最长的超大循环波是横跨200年的超大型周期，而次微波则只覆盖数小时之内的走势。但无论趋势的规模如何，每一周期由8个波浪构成这一点是不变的。不管是股票还是商品价格的波动，都遵循波浪连动的规律，呈现出周期循环的特点，因此，投资者可以灵活应用这些规律性的波动，成功地预测出股票价格未来的走势，从而做出买卖股票的策略。

（4）K线理论

K线又称阴阳线、棒线、红黑线或蜡烛线，最早起源于日本德川幕府时代的米市交易，经过二百多年的不断发展，被广泛地应用在证券市场的技术面分析中，并逐渐成为技术面分析中最基本的方法之一，从而形成了现在具有完整形式和分析理论的一种技术面分析方法。

根据计算单位的不同，K线可以分为年K线、月K线、周K线、日K线和分钟K线等。K线的形成取决于开盘价、最高价、最低价、收盘价这四个数据，可以分为阳线和阴线两大类，阳线是指开盘价低于收盘价的K线，一般用红色表示；阴线是指开盘价高于收盘价的K线，一般用绿色表示；当开盘价等于收盘价时，K线称为十字星。当K线为阳线时，最高价与收盘价之间的细线部分称为上影线，最低价与开盘价之间的细线部分称为下影线，开盘价与收盘价之间的柱状称为实体。

由于K线包括了开盘价、最高价、最低价、收盘价这四个最基本的数据，从K线的形态可判断出交易时间内的多、空双方情况。从单根K线可以非常直观地反映出单日的价格强弱变化，但却不能准确地反映出价格在一段时间内的变化趋势。因此，通常利用K线连接后所形成的中长期形态对一段时间内的价格变化进行判断，K线的中长期基本形态有头肩型（头肩顶、头肩底）、双重顶（M头）、双重底（W底）、圆弧底（顶）形态等。

（5）相反理论

相反理论的基本要点是投资者在进行买卖决定时，要全部基于群众的行为。该理论认为，不论是在股市还是期货市场，当大多数人都看好时，往往就是牛市开始到顶；而当所有人都看淡时，就可能是熊市已经见底。只要投资者和大多数的人意见相反，盈利的机会就会成倍增加。但是，相反理论并非只是简单地认为大多数人看好就要看淡，或大多数人看淡时便要看好、还需要综合考虑这些看好看淡比例的趋势，进行动态的分析。在实际的市场研究中，可以发现赚钱的人永远只是极少数人，95%以上的投资者都是输家。因此，要想成为盈利者，必须和大多数人思想相背，切不可以同流。

（6）黄金分割率理论

数学家法布兰斯在13世纪写了一本关于一些奇异数字的组合的书。这些奇异数字的组合是1、1、2、3、5、8、13、21、34、55、89、144、233……

可以发现，这些数字中的任何一个数字都是前面两数字的总和，例如，2=1+1、3=2+1、5=3+2、8=5+3……依此类推。

据说这些数字是从研究金字塔中所得出的，金字塔中的几何形状有5个面、8个边，总数为13个层面。由任何一边看去，都可以看到三个层面，而且，金字塔的长度为5、8、13寸，而高底和底面的百分比率是0.618，正好是上面所介绍的神秘数字中除前面3个数字外任何两个连续数字的比率，比如55/89=0.618，89/144=0.618，144/233=0.618……

另外，一个金字塔五角塔的任何一边长度都等于这个五角形对角线的0.618。底部四个边的总数是36524.22寸，这个数字等于光年的一百倍！这组数字十分有趣，0.618的倒数是1.618。比如14/89=1.168，233/144=1.168，而0.618×1.168就等于1。

这给人一种很神秘的感觉，这组数字就叫做神秘数字，而0.618、1.618就叫做黄金分割率。黄金分割率的最基本公式就是将1分割为0.618和0.382，它们具有以下特点：

❑数列中任意一个数字都是由前面两个数字的和构成。

❑前一个数字与后一个数字的比例都趋近于0.618。

❑后一数字与前一数字之比例趋近于1.618。

❑0.618与1.618互为倒数，其乘积约等于1。

❑任一个数字如与后两数字相比，其值趋近于2.618；如与前两数字相比，其值则趋近于0.382。

而且，上述神秘数字组合除了能反映黄金分割的两个基本比值0.618和0.382以外，尚存在下列两组神秘比值。即

❑0.191、0.382、0.5、0.618、0.809

❑1、1.382、1.5、1.618、2、2.382、2.618

在股价预测中，根据这两组黄金比对应两种黄金分割分析方法。

第一种方法：通过股价近期走势中重要的高点或低点来计算测量未来走势的基础，当股价上升时，以低位股价作为基数，当跌幅达到某一黄金比时较容易得到强有力的支撑。当行情接近尾声时，其涨跌幅达到某一重要黄金比时，则很有可能发生转折的行情。

第二种方法：当行情发生转势之后，无论是哪种反转情况，都是以近期走势中重要的高点和低点之间的涨额作为计量的基数，将原涨跌幅按0.191、0.382、0.5、0.618、0.809分割为五个黄金点。股价在反转后的走势会很容易地在这些黄金点上遇到暂时的阻力或支撑。

例如：当下跌行情结束前，某股的最低价10元，那么，股价反转上升时，投资人可以预先计算出各种不同的反压价位，分别为10×（1+19.1%）=11.9元，10×（1+38.2%）=13.8元，10×（1+61.8%）=16.2元，10×（1+80.9%）=18.1元，10×（1+100%）=20元，10×（1+119.1%）=21.9元，然后，再依照实际股价变动情形做斟酌。

反之，上升行情结束前，某股最高价为30元，那么，股价反转下跌时，投资人也可以计算出各种不同的持价位，分别是30×（1-19.1%）=24.3元，30×（1-38.2%）=18.5元，30×（1-61.8%）=11.5元，30×（1-80.9%）=5.7元。然后，依照实际变动情形做斟酌。

黄金分割率的神秘数字没有理论作为依据，所以有人批评其是迷信，是巧合。但是，在股票投资中，黄金分割率为艾略特所创的波浪理论所引用，广泛被投资者采用。

（7）随机漫步理论

随机漫步理论认为，股票市场中有许多精明的投资者，每一个投资者都懂得分析，而且信息全部都是公开的。既然如此，股票现在的价格就已经反映了供求关系。所谓内在价值的衡量方法，就是由每只股票资产值、市盈率、派息率等基本因素来决定。这些因素亦非什么秘密，每个人都可以找到这些资料。如果一只股票资产值为6元，就不会在市场上变到60元或者1元，市场不会有人出60元买入这只股票或以1元卖出。现在的股票价格已经代表了千万个明智的投资者的观点，并构成了一个合理价位。股票价格会围绕着内在价值而上下波动，这些波动是随意的，并且没有任何轨迹可寻。随机进行选择也照样可以选出战胜市场的投资组合。

3.技术面分析的内容

（1）发现趋势

对于投资者来讲，趋势是最好的朋友。找到主导趋势可以帮助你统观市场全局导向，特别是当短期的市场波动搅乱市场全局时。每周和每月的图表分析最适合用于识别较长期的趋势。一旦发现整体趋势，投资者就可以在涨势中买跌，并且在跌势中卖涨。

（2）支撑和阻力

支撑和阻力位是图表中经受持续向上或向下压力的点。支撑位通常是所有图表模式（每小时、每周或者每年）中的最低点，而阻力位是图表中的最高点（峰点）。当这些点显示出再现的趋势时，它们即被识别为支撑和阻力。买入/卖出的最佳时机就是在不易被打破的支撑/阻力位附近。一旦支撑/阻力位被打破，它们就会趋向于成为反向障碍。因此，在涨势市场中，被打破的阻力位可能成为对向上趋势的支撑；然而在跌势市场中，一旦支撑位被打破，它就会转变成阻力。

（3）趋势线和通道

趋势线在识别市场趋势方向方面是一个简单而实用的工具。根据趋势的定义，投资者可以画出趋势线来对走势情况进行衡量。对于上涨趋势，可以连接底点，使得大部分底点尽可能处于同一条直线上；而对于下降趋势，可以连接其顶点，使得大部分顶点尽可能处于同一条直线上；对于横盘趋势，可以将顶点和底点分别以直线连接，形成振荡区间。那么当价格运动突破了相应的趋势线后，就可以认为，趋势可能正在反转。

通道被定义为与相应向下趋势线平行的向上趋势线。两条线可表示价格向上、向下或者水平的走廊。支持趋势线连接点的通道的常见属性应位于其反向线条的两连接点之间。

（4）移动平均线

移动平均线是将某一时间段内股指或股价的平均值画在坐标图上而连成的曲线。通过移动平均线可以研判出股价未来的运动趋势。常用的移动平均线有5天、10天、30天、60天、120天和240天的指标。其中，5天和10天的短期移动平均线。是短线炒作的参照指标，称做日均线指标；30天和60天的是中期均线指标，称做季均线指标；120天、240天的是长期均线指标，称做年均线指标。

移动平均线运行一段时间后，会出现波峰和波谷，这就是转点。移动平均线的转点非常重要，它通常预示着趋势的转变。当一种移动平均线向上运行，无法再创新高，并显示波峰状，即是股价无力创新高并可能转变趋势下行的征兆，这种转点通常又称为卖点。在下跌过程中，移动平均线向下运行，均线转平并调头时，波谷就出现了，就是通常所说的买点。投资者应密切关注移动平均线，及时发现买卖点。当均线在底部出现双底或三重底形态时，往往就是最佳买入时机。而当均线在顶部出现双顶形态或三重顶形态，通常就是最佳卖出时机。

移动平均线也可以通过组合多种不同时间跨度的平均线加以使用。无论使用5天和10天的移动平均线，还是30天和60天的移动平均线，买入信号通常都是较短期平均线向上穿过较长期平均线时发出，卖出信号会在较短期平均线向下穿过较长周期平均线时发出。以5日移动平均线和10日移动平均线为例，低位5日移动平均线上穿10日移动平均线产生的交叉点，称为黄金交叉，这通常就是较好的买入点。而5日移动平均线在高位从上向下穿10日移动平均线，所得到的交叉点称为死亡交叉。死亡交叉出现时，通常是明确的离场信号。但是，由于庄家有时会进行骗线，并不是所有的黄金交叉和死亡交叉都是进货点和出货点，投资者应根据其他技术指标综合分析。

4.技术面分析的操作原则

技术面分析主要有图表解析与技术指标两大类。事实上早期的技术面分析只是单纯的图表解析，也就是透过市场行为所构成的图表形态，来推测未来的股价变动趋势。但这种方法在实际运用上易受个人主观意识影响，而有不同的判断。因此，为减少图表判断的主观性，市场逐渐发展一些可运用数据计算的方式，来辅助个人对图形形态的知觉与辨认，使分析更具客观性。在从事技术面分析时，应遵循以下基本操作原则：

（1）股价整体走势有明显的趋势

虽然股价的涨跌很难判断，总是给人一种扑朔迷离的感觉，但是，在整个长期的趋势上，仍是有非常明显的踪迹的。而且，一旦某只股票呈现上涨或下跌趋势后，将很难制止或转变，一般不会在短期内产生较大的转弯，但是，当重大利空或利多消息出现时例外。

（2）可以从技术指标推断未来的股价趋势

从技术指标中，可以分析推断出未来的大盘趋势和个股的股价趋势。另外，通过股票分析软件提供的画线工具，可在K线图上明确画出行情可能发展的趋势。

（3）1/3或2/3幅度的波动对整个趋势的影响不会太大

不管是上升还是下跌趋势，都经常会遭到反方向力量的阻挡，但是在1/3或2/3幅度的波动对整个趋势的影响不会太大，只要不超过2/3的幅度，仍认为整个趋势属于原来的上升或下降行情中。例如，某只个股在一段上涨幅度为12元的行情中，回档4元甚至8元时，仍不应视为上涨趋势已经反转，只有超过8元以上的波动才需要引起足够的重视。

（4）股价趋势产生关键性变化之前，必然有可供辨认的形态出现

依据道・琼斯理论的推断，当股价趋势将要发生关键性的变化之前，将会出现明显的形态。例如，头肩顶出现时，行情可能反转；圆弧底形成时，走势将会向上突破。

（5）在趋势产生变化的关键时刻，成交量必定含有特定意义

股票价格的涨跌与其成交量大小之间存在一定的内在关系。投资者可通过分析此关系判断形势，买卖股票。一旦股价在成交量的配合下掉头向上，表明底部已经形成；反之，当股价经过一段较大的上涨后，投资者纷纷抛出股票，成交量随之萎缩，表明顶部已经形成。

（6）很多个股有明显的支撑位和阻力位

在很多股票的日线图或周线图中，可发现明显的支撑位和阻力位，这两种位置可用来确认趋势将持续发展还是发生反转。如果股价向上突破阻力位，该股可能会继续上扬，一旦向下突破支撑位，则该股可能会继续下跌。


1.4　常用看盘软件的使用

投资者要进行股票技术面分析，首先要选择合适的看盘软件，看盘软件的准确名称是证券决策分析系统，它在普通行情软件的基本功能上增加了一些特定的功能，如一些分析大盘的指标、公式、新闻资讯、预警系统、选股系统、盘后分析、信息实时发布系统、研究报告和赢富数据等。其实质是通过对市场信息数据的统计，按照一定的分析模型来给出数（报表）、形（指标图形）、文（资讯链接），投资者则依照一定的分析理论来对这些结论进行分析。投资者挑选一款性能稳定、信息精准的软件，结合自己的炒股经验，经过摸索之后，形成一套行之有效的应用法则，才能在股市中立于不败之地。


 1.4.1　常用看盘软件的种类

随着网上炒股的兴起，看盘软件也是层出不穷，常用的网上炒股软件有“大智慧”、“同花顺”、“钱龙”、“通达信”、“海王星”、“双子星”、“分析家”等。下面对“大智慧”和“同花顺”这两款软件进行简单介绍，使用户对炒股软件进行简单的了解，以便选择适合自己的炒股软件。

1.大智慧

大智慧（全称为“大智慧证券信息平台”）是目前国内最大、最强、最专业的金融证券信息服务的商用平台，是一个免费的，用来进行行情显示、分析并同时进行信息即时接收的超级证券信息平台，它包括了目前大部分证券投资分析工具的实用功能，将行情分析、趋势分析、技术分析、盘口分析等综合于一体，并特别融入了强大的大智慧资讯系统。通过大智慧资讯系统，可以警示即时行情、标识信息地雷、描述股票生命历程、综合名家点股等，为证券市场的投资者提供了全方位的信息分析手段。大智慧软件的工作界面如图1-1所示。

[image: figure_0026_0001]


图　1-1　大智慧软件的工作界面

大智慧软件作为一款行情分析软件，它具有以下几个功能特点。

（1）使用简单、方便

大智慧软件的操作界面简洁友好、使用方便，且自身不需要进行特别的维护。除了可以使用常规菜单操作外，还有着丰富的快捷键功能，便于投资者快速操作。

（2）强大的功能

大智慧软件本身预设了上百个技术指标，且在此基础上还附加了条件选股和交易系统指标公式。如果这些不能满足投资者的需求，投资者可以编辑使用自己设计的公式指标。此外，该软件还提供了星空图、散户图、龙虎开盘等高级分析功能，在证券市场独树一帜；基金平台、股权分置模型更是紧扣市场脉搏。

（3）资讯精专

万国测评专业咨询机构支持，其制作的生命里程、信息地雷、大势研判、行业分析、名家荐股、个股研究等，在证券市场具有广泛的影响力。

（4）系统稳定

在股市投资中，时间就是金钱，作为网络客户端软件，稳定和快速是最重要的。大智慧软件有着多年的运营经验，在程序的稳定性和数据的接收速度上都比较完善。

2.同花顺

同花顺是一款功能非常强大的免费网上股票证券交易分析软件，是由国内证券交易方案供应商精心打造的股票证券行情资讯平台。拥有强大的分析功能、快捷的行情速度、特殊的个性化服务、稳定的投资概念组合，为投资者保驾护航。同花顺软件的工作界面如图1-2所示。
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图　1-2　同花顺软件的工作界面

同花顺软件的主要特点如下：

（1）高速行情

同花顺软件采用全推送行情技术，发布行情的速度非常快。同时，可以通过盘中即时选股和技术指标、画线等进行预警，即使在进行股票切换时，行情也不会出现丝毫的延误。

（2）专业资讯平台

同花顺软件每天为投资者提供专业的信息咨询，包括专家在线点评、热点分析，财经要闻报道、市场走势分析、专家在线讲座等。

（3）行情分析选股票

同花顺软件具有机构持股、盘中预警、评星评级、服务器选股、智能选股、星空图、超级盘口、图像叠加、财务报表分析等强大的分析功能。

（4）智能选股

同花顺软件提供简单易用的“智能选股”功能，用户只需要选中一些筛选的条件，就可以轻松进行选股。用户还可以通过“选股平台”，利用一些选股条件和技术指标，编制出各种不同的选股条件组合，从而选择自己需要的股票。

（5）丰富全面的报表分析

同花顺软件提供“阶段统计”、“强弱分析”、“板块分析”和“指标排行”等多种报表分析功能，可以为投资者在不同的股票、板块、指标之间进行比较时提供更丰富的项目和依据。

（6）安全委托，闪电下单

同花顺软件支持全国2400多家营业部、89%以上的券商网上委托，其委托服务操作简单、快捷，投资者可以根据盘中价位闪电下单委托，准确地把握住买卖点。

（7）多种金融品种一应俱全

同花顺软件除了能向投资者提供股票行情和分析选股外，还提供有基金、期货、外汇等多个金融品种。


1.4.2　看盘软件的安装与启动

使用看盘软件，首先要将该软件下载到电脑中，然后进行安装使用，下面以大智慧软件为例进行具体的介绍。

1.大智慧软件的安装

在安装大智慧软件之前，首先要从大智慧官方网站中下载其安装程序，将其保存在硬盘中，其具体的安装步骤如下：

步骤1：首先在IE地址栏中输入http://www.gw.com.cn/网址，即可登录到大智慧的官方网站首页，如图1-3所示。
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图　1-3　大智慧的官方网站首页

步骤2：接着单击首页上方的“新一代下载”超链接选项，即可进入“大智慧高速行情分析系统6.0”下载页面，投资者可以根据自己的网络出口类型选择下载服务器。如图1-4所示。
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图　1-4　“大智慧高速行情分析系统6.0”下载页面

步骤3：这里选择下载服务器为“下载地址一”选项，即可弹出“建立新的下载任务”对话框，然后根据需要选择合适的存储路径。如图1-5所示。
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图　1-5　“建立新的下载任务”对话框

步骤4：单击“立即下载”按钮，将弹出“迅雷”下载页面，可以看到正在下载大智慧安装程序并显示下载的进度。如图1-6所示。
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图　1-6　“迅雷”下载页面

步骤5：下载完毕后，用户可根据刚才下载时保存的路径，打开保存的大智慧证券信息平台的安装程序文件夹，如图1-7所示。
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图　1-7　查看保存的安装程序

步骤6：双击安装程序，即可弹出“安装—大智慧”向导对话框，如图1-8所示。
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图　1-8　“安装—大智慧”向导对话框

步骤7：单击“下一步”按钮，切换到“选择目标位置”界面，在该界面中可以单击“浏览”按钮更改其安装路径，也可以直接在“路径”文本框中输入文件的安装位置，如图1-9所示。
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图　1-9　选择目标位置

步骤8：单击“下一步”按钮，切换到“选择开始菜单文件夹”界面，在该界面中保存默认设置，如图1-10所示。
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图　1-10　选择开始菜单文件夹

步骤9：单击“下一步”按钮，切换到“准备安装”界面，如图1-11所示。
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图　1-11　准备安装

步骤10：单击“安装”按钮，将开始复制安装文件，如图1-12所示。
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图　1-12　复制安装文件

步骤11：文件复制完成之后，单击“完成”按钮，即可完成大智慧软件的安装，如图1-13所示。
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图　1-13　完成大智慧软件的安装

2.大智慧软件的启动

大智慧软件安装完成之后，桌面上将显示一个“大智慧”图标，此时，就可以使用该软件进行看盘了。在启动大智慧软件时，用户还需要进行一些选择，下面介绍其具体的操作步骤。

步骤1：双击桌面上的“大智慧”图标，将弹出如图1-14所示的提示界面，随后将弹出“选择网络运营商”对话框，根据用户使用的网络选择相应的网络运营商，这里选择中国电信（宽带、ADSL及拨号）选项，如图1-15所示。
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图　1-14　提示界面

[image: figure_0030_0015]


图　1-15　选择网络运营商

步骤2：单击“确认”按钮，将弹出如图1-16所示的“大智慧接收系统”对话框，提示用户选择最快的主站进行登录，单击“是”按钮，将弹出“优选主站”对话框，由系统测试各主站的速度，如图1-17所示。
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图　1-16　“大智慧接收系统”对话框

[image: figure_0031_0017]


图　1-17　优选主站

步骤3：测试完成之后，单击“返回”按钮，将弹出登录窗口，选择“免费行情”单选按钮，系统将自动填入免费用户的账号和密码，如图1-18所示。
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图　1-18　登录窗口

步骤4：单击“用户登录”按钮，即可成功登录大智慧软件，此时，将显示大智慧软件的主页，如图1-19所示。
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图　1-19　大智慧软件主页

步骤5：默认情况下，大智慧使用的是黑色背景，这里可以将配色方案进行设置，在菜单栏中选择“查看”→“选项”命令，打开“选项”对话框，如图1-20所示。
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图　1-20　“选项”对话框

步骤6：切换至“外观”选项卡，然后单击“配色方案”下拉列表框，从中选择“绿白”方案，如图1-21所示。
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图　1-21　选择“绿白”配色方案

步骤7：单击“确定”按钮，设置好配色方案之后，可以看到大智慧软件的背景色变成了白色，并且上涨用红色表示，下跌用绿色表示，如图1-22所示。
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图　1-22　修改配色方案后的效果


1.5　使用大智慧体验看盘

大智慧软件是进行基本面分析和技术面分析的强大证券信息平台，它能够将行情和资讯进行完美结合，并为投资者提供简单、有效的分析。下面就来通过大智慧体验一下如何使用看盘软件进行看盘。


 1.5.1　基本菜单操作

大智慧的菜单操作包括开机菜单、顶部功能菜单、左侧隐藏菜单3大菜单系统，使用它们几乎可以进行所有功能的操作。读者可以根据自己的喜好选择不同的菜单进行操作，下面分别进行介绍。

1.开机菜单

启动系统，进入大智慧开机菜单选项界面，开机菜单清楚地显示了系统各项功能，如图1-23所示。在开机菜单的界面中主要包括以下选项。
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图　1-23　大智慧的开机菜单

❑大盘分析：显示沪深A股、沪深B股、沪深基金、中小板块等各类指数。

❑沪市报价：显示沪市股票、基金、权证、债券等板块行情。

❑深市报价：显示深市股票、基金、权证、债券等板块行情。

❑自选报价：显示各个自选板块中个股行情。

❑创业板：显示创业板股票的行情及其相关信息。

❑智慧排行：查看涨跌幅、成交量、换手率等排行信息。

❑技术分析：调用技术指标进行分析。

❑条件选股：当用户选定条件选股条件后，大智慧软件将自动经过计算选出当前或历史上某一段时间内所有满足条件的股票，罗列在动态显示牌中供用户参考。

❑恒生指数：显示恒生指数的相关信息，如最新指数、指数涨幅等。

❑全球指数：显示全球指数的相关信息，使投资者非常方便地了解全球多家上市公司的股票价格变动情况。

2.顶部功能菜单

功能菜单栏位于初始界面左上方，包括“文件”、“查看”、“分析”、“决策”、“公式”、“帮助”等选项，同时按下Alt键和菜单旁边的快捷键字母即可弹出下拉菜单，例如按下【Alt+F】组合键，即可弹出“文件”下拉菜单，如图1-24所示。
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图　1-24　“文件”下拉菜单

各个菜单项的含义如下：

❑文件：用来打开、关闭股票，保存、调入页面，查看历史回忆等操作。

❑查看：用来查看股票的信息与排名等信息。

❑分析：用来对股票进行多方位分析，如“相关性分析”、“模式匹配分析”、“预测分析”、“板块分析”、“联动分析”等。

❑决策：依托大智慧强大的行情数据信息，帮助用户选择最优的投资策略，如实时策略、板块统计、星空图等。

❑公式：用来对公式进行管理，如“公式的编写”、“公式引入与输出”、“测试公式”等。

❑工具：包含如“预警系统”、“选股系统”、“排序”、“数据管理”等实用工具。

❑窗口：大智慧软件有两类窗口，即动态显示牌窗口和图形分析窗口。动态显示牌窗口只能打开一个，进入系统自动打开，用户不能关闭，也无法再打开新的此类窗口。而图形分析窗口可以有多个，可在“窗口”菜单中进行窗口之间的切换。单击图形分析窗口右上角的“关闭”按钮，可以将其关闭。

❑帮助：该菜单中含有“帮助主题”、“技术指标参考”、“快捷键参考”等选项。选择“帮助主题”选项可以打开系统自带的帮助文档。

❑委托：运行用户所设置的委托程序。

3.左侧隐藏菜单

该菜单平时是隐藏的，将鼠标光标移动到软件窗口最左侧，单击鼠标左键，可以打开该菜单，如图1-25所示。隐藏菜单功能同样十分强大，对隐藏菜单的操作几乎可以完成系统的所有功能。
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图　1-25　显示隐藏菜单

隐藏菜单包含“技术指标”、“交易系统”、“条件选股”、“五彩K线”、“上海证券交易所”、“深圳证券交易所”、“中国金融期货交易所”、“一般市场”、“香港联合交易所”、“分类板块”、“自定义指数”、“系统工具”等选项。

双击隐藏菜单的某项栏目，可以打开该项目的详细选项。在隐藏菜单中双击“技术指标”选项，即可打开各种不同的指标，例如“趋向指标”、“反趋向指标”、“能量指标”等，如图1-26所示，双击“趋向指标”选项，即可打开不同的趋向指标。
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图　1-26　“技术指标”选项


1.5.2　进行大盘分析

大盘分析主要是对大盘的各个指数进行分析，如沪深300指数、上证180指数等。股票指数是股票市场总体或局部动态的综合反映，一般来说，大盘涨，个股涨；大盘跌，个股跌，所以要想在股市中有所作为，首先就要了解股市大盘的行情。

1.进入大盘分析

使用功能菜单、隐藏菜单都可以完成进入大盘分析的操作，这里以查看上证180指数为例，为大家介绍进入大盘分析的方法。

进入大盘分析的具体操作步骤如下：

步骤1：在大智慧证券分析平台首页中，单击开机菜单中的“大盘分析”选项，即可进入“上证指数”分析界面，如图1-27所示。
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图　1-27　“上证指数”分析界面

步骤2：从功能菜单栏中选择“文件”选项，从弹出的下拉菜单中选择“选择股票”选项，即可弹出“选择股票”对话框，如图1-28所示。

[image: figure_0035_0028]


图　1-28　“选择股票”对话框

步骤3：在“分类股”标签栏里选择“上证指数”选项，其右边则会显示该选项栏的子选项。选择子选项栏的“上证180”选项，然后单击“确定”按钮，即可打开“上证180”分时走势界面，如图1-29所示。

[image: figure_0035_0029]


图　1-29　“上证180”分时走势界面

步骤4：也可以在大智慧证券分析平台首页中，单击功能栏中的“上证A股”下三角按钮，从弹出的子菜单中选择“上证指数”选项，进入“上证指数”行情界面，如图1-30所示。

[image: figure_0036_0030]


图　1-30　“上证指数”行情界面

步骤5：双击“上证180”选项，即可进入“上证180”分时走势界面。

2.大盘分时界面说明

大盘分时走势即大盘当日的动态走势，主要内容包括当日指数、成交总额、成交手数、委买/卖手数、委比、上涨/下跌股票总数、平盘股票总数等。大盘分时界面包括走势图窗口和成交量栏。图中的白线为大盘指数，黄线为均价钱；下方成交量栏中的柱线表示每分钟的成交量，左边为成交量或价格的数值；在下方的窗口可以看到各个权重股的涨跌对大盘指数的贡献数值信息。如图1-31所示。

[image: figure_0036_0031]


图　1-31　大盘分时走势图

3.大盘分析的主要操作

在大盘分时走势图上，直接按Enter键，即可在大盘分时界面、大盘K线图界面（见图1-32）和行情列表窗口之间切换。

[image: figure_0037_0032]


图　1-32　K线图界面

此外，在大盘分时走势中，按下键盘上的一些特定键，可以实现相应的功能。例如：

❑PageUp：查看上一个类别指数；PageDown：查看下一个类别指数。

❑1+Enter或F1：查看分时成交明细；

❑2+Enter或F2：查看分价成交明细；

❑10+Enter或F10：查看当天的资讯信息，如图1-33所示；

[image: figure_0037_0033]


图　1-33　资讯信息


1.5.3　关注行情报价

行情报价就是以列表的形式来显示各类股票的成交价、涨跌、总手、现手、最高价、最低价、买入价、卖出价和涨幅（%）等内容。股票的种类很多，为了便于投资者进行分析和比较，通常需要根据股票的种类来进行报价，例如按照证券交易所的不同可以分为上证A股、上证B股、深证A股、深证B股等。

进入行情报价表的方法非常简单，这里以“上证A股”为例进行具体的介绍：

步骤1：在大智慧证券分析平台中，单击功能栏中的“上证指数”右侧的下三角按钮，从弹出的子菜单中选择“上证A股”选项，进入“上证A股”行情界面，其中红色代表正在上涨的股票，绿色代表正在下跌的股票，如图1-34所示。

[image: figure_0037_0034]


图　1-34　“上证A股”行情界面

步骤2：滑动鼠标中间的滚轮，可以上下移动整屏滚动股票列表。按键盘上的“↑”或“↓”键可以在股票之间逐条移动；而按键盘上的“←”或“→”键，则可向左或向右查看股票的栏目信息，如图1-35所示。

[image: figure_0038_0035]


图　1-35　浏览操作界面

步骤3：在行情报价表界面中，可以单击鼠标右键，从弹出的快捷菜单中选择股票类别以及进行添加自选股票等操作，如图1-36所示。

[image: figure_0038_0036]


图　1-36　右键快捷菜单

步骤4：在行情报价列表顶部，单击最新、总手、现手、涨跌幅、涨速等栏目名称后，系统会按单击的栏目从高到低对股票进行排序，再次单击栏目，则会从低到高进行排序。这里单击涨幅，如图1-37所示。

[image: figure_0038_0037]


图　1-37　排序操作界面


1.5.4　进行个股浏览

浏览个股行情就是查看个股分时走势、K线图和其他个股信息。个股动态分时图主要显示个股当日的动态走势线以及这只股票的即时委托买卖情况、分时成交明细以及辅助指标曲线等。

1.进入个股行情浏览

进入个股行情的具体操作方法为：

步骤1：在大智慧证券信息平台中，直接输入股票代码或股票名称拼音首字母，将会自动弹出？“键盘精灵？”窗口，如图1-38和1-39所示。

[image: figure_0039_0038]


图　1-38　输入股票代码

[image: figure_0039_0039]


图　1-39　输入股票名称拼音首字母

步骤2：当输入部分数字或字母时，系统会显示包含此部分内容的所有股票，此时可以使用鼠标或按键盘上的“↑”和“↓”方向键来选择需要的股票，最后按Enter键进入，按Esc键则退出，也可以用鼠标选择具体的股票，直接双击进入个股分时图界面。如果完全输入股票代码或拼音字母则不需要选择，按Enter键即可进入所选股票的分时图界面。

步骤3：双击某只股票即可进入该股票的K线图界面，按Enter键，可以循环切换个股分时走势、K线图、行情列表画面。

2.个股分时走势界面说明

个股分时走势界面主要包括个股当日动态走势线、个股当日均价线、指标曲线图窗口等内容。其中，指标曲线图窗口可以显示量比、均线等指标，如图1-40所示。其中的白线为分时走势线，是由每分钟内最后一笔成交的价格连接而成的曲线；黄线为均价钱，是由成交均价连接而成的曲线。走势图下方的柱状直接表示某一分钟的成交量。走势图左侧为单位价格坐标和成交量数值；走势图右侧为个股信息窗口。

[image: figure_0039_0040]


图　1-40　个股分时走势界面

3.个股行情浏览的主要操作

大智慧软件提供有叠加功能，用户可以选择需要的股票叠加在个股分时走势界面中，以非常方便地进行对比分析。其具体的操作方法是：单击隐藏栏中的“图形叠加”按钮，即可打开“主图叠加选择股票”对话框，如图1-41所示。投资者可从中选择股票，这里选择“东风汽车”股票，即可将“东风汽车”个股走势叠加到个股分时走势图上，如图1-42所示。如果要删除主图叠加，只需选中叠加的股票走势线，单击鼠标右键，从弹出的快捷菜单中选择“删除主图叠加”选项即可。

[image: figure_0040_0041]


图　1-41　“主图叠加选择股票”对话框

[image: figure_0040_0042]


图　1-42　图形叠加界面

在大盘分时走势中，按下键盘上的一些特定键，可以实现相应的功能。

❑PageUp：查看上一个股动态分时走势。

❑PageDown：查看下一个股动态分时走势。

❑-：用于改变盘口显示方式。

❑+：键循环切换右下角子功能窗口的显示页面，包括分时成交、财务数据、分价表、大盘指数、信息地雷、短线精灵等栏目。

❑/：快速切换分析指标。

❑01+Enter或F1：查看个股分时成交明细。

❑02+Enter或F2：查看个股分价成交明细。

❑10+Enter或F10：查看个股基本面资料。


1.5.5　关注资讯信息

大智慧软件的信息资讯功能十分强大，它所包含的信息地雷、实时解盘等重要信息，对投资决策有着重要的参考意义。

1.信息地雷

信息地雷是指软件提供商、证券公司和资讯公司等软件服务机构，将上市公司各种历史信息及新的公告、新闻、市场评论等内容，以“*”、“¤”等图形符号的形式，挂在相应的分时走势图或K线图上的一种信息提供方法。

大智慧软件使用不同的信息地雷图标代表不同的信息分类，投资者如果预先了解信息的种类，就可以根据自己的需要进行查看，非常方便和直观。大智慧信息地雷分为以下五种。

❑[image: figure_0041_0043]
 ：该图标表示资讯地雷，包含上市公司公告及新闻信息。

❑▼：该图标为评论地雷，包含专家点评、资讯评论等信息。

❑◆：当该图标出现分时界面时，为荐股地雷，一般包括盘中点评、专家荐股等内容；当其出现在K线走势图界面时为公开信息地雷，一般包含上市公司公布的公开信息。

❑+：该地雷为上市公司的财务报告信息。

❑[image: figure_0041_0045]
 ：该图标表示在同一个位置有多个信息地雷。查看信息地雷具体的操作步骤如下：

步骤1：在股票的K线图界面中，单击“查看”→“信息地雷”选项，即可弹出“信息地雷设置”对话框，股民可以设定信息地雷的显示方式，也可以在个股走势图中消除信息地雷标记，如图1-43所示。

[image: figure_0041_0046]


图　1-43　“信息地雷设置”对话框

步骤2：在大盘或个股的分时图上，只要将鼠标光标移至相应的信息地雷上，地雷旁边则会出现相应的标题提示。把光标移动到标题提示信息上，按下Enter键或者直接双击则可以进入正文浏览，如图1-44所示。按Esc键或者再次按下Enter键返回即可。

[image: figure_0041_0047]


图　1-44　浏览信息地雷

步骤3：若股票有复合地雷出现，将鼠标光标移动到复合地雷上，地雷旁边则会出现相应的标题提示，如图1-45所示，双击即可打开复合地雷。也可以移动鼠标光标，选择其中想要查看的地雷信息，按Esc键或者按下Enter键即可返回。

[image: figure_0042_0048]


图　1-45　复合地雷信息窗口

2.实时解盘

应用大智慧的实时解盘功能可以在盘中提示由不同分析师发布的最新沪深股市动态资讯，从而为投资者能够准确掌握大盘和个股的各类信息提供帮助。

其具体的操作方法如下：选择“查看”→“实时观察”命令，即可弹出“实时观察”窗口，单击标题即可非常方便地查看当日全部的解盘信息，每条信息前的数字，表示所包含解盘信息的数量，如图1-46所示。

[image: figure_0042_0049]


图　1-46　“实时观察”窗口


第2章　看盘快速入门

2.1　看盘的基本常识

2.2　如何看盘

2.3　道破盘口天机

2.4　看盘的重要时段

2.5　看盘的技巧

股市短期两三天内的走势变数很大，非常容易受到人为因素的左右。受短线大资金的影响，走势有时会暂时脱离其固有的趋势。在股市中投资，关键是要找到适合自己的方法和理论。除了在实战中进行磨砺以外，还应该学会观察一定时间内股价及其相关指数在盘面上的变化，掌握大盘以及个股的数据资料，并加以整理和归纳，总结出符合市场规律、真正有实战价值的东西，为下一步正确操作提供依据。


 2.1　看盘的基本常识

对一个股票投资者而言，看盘水平的高低会直接影响其操作效果，即使是中线投资者也不能忽视看盘。通过盘中的股指及个股走势，可以研判出多空双方力量的强弱，把握股票的炒作节奏，从而实现盈利的目标。


 2.1.1　什么是看盘

看盘俗称“盯盘”，是股票投资者重要的日常工作。许多证券公司营业大厅的墙上都挂有大型彩色显示屏幕，显示的内容主要有上一天的收盘价、开盘价、最高价、最低价、最新价、买入价、卖出价、买盘、卖盘、涨跌、买手、卖手、现手、成交量和总额等，而股民在看盘时也主要看这些内容。另外，大盘除了显示各只上市股票的行情之外，还显示整个市场行情的股价指数，也就是常说的上证指数和深成指等。

看盘主要应着眼于股指及个股的未来趋向的判断，通常从以下3个方面来思考：

1）股指与个股方面选择的研判，观察股指与大部分个股运行趋向是否一致。

2）盘面股指走弱或走强背后的隐性信息。

3）掌握市场节奏，高抛低吸，降低持仓成本。


2.1.2　看盘时应关注的问题

了解了什么是看盘之后，还要掌握看盘时应该关注的问题，主要有以下几点。

1.开盘时集合竞价的股价和成交额

开盘时首先要看今日大盘是高开还是低开，即与昨天的收盘价相比价格是高了还是低了。大盘高开和低开能够表示出市场的意愿，是多头占主导地位还是空头占绝大多数。成交量的大小则表示参与买卖的投资者的多少，它往往对一天之内成交的活跃程度有很大的影响。

2.关注开盘价

在看盘中，开盘价是非常关键的。对于一只股票来讲，低开、高开和平开都是有一定含义的。一般来讲，开盘价预示这只股票一天的整体走势，高开预示整体走势会不错，平开预示没有太大风险，低开则要引起注意了。一只正处于升势的股票，在上涨了一定的幅度之后，一个低开可能就是致命的。

3.开盘后半小时内股价变动的方向

经过上一个交易日后将近20个小时的思考，投资者所做的投资决策会较为坚决并接近于理性，所以，在这半个小时中，最能反映出投资者的多空力量对比，由此可以判断出全天的大致走势。一般来说，如果股价开得太高，在半小时内可能就会回落；如果股价开得太低，在半小时内可能就会回升。这时要看成交量的大小，如果高开又不回落，而且成交量放大，那么这个股票就很可能要上涨。

4.关注现手和总手数

现手说明股市中刚刚成交的一次成交量的大小。如果某个股票连续出现大量，表示有很多投资者在买卖该股，成交非常活跃，很有可能创出新高。而如果半天也没人买，则不大可能成为好股。总手数也叫做成交量，就是指现手的累计数。有时总手数是比股价更为重要的指标。总手数与流通股数的比称为换手率，它表明持股人中有多少人是在当天买入的。换手率高，说明该股买卖的人多，容易上涨。这样的个股，股性特别活跃，也是目前的热门题材个股。

5.注意买盘的变化

比如某股冲高回落，买1有300手（即30000股）接盘，瞬间变成了220手，减少了80手，随后又变为290手，增加70手，接着又减少，又增加等。但在经过了若干次的变动以后这一价位上的接盘数量与原来的差不多。在几十秒钟的时间里几乎有相同的单子既出又进，这绝非市场所为，一定是有人故意所为。那么这样做的目的是什么呢？一个价位上的接单数量一般是由几张单子组成的，而成交的原则是时间优先，因此排在最前面的单子将先成交。将前面的单子撤下来，后面的单子就往前移，成交的将是后面的单子。因此，这样做的目的是为了让后面的单子成交。那么，为什么又重新将单子挂上去呢？肯定是希望市场能在此价位接掉一些，但又不愿意股价回落过多，因此增加一些接盘以壮声势。同理，股价在涨停板上，买盘如有类似的变化那就要注意了，有时主力是希望市场接走一些，有时可能是主力觉得目前价位合适，自己出一部分货。

6.开盘后股票涨、跌停板情况

开盘后涨、跌停板的情况会对大盘产生直接的影响。在实行涨、跌停板制度后，可以发现涨、跌停板的股票会对与其有可比性、同类型的股票产生助涨或跌的作用。

例如，大盘开盘后某只黄金股涨停，在其做多示范效应影响下，其他与其相近的或者有可比性的股票会有走强的趋势。投资者通过自己的观察，可以找出一些经常联动的股票，在某只股票大幅攀升时，可以跟踪其联动股票而获取收益。


2.2　如何看盘

对于初涉股海的新股民来说，首先必须学会看盘。本节介绍看盘的几种方式和看盘的具体方法。


 2.2.1　看盘的方式

看盘的方式主要有两种：一种是看行情窗口显示的信息；另一种是看图形窗口信息，下面分别进行介绍。

1.行情窗口的看盘方式

看行情窗口显示信息的方式很多，例如在证券营业部的显示大屏幕、股票分析软件中的行情窗口，部分报价机、手机和电视台显示的滚动报价等。这种盘面信息的最大特点是：只有各种各样的数据，没有走势图形。行情窗口看盘比较简单，只要明白那些数据的含义就可以了，比如：现价、涨幅、日涨跌、开盘、收盘、最高价、最低价、成交量、成交金额、委买与委卖、成交笔数、每笔手数等，这些在第1章中都有介绍，这里不再赘述。行情窗口如图2-1所示。

[image: figure_0046_0050]


图　2-1　行情窗口

2.图形窗口的看盘方式

图形窗口不仅显示有交易信息数据，还有走势图形，使投资分析更加形象。用户应该先学习形态分析和均线分析的基础知识，然后在日常交易的过程中，不断对照分析，摸索规律，时间长了，就能看明白图形背后的真实含义了。图形窗口如图2-2所示。

[image: figure_0046_0051]


图　2-2　图形窗口


2.2.2　如何看大盘

大盘K线技术走势图从周期来分可以分为5分钟K线图、15分钟K线图、30分钟K线图、60分钟K线图、日K线图、周K线图、月K线图。由于所取的时间段不同，各种K线图所代表的意义是不相同的。不过，各种K线图所采用的绘制方法有相同之处，只要能够看懂其中的一种，其余的就可触类旁通了。下面以比较常用的日K线图为例来介绍怎样看K线技术走势图。

1.大盘K线图的基本内容

一般股票分析软件所显示的大盘K线技术走势图都是由3个画面组成的，其中最上面的画面是日K线走势图，中间的画面是成交量图形，最下面的画面是某个技术指标图形（技术指标可任意选择）。请看上证指数2010年4月至2010年8月的日K线图，如图2-3所示。

[image: figure_0047_0052]


图　2-3　大盘日K线图

（1）移动平均线采样显示栏

本栏可以显示不同时间周期的移动平均线在某一天的数值。例如，本栏的"MA1：2644.810"表明该图所显示的最后一个交易日的上证指数5日移动平均线位于2644.810点，"MA2：2640.613"表明该图所显示的最后一个交易日的上证指数10日移动平均线位于2640.613点，同理，MA3、MA4、MA5、分别表示的是20日、30日、60日移动平均线所处的位置。

（2）移动平均线走势图

移动平均线分别用不同的颜色表示。如图2-3中所示的6条移动平均线分别是5日、10日、20日、30日、60日和120日的移动平均线，表示颜色在“移动平均线采样显示栏”有明确提示，其中时间最短的5日均线用蓝色表示，10日均线用紫色表示，20日均线用灰色表示，30日均线用棕色表示，60日均线用绿色表示，120日均线用浅蓝色表示。

（3）均量线采样显示栏

该栏中显示不同时间周期的均量线在某个交易日的数值。如该栏中"MA1：120522312.000"表示图中最后一个交易日的5日平均量为120522312.000手。

（4）均量线

均量线是一定时期成交量的算术平均值在图形中形成的曲线。它是参照移动平均线的原理，以成交量平均数来研判行情趋势的一种技术指标，又称为成交量均线指标。

（5）成交量柱体

绿色（黑色）柱体表示大盘指数收阴时每日或每周、每月的成交量，红色（白色）柱体表示大盘指数收阳时每日或每周、每月的成交量，一条柱状线就表示一天的成交量。

（6）常用技术指标图形显示栏

本栏可以根据每个用户的需要任意选择技术指标，如MACD、DMI、RSI、KDJ、SAR等。

2.大盘K线图的基本操作

进入“K线图”界面后，用户可以查看历史时点数据、查看财务、查看短线以及查看成分等基本操作。下面以大智慧软件为例进行介绍，其他软件操作类似。

（1）查看历史时点数据

在大盘的K线图中，按键盘上的方向键“←”和“→”可以分别向前和向后查看大盘的历史数据信息。左侧浮动窗口中显示的历史数据信息为横竖两条线交点处的K线数据，此时用户也可以单击某根K线来查看其数据信息，如图2-4所示，按"Esc"键可以取消显示。
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图　2-4　查看历史时点数据

（2）切换K线图的分析周期

在默认情况下，K线图的分析周期按日线显示，即每一根K线表示一个交易日的情况。如果需要分析其他周期，可以在K线窗口中单击快捷工具栏中“日线”右侧的下三角形图标，从弹出的菜单中选择不同的分析周期，如图2-5所示。

[image: figure_0049_0054]


图　2-5　选择不同的分析周期

（3）画面组合

默认情况下，大盘K线技术走势图中除了显示K线图之外，还显示了成交量和一个技术指标KDJ。如果想只查看K线图，隐藏其他两个子窗口，或者是增加一些技术指标来辅助分析，可以使用画面组合功能。在K线窗口的菜单栏中，选择“画面”→“画面组合”命令，将弹出如图2-6所示的子菜单，从中可以选择6种图形组合，这里选择“4图组合”，大盘K线窗口将在原来的3个子窗口中增加一个窗口，显示RSI指标，如图2-7所示。
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图　2-6　画面组合

[image: figure_0049_0056]


图　2-7　4图组合

（4）多周期分析

对于大盘指数，还可以同时查看不同周期的图形。在K线图窗口中，单击快捷工具栏中“多图组合”右侧的下三角形图标，从弹出的菜单中选择“多周期”命令，在该窗口中将会显示9个不同分析周期的图形。在某个子窗口中单击，该子窗口标题栏的背景色会改变，以提示这个子窗口处于激活状态，如图2-8所示。在快捷工具栏的“多周期”右侧有4、9、16、25几个数字按钮，单击这些按钮，多周期窗口将显示对应数量的子窗口。
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图　2-8　多周期分析

默认情况下，多周期的显示顺序是：分时线、分笔成交线、1分钟线、5分钟线、10分钟线、15分钟线、30分钟线、60分钟线、日线、周线、月线、季线、半年线、年线和多日线等。如果要修改某个子窗口的分析周期，用户可以输入对应周期的数字代码，或通过选择菜单中“画面”→“分析周期”命令来修改分析周期。


2.2.3　如何看个股

个股K线技术走势图从周期上也可以分为5分钟K线图、15分钟K线图、30分钟K线图、60分钟K线图、日K线图、周K线图以及月K线图。如图2-9所示是上港集团的日K线技术走势图。
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图　2-9　个股日K线图

1.进入个股K线图

用户进入个股K线图有以下两种方法：

1）在看盘软件中，直接输入个股代码或个股名称的拼音首字母，然后按"Enter"键，即可进入分时走势图，当再次按"Enter"键，则会进入个股动态K线图窗口。

2）从各类行情报价表界面中，双击某个选定的个股，也可进入个股动态K线图。

2.个股动态K线图的主要操作

1）按"Enter"键循环切换个股分时走势图、个股K线图以及行情报价列表。

2）在个股K线图画面中直接输入指标名称，即可更换原有的指标显示，如"KDJ"、"MACD"、"RSI"等指标。按数字键盘中的“/”键或“*”键，可依次快速切换分析指标。

3）在个股K线图画面中按“↑”或“↓”键，可放大或缩小图形。

4）双击某根K线的实体，在弹出窗口中，可以查看该K线的历史分时走势（需要保存当日的历史数据）。

5）在指标线过多的情况下，如果想去掉它，可以在任意一条指标线上单击鼠标左键，再按"Delete"键，即可去掉选中的指标。也可以在K线窗口空白处单击鼠标右键，从弹出的快捷菜单中选择“删除指标”即可去掉主图上的指标。若要重新显示指标，则输入该指标的缩写名称即可。

6）在K线图中，单击鼠标右键，在弹出的快捷菜单中选择“加入自选股”，即可把该股选入自选股栏。


2.2.4　如何看板块

在股票投资中，根据市场的热点不同，不同板块的股票会出现不同的涨势。例如，在美国金融危机期间，由于受国际局势的影响，黄金板块出现了不小的涨势，几乎所有的黄金股都有或大或小的涨幅。因此，适当关注板块通常会有一些令人惊喜的发现。

下面以同花顺软件为例，介绍如何看板块的涨幅情况，具体的操作步骤如下：

步骤1：打开“同花顺”软件，进入上海A股行情页面，如图2-10所示。

[image: figure_0051_0059]


图　2-10　上海A股行情页面

步骤2：在该页面中单击下方的一排板块选项卡，即可在不同板块中切换。这里单击“行业”选项卡，在弹出的菜单中选择“食品、饮料”→“食品”板块，如图2-11所示。
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图　2-11　选择“食品”板块

步骤3：“食品”板块的股票即会显示在页面中，并显示有星级、涨幅等信息，用户可以方便地进行选择，如图2-12所示。

[image: figure_0052_0061]


图　2-12　“食品”板块股票


2.2.5　怎样使用分析工具

看盘软件中一般都提供有许多实用的分析工具，通过这些工具，用户可以方便快捷地挑选出符合条件的股票。下面以大智慧的交易系统指标选股为例进行具体介绍。

交易系统指标是在各种技术指标的基础上加上买进和卖出的判断条件，在主图K线图上显示买卖红绿箭头的指标，其目的在于建立一套完整的交易规则体系。交易系统指标可以对买入、卖出等操作发出明确的信号指示。具体的操作方法如下：

步骤1：在分时走势或K线走势界面中用鼠标左键双击左侧隐藏菜单中的“交易系统”选项，即可展开交易系统的子选项，如图2-13所示。

[image: figure_0052_0062]


图　2-13　交易系统子选项图

步骤2：双击“指标交易系统”选项，即可展开“指标交易系统”子选项，如图2-14所示。

[image: figure_0052_0063]


图　2-14　指标交易系统子选项

步骤3：双击某个指标交易系统后，即可打开该指标相应的功能。例如，打开威廉指标交易系统后，将自动寻找符合条件的买卖点并发出买卖信号，如图2-15所示。
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图　2-15　买卖信号

步骤4：红色三角符号表示系统发出的买入信号；绿色三角符号表示系统发出的卖出信号。将鼠标光标放在买入卖出信号的小箭头处，即可看到系统模拟买卖交易的情况，包括价格、收益和利润率等信息，如图2-16所示。
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图　2-16　模拟买卖交易的情况

步骤5：如果要调整公式的参数，可以在交易标记上单击鼠标右键，从弹出的快捷菜单中选择“调整参数”选项，打开“调整交易系统指示参数”对话框，如图2-17所示，从中调整公式的具体参数。

[image: figure_0053_0066]


图　2-17　“调整交易系统指示参数”对话框

步骤6：要退出交易系统指标功能，只需用鼠标右击主图空白处，在快捷菜单中选择“删除全部系统指示”选项即可，如图2-18所示。
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图　2-18　删除全部系统指示


2.3　道破盘口天机

在看盘软件中，盘口往往会透露出非常多的秘密。本节通过对盘口语言的分析，指导读者正确地理解盘口信息的真正含义，从而快速判断主力的操盘意图，准确分析股价的未来趋势，及时做出正确的操盘策略，更好地把握买卖股票的时机。


 2.3.1　买盘与卖盘

在股票市场中，投资者经常谈论的热门话题之一便是主力的动向，把好“主力脉”，便有了收益的保障。探寻主力动向的方法很多，从个股交易的买卖盘，就可以准确观察主力的动向，具体表现就是一只股票委托买入的价格、数量及委托卖出的价格、数量的反映。当某个投资者委托买入的价格与另一个投资者委托卖出的价格相同时，则成交；当委托买入价格与卖出价格达不到成交条件时，就排队等候。对于委托卖出的卖单，按价格由低向高排列，价格低的排在前面；对于买单，同样按委托买入的价格排序，价格高的排在前面。

在一般的交易软件中，可以显示前5档价格最低的卖单和前5档价格最高的买单，一般简称为买1、买2、买3……，或卖1、卖2、卖3……，如图2-19所示为大智慧软件的买卖盘，如图2-20所示为同花顺软件的买卖盘。
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图　2-19　大智慧买卖盘

[image: figure_0054_0069]


图　2-20　同花顺买卖盘

一般来讲，当某只股票长期处于低迷状况，某日股价有所启动，并且在卖盘上挂出巨大抛单（每笔经常上百、上千手），买单则比较少，此时如果有资金进场将挂在卖1、卖2、卖3档的压单吃掉，可看做主力建仓动作。注意，此时的压单并不一定是有人在抛空，也有可能是庄家自己在造量，以引起投资者的注意。如果持续出现卖单挂出便被吃掉的情况，就可以推断出主力的实力不弱。投资者要注意，如果想介入，千万不要跟风追买卖盘，待到大抛单不见了，股价在盘中回调时再介入，避免当日追高被套。在低位出现上述情况，介入风险一般不大，主力向上拉升意图明显，短线有被浅套的可能，但定会有所收益。与之相反，如果在个股被炒高之后，盘中出现巨大抛单，卖盘1、2、3档总有成百、上千手压单，而买盘不行，此时一定要提高警惕、注意风险。

当某只股票在正常平稳的运行中，股价突然被盘中出现的上千手的大抛单砸至跌停板或跌停板附近，随后又被快速拉起；或者股价被盘中突然出现的上千手的大买单拉升然后又快速归位，出现这些情况则表明有主力在其中试盘。主力向下砸盘，是在试探基础的牢固程度，然后决定是否拉升。该股如果在一段时期内总收下影线，则主力向上拉升的可能性大，反之主力出逃的可能性大。

当某只个股经过连续下跌，出现了护盘动作，在其买1、买2、买3档发现有大手笔买单挂出，这是绝对的护盘动作，但这不意味着该股后市止跌。因为在市场中，股价护是护不住的，主力护盘，证明其实力欠缺，否则可以推升股价。此时，该股股价往往还有下降空间。但投资者可留意该股，因为该股有庄家在内，一旦市场转强，这种股票往往能快速回升。


2.3.2　内盘与外盘

外盘是以委卖价实现的成交量，俗称主动买盘，在股票软件的成交明细里以红色数字（手数）出现或者在数字后面标明。内盘是以委买价实现的成交量，也称主动卖盘，在股票软件的成交明细里以绿色数字（手数）出现或者在数字后面标明。如图2-21所示。
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图　2-21　内盘和外盘

由于内盘、外盘显示的是开市后至现时以“委卖价”和“委买价”各自成交的累计量，所以对判断目前的走势强弱非常有帮助。一般来讲，当外盘大于内盘时，反映了场中买盘承接力量较强，走势向好；内盘大于外盘时，则反映场内卖盘力量大于买盘，走势偏弱。如果主动性买盘与主动性卖盘价格相差很大，说明买方追高意愿不强，同时卖方也有较强的惜售心理，多空双方处于僵持状态。

内盘和外盘的数值能够反映出主动卖出和主动买入量的大小，通常被投资者作为短线操作的重要参考依据，但内盘或外盘的数值有时并不是真实的。在真实的市场中，往往表现出外盘大，股价并不一定上涨；内盘大，股价也并不一定下跌。

其实，原因很简单，主力为了迷惑散户通常会故意制造出虚假的内盘或外盘。例如，庄家处于吸筹阶段时，往往会在下档不同价位挂一些买单，而在上面用更大的卖单压住股价，此时内盘是大于外盘的。因此，投资者在利用内盘和外盘的大小判断股票的走势时，一定要结合股价所处的位置和成交量的大小来进行，同时还要关注股票走势的大形态。

一般来讲，有以下几种情况需要注意：

1）股价经过了长时间的下跌之后，处于较低价位，成交量也极度萎缩。然后，盘中成交量温和放出，当日外盘数量增加，大于内盘数量，此时，股价将极有可能上涨。与之相反，在股价经过了长时间的上涨，处于较高价位，成交量巨大，并不能再继续增加，当日内盘数量放大，大于外盘数量，股价将极有可能下跌。

2）在股价持续阴跌过程中，时常会出现外盘大、内盘小的情况，此种情况并不表明股价一定会上涨。因为庄家用几笔抛单将股价打至较低位置，然后在卖1、卖2挂卖单，并自己吃掉卖单，造成股价小幅上升。此时的外盘将明显大于内盘，使投资者认为庄家在吃货，而纷纷跟进被套。

3）在股价持续上涨过程中，时常会发现内盘大、外盘小的情况，此种情况并不表示股价一定会下跌。因为庄家用几笔买单将股价拉至一个相对的高位，然后在股价小跌后，在买1、买2挂买单，让投资者认为主力在出货，纷纷卖出股票，此时庄家层层挂出小单，将抛单通通接走。这种先拉高后低位挂买单的手法，常会显示内盘大、外盘小，达到欺骗投资者的目的。4）股价已上涨了较大的涨幅，如某日外盘大量增加，但股价却难以大幅上涨，投资者要警惕庄家诱多出货。当股价已下跌了较大的跌幅，如某日内盘大量增加，但股价却难以大幅下跌，投资者要警惕庄家诱空吸货。


2.3.3　委比

委比是衡量某一时段买卖盘相对强度的指标，委比的取值为-100～+100。涨停的股票的委比一般是+100，如图2-22所示。而跌停是-100，如图2-23所示。委比为0，意思是买入（托单）和卖出（压单）的数量相等，即委买：委卖=5:5。
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图　2-22　涨停委比
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图　2-23　跌停委比

委比的计算公式为：委比=（委买手数-委卖手数）/（委买手数+委卖手数）×100%，其中，委买手数是指现在所有个股委托买入下三档的总数量。委卖手数是指现在所有个股委托卖出上三档的总数量。委比值的变化范围为-100%～+100%：

❑当委比值为-100%时，表示只有卖盘而没有买盘，说明市场的抛盘非常大。

❑当委比值为+100%时，表示只有买盘而没有卖盘，说明市场的买盘非常有力。

❑当委比值为负时，卖盘比买盘大，说明市场抛盘较强；而委比值为正时，说明买盘比卖盘大，说明市场强劲。委比值从-100%到+100%的变化是卖盘逐渐减弱、买盘逐渐强劲的一个过程；反之，从+100%到-100%，说明买盘逐渐减弱，卖盘逐渐增强。


2.3.4　量比

量比是衡量相对成交量的指标，是指股市开市后平均每分钟的成交量与过去5个交易日平均每分钟的成交量之比。其计算公式为：量比=现成交总手/（过去5日平均每分钟成交量×当日累计开市时间（分））。当量比大于1时，说明当日每分钟的平均成交量大于过去5日的平均值，数值越大，表明该股当日流入的资金越多，市场活跃度越高；当量比小于1时，说明当日每分钟的平均成交量小于过去5日的平均值，量比值越小，说明资金的流入越少，市场活跃度越低。

量比是将某只股票在某个时点上的成交量与一段时间内的成交量平均值进行比较得出的指标，它能够排除因股本不同造成的不可比情况，是发现成交量异动的重要分析工具。在看盘软件中，量比就在中间给出的依据买卖盘与成交明细做出的阶段性总结的各项动态资料中，如图2-24所示。
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图　2-24　量比

通常，量比值应该有一个合理的期间，下面列出量比值在各期间所表示的意义。

❑量比为0.8～1.5倍，表示成交量是正常水平。

❑量比在1.5～2.5倍之间，为温和放量。如果此时股价也处于缓缓上升的状态，则升势相对健康，可继续持股；如果此时股价是下跌的，则可认定跌势很难在短期结束，从量的方面判断应择机退出。

❑量比为2.5～5倍，为明显放量。如果此时股价也相应地突破重要支撑或跌穿阻力位置，则突破的成功几率很高，投资者可以相应地采取行动。

❑量比达5～10倍，为剧烈放量。如果是个股长期处于低位时出现剧烈放量突破，涨势的后续空间巨大，但是，如果在个股已有巨大涨幅的情况下出现剧烈的放量，则需要高度警惕，最好是观望。

❑量比达到10倍以上的股票，一般应该反向操作。即在涨势中出现这种情形，表明股价已经见顶。在股票处于长期下跌时见到巨大量比，说明该股已经见底，有可能要反转了。

❑量比达到20倍以上，是极端放量的一种表现。这种情况的反转意义特别强烈，如果在连续的上涨之后出现这种情况，是涨势结束的强烈信号。当某只股票在跌势中出现极端放量，则是建仓的大好时机。

❑量比在0.5倍以下的缩量情形为严重缩量，是市场交易极度不活跃的一种表现，但是也蕴藏着一定的市场机会。长庄股一般都是缩量创新高的股票，而且缩量创出新高，表明庄家控盘程度相当高。缩量调整的股票，特别是放量突破某个重要阻力位之后缩量回调的个股，常常是不可多得的买入对象。

❑涨停板时量比在1倍以下的股票，上涨的空间是不可估量的，而且在第二天开盘立刻涨停的可能性极高。在跌停板的情况下，量比越小则说明杀跌动能未能得到有效宣泄，后市仍有巨大下跌空间。


2.3.5　大单

大单是指每笔成交中的大手笔单子。一般情况下，股价的大幅上升或下跌都是由主力使用大笔资金推动的，这些主力资金不可能一手两手地进行交易，因此，一旦有主力资金进入，个股应该出现盘中大买卖单成交活跃的现象。例如，一只股票长期极少出现连续大手成交买卖单，近期突然在委托买卖中出现大量买卖盘，且成交大单不断时，这就表明主力资金开始进入，很快就会上涨。正确判别单笔主动性大买单的真伪是看盘的基本功，也是看盘的基本要求。下面根据笔者的实际经验，对不同情况下的大单进行分析。

1.出现大买单

连续大买单，而且这些大买单的数量常常是以整数居多，但也有可能出现零数，如6666手、8888手等，显然这些绝对不是中小投资者的交易，一般的投资者也不会这样挂单，说明是主力资金在活动。通过主力使用的大买单或卖单可以判断出他们的意图，如果大单相对挂单较小且并不因此成交量有大幅改变，一般为主力对敲所致。成交稀少的较为明显，此时应是处于吸货末期，进行最后打压吸货。如果大单相对挂单较大且成交量有大幅改变，则是主力积极活动的征兆。

2.扫盘

扫盘是指在涨势中突然出现大买单，将所有卖盘挂单连续吞进。如果前期股价比较低，并且均线形成多头排列，涨势初起之际，如果有大单一下子连续地横扫了多笔卖盘时，表明主力正大举进场建仓，是投资者跟进的绝好时机。

3.隐性买卖盘

隐性买卖盘是指在买卖成交中，有的价位并未在委买卖的挂单中出现，而是在成交一栏里出现了，这里面往往隐藏着庄家的踪迹。如果是单向整数连续隐性买单出现，而挂盘并无明显变化，一般是主力拉升初期的试盘动作或派发初期激活追涨跟风盘的启动盘口。如果是上有压板，而出现大量隐性主动性买盘（特别是大手笔），股价不跌，则是大幅上涨的先兆；如果是下有托板，而出现大量隐性主动性卖盘，则往往是庄家出货的迹象。

4.低迷期的大单

当某只股票长期低迷，某日股价启动，卖盘上挂出巨大抛单（每笔经常上千、上万手），买单则比较少，此时如果有资金进场，将挂在卖1、卖2、卖3档的压单吃掉，可视为主力建仓动作。大牛股在启动前常会出现这种情况。

5.盘整时的大单

当某股在某日正常平稳的运行之中，股价突然被盘中出现的上千手大抛单砸至跌停板附近，随后又被快速拉起；或者股价被突然出现的上千手大买单拉升然后又快速归位。这表明有主力在试盘，主力向下砸盘，是在试探基础的牢固程度，然后决定是否拉升。如果某只个股在一段时期中总收下影线，则向上拉升的可能性大，反之出逃的可能性大。

6.无征兆的大单

一般来讲，无征兆的大单多为主力对股价运行状态实施干预而造成的。如果是连续出现大单个股，现行的运作状态极有可能被改变。如果是不连续的大单，也有可能是资金大的个人大户或小机构所为，则其实际研判意义不太大。

7.大单吸货

如果个股的股价处于低位，盘口出现层层大买单，而只有零星小卖单，但突然盘中不时出现大单吞掉下方买单，然后又快速扫光上方抛单，此时可理解为主力在吸货。


2.3.6　对敲

对敲，即主力同时使用多个账号进行交易，不断地买进或卖出，人为地将股价抬高或压低，以便从中获益。当成交栏中连续出现较大成交盘，但是委买卖盘中却没有此价位的挂单，或是成交量远远大于实际委买卖盘中的挂单量时，则极有可能是主力对敲所导致的。此时如果股价在高位可能是为了掩护出货，如果股价在低位可能是为了激活股性。

庄家对敲主要是利用成交量制造有利于庄家的股票价位，吸引散户跟进或卖出。庄家经常在建仓、震仓、拉高、出货、反弹行情中运用对敲。通常情况下，庄家对敲的方式主要有以下几种：

1）建仓时通过对敲的手法来打压股价，以便在低价位买到更多便宜的筹码。在个股的K线图上表现为股票处于低位时，股价以小阴小阳沿10日线持续上扬。这说明有庄家在拉高建仓，然后出现成交量放大并且股价连续阴线下跌，从盘口看股票下跌时的每笔成交量明显大于上涨或者横盘时的每笔成交量。

2）拉升时利用对敲的手法来大幅度拉抬股价。庄家使用大手笔进行对敲，制造出个股被市场看好的假象，希望能够提升股民对该股的期望值，减少日后高位盘整时的抛盘压力。从盘口看小手笔的买单往往不容易成交，而每笔成交量明显节奏放大，股价上涨很快，下边的买盘跟进也很快，这时的每笔成交会有所减少。

3）震仓洗盘时，因为跟风盘获利比较丰厚，庄家一般会采用大幅度对敲震仓的手法使一些不够坚定的投资者出局。从盘口看在盘中震荡时，高位和低位的成交量明显放大，这往往是庄家为了控制股价涨跌幅度而用相当大的对敲手笔控制股价造成的。

4）出货时进行对敲。从盘口看往往是盘面上出现的卖2、卖3上成交的较大手笔，并没有看到卖2、卖3上有非常大的卖单，而成交之后，原来买1或者是买2甚至是买3上的买单已经不见了，或者减小了，这往往是庄家运用比较微妙的时间差报单的方法对投资者布下的陷阱，接庄家卖出的往往是跟风的散户。

5）反弹对敲。庄家出货之后，通常会造成股价下跌，许多中小散户被套，同时成交量明显萎缩，这时庄家会找机会使用大资金连续对敲拉抬股价，盘口会出现较大的买卖盘突然出现又突然消失的现象。其主要原因在于庄家此时对敲拉抬的目的只是适当拉高股价，以便能够把手中最后的筹码卖个好价钱，而不是真的打算拉升股价。


2.4　看盘的重要时段

看盘的时间也非常重要。一般来讲，早盘和尾盘的变化对趋势的分析更加重要。开盘半小时之内往往可以定下一天的行情趋势，收盘前半个小时之内经常会发生较大的变化，例如尾盘拉升，或者是尾盘暴跌，也能预示出明天的行情走势。


 2.4.1　早盘看盘

开盘是一个新的交易日的开始，开盘的表现往往能够定出大盘一天走势的基调，除非出现特别大的利多或利空消息，否则，当日内一般不会发生高强度的震动和大比例的逆反走向。

1.集合竞价

集合竞价就是在当天还没有成交价的时候，投资者可根据前一天的收盘价和对当日股市的预测来输入股票价格，而在这段时间里输入计算机主机的所有价格都是平等的，不需要按照时间优先和价格优先的原则交易，而是按最大成交量的原则来定出股票的价位，这个价位就被称为集合竞价的价位，而这个过程被称为集合竞价。集合竞价的时间为：沪市为9：15～9：25（开盘集合竞价时间）；深市为9：15～9：25（开盘集合竞价时间），14：57～15：00（收盘集合竞价时间）。

集合竞价是大盘一天走势的预演，在开盘前可以先看集合竞价的股价和成交额，是高开还是低开，它显示出市场的意愿，预期今天的股价是上涨还是下跌，成交量的大小则表示参与买卖的人的多少，它往往对一天之内的成交活跃度有较大的影响。一般来讲：“高开+放量”说明做多意愿较强，则大盘当日收阳的概率较大；“低开+缩量”说明做空意愿较强，则大盘当日收阴的概率较大。

2.开盘

每天股市开始交易称为开盘。中国的股市开盘时间是周一到周五，早上从9：30～11：30，下午是13：00～15：00，中国的所有地方都一样。“开盘价”指每个交易日开市后，每只股票的第一笔成交价。

（1）开盘的三种状态

平开表示市场与上一交易日收盘结果一致，认同上一个交易日的收盘价，多方和空方处于平衡状态，没有特别明显的上攻和下跌方向。

低开表示目前空方占据主动地位。如果股价在顶部大幅跳空低开表明人气不旺，往往是多方力量衰弱、空方力量增长的征兆。如果股价在底部跳空低开，表示市场转暖，而且，低开很有可能是主力机构在建仓和洗盘，这时是投资者抄底吸筹的良机。

高开表示多方力量较大，股市人气旺盛。如果股价在底部大幅跳空高开表示有人抢筹码，往往是多空双方力量发生根本性逆转的时机，多方坚决上攻，主力做多意愿强烈，股价后期上涨的可能性非常大。如果股价处在高位高开，则极有可能是主力拉高出货。

（2）重视开盘后的30分钟

中国股市实行T+1交易制度，开盘与收盘的时段多空双方进行激烈的搏杀，在总趋势一定的情况下，盘中走势反而相对平缓，因此，当日开盘后30分钟大盘与个股的走势对全天的影响非常大。看盘高手从当日开盘细节就可以看出当日股市运行趋势，并相应做出正确的交易策略。

一般来讲，短线散户往往将手里要了结的股票在前30分钟抛掉，而在当日最后30分钟决定买进股票。而市场主力做盘也大多在开盘30分钟就完成当日的拉高、试盘、洗盘等任务。

开盘后的前10分钟是多空双方非常关注的时间段，也是股民应该注意的时间段。此时盘中的成交量不是太大，使用较小的资金就能达到目的，庄家往往也会利用这一时间段进行控盘，故意拉高或者是突然打压。在强势市场中，由于多空双方力量的争夺，多方力量占据优势，往往是高开高走。在弱势市场中，多方往往会在开盘时向下打压，而空方也会大量抛售，造成开盘后的急跌。因此，开盘后前10分钟的市场表现有助于人们正确地判断市场走势的强弱。

开盘后的第2个10分钟多空双方通常会进入休整阶段。此时，往往会对原有的趋势进行修正，如果高开高走太猛，获利盘就会回吐，如果下跌过猛，就可能会有所回升。因此，这一时间投资者可以仔细观察，选择准确的买卖点。

开盘后的第3个10分钟，多空双方经过前面的较量，已经互相了解对方的情况，买卖盘会变得可信度更大，这段时间大盘和个股的走势基本上是全天走向的基础，投资者可以根据这时显示出来的趋势推断出全天的大概情况，从而做出自己的判断。

（3）开盘三线

开盘三线是以开盘为起点，以第10、20、30分钟指数为移动点连成三条线段，从这三线中可以推断出大盘和个股一天走势的相关信息。

一般来讲，开盘三线有以下几种典型的形态：

①开盘三线连三上。开盘三线连三上是指9:40、9:50、10:00的点位都比9:30开盘的点位高的形态，表明当天的行情趋好的可能性较大，但是，如果10:30以前出现成交量持续异常放量的情况，则可能为庄家或机构拉高出货，此时应以抛出为主。

②开盘三线连三下。开盘三线连三下是指9:40、9:50、10:00的点位都比9:30开盘的点位低的形态，表明当天的行情趋坏的可能性较大，空头力量过于强大，当天收阴线几率大于80%。

③开盘三线二上一下。开盘三线二上一下是指9:40、9:50、10:00的点位与9:30开盘的点位相比，9:40、9:50两个移动点比原始起点高，而另一个移动点比原始起点低，表示当天行情买卖双方势力均强，行情以大幅震荡为主，如多方逐步占据优势，则向上爬行。

④开盘三线一上二下。开盘三线一上二下是指9:40、9:50、10:00的点位与9:30开盘的点位相比，9:40这个移动点比原始起点高，而另一个移动点比原始起点低，表明当天行情买卖方比较均衡，但空方比多方有力，大盘是拉高调整的趋势。

⑤开盘三线二下一上。开盘三线二下一上是指9:40、9:50、10:00的点位与9:30开盘的点位相比，9:40、9:50两个移动点比原始起点低，而另一个移动点比原始起点高，表示空方力量大于多方，而多方也积极反击，出现底部支撑，一般收盘为探底的阴线。

⑥开盘三线一下二上。开盘三线一下二上是指9:40、9:50、10:00的点位与9:30开盘的点位相比，9:40这个移动点比原始起点低，而另外两个移动点比原始起点高，表示今日空方的线被多方击破，反弹成功并且将是逐步震荡向上的趋势。


2.4.2　盘中看盘

沪、深两市每交易日交易时间为4小时，除掉首尾各半小时为开盘和尾盘时间，其余3小时均为盘中时间。在这3小时中，可分为多空搏斗、多空决胜和多空强化3个阶段。

1.多空搏斗

开盘仅仅是拉开一日股市序幕，多空之间只是相互试探，还没有正面交锋。盘中则是多空双方正式交手的开始，也是潜伏的黑马股启动的时刻，需重点关注启动个股。指数、股价波动的频率越高，表明多空双方的搏斗越激烈。若指数、股价长时间平行，则表明多空双方持续观望，无意恋战。多空双方的胜败除依赖自身的实力（资金、信心、技巧）外，还要考虑消息和人气两个因素。这个阶段，股民亦可慎重判断，不必急于出手。

2.多空决胜

经过多空双方的较量，此时胜负趋势会逐渐明朗。如果多方占据优势，股价会不断推高；如果空方占据优势，股价则会不断跌落。此时，投资者可以通过关注不同类型和板块的强弱变化选择买卖的最佳时机。

多空决胜由下列因素组成：

1）指标股的表现。指标股涨势强劲，大盘一般不会下跌；指标股萎靡不振，大盘必将下跌。多头指标股沦为空头指标股，则大盘跌速加快。

2）涨跌家数。大盘普跌，个股飙升是不祥之兆，对大盘走势有害无益。个股与大盘表现形成极大反差，资金过于集中个股，使大盘失血，将造成恶性循环。涨家数量大于跌家，收盘指数上涨；反之，跌家数量大于涨家，收盘指数下跌。观察涨跌家数，辨别多空力量的最佳时间为收盘前一小时。

3）波动次数。如果股指的波动振幅大，波动次数多，在跌势中则说明趋于上涨，在涨势中则说明趋于下跌。一般情况下，一个交易日中，如果有7次以上的较大波动，则有反转契机。

3.多空强化

多空强化是盘中的最后阶段，在经过多空双方激烈的较量之后，盘末往往会出现强者更强、弱者更弱的局面。即如果股价创了新高，那么尾盘还会有一番急拉行情；如果此时股价走低，那么尾盘还会有一番急挫走势。实战中将14：30前盘中出现的最高和最低点描出并取其中间值为标准，如果此时指数在中间值和最高点中间，则涨势会进一步强化，尾盘有望高收；若此时指数在中间值和最低点之间，则尾盘震荡向下的概率较大。

另外，在休盘和复盘时还会有比较不错的短线机会。在中盘过程中，临近休盘和午后复盘承前启后，是应重点关注的时间段。上午休市前的走势一般具有指导意义，如果大盘处于升势，上午收于高点，表明人气旺盛，行情向好；反之，如果大盘处于跌势，上午收于低点，表明人气低迷，行情向淡。临近休盘时候的走势也是多空双方争夺的要点。由于中午休盘时段，投资者就会有充裕的时间分析前市的走向，预测后市的趋势，从而修改自己的投资决策。因此，主力往往会利用休市前的机会抢先制造出有利于自己的走势，例如在升势中上午收于低点，跌势中上午收于高点，以达到引诱广大中小投资者跟风的效果。

通常情况下，在下午复盘之后，如果有冲动性买盘进场，大盘有可能快速冲高，即使回落后也有向好机会，可以择机买入。如果指数几乎不动，或者轻微上攻，则可能是主力故意拉高以掩护出货。

看盘时，如果能把休盘前和复盘后的走势进行相互印证，将会对下午的走势做出更准确的判断。例如大盘连绵下跌、反弹在即的时候，主力往往会做出跌势未尽的假象，在上午休市前刻意打压，使之以最低价报收。下午复盘后，中午经过思考下定决心斩仓的人会迫不及待地卖出，指数急挫，但这往往是最后一跌，主力则会趁机吃进后拉高，提高此时追进者的持股成本。于是，中午休盘前的下跌便成了最佳的短线建仓良机。


2.4.3　尾盘看盘

开盘是序幕，盘中是过程，收盘才是定论。通常情况下，尾盘是多空双方在一日拼斗之后的总结，处于承前启后的特殊位置。如果尾盘收红，并且出现了长长的下影线，可以看做是探底获支撑后的反弹，投资者可以择机买入，次日以高开居多。买在最后时刻能够有效地规避当日风险。如果尾盘收黑，并且出现长长的上影线，表明上档的压力沉重，投资者可适当减磅，因为次日低开低走的几率非常大。

股票市场波动最大的时间段就是在收盘前的半小时左右。此时股价常常会有异动，这种异动也称为尾盘效应，是主力操作的一种典型手法。如果当日盘口强劲，会在尾市半小时左右引发跟风盘的涌入，使股价脱离当日走势斜率单边上行，此时庄家会借机大笔拉高，以封死下一个交易日的下跌空间，由于此时跟进的买盘都有强烈的短线利润的兑现心理，所以尾盘若在抢盘时出现5%以上的升幅，要小心次日获利盘兑现对股价造成的抛压，以及庄家次日开盘借势做打压震荡所带来的被动。投资者最好不要在尾盘过分追高抢货，以免陷入庄家次日短期震荡带来的被动局面。

在不同的情况下，收盘价所表现出来的形态有不同的含义。正常情况下，尾盘有小幅拉升或小幅回落，属于修正尾盘，并没有太大的实际意义。如果是某只股票并不在上升阶段，成交量也没什么异常的表现，但在尾盘的最后一刻突然出现一笔或几笔明显的大单，导致股价大幅上升，则表示主力在做收盘价，其目的有以下几种：

1）如果该股当天成交平淡，表明市场很少有人注意该股，此时尾盘急拉，则很有可能是主力护盘，以引起投资者的注意。

2）如果该股盘中在某一低价区出现一些较大成交量，而股价却没有因为大量抛单继续下跌，则说明该股极有可能存在主力对敲的现象，则主力尾盘急拉的目的也是护盘。

3）如果该股盘中股价不断走低，并伴随着较大的成交量，走势明显弱于大盘，则尾盘拉升有两种可能：一是主力在尾市做收盘价，借机出逃；二是主力不得不在尾市拉升以护盘。


2.5　看盘的技巧

只有读懂了盘面表达出来的市场语言，才能把握股市的脉搏，掌握赚钱的良机。形态和指标本身不是真正的结果，关键在于利用技术分析结果，了解主力机构的动机和目标，从而决定自己的操作。看盘高手总是通过最快速的方法抓住问题的关键，来展开自己高水平的实战操作。下面介绍一些看盘的技巧供投资者参考，希望能从中得到一些启发。


 2.5.1　关注涨跌幅排序

对当天涨幅、跌幅靠前的个股进行认真浏览，找出个股走强（弱）的原因，发现买进（卖出）信号，对符合买入条件的个股，可选为自选股予以跟踪。

查看涨跌幅的操作方法如下：在看盘软件中输入61可以查看上证A股涨幅排名，如图2-25所示，输入63可以查看深证A股涨幅排名，如图2-26所示。通过看第一板涨幅的情况，可以了解整个市场的强弱情况。

[image: figure_0063_0074]


图　2-25　上证A股涨幅排名

[image: figure_0063_0075]


图　2-26　深证A股涨幅排名

根据经验，可以通过以下几种情况判断大盘的强弱：

1）如果第一板里面涨停的股票有5只以上，表明股市处于超级强势的状态，大盘提供了非常好的操作背景，投资者可放心择机介入。

2）如果第一板的股票连最后一名的涨幅都大于4%，表明股市处在极强市，大盘为个股的表现提供了较好的表现机会，投资者可选择合适的股票趁机介入。

3）如果连第一名股票的涨幅都不超过3%，表明股市非常弱，投资者应择机离场，等待观望。


2.5.2　关注阻力位置和支撑位置

支撑位是指在股价下跌时可能遇到支撑，从而止跌回稳的价位；阻力位则是股价上升时可能遇到压力，从而反转下跌的价位。阻力越大，股价上行越困难；而支撑越强，股价越跌不下去。对支撑位与阻力位的把握有助于对大盘和个股进行研判。如当指数或股价冲过阻力区时，则表示市场或股价走势甚强，可买进或卖出；当指数或股价跌破支撑区时，表示市场或股价走势很弱，可以卖出或不买进。

实际上，支撑与阻力是一对可以互相转化的矛盾，原先的阻力突破后反过来可以成为支撑，原有的支撑突破后反过来也可以成为阻力。把握好阻力位和支撑位，可以卖在最高点或次高点，并争取在低位区买进。明显的阻力位和支撑位有以下几处：

1.前收盘

当日开盘时，总是会有大量的投资者以前一日的收盘价参与竞价交易。如果指数低开，表明空方力量占主导地位。在指数反弹过程中，一方面会遭到新抛盘的打击，另一方面在接近前收盘时，前面积累的卖盘会发生作用，使得多头难以越过此道关口。若指数（或股价）从高处回落，在前收盘处的支撑也较强。

2.今开盘

如果当日开盘后走低，因竞价时在开盘价积累了大量的卖盘，当反弹回此处时，往往会遇到明显阻力。如果开盘后走高，则在回落至开盘价处时，因买盘在此处沉淀的较多，支撑力便也会比较强。

3.前次高点

盘中前次之所以创下高点，是因为此处有明显的卖盘积压，指数在此遇阻回落又再次回升时，此处就成了阻力位。前次高点阻力较大，一旦有效越过，因积淀下的买盘较多，再次回落时，一般会得到支撑。

4.前次低点

股指在前次低点失去支撑的时候，会引发较多的抛售行为，因此，当股指反弹至该点的时候不可避免地会遇到前次未成交的卖盘的阻力。上次形成的低点区一般会成为人们的心理支撑，从而成为有效的支撑位。

5.均线位置

短线运行中的5日线、10日线被技术派格外看重，一旦指数爬升至此处，会有信奉技术指标的短线客果断抛售，故而阻力形成便十分自然。同理，当股价下跌的时候，均线位置也会变成有效的支撑位。

6.整数关口

由于人们的心理作用，一些整数位置常会成为上升时的重要阻力，如3000、3500、4000点等，在个股价位上，像10元、20元、30元大关等。特别是一些个股的整数关口常会积累大量卖单。同理，股价从高处往下跌的时候，在整数处也会得到支撑。


2.5.3　分析每周的开盘与收盘

通过分析每周的开盘与收盘情况，也可以对大盘的走势做出有效的判断。通常情况下，每周周一收盘时股指、股价收阳线还是阴线，对全周交易的影响会比较大，因为多（空）方首战告捷，往往会乘胜追击，接连出现数根阳线（阴线）。

周一行情的强弱也往往预示着机构对近期行情的看法，因为绝大多数机构的操作计划都是在周日确立，周一得到较为集中的实施。一般情况下，4阴1阳与3阳2阴是弱势市场与强势市场的走势特征。大盘指数出现连续的4根阴线后反弹的可能性大；如连续出现5根阴线，则后市存在着不可小视的暴利机会，应越跌越买。大盘指数如果连续出现3根阳线，应提高警惕，大盘很有可能会进行回调，收出2根阴线。

星期五收盘股指、股价也很重要，它不仅反映当日的多空胜负，还反映当周的多空胜负。除特大的“多空”外，星期五股指、股价常低收，即卖盘大于买盘。原因是股民担心周五收盘后，有关层面可能会发布“利空”消息，到周一跑就晚了，故提前卖了股票，如果有利好消息，到周一再买入。


2.5.4　重视量价关系

通过观察成交量柱状线的变化与对应价格的变化，看盘中涨跌时的量价关系，涨的时候是否有成交量有资金进行配合，跌的时候是否有成交量进行配合。如果上涨的时候有量，下跌的时候无量，那么就说明它的整个状态比较好，比如上涨的时候成交量温和放大，下跌的时候成交量萎缩下来，这种就是属于比较健康的量价关系，操作的时候可以积极展开。如果说它下跌的时候放量，上涨的时候无量，这种属于非健康的价量关系，这种情况下应该停止操作。


2.5.5　掌握指标股

股票市场上需要一个领导指标，引领所有的投资者向前迈进。因此，若有一家公司其股价在看板上表现非常突出（往往是跳空涨停），此时其他股票容易受到感染，投资者奋勇争先抢进或跳空跌停卖出。因此股价涨跌似乎与指标股有极大关系。

指标股的认定方法有以下几种：

1）看板上的某一只股票涨/跌停，带动其他类股的涨/跌停。

2）看板上的某一类股转强/弱，带动所有各种类股的转强/弱。

3）某一消息的利多或利空，影响与该消息有关的产业股价的涨跌，如山东黄金上涨，中金黄金即上涨。

4）突破上升压力关卡需要权值大的类股带动冲关，如大蓝筹股。

5）跌破下降支撑关卡需要权值大的类股造成打压，如大蓝筹股。

6）多头市场股价要向上，需要大型股或绩优股的带动。


第3章　根据大盘趋势选股

3.1　紧跟大盘趋势

3.2　分析大盘走势

3.3　与大盘同步选股

大部分的散户都是整天忙忙碌碌地看盘，结果往往劳而无功，甚至还因此亏损。究其原因，最为关键的是他们都忽视了一点，那就是没有看清大势。事实上，在股票市场上，每种股价的涨跌，都与整个证券市场行情密切相关。如果一般市场看涨，大部分股票的价格也会随之上涨；反之，如果整个市场看跌，大部分股票的价格也会随之下跌。如果投资者能够把握股市行情，在适当的时机购买股票，其投资成功的几率一定能够大大提高。


 3.1　紧跟大盘趋势

在股票投资市场中，不可避免地会受到经济、政治和军事等形势的影响。如果经济、政治和军事形势比较好，股票市场也会趋于稳定，甚至是一片繁荣；反之，会处于萧条和混乱之中。就我国而言，国家的经济形势，宏观调控政策，创业板的增开和一些特殊月份也会对大盘趋势产生重要的影响，下面进行具体地分析。


 3.1.1　经济形势对股市的影响

国民经济的发展直接影响着股市，同时，股市的兴衰反过来也影响着国民经济发展的好坏与快慢。因此，国民经济发展的状况、对国民经济发展有重要影响的一些因素都将对股市及股市中存在着的各种股票发生显著作用。在影响股价变动的市场因素中，宏观经济周期的变动，或称景气的变动，是最重要的因素之一，它对企业运营及股价的影响极大，是股市的大行情。因此经济周期与股价的关联性是投资者不能忽视的。

经济周期包括衰退、危机、复苏和繁荣四个阶段。一般来讲，在经济衰退时期，股票价格会逐渐下跌；到危机时期，股价跌至最低点；而经济复苏开始时，股价又会逐步上升；到繁荣时，股价则上涨至最高点。这种变动的具体原因是：当经济开始衰退之后，企业的产品滞销，利润相应减少，促使企业减少产量，从而导致股息、红利也随之不断减少，持股的股东因股票收益不佳而纷纷抛售，使股票价格下跌。当经济衰退已经达到经济危机时，整个经济生活处于瘫痪状况，大量的企业倒闭，股票持有者往往会因为对形势过于悲观而卖出手中的股票，从而促使股市的价格大跌，整个市场处于萧条和混乱之中。当经济周期经过最低谷之后又开始慢慢复苏时，伴随着经济结构的调整，企业经济效益的好转，企业又能开始给股东分发一些股息红利，使股东感到持股有利可图，于是纷纷购买，使股价缓缓回升。当经济由复苏达到繁荣阶段时，企业的商品生产能力与产量大增，商品销售状况良好，企业开始大量盈利，股息、红利相应增多，股票价格上涨至最高点。

应当看到，经济周期影响股价变动，但两者的变动周期又不是完全同步的。通常的情况是，不管在经济周期的哪一阶段，股价变动总是比实际的经济周期变动要领先一步。即在衰退以前，股价已开始下跌，而在复苏之前，股价已经回升；经济周期未步入高峰阶段时，股价已经见顶；经济仍处于衰退期间，股市已开始从谷底回升。这是因为股市股价的涨落包含着投资者对经济走势变动的预期和投资者的心理反应等因素。

因此，投资者根据经济循环周期来购买股票的策略应该是：衰退期以保本为主，投资者在此阶段应采取持有现金的形式，避免衰退期的投资损失，等待经济复苏时再进入股市；而在经济繁荣期，即使是不懂股市分析而盲目跟进的散户，往往也能从股票投资中赚钱。

下面以沪市上证指数为例进行说明，在2007年10月之前，上证指数单边上涨，一直涨到6124.04点，这是受当时宏观经济乐观数据的影响。但是，2007年10月份之后，由于受到全球金融危机的冲击，上证指数一路下跌，进入2008年下半年之后，政府推出的一系列经济刺激计划，经济开始复苏，上证指数也随之上扬，如图3-1所示。
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图　3-1　上证指数K线图


3.1.2　通货膨胀对股市的影响

通货膨胀是指在纸币流通条件下，因货币供给大于货币实际需求，导致货币贬值，而引起的一段时间内物价持续而普遍地上涨现象。股票市场是企业与投资者直接融资的场所，因而，社会货币资金的供给总量成为决定股票市场供求状况和影响股票价格水平的重要因素。当货币资金供应量增长过猛，出现通货膨胀时，股票的价格也会跟着发生变动。

分析通货膨胀对股票行情的影响，应该区分不同的通货膨胀水平。一般认为，通货膨胀率很低（如5%以内）时，危害并不大，且对股票价格还有推动作用。因为，通货膨胀主要是因为货币供应量增多造成的。通货膨胀之初，公司和企业的房地产、机器设备等固定资产账面价值因通货膨胀而水涨船高；物价上涨不但使企业存货能高价售出，而且可以使企业从以往低价购入的原材料上获利，使公司企业股票的市场价格上涨。同时，预感到通货膨胀可能加剧的人们，为求保值也会抢购股票，刺激股票价格短暂上扬。然而，当通货膨胀率持续上升一段时期后，它便会使股票价格走势逆转，并给股票投资者带来负效益，公司和企业资产虚假增值显露出来，新的生产成本因原材料价格上升而提高，企业利润相应减少，投资者开始抛出企业股票转而寻找其他金融资产保值的方式。所有这些都将使股票市场萎缩，供大于求，股价自然也会显著下降。严重的通货膨胀还会使投资者原来持有的有价证券贬值，实际利息收益减少，给投资带来所谓的购买力风险。

在通货膨胀的时候，政府的调控手段将会发挥重要作用，这种调控手段的实施对股市具有正反两方面的影响。所以，投资者可以根据通胀的走势判断政府可能推出的政策，并从力度大小的角度把握这些措施对股市的影响，然后据此确定买进卖出的时机。

一般而言，在经济发展过程中，若通胀上升过快，政府为保持经济的健康发展和维护社会稳定，首先推出的措施往往就是收紧银根。对股市而言，这是沉重的一击。股市的升跌很大程度上是机构的资金在起作用，随着资金面的偏紧，必然造成股市的下跌。反过来，当通胀见顶回落并达到合理范围内，政府为促进经济发展又会推出放松银根盘活企业的一系列措施。比如亚洲金融危机以来，为缓解通货紧缩，政府把“双紧”的货币政策与财政政策改为“稳健”的货币政策与积极的财政政策。出现这样的情况，正是股市买进的时机。

当然，通胀走势的升跌还直接影响上市公司的经营及盈利能力，而且对不同行业的企业生产的正负面的影响也有区别。例如，2008年因为美国通胀带来的影响，我国的股市也受到一定的冲击，由于黄金与通货膨胀的相关性很强，导致山东黄金、紫金矿业等黄金股大涨，如图3-2所示为山东黄金的K线图。
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图　3-2　山东黄金K线图


3.1.3　宏观调控政策对股市的影响

宏观调控是指国家对国民经济总量进行的调节与控制，是保证社会再生产协调发展的必要条件，也是社会主义国家管理经济的重要职能。在中国，宏观调控的主要任务是：保持经济总量平衡，抑制通货膨胀，促进经济结构优化，实现经济稳定增长。宏观调控主要运用税收、利率、汇率等经济手段。

1.税收

税收是财政政策的一种形式，主要通过税种、税率来确定和保证国家财政收入，调节社会经济的分配关系，以满足国家履行政治经济职能的财力需要，促进经济稳定协调发展和社会的公平分配。

一般来讲，税征收的越多，企业用于发展生产和发放股利的资金越少，投资者用于购买股票的资金也变少，投资者的投资积极性就会下降。相反，适当地减免税和降低税率就能提高企业和个人的投资积极性，从而刺激股市的繁荣发展。

2.利率

利率调整对于股票市场具有非常重大的意义。一般来讲，当利率下降时，股票的价格就会上涨；当利率上升时，股票的价格就会下跌。因此，利率的高低是投资者买卖股票的一个重要依据。利率对于股票的影响可以分成三种途径：

1）利率变动通过影响存款收益率，投资者自然就会在股票、储蓄以及债券之间做出选择，实现资本的保值增值。

通过资产重组进而影响资金的流向和流量，最终必然会影响到股票市场的资金供求和股票价格。利率上升之后，部分资金可能会从股市流入银行储蓄和债券，从而会减少市场上的资金供应量，减少股票需求，股票价格下降；反之，利率下降，股票市场资金供应增加，股票价格将上升。

2）利率对上市公司经营的影响，将会影响公司未来的估值水平。

公司经营中不可避免地会使用到贷款，如果利率提高必然将加重企业利息负担，从而减少企业的盈利，减少企业的股票分红派息，而且受利率的提高和股票分红派息降低的双重影响，股票价格必然会下降。与之相反的是，贷款利率下调将减轻企业利息负担，降低企业生产经营成本，提高企业的盈利能力，并且受利率的降低和股票分红派息增加的双重影响，股票价格也极有可能大幅上升。

3）利率变动对股票内在价值的影响。

股票资产的内在价值是由资产在未来一段时期内所接受的现金流决定的，与一定风险下的贴现率呈反比关系。如果将银行间拆借、银行间债券与证券交易所的债券回购利率作为参考的贴现率，则贴现率的上扬将会导致股票内在价值的降低，并会使股票价格相应的下降。

就短期而言，很难直接判断我国利率的变动对股价的走势之间存在着相关性。利率调整当天和随后的股价波动并不能说明二者之间必然有某种联系。利率对于企业的影响同样也是一个需要资本运转过程才能有所体现的，短时间内难以体现出来。因此，利率和股票市场的相关性必须从长期来把握。实际上，就中长期而言，利率升降和股市的涨跌也绝不是简单的负相关关系。就是说，中长期股价指数的走势不仅受到利率走势的影响，它同时对经济增长因素、非市场宏观政策因素的反应也很敏感。如果经济增长因素、非市场宏观政策因素的影响大于利率对股市的影响，股价指数的走势就会与利率的中长期走势相背离。因此，在看待我国加息预期对于股票市场的影响时，必须要综合考虑其他相关因素，要具体问题具体分析。

3.汇率

外汇行情与股票价格也有着密切联系。通常情况下，如果一个国家的货币基本方针是实行升值，股价就会随之上涨，一旦该国的货币贬值，股价会随之下跌。所以，外汇行情也会为股市带来很大的影响。

在当代国际贸易迅速发展的潮流中，汇率对一个国家的经济的影响越来越大。任何一国的经济在不同程度上都受到汇率变动的影响。随着我国的对外开放不断深入，以及世界贸易的开放程度的不断提高，我国股市受汇率的影响也会越来越显著。

4.国债

国债是一个国家中央财政代表政府发行的国家公债。发行国债筹集资金，在一定程度上会分流一部分股市资金，这无疑对股市的升跌会产生一定的影响。我国的国家债券主要有国库券、国家重点建设债券、国家建设债券、财政债券、保值公债、特种国债等。

根据国债的发行时间和发行规模的大小，可以对选择股市的买与卖做综合的分析。一般来讲，传出国债发行的消息，股市可能下跌，通常应考虑卖出股票。若国债发行规模较大，股市又处于高位，则下跌空间大；反之，若发行规模有限，股市已在低位，下跌空间不大，未来上升的可能性较大。在发行国债前夕或发行期间，建仓做多需谨慎，但在国债发行临近尾声之际或刚刚发行完毕时，则需留意股市动向，捕捉住较好的进场时机。


3.1.4　创业板增开对股市的影响

创业板是地位次于主板市场的二板证券市场，在上市门槛、监管制度、信息披露、交易者条件、投资风险等方面和主板市场有较大区别。其目的主要是扶持中小企业，尤其是高成长性企业，为其提供融资途径和成长空间。

创业板推出后对市场和券商业绩的影响主要表现在以下几点：

❑创业板取消了主板要求的无形资产不超过20%的规定，降低了创业板IPO企业的盈利和资产规模要求，但对营收增速有较高要求。这给高科技、高成长和高附加值或无形资产高的中小企业提供了一个融资的平台。

❑创业板上市标准较低，规模较小，发行速度将较快。正常情况下每年将约有200家左右上市，按每家融资1-2亿元规模，每年发行规模将在200亿～300亿元。这将为证券业带来承销收入4.5亿元左右。

❑创业板企业回报高，流通盘小，有可能吸引大量资金炒作，短期将会对主板市场资金带来分流作用。

❑大量的充满活力，成长性好的优秀创业企业为市场提供更丰富的投资产品，提升投资者对资本市场的信心和参与度，拓展资本市场的广度和深度。


3.1.5　特殊月份对股市的影响

在一些特殊的月份，例如两会期间、年中报出台期间和年底都会引发股市走出特别的行情，下面分别进行介绍。

1.两会行情

每年“两会”之前到之后的一段时间内（从1个月到4个月不等），股指以上升为主，为什么中国股市会有如此鲜明的“两会特色”呢？其实质性的原因主要基于以下几个方面：

1）“两会”的召开需要一个稳定、和谐、良好的氛围，而在某种程度上管理层也刻意地塑造这样的良好局面；

2）市场对“两会”可能出台的政策有一个良好的心理预期，从而对大盘产生积极作用；

3）从市场角度来看，在“两会”前总有主力制造出领涨板块，带领不断上行。

每年“两会”前后，“两会”热点讨论的议题自然将成为市场炒作的题材，所涉及的行业、上市公司会有所表现。具体而言，投资者可参与趋势确定的主题式投资。“两会”在每年3月召开，在此期间，振荡中逢低吸纳与“两会”重要议题相关的主题概念，例如农业、环保、“医改”受益股等。

2.年中报行情

年中报行情是指通常到年中（七、八、九月份）的时候，是上市公司出年中报的时候，这个时候预期市场将掀起一波中报行情，如图3-3所示为2010年7月之后的上证指数K线图，可以看出，大盘有一个不小的涨幅。
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图　3-3　上证指数K线图

从历年炒作的中报行情来看，率先公布业绩的股票和业绩预增幅度大的品种都有望获得资金的青睐，成为资金炒作的对象。2010年从预约时间表来看，沪市主板市场最早披露的是乐凯胶片，其股票在七八月份也有不小的涨幅，如图3-4所示。截至2010年6月30日，沪深两市共有687家公司发布了今年中期业绩报告。其中，发布预喜公告的上市公司多达532家，占比为77.4%。在预增业绩同比超过50%以上的191家上市公司中，中小板公司多达107家，占比高达56.3%，而创业板公司预增家数仅4家。总的来看，2010年上半年上市公司业绩整体表现较好。
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图　3-4　乐凯胶片K线图

3.年底的基金排名行情

基金在年底争夺排名的现象由来已久。为了在净值增长率排行上取得好名次，每到年底，不少基金经理都会使出浑身解数，让自己管理的基金在年底上演一轮冲刺行情。“年底排名大战”发展到极致，就是基金会在最后一个交易日上演“临门一脚”，狂拉其重仓股甚至大砸同行的重仓股。此时，大盘行情也会走出别样的行情。


3.2　分析大盘走势

在股市里，投资成功与失败的区别，在很大程度上取决于对大盘走势的正确判断。如果是牛市，股价将持续而全面地涨升，此时积极买进股票，必能得到丰厚的回报；如果是熊市，股价会一波比一波低，如果此前投资者没有抽身退出，此时则必然套牢，亏损累累。作为投资者，一个非常重要的功力就是要能准确地判断股市到底是牛市还是熊市，是牛市刚刚启动还是牛市即将见顶，是熊市即将开始还是熊市快要见底，对大势判断准确了，操作起来才能得心应手。


 3.2.1　牛市来临的判断

“牛市”，也称多头市场，指证券市场行情普遍看涨，延续时间较长的大升市。在大牛市的行情中，市场中的获利机会可谓太多，例如在2006～2007年的股市中有很多股票出现上涨十倍的行情。但是，面对如此多的市场机会，很多投资者却难以取得超越大盘涨幅的理想收益。总结下来，其中最主要的原因是没有把握住牛市的到来。

1.牛市形成的原因

牛市形成原因有很多，主要包括以下几个方面：

❑经济因素：股份企业赢利增多、经济处于繁荣时期、利率下降、新兴产业发展、温和的通货膨胀等都可能推动股市价格上涨。

❑政治因素：政策、法令的颁行或发生了突发的政治事件都可引起股票价格上涨。

❑股票市场本身的因素：如发行抢购风潮、大资金大量购进股票等都可引发牛市。

2.牛市的阶段时期

道・琼斯根据美国股市的经验数据，总结牛市的不同市场特征，认为牛市可以分为三个不同时期。

（1）牛市第一期

牛市第一期往往是在市场最悲观的情况下出现的。此时，大多数的投资者对市场感到失望透顶，即使对市场上出现的利好消息也无动于衷，甚至有很多人开始不计成本地抛售股票。但是，有远见的投资者则会通过对各类经济指标和形势的分析，预测到市场情况即将发生变化，并开始逐步选择优质股票买入。市场成交量也开始逐步回升，一段时间后，许多股票将会从盲目抛售的投资者手中流入理性投资者手中。当然，市场在回升的过程中也会偶有回落，但每一次回落的低点都比前一次高，于是吸引新的投资人入市，整个市场交投开始活跃。这时候，上市公司的经营状况和公司业绩开始好转，盈利增加引起投资者的注意，进一步刺激人们入市的兴趣。

（2）牛市第二期

此时的市场行情已经明显好转，但熊市的惨跌仍然会给投资者留下心理阴影，不敢毅然进场，同时市场上出现一种非升非跌的僵持局面，总体来讲，大盘行情良好，股价力图上升。这段时间可维持数月甚至超过一年，主要是通过上次熊市造成的心理打击的严重程度来判定。

（3）牛市第三期

经过一段时间的徘徊后，股市上的成交量不断增加，吸引了越来越多的投资人进入市场。大盘的每次回落不但不会使投资人退出市场，反而吸引更多的投资者加入。市场情绪高涨，充满乐观气氛。此外，公司利好的新闻也不断传出，例如盈利倍增、收购合并等。上市公司也趁机大举集资，或送红股或将股票拆细，以吸引中小投资者。在这一阶段的末期，市场投机气氛极浓，即使出现坏消息也会被作为投机热点炒作，变为利好消息。垃圾股、冷门股股价均大幅度上涨，而一些稳健的优质股反而被漠视。同时，炒股热浪席卷社会各个角落，各行各业、男女老幼均加入了炒股大军。当这种情况达到某个极点时，市场就会出现转折。

3.牛市来临的判断

根据经验，牛市来临有下面一些判断的依据：

1）股市的宽度增加，就是说价格上升的股票多于下跌的股票。

2）企业大量买回自己的股票，会使市场上供给量减少，价格会上升。

3）行情在连续的三个月之内对一连串的利空毫无反应，仍然是出现大涨小回的模式。

4）技术分析图出现“月线连三红”的线型。

5）投资者前景普遍悲观时。

例如，2006年年初，新一轮的大牛市在人们普遍的绝望中起航，而且来势凶猛、气势惊人。2006年5月9日，上证指数终于再次站上1500点。2006年11月20日，上证指数站上2000点。2006年12月14日，上证指数首次创出历史最高纪录，收于2249.11点。8个交易日后，2006年12月27日，上证指数首次冲上2500点关口。2007年，大盘在10个月内连续攻克3000点、3500点、4000点、4500点、5000点、5500点、6000点大关，并于2007年10月16日创下6124点的历史最高纪录，如图3-5所示。此时，沪、深A股平均市盈率分别高达71.44倍和76.15倍，同样创下历史最高纪录。
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图　3-5　历史最高纪录


3.2.2　牛市见顶的征兆

股市的赢家往往就赢在比别人早一步发现股市的转折点。如果你能够敏锐地发现股市的顶部，便能够及时地逃顶避险，保住胜利果实，否则就会在牛市顶部套牢，以前的盈利化为过眼烟云，甚至还有可能赔上老本。根据西方证券分析人士的经验，一般来说，如果出现以下征兆，可以认为是牛市即将见顶：

1）从价格上看，创新高的股票数目先是大增，但到牛市末期尽管指数上升，上升的股价却不多。

2）越来越多的新股民不断涌入市场，每个月的开户数量持续上升，同时，银行存款不断下滑。

3）交易持续疯狂，在大盘即将到顶的时候，绝大多数股民处于盈利状态，大量资金涌入市场，造成股价不断翻番，股民争相竞价购买的状况。

4）当绩优股、蓝筹股、中低价股已经翻番之后，一直被市场不看好的垃圾股也普遍出现持续涨停的现象，市场上已经没有低价股，市盈率居高不下。

5）报纸、电台和电视台大量报道财经新闻。报纸不断扩大财经新闻的版面，增加了股票、债券、商品、期货市场的报道，电台与电视台每周几次报道股市行情。

6）媒体曝光上市公司欺诈问题，监管部门查处市场违规事件，拟实施的举措明显抑制做多，而股评界却一派唱好。历史教训表明，凡股评唱多者占上风时，大盘必见顶。

例如，2007年疯狂牛市见顶的时候就有一些征兆：2007年“5・30”前，由于垃圾股已经全面鸡犬升天，因此，“5·30”后，庄家将主力迅速转移至高价股板块，短短几个月，一下子冒出了10多只百元股，甚至还出现了200元股、300元股，而50元以上的高价股更是快速扩容，将近90只。截至2007年10月19日收盘，5元以下股票全无踪影，10元以上的股票所占比重高达74%！2007年10月，大盘在6000点之上仅站了三日即调头向下，这标志着本轮牛市的正式终结。


3.2.3　熊市来临的判断

熊市，也称空头市场，指行情普遍看淡，延续时间相对较长的大跌市。牛市见顶后，市场有可能进入回调整理，也有可能直接转入熊市。而股市是否由牛市转入熊市，对股民的操作决策非常重要。如果只是一般的回调整理，股民可以持股不动或者减少一些获利筹码，如果转入熊市，则应该止损出局，避免熊市套牢。

1.熊市的阶段时期

道・琼斯根据美国股市的经验数据，总结熊市的不同市场特征，认为熊市也可以分为三个不同时期。

（1）熊市第一期

熊市第一期就是牛市第三期的末段，往往出现在股票市场上投资气氛最高涨的时候，此时市场绝对乐观，投资者对后市变化完全没有戒心。市场上真真假假的各种利好消息到处都是，公司的业绩和盈利达到不正常的高峰。有一些企业在这段时期开始飞速扩张，不断传出收购合并等信息。但是，就在大多数投资者疯狂沉迷于股市的升势时，少数理智的投资者和庄家已经开始将资金逐步撤离。因此，市场的交投虽然十分炽热，但已有逐渐降温的迹象。这时如果股价再进一步攀升，成交量却不能同步跟上的话，大跌就可能出现。在这个时期，当股价下跌时，许多人仍然认为这种下跌只是上升过程中的回调。其实，这是股市大跌的开始。

（2）熊市第二期

这一阶段，股票市场一旦有个风吹草动，就会触发“恐慌性抛售”。许多人开始急于抛出，就会加剧股价的急速下跌。此时，从事买空交易的投机者遭受的打击非常沉重，他们往往因需要偿还融入资金而被迫抛售，这样会导致股价越跌越急，更加难以收拾。经过一轮疯狂的抛售和股价急跌以后，市场上往往会因为形势还不太糟糕，而出现一次较大的回升和反弹。这一段中期性反弹可能维持几个星期或者几个月，回升或反弹的幅度一般为整个市场总跌幅的1/3～1/2。

但是经过这一段时间的中期性反弹以后，经济形势和上市公司的前景趋于恶化，公司业绩下降，财务困难。另外，各种真假难辨的利空消息又接踵而至，对投资者信心造成进一步打击。这时整个股票市场弥漫着悲观气氛，股价继反弹后会出现更大幅度的下挫。

（3）熊市第三期

股价持续下跌，但跌势没有加剧，由于那些质量较差的股票已经在第一、第二期跌得差不多了，再跌的可能性已经不大，而这时由于市场信心崩溃，下跌的股票集中在业绩一向良好的蓝筹股和优质股上。这一阶段正好与牛市第一阶段的初期段相吻合，有远见的投资者会发现这是一个很好的吸货机会，这时购入低价优质股，待大市回升后可获得丰厚回报。

一般来说，熊市经历的时间要比牛市短，大约只占牛市的1/3～1/2。不过每个熊市的具体时间都不尽相同，因市场和经济环境的差异会有较大的区别。

2.熊市来临的判断

从盘面上看，熊市来临也有一些可供参考的标志：

1）散股交易中买方大大高于卖方，说明证券交易中新手受前段价格的上升吸引纷纷涌入市场，经验证明这是熊市来临前的征兆。

2）价格大幅度持续上涨，但是上涨速度趋缓，表明正受到上升阻力。

3）投资者由风险较大的证券转入安全型债券，标志着证券市场上悲观和保守心理增加，会引发熊市。

不过，出现熊市的征兆并不代表熊市就会立即来临，往往还需要一段时间，有时甚至需要1～2年。原因是：大量的新手进入增强了买方的力量，推动牛市继续一段时间；投机者狂热的炒买炒卖也可维持着一段时间的牛市；牛市本身也有一种惯性力，只要惯性力仍大于阻力，牛市仍会维持下去。


3.2.4　熊市见底的标志

如果投资者能清楚地找到股市的底部，便能够成功地抄底赚钱。熊市的时候要有见底的能力，赶在见底的时候低位建仓，便可等待下一轮上涨。

一般来说，熊市见底也会显示一系列信号：

1）绝大多数投资者出现亏损，并且亏损的幅度在50%以上，甚至主力机构也不能避免亏损，此时离熊市见底不远了。

2）大多数的股票已经深幅下调，前期较为抗跌的蓝筹股或优质股也加入大跌的行列，往往还会出现大面积跌停的现象，一般已是股市进入谷底。

3）投资者由以往的贪婪，开始变得对股市不闻不问，并且对股市回升不抱希望时，股市才真正见底。

4）一些重要的支撑位被轻易击穿，一些整点关口也接连丢失。

5）股市接近见底时所有的消息都是不利的，报纸上所刊载的新闻，皆是破产案大增，失业率上升，经纪行关门，汽车销量减少，零售业不景气等。并且股市真正见底时期，大多数投机者正焦头烂额、无力东山再起，借钱投机者数目有限。

例如，2007年疯牛行情结束后，经过一年的对称性、报复性暴跌，大盘便连续跌破5500点、5000点、4500点、4000点、3500点、3000点、2500点、2000点，并于2008年10月28日最低下探至1664点，如图3-6所示，创下自2006年10月24日以来的新低。也就是说，在这一年之内，从牛市最高点到目前最低点，大盘跌幅近70%。然而，正当人们恐惧一片、绝望透顶之时，几乎所有人都发出了绝望的声音，黎明前的最“黑暗”时刻已经到来了，事实正是如此，大盘从2008年10月28日之后，逐渐回升，又引发了一轮不小的行情。
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图　3-6　历史最低纪录


3.2.5　盘局的形成与突破

在股市的股价走势中，股价变动轨迹除了上涨趋势和下跌趋势以外，还有一种就是股价振幅微小的盘旋局势，简称盘局，也称为牛皮市。

1.盘局的形成与表现特征

盘局的形成主要是由于行情上涨了一段时间后，大主力资金已经满仓，缺乏后续资金，无力再向上攀升，只好停顿盘旋。股价日常波动幅度很小，多空双方力量势均力敌，成交量日益萎缩，这被称为高位盘旋，也叫做强势盘局。或者行情经过较大下跌后市场普遍惜售，大盘涨跌无力，也会窄幅波动。

2.盘局的突破

流动筹码在经过换手的整理消化后，往往会打破这种沉寂的多空平衡局面，而寻找新的股价变化趋势，形成一种突破的形态。盘局的突破有向上与向下两种。一般情况下，无论哪个方向，高位突破后应果断减仓，低位突破后应果断加仓。

最为常见的向上突破契机有：

1）低位的突发利多消息，或者利空明朗化。

2）低位的成交量逐渐放大，均线形成初步的多头排列。

3）收盘指数必须突破重要阻力位。

最为常见的向下突破契机有：

1）低位的突发利空消息，或者利好明朗化。

2）高位的成交量逐渐萎缩，均线形成初步的空头排列。

3）收盘指数突破重要支撑位。


3.3　与大盘同步选股

炒股票，首先就要看清大势，而后顺势而为。在股票市场中，大约有80%的个股都是与大盘保持一致的，所以看清了大盘的走向，也就看清了大部分个股的走向，这是一种稳健的操作方法。


 3.3.1　选强于大盘的个股

当股市呈上涨趋势时，某一板块或某一品种会成为市场的领头羊而有较大的上升空间。当市场第一批敏锐的投资者介入该股时，出现首次跳空高开高走的局势，成交量开始明显放大，此时是追进的最佳时机。

当大盘走势在一波行情结束，进入形态调整时，可寻找抗跌、率先启动的个股，主动去抓先于大盘上涨的个股，这类个股大多还能随大盘起涨而继续上扬。而个股是比大盘跌得少，或者根本就不跌，以及还呈现微幅上涨的，可以认为这只股票是比较强的，其风险相对而言要小得多。

当大盘在跌的时候，个股抗跌，一定是买入量大于卖出量。那么，这么大的买入量是来自庄家还是散户呢？一般来讲，大部分庄家都会选择大盘在跌的时候吸货，在大盘跌的时候也比较容易吸到货。而散户呢，大盘跌的时候往往不敢追入。因此，抗跌的股票一般是有庄家大量买入股票才抗得住跌的，后来这种股票等大盘转好后能够大幅上涨也就是顺理成章的事情了。

下面以包钢稀土为例进行说明，首先使用主图叠加功能将上证指数的K线图和包钢稀土的K线图进行叠加，就可以很明确地看到，在大盘跌的时候，该股票有大量的买入量，而且不跌反涨，因此，该股票是强于大盘的个股，如图3-7所示。
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图　3-7　强于大盘的个股


3.3.2　选与大盘同步的个股

大盘是股市行情的整个大势，代表了大多数个股运行的方向，所以在股票的走势上，大盘是个股的本质，个股是大盘的现象，是大盘本质的现象反映。从这个意义上来说，选择与大盘同步的个股，在盈利上就有了更多的保证，下面以金发科技为例进行说明，使用主图叠加功能将上证指数的K线图和金发科技的K线图进行叠加，可以看到，该股票和大盘走势相同，在大盘跌的时候，该股也下跌，上涨的时候，该股也上涨，如图3-8所示。
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图　3-8　与大盘同步的个股


第4章　分时图的运用

4.1　什么是分时图

4.2　分时图的维度分析

4.3　分时图的典型形态

4.4　分时买进信号

4.5　分时卖出信号

分时图清楚地记录了当天个股或大势的价、量变化，是短期多空两股力量交战的结果，它有助于对多空力量对比有完整的认识，从而选择有利的买卖时机，即使庄家的操作手法也可从图中窥知而一览无遗。因此，对于股票投资者而言，研判分时图是盈利的一个重要法宝。


 4.1　什么是分时图

分时图也称为即时走势图，它是把股票市场的交易信息实时地用曲线在坐标图上加以显示的技术图形。坐标的横轴是开市的时间，纵轴的上半部分是股价或指数，下半部分显示的是成交量。分时走势图是股市现场交易的即时资料，分时走势图分为大盘指数分时走势图和个股分时走势图两种。


 4.1.1　大盘分时图

股票软件中都提供了各种大盘指数的分析，作为一般的股票投资者关注最多的应该是上证综合指数。下面以上证指数为例，介绍大盘分时图的看法，首先打开上证指数界面，如图4-1所示。
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图　4-1　大盘分时图

大盘分时走势图主要包括以下内容：

1.粗横线

粗横线表示的是上一个交易日指数收盘的位置，它是当日大盘上涨与下跌的分界线，其上方是大盘的上涨区域，下方是大盘的下跌区域。

2.黄白曲线

白色曲线表示的是上证交易所对外公布的通常意义的大盘指数，也就是加权数。黄色曲线表示的是不含加权的指标，即将所有股票对指数的影响看做是相同的而计算出来的大盘指数。

参考白、黄色曲线的位置关系，可以得到如下的信息：

1）当大盘指数上涨的时候，黄色曲线在白色曲线之上时，表示流通盘较小的股票涨幅较大；而当黄色曲线在白色曲线之下时，则表示流通盘较大的股票涨幅较大。

2）当大盘指数下跌的时候，如果黄色曲线仍然在白色曲线之上，表示流通盘小的股票的跌幅小于流通盘大的股票；如果白色曲线位于黄色曲线之上，表示流通盘小的股票跌幅大于流通盘大的股票。

3.红绿柱线

在黄白两条曲线的下面有红色、绿色的柱线，这些红绿柱线是反映当前大盘所有股票的买盘与卖盘的数量对比情况的。红柱增长，表示买盘大于卖盘，指数将逐渐上涨，红色的柱状线越长，表示上涨的力度越大；红柱缩短，表示卖盘大于买盘，指数将逐渐下跌。绿柱增长，表示卖盘大于买盘，指数将下跌，绿色的柱线越多，越长，表示下跌的力度越强；绿柱缩短，表示下跌的力度逐渐减弱。

4.黄色柱线

在黄白曲线的下方，是黄色柱线，用来表示每一分钟的成交量，单位是手（100股/手）。最左边一根长的线是集合竞价时的交易量。成交量大的时候，黄色柱线比较长，成交量小的时候，该线比较短。

5.委买委卖手数

表示即时所有股票买入委托下五档和卖出上五档手数相加的总和。

6.委比数值

这是委买委卖手数之差与之和的比值。当委比数值为正数时，表示买方力量较强，股指上涨的概率比较大；当委比数值为负数的时候，表示卖方力量较强，股指下跌的概率比较大。

为了更真实、直观地查看最近一段时间内的分时状况，还可以查看前几天的分时图。只需按下光标键↓即可，按一次将显示前一天的分时图，按两次显示前两天的分时图，按向上光标键↑可减少一天的分时图，如图4-2所示，显示了上证指数前3天和当日的分时图。
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图　4-2　多日分时图


4.1.2　个股分时图

个股分时走势图如图4-3所示，其主要内容包括以下几个部分：

1.粗横线

粗横线表示上一个交易日股票的收盘位置，它是当日股票上涨与下跌的分界线，在它的上方，是股票的上涨区域，下方是股票的下跌区域。

2.黄白曲线

白色曲线也叫分时价位线，表示股票实时成交的价格。黄色曲线也叫分时均价线，表示股票即时成交的平均价格，是从当日开盘到当时平均的交易价格画成的曲线，其作用类似于移动平均线。

3.黄色柱线

在黄白曲线的下方，是黄色柱线，用来表示每一分钟的成交量。

4.卖盘等候显示栏

该栏中显示的卖1、卖2、卖3、卖4、卖5的委托价格和数量，按照“价格优先、时间优先”的原则，同一时间内，报价较低的卖家优先成交。

5.买盘等候显示栏

该栏中显示的买1、买2、买3、买4、买5的委托价格和数量，按照“价格优先、时间优先”的原则，同一时间内，报价较高的买家优先成交。
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图　4-3　个股分时图


4.1.3　使用分时图的注意事项

分时图是把握多空力量转化的根本，在实战中的地位非常重要，目前已成为越来越多投资者投资的得力助手。但是，盘中的变化非常复杂，在使用分时图时还需注意以下几点：

❑注意开盘后15分钟走势的强弱，开盘的位置及多空战况，上涨或下跌幅度，成交量等情形，进行综合分析，不可依赖某一个指标行事。

❑客观地分析研判多空走势的虚实，并以大盘作为多空走势的首要考量点，将大盘走势和个股进行对比，更加谨慎地做出买卖的应变及决断。

❑买进时筹码分配可以按照“二、四、四”进行分配，即将20%的筹码在适当时机做试盘买进，研判正确无误后，再做40%的加码，剩下40%则保留在“终盘战”做最后筹码运用。

❑关注成交量，当走势将面临转机时的成交量最为关键，有些个股的成交量是在下午14时左右放量，但也有在第二天上午出现拉高放量的情况。

❑任何一天的分时走势图都不是孤立走出来的，都与当天的外部市场信息和自身的历史走势密切相关。通常是昨日走势的延续，并且，常常会受到近几日阻力位和支撑位的影响，受制于过去大的趋势状态。因此，查看分时图的时候，可以调出连续几日的分时图一起查看，便于更准确地把握趋势。


4.2　分时图的维度分析

我们在看待事物的时候，如果从不同角度看，往往会得出不同的结果。在对分时图进行分析时，也是如此，下面从回调、角度、波长和分时区间等维度进行分析。


 4.2.1　回调

所谓回调，是指在价格上涨趋势中，价格由于上涨速度太快，受到卖方打压而暂时回落的现象。回调幅度小于上涨幅度，回调后将恢复上涨趋势。回调是正常的现象，市场不能永远都是上涨的，也不可能永远下跌，涨跌均衡的市场才合理。在分时图中，判断大盘和个股的走势，首先看回调量能是否配合良好，其次看回调力度和回调时间。如果回调幅度较弱、回调时间较短，则说明股价上涨的力度大，风险小，可放心介入。

1.回调量能

1）完美形态：股价上涨，并且成交量成正三角形，说明投资者对股价上涨逐步认可，场外资金开始涌入。股价回落，成交量成倒三角形，说明投资者对后市看好，在高位的抛压力量减弱。

2）无量上涨：中线是主力控盘，短线是庄家出货完毕，抛压减少，主力追涨意愿不强，应坚决退出。

3）放量回调：主动性卖盘增多，抛压逐步加强，有出货迹象，也应退出观望。

2.回调时间

1）短时回调：回调时间远小于上涨时间，回调时间越短，再上涨的力度、幅度越大。

2）中时回调：回调时间接近上涨时间，这时要看量能是否再次充分放大。

3）长时回调：回调时间远大于上涨时间，再次上涨的可能性较小，庄家可能会顺势出货，或者庄家感到抛压沉重，难以继续作高，会通过震荡化解抛压。

3.回调力度

1）弱势回调：回调不足上涨波段的1/3，再次突破前高点可以介入。

2）中度回调：回调至1/2左右，这时要看量能能否充分放大。

3）强势回调：回调幅度超过1/2或彻底回落，很难再创新高，要坚决回避。


4.2.2　角度

分析完回调之后，接下来分析角度，可以分为上涨、反向和极限3种情况进行分析。

1.上涨中继的角度分析

在回调有效的情况下，再次上涨的角度越陡峭，说明拉升力度越强。

1）强势的再次上涨角度：回调后，再次上涨角度远大于前次，这种形态比较容易涨停。

2）平行的再次上涨角度：回调后，再次上涨角度与前次平行，涨幅将会较大。

3）弱势的再次上涨角度：回调后，再次上涨角度远小于前次，说明上涨空间有限。

2.反向的角度分析

在回调无效的情况下，回调就会变成反转。反向角度的大小直接冲击现行的上涨趋势，如果反向波过于陡峭，说明反向能力很强，这常常是趋势反转的前兆。

如果回调波已经不满足上涨中继的分析，特别是回调角度过陡（比前波上涨的陡），幅度过大（1/2以上），回调时间长（超过前波上涨时间），并且量能不配合，基本可以判断是反转。

3.极限的角度分析

极限角度出现时，上涨极为陡峭，近90度，通常是分时中最后一波上涨，极限角度极为耗费资金，出现极限角度时往往是分时中最大成交量。

1）股价涨幅7%时出现极限角度，成交量最大，极有可能当天涨停。

2）当极限角度过早出现时，同时成交量最大，一旦未能涨停，则难以再涨，勾头时一定要卖出。


4.2.3　波长

一般来讲，分时上涨波可分为三段式上涨，每一段波长之间有延续性。如果再次上涨的角度相同，则三段波具有等长性；如果再次上涨的角度陡峭，量能可以跟上，则再次上涨波长是前段波长的1.318倍或1.618倍；如果再次上涨的角度较缓，量能减弱，则再次上涨波长是前段波长的0.318倍（1/3长）或0.618倍（2/3长）。


4.2.4　分时区间

将上涨、回调、上涨或反转的特殊点的分析，延伸到一天的分时图上，可以找到一种股价走势简洁的形态，这种形态就像是一个中继形态的放大，比较便于分析与操作。

1.原势区间

股价呈上升或下降通道运行，走势十分明显，在该区间中，投资者最好是进行观望，不要轻易操作，即上涨时不卖，下跌时不买。

2.转势区间

股价走势改变了原来上涨或下跌的趋势，即进入了转势区间，但是在此区间内股价既有按原趋势运行的可能，也有形成反转的可能。因此，此时投资者应根据各种技术指标进行分析，以准确把握其走势。

3.突破区间

股价走势对转势区间进行有效的向上或向下突破，此时，投资者应迅速出击，在转势区间向上突破的第一时间买进；在向下突破的第一时间卖出。


4.3　分时图的典型形态

分时图是投资者看盘时不能不看的图形，它涉及大盘和个股的实时走势、股票的买进点和卖出点等重要信息。下面就来介绍分时图的几种典型形态，以及在实际操作中如何寻找分时买进信号和分时卖出信号。

影响分时走势的因素非常多，包括庄家的进出、多空力量对比的变化、利多与利空消息的发布等。因此，分时走势图往往是瞬息万变，没有一定的形态。下面分析几种比较典型的形态。


 4.3.1　高开高走盘

一开盘即守住盘上3/4区域，10：00之前就拉至涨停板，并一直持续涨停至收盘，此种为超强盘，通常出现在大利多或庄家介入的时候。由于买方力量强劲，后市续创新高的可能性极大，如图4-4所示。
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图　4-4　高开高走盘


4.3.2　低开高走盘

开盘为低价，收盘涨停的开低走高者，为强势股。盘中个股若探底拉升超过跌幅的1/2时，此时股价回调跌不下去，表示主力做多信心十足，可在昨日收盘价附近挂内盘跟进，如图4-5所示。
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图　4-5　低开高走盘


4.3.3　平开高走盘

大盘处于上升途中，个股若平开高走后回调不破开盘，股价重新向上，表示主力做多坚决，待第二波高点突破第一波高点时，投资者应加仓买进，如图4-6所示。
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图　4-6　平开高走盘


4.3.4　低开低走盘

开盘即以跌停板价开出，虽曾一度打开跌停，但连盘下3/4处皆无力突破，并再收跌停，并一直跌停至收盘。此种为极弱盘，通常出现在多头市场末期或大利空的时候，暗示庄家出货完毕，股价将大跌，后市继续下跌的可能性极大，如图4-7所示。
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图　4-7　低开低走盘


4.3.5　高开低走盘

开盘为最高，收盘为最低。这种开高走低的弱势股，股价在高档窄幅盘旋，或者困守平盘，临收急速滑落至跌停板价，并以跌停收盘，如非突发性利空打击股价，则暗示庄家已完成出货，不愿再支撑股价，散户见状惊慌杀低，后市下跌可能性大，如图4-8所示。
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图　4-8　高开低走盘


4.4　分时买进信号

通过对分时图进行分析，研究其获利形态，可以及时把握正确的买点，并且，对获利形态的认识可以加深对盘面走势的感觉，从而提高操盘成功的概率。下面介绍对几种常见的分时买进信号。


 4.4.1　均线支撑

均线支撑是指均价线支撑着股价线不往下跌的走势。一般来讲，在第一次支撑出现后，如果股价涨势平缓，没有出现急涨的走势即涨幅没有超过3%，随后出现的第二次和第三次支撑走势，均可放心买入。在第一次支撑出现后，如果股价大幅拉高，涨幅超过3%，此后出现的支撑，则应该谨慎操作或放弃。另外，在操作均线支撑时，应该审视该股中长线的走势，是否有获利的空间，如有获利空间股票，才可操作。均线支撑可以分为接近式、相交式、跌破式三种情况。

1）接近式支撑：指股价线由上向下运行到均价线附近时就反弹。如图4-9所示，就是接近式均线支撑，该股低开高走，每有短暂回调都会在均线附近得到支撑，支撑之处即为介入良机。
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图　4-9　接近式支撑

2）相交式支撑：指股价线向下运行与均价线向交的走势。如图4-10所示，是相交式均线支撑，该股回调时碰到均价线后回升，每次与均价线相交的点都是最佳买点。
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图　4-10　相交式支撑

3）跌破式支撑：指股价线向下跌破均价线后，在较短时间里，又被拉回均价线上的走势。如图4-11所示，是跌破式均线支撑，该股开盘后股价上升，然后回调，击穿均价线之后立即回升，随后重复该走势，每次击穿均线时都是介入良机。
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图　4-11　跌破式支撑


4.4.2　向上突破平台

向上突破平台是指股价线向上突破前面横盘整理期间所形成平台的一种走势。在一个交易日中，有时候会出现多个“向上突破平台”的走势：当第1个“向上突破平台”出现的时候，应该第一时间买入，当第2个“向上突破平台”出现时，如果涨幅不大，也可买入，但是当第3个“向上突破平台”出现时，风险就比较大了，应拒绝买入。

一般来讲，向上突破平台具有以下特征：

1）股价线必须在某一价位做较长时间的横向整理，走势时间一般不能少于半小时。

2）股价线应贴近均价线波动，波动的幅度较小，所形成的高点大体处在同一水平线上。

3）均价线在整理期间基本是一条水平线，无明显的波折。

4）均价线必须向上越过平台的最高点。

如图4-12所示，是典型的向上突破平台，在一个交易日中，有两次向上突破平台，第1次发生在开盘45分钟处，为最佳买入点，第2次发生在收盘前15分钟处，涨幅较高，应谨慎操作。
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图　4-12　向上突破平台


4.4.3　V型反转

V型反转是指股价急跌，然后又被快速拉起，股价线形成一个"V"形态，转折点的成交量特别大。要注意该形态的股价线与均价线之间的距离。理想的是股价线与均价线之间距离乖离率需大于0.5%，距离越大，则收益就越大。

一般来讲，V型反转形态具有以下特征：

1）该形态形成前，应是平开或低开，其后出现急跌的走势。

2）该形态的底部低点，必须是负值，且下跌的幅度必须大于2%，下跌的幅度越大，则收益就越大。

3）该形态最低点停留的时间不能超过3分钟。

4）该形态形成前，股价线应一直处在均价线之下所形成的尖底。

如图4-13所示，该股开盘即下跌，跌幅近5.25%，是标准的V字尖底买入法，在低点买入，当天可获利近6.5%。
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图　4-13　V型反转


4.4.4　W底

W底是指股价经过一段时间的下跌后，在低位出现了两个基本相同的低点，第2个低谷点形成的时候，成交量极度萎缩，当向上突破颈线的时候成交量迅速放大。W底最佳买点有两处：一处是第2个低谷点出现后，股价线与均价线的交点；另一处是股价线向上突破颈位线的位置。

一般来讲，W底形态具有以下特征：

1）股价下跌的幅度较大，一般要大于3%。

2）两底的底点应为基本相同的值，第2底可以略高于前底，但绝不能低于前底。

3）第2底出现后，股价线必须反转向上，且要超过均价线或“颈位线”。

4）W底形成时，股价线必须始终处在均价线之下，即第一个底部与第二个底部之间的股价线不能向上穿越均价线。也就是说，两个低点及两底之间的颈位线高点，均只能处在均价线之下。

如图4-14所示，该股在10点半之后下跌，接近中午的时候，形成W底，在突破颈位线时进入，当日可获得3.7%的收益。
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图　4-14　W底形态


4.4.5　三平底

三平底是指股价线经过一段深跌后，先后出现了三个处在同一水平线上的低点。如果股价线与均价线相距较近时形成的三平底，不能操作。三平底形态的最佳买点有两个：第一个是股价线与均价线的交点；第二个是股价线向上突破颈位线时，前提是颈位线低于均价线。

一般来讲，三平底形态具有以下特征：

1）该形态形成前，股价必须应是下跌，下跌的幅度较一般要大于1.5%。

2）该形态形成时，股价线必须始终处在均价线之下，中途不能有超过均价线的走势，特别是“颈位线”的高点，不能超过均价线。

如图4-15所示，该股上午下跌之后走出三平底形态，投资者可在股价突破颈线时少量进入。

[image: figure_0089_0098]


图　4-15　三平底形态


4.4.6　三步高

三步高是指股价经过一段下跌后，在低位形成三个底部，标准三步高是底部一个比一个高。非标准三步高可允许第1和第2个底相同，第3个底比第1和第2个高。三步高形态的最佳买点有两处：一处是第3底形成后，股价线向上穿均价线时的交点；第二处是股价线向上突破颈位线的位置，前提是股价线离均价线较远，且颈位线低于均价线。

一般来讲，三步高形态具有以下特征：

1）该形态形成前，股价必须应是有一段较深的下跌走势，下跌的幅度大于2%。

2）股价线一直处在均价线之下，中途不能有上穿均价线的走势。

3）三个底部的低点只能是小幅的抬高，第三底的低点比第一底的低点的总升幅不能高过5%。

如图4-16所示，是典型的三步高形态，该股在开盘后不久走出三步高形态，投资者可在股价向上穿均价线的时候介入。

[image: figure_0090_0099]


图　4-16　三步高形态


4.4.7　对称涨跌

对称涨跌是指开盘后，短时间内股价大幅向上涨，达到一定高度后（上涨大于2%），股价突然向下，短时间内的跌幅等于前面上涨的高度。对称涨跌形态的股票必须在上午出现才能操作，并且注意股价的当前位置在低位才能操作。

对称涨跌形态具有以下特征：

1）股价上涨必须大于2%。

2）涨跌必须相等（上涨的幅度等于下跌的幅度）。

如图4-17所示，是典型的对称涨跌形态，该股高开后又涨近4.5%，随后下跌近4.0%，跌幅基本等于前面上涨的高度，后面的横盘时候可以适当地介入。
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图　4-17　对称涨跌形态


4.4.8　在涨停板打开

涨停的股票一般都是有重大利好消息或者是庄家控制的股票，通常会有不止一个的涨停机会。在涨停板打开时买入股票要审视该股中长线的走势，是否有获利的空间，如有获利空间的股票，才可以操作。另外，要结合各项指标来衡量，并设置止损点。

涨停板打开形态具有以下特征才可以操作：

1）涨停板打开时的下跌幅度绝不能大于1%，大过1%通常是主力的派发。

2）涨停板打开时应该且必须短时间再被封住，从打开到被封住时间不能超过3～5分钟。

3）盘中的涨停板不能被多次的打开。

如图4-18所示，是典型的在涨停板打开形态，该股高开后直逼涨停，随后快速打开，跌幅不超过1%，打开之处即为最佳买入点。
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图　4-18　涨停板打开形态


4.5　分时卖出信号

股市中有这么一句话，会买的不如会卖的，准确地把握卖出信号，落袋为安，将自己的盈利抓到手中才是真正的盈利。虽然卖点不是很好把握，但在盘面上还是有迹象可以寻找的。下面介绍对几种常见的分时卖出信号。


 4.5.1　均线挡道

均线挡道是指股价上升到均价线附近或短暂上穿均价线后，就回头下行的走势。一般来讲，只有处在高价位的均线挡道形态才可以卖出，如果是处在调整后的低位，最好暂时不要卖出，而是持股待涨。

均线挡道形态具有以下特征：

1）均价线应一直处在股价线之上，且呈水平状态横向移动。

2）股价线在均价线之下，一般不向上突破均价线，即使突破，停留的时间也很短，突破的幅度也不很大，并且很快就会回到均价线的下方。

3）股价线受到均价线的阻挡前，须与均价线有一段较大的距离，如果两线始终靠得很近，就不是均线挡道形态。

4）股价线受阻后，向下跌落的幅度不能小于2%。

如图4-19所示，是典型的均线挡道形态，该股上升至均价线附近或短暂上穿均价线之后立即下行，一直没有有效地突破，应该择机卖出。
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图　4-19　均线挡道


4.5.2　跌破平台

跌破平台是指股价线在离均价线较近的地方进行长时间的横向整理，然后出现向下跌破平台的走势。要把握跌破平台的卖出时机，最好在第1个跌破平台卖出。具体操作时要考虑跌破平台的具体位置，如果平台是在高位，应立即卖出；反之，如果平台在低位，就不应该卖出，反而可以在破位时买进，第2天选个高点卖出。

跌破平台形态具有以下特征：

1）一定要出现一段横盘走势，形成一个明显的平台。

2）股价线跌破平台的低点后，多数情况下，会在短时间内又反弹到平台的低点附近，然后再次跌破平台的低点，此时就可确认跌破平台形态的形成。

如图4-20所示，是典型的跌破平台形态，该股开盘即下跌，然后形成一个横盘整理平台，一个小时之后，跌破平台，继续下行，此时，应在股价跌穿平台的最低点时及时离场。
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图　4-20　跌破平台


4.5.3　M顶

M顶是指股价在经过一段上涨后，在高位形成了两个高点基本相同的顶部。M顶形态的最佳卖点是第2个顶形成后的下一档或下二档价位。需要注意的是，该形态也是在高位或波段的顶部时，才可放心做空。

M顶形态具有以下特征：

1）M顶形成时，起涨点到顶部高点的升幅不低于3%，上涨幅度越大，有效性越大。

2）形成M顶的股价线应处在均价线之上。

图4-21所示为标准的M顶形态，可以看到在形成两个双平顶时，涨幅高于3%，可在第2个顶形成后的下一档或下两档价位卖出。
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图　4-21　M顶形态


4.5.4　一顶比一顶低

一顶比一顶低是指股价线上升到高位后，先后出现三个以上的顶峰，且顶峰一个比一个低。依据一顶比一顶低形态卖出后，如果当天出现急跌的走势，跌幅超过5%以上时，出现止跌的迹象，还可买进。在第2天反弹到一定高度时卖出。

一顶比一顶低形态具有以下特征：

1）股价线和均价线必须处在收盘线之上。

2）第一个顶出现时，当天的股价上升的幅度不得少于5%。

3）三个顶和所夹的两个谷底的股价线，均应在均价线之上。

如图4-22所示，是标准的一顶比一顶低形态，该股在开盘后快速拉升，随后股价一波比一波回落，最后跌至均价线以下，投资者可择机离场。
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图　4-22　一顶比一顶低形态


4.5.5　对称跌涨

对称跌涨是指开盘后，短时间内股价大幅下跌，随后又在短时间内快速上涨，且涨跌的幅度大体相当的走势，是高位做空的一个十分有效的指标。出现这种情况，可以适当地进行高抛低收操作，但是要注意设置止损点。

对称跌涨形态具有以下特征：

1）下跌和上涨的幅度应大体相当或相等，两者的差幅一般不超过两个价差。

2）该形态下跌的低点到上涨的高点的波动幅度应在3%以上。

如图4-23所示，是标准的对称跌涨形态，股价底开盘即下跌了近3%，后迅速拉高近3%，符合股价先跌后涨，且涨跌的幅度大体相当的走势，投资者应择机卖出。
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图　4-23　对称跌涨形态


4.5.6　跌破前低

跌破前低是指股价由升势转为跌势后，向下跌破了前面的低点。一旦出现“跌破前低”，股价会有不小的跌幅。在一个交易日中，有时会有多个“跌破前低”形态出现，只要跌破其中任何一个低点，均可卖出。

跌破前低形态具有以下特征：

1）跌破上升行情中调整浪的低点。

2）股价反弹后，跌破当前下降行情中反弹前的低点。

如图4-24所示，是标准的跌破前低形态，股价底开盘即下跌了近2%，然后进入横盘整理状态，收盘前半个小时，股价跌破横盘，再次下挫，投资者可在跌破前期低点的时候抛出。
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图　4-24　跌破前低形态


4.5.7　开盘急涨

开盘急涨是指一开盘就向上急涨，上涨的过程在短时间内完成，一般情况下会在当天出现急跌，急跌后开始卖出。

开盘急涨形态具有以下特征：

1）上涨时，股价线几乎呈垂直上升状态，中间不能有波折，上涨的高度一般不低于3%。

2）股价线与均价线的距离拉得较远越好。

如图4-25所示，是标准的开盘急涨形态，股价高开后，向下跌一段，然后再向上涨，再次下跌，最终跌破均价线，投资者应择机卖出。
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图　4-25　开盘急涨形态


4.5.8　收盘线阻挡

收盘线阻挡是指收盘线阻挡股价线向上涨升的一种走势。股价线在开盘后有一段下跌的过程，跌幅不少于3%，下跌的幅度越大，后市获利的可能性就大。股价线、均价线、收盘线等三线必须出现过“股价线在下，均价线居中，收盘线在上”的走势。在操作收盘线阻挡时，要注意该股的K线图，只有K线图上的股价处在高位或处在下降途中时，才可卖出，如果是处在调整后的低位，要小心操作。收盘线阻挡可以分为接近式、接触式和略超式三种情况。

1）接近式阻挡是指分时线离收盘线还有一点距离时就停止前进。如图4-26所示，是接近式收盘线阻挡，每个高点是最佳卖出点。
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图　4-26　接近式阻挡

2）接触式阻挡是指股价线与收盘线刚一接触就掉头下行。如图4-27所示，是接触式收盘线阻挡，在错过了第1次卖出后，可在第2高点卖出。
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图　4-27　接触式阻挡

3）略超式阻挡是指股价线上穿昨日收盘线后才掉头下行。如图4-28所示，是略超式收盘线阻挡，投资者在股价线上穿收盘线时卖出为好。
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图　4-28　略超式阻挡


第5章　基本面分析

5.1　行业分析

5.2　上市公司的基本面分析

5.3　上市公司新闻

5.4　了解股市最新信息

股市的基本面包括宏观经济形势、行业发展情况和上市公司基本资料。宏观经济形势和行业发展情况既反映出上市公司整体经营业绩，也为上市公司进一步的发展提供了背景，与上市公司及相应的股票价格有密切的关系。上市公司的基本资料主要包括财务状况、盈利状况、市场占有率、经营管理体制、人才构成等方面。宏观经济形势在前面章节中已经有所介绍，本章主要进行行业分析和上市公司基本情况介绍。


 5.1　行业分析

股票投资以企业为对象，实质上也就是以某一行业为投资对象。分析行业所属的不同市场类型、所处的不同生命周期以及影响行业发展的若干因素，对正确进行投资决策是极为必要的。只有多角度、全方位的行业分析才能得出正确的结论，从而把握住较好的投资机会。


 5.1.1　行业市场结构

处于不同行业市场结构中的企业，其行为是不同的。这种行为包括定价行为、广告行为、产品战略、市场竞争战略等。企业的各种行为都要受所处行业市场结构的影响，因此，研究市场结构对分析与预测企业的行为是十分重要的。根据各行业中企业的数量、产品的属性、价格控制程度等因素，可将行业分成4种类型：完全竞争、垄断竞争、寡头垄断和完全垄断。在投资的过程中，要重点侧重于分析和关注具有一定垄断性的行业和公司，由于这类企业具有一定的自主定价权力，因而具有较高的利润。

1.完全竞争市场

完全竞争市场也称为纯粹竞争，是指一种竞争不受任何阻碍和干扰的市场。通常认为，完全竞争市场的基本特征是：买者和卖者很多；产品是同质的；生产要素完全自由流动；信息充分完备。实际中，完全竞争的市场类型较少，初级产品，如农产品的市场类型类似于完全竞争。

2.垄断竞争市场

垄断竞争市场是指既有垄断又有竞争的市场结构。具有以下特征：市场上有许多卖主；企业可以比较自由地进出市场；交易者的信息基本上是完全的。每个企业在市场上有一定的垄断力，但是又存在着激烈的竞争，这种市场中有大量的企业，例如纺织、服装等轻工业产品的市场一般属于这种类型。

3.寡头垄断市场

寡头垄断市场是指几家大企业在某种产品的生产中占据很大的市场份额，从而控制了这个行业的供给的市场结构。寡头垄断市场具有以下特征：市场上的企业为数极少，只有几家企业，但控制了产品的大部分供给；企业之间相互依存；进出市场都有障碍；信息不完全。在寡头垄断型市场中，这些少数的大企业的产量很大，对市场价格具有一定的垄断能力，资本密集型、技术密集型企业，例如钢铁、汽车等重工业和资源类企业，如中石油、紫金矿业等的市场基本上属于这种类型。

4.完全垄断市场

完全垄断市场是指不存在丝毫竞争因素的市场结构，在这类市场上一种产品的产销完全由一家企业控制，其他的厂家根本没有竞争力。完全垄断市场仅有一家卖者，信息受到垄断，存在很大的进入障碍。在我国，目前没有真正的完全垄断型市场，每个行业都引入了一些竞争，但是，公用事业是接近于完全垄断的市场类型。


5.1.2　经济周期对行业的影响

在经济周期的不同阶段，不同行业的公司股票在市场上的表现也是非常不同的。有的公司受经济周期的影响较大，经济繁荣时，公司发展就比较快；当经济衰退时，其业绩就会出现明显的下降。有的公司受经济周期的影响却不太明显，经济繁荣时，其利润不会明显上升，衰退时也没有明显地下滑。因此，投资者可以根据经济周期的不同阶段，选择不同行业的股票。

根据经济周期与行业发展的相互关系，可将行业分为增长型行业、周期型行业、防守型行业三种类型。

1）增长型行业是指那些发展速度高于平均发展速度的行业，其较快的发展速度主要来源于技术的进步、新产品的开发以及其优质的服务。这类行业比较适宜参与投资，通常可以分享行业增长的利润，同时不受经济周期的影响。

2）周期型行业是指那些经营业绩随着宏观经济的波动而发生变动的行业。在经济上升时期业绩就好；经济危机来临之时，他们的业绩会随之变差。例如，钢铁、有色金属、建材、石油等国民经济的基础行业往往属于这种行业。对于普通投资者来讲，由于整体的经济分析能力比较差，一般不主张投资这种周期型行业。

3）防守型行业受经济周期的影响不大，往往不因经济周期变化而出现大幅度变动，甚至在经济衰退期也能取得稳步发展，它们的产品往往是生活必需品或是必要的公共服务，公众对它们的产品有相对稳定的需求，因而行业中有代表性的公司盈利水平相对也较稳定。例如，食品业、药品业、公用事业等都属于这一类行业。

当然由于人类活动的复杂性，有些行业很难划分。但是，在投资的过程中，投资者还是尽量要认清经济循环的不同表现和不同阶段，从而选择不同行业进行投资，以减轻一些风险，获得稳定的收益。


5.1.3　行业的生命周期

行业的生命周期是指行业在发展过程中必然要经历的若干阶段，每一阶段都会显示出不同的特征。一般来讲，行业的生命周期可以分为开创、扩张、稳定和衰退四个阶段。通常表现为早期增长率很高，到中期阶段增长率逐步放慢，中后期会出现停滞甚至衰败的现象。

1）开创期。一个行业的开创期，往往是其技术革新的时期，这一时期，由于前景光明，吸引了众多公司进入该行业，投入到新技术和新产品的研发中。但是经过一段时间的竞争之后，一些公司的产品为市场消费者所接受，逐渐占领和控制了市场，其余的公司则在竞争过程中遭到淘汰。因此，该时期的行业技术进步非常迅速，利润极为可观，风险也最大，股价容易出现大起大落的现象。

2）扩张期。当一个新产业的产品经过大量的宣传，消费者逐渐了解并接受，如果赢得大家的欢迎或偏好之后，市场的需求就开始上升，该产业也会随之繁荣起来。与市场需求相适应，供给方也会相应地发生变化。拥有一定市场营销和财务力量的少数企业逐渐主导市场，这些企业往往是较大的企业，他们大多都是经过创业阶段的资本累积和技术上的不断改进，取得了较高的经济效益，拥有了雄厚的财力，因而它们开始定期支付股利并扩大经营。

这一时期的企业利润虽然增长比较快，但其面临的竞争风险也变得非常大，破产率与合并率都非常高。尤其是在扩张期的后期，在优胜劣汰规律的作用下，市场上生产厂商的数量在大幅度的下降，然后逐渐地稳定下来。同时，由于市场需求的基本饱和，产品的销售增长率也开始减慢，迅速赚取利润的机会减少，整个产业开始进入稳定期。在扩张期，虽然产业仍在增长，但这时的增长具有可测性。

3）定期。产业的成熟期是一个相对较长的时期。此时，在竞争中生存下来的少数大厂商垄断了整个产业的市场，每个厂商都占有市场份额的一定比例，彼此势均力敌，互相制衡，市场份额比例发生变化的程度很小。厂商与产品之间的竞争手段逐渐从价格手段转向各种非价格手段，如提高质量、改善性能和加强售后维修服务等。产业的利润由于一定程度的垄断达到了很高的水平，而风险却因市场比例而比较稳定。这一时期公司股价基本上是处于稳定上升的态势，投资者如能在稳定期的适当价位介入，则其收益会随着公司效益的增长而稳步上升。

4）衰退期。这一时期出现在较长的稳定期之后。此时，由于市场逐渐饱和，行业的生产规模扩大开始受阻，甚至出现收缩和衰退，但这一时期该行业内部的各家公司并未放弃竞争，因而利润出现了下降的趋势。所以在衰退期，该行业的股票行情表现平淡或出现下跌，有些行业甚至因为产品过时而遭淘汰，投资者应在此时不失时机地售出股票。

行业生命周期分析并不适合所有的产业情况。有的行业投资小，产品符合消费者需求，开创期就会很短，甚至一开始就盈利。例如一些投资少、见效快的轻工或手工产业；有的行业是生活和生产不可缺少的必需品，它有漫长的生命周期；有的行业则由于高科技含量高，需要高额成本、专利权和高深的知识来阻碍其他公司参与竞争，但行业生命周期分析仍适用于大部分行业。

在实际经济生活中，行业的生命周期由于受行业性质、企业技术创新能力、政府相关政策、国外竞争和能源结构的变化等许多因素的影响，要复杂得多。下面对影响行业兴衰的主要因素进行分析。

1）企业的技术创新能力。技术进步、产品更新换代是新兴行业发展的主要因素。

2）政府相关政策。当政府限制某一行业的发展时，往往是通过对该行业的融资进行限制，提高该行业的税收，并允许国外同类产品进口等措施，来调整该行业的利润，使其逐渐下降。

3）产业组织创新。产业组织创新是推动产业形成和产业升级的重要力量。缺乏产业组织创新的行业，往往技术壁垒低，以价格竞争为主，行业平均利润水平较低，因此缺乏增长的潜力。产业组织创新活跃的行业主要有计算机行业、生物医药行业、通信行业等。

4）社会习惯的改变。社会观念、社会习惯、社会趋势的变化对一个行业的兴衰会起到重要的影响，使一些不适应社会需要的行业衰退，并激发新兴行业的发展，例如，MP3的普及，使磁带等逐渐退出了市场。


5.1.4　上市公司在行业中的地位

现代社会是一个竞争的社会，在市场经济中，上市公司同样也要在市场竞争中求生存、谋发展。上市公司竞争能力的强弱，与其业务经营情况具有密切的关系。上市公司的竞争能力，往往表现在规模大、产品质量好、技术创新能力强、熟悉市场情况、营销技巧高明等。投资者投资具有竞争优势的公司自然会有很好的回报。

一般来讲，判断上市公司在行业中的地位，可以从以下几个方面入手。

1.技术水平

公司的技术水平是决定公司竞争地位的首要因素。对技术水平高低的评价主要有硬件部分和软件部分两类：硬件部分如机器设备、研发试验器材等；软件部分如生产工艺水平、专利设备制造技术等。另外，企业拥有多少掌握技术的高级工程师、专业技术人员等也是一个重要因素。

2.市场开拓能力和市场占有率

公司的市场占有率是利润之源。不断地开拓进取挖掘现有市场潜力并不断进军新的市场，是扩大市场占有份额和提高市场占有率的主要手段。

3.年销售额或年收入额

衡量一个公司在同行业中竞争地位高低的一个重要标准是公司年销售额的多少。在同行业的激烈竞争中，占总销售额比重较大的公司，一般来讲都是竞争能力强大的公司，公司的盈利主要来自销售收入，公司的销售额大，其收入也就越大，利润就越多。所以投资者首先应该选择的是行业中销售额和收入额领先的上市公司。

4.销售额或收入额的增长速度

投资者理想的投资对象，还有那些具有相当规模，其销售额能迅速增长的上市公司，能迅速扩张比规模宏大更为重要，高增长的销售额往往带来高增长利润额，由此使公司的股价不断提高，股息不断增加，达到投资者进行股票投资的预期利益。

5.销售额的稳定性

一般来讲，稳定的销售收入带来的就是稳定的盈利，如果销售收入时多时少，变动太大，不仅会给公司的经营管理带来很大的不利，也会使股东的股息、红利等不确定性因素增加。

6.资本与规模效益

一些资本密集型行业往往是以“高投入，大产出”为基本特征，由资本的集中程度决定的规模效益是决定公司收益、前景的基本因素，例如钢铁、汽车等行业。

7.项目储备及新产品开发

企业只有不断进行技术改造和产品更新，才能长期立于不败之地。逆水行舟，不进则退，一个企业在新产品开发上的停滞，相对于其他前进的企业而言，就是后退。


5.2　上市公司的基本面分析

在实际的投资活动中，投资者首先要对打算购买股票的上市公司进行必要的了解，对其基本面进行分析，对其股票进行估值，这样才能降低投资的风险。在对上市公司的分析中，最重要的是对财务状况的分析，财务报表是最能反映公司这方面信息的工具。


 5.2.1　股票的估值

公司业绩是股票价格变动的根本力量。公司的业绩好，股票价格就会稳步持续的上升，反之则会下降。因此，长线投资者应主要考虑公司的业绩进行选股。在进行股票估值的时候，要注意以下几个方面的问题：

1.要严格区分股票价值与企业价值

股票投资中非常重要的是投资理念。传统的价值投资理念将股票价值与企业价值混为一谈，这在成熟市场经济国家是有一定道理的。西方上市公司税后利润有相当部分要分给持股人，但中国证券市场上股票的价值并不主要体现在分红上，与企业经营好坏没有直接的联系。股票是从企业衍生出来的，但其价值并非一定要由本源资产来确定。

2.投资股票不等于投资企业

不一定绩优企业股票就有投资价值，从中长期来看，下跌的股票中也有很多是绩优企业。因为企业的内在价值不等于股票的内在价值，更不等于股票的投资价值。也许绩优企业的股价已经高于其股票内在价值了。同理，不一定业绩差的企业股票就没有投资价值，如果有庄家操作的话，业绩差的股票照样会有不错的涨势。从中长期看涨势非常好的股票中，很多都是微利企业，值得注意的是，近年不少ST股走出了非常好的走势，例如ST九发2010年7月6日到8月6日之间一个月的时间，股票大涨近50%，如图5-1所示。但是最有投资价值的公司中很少有亏损的，投资者还是需要谨慎操作亏损企业股票。
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图　5-1　ST九发股票走势

3.不要太在乎行业、板块、题材、热点与消息

行业等只是影响股票的内在价值，并不显著影响股票的投资价值。不要听消息，也不要管什么热点，要相信自己的分析判断，有投资价值的就买，没有投资价值的就卖。其实，每个行业、板块中都有值得投资的股票。

4.现金流量表非常重要

投资者不能过分依赖于企业的资产负债表和损益表，分析上市公司的现金流量表也是非常重要的。首先，企业经营的好坏不一定反映在资产负债表、损益表上，但是一定会反映在现金流量表上。例如有的企业，现金周转不过来，但是会计报表上仍然会有不小的利润。其次，通过现金流量表的分析，可以提前发现将会进行资产重组的上市公司。

5.要动态地看待股票的价值

股票的价格几乎每时每刻都会发生变化，在内在价值与市场价格双向运动的情况下，股票的投资价值也在不断变化，因此，不能用静止的眼光看待股票的内在价值。


5.2.2　上市公司经营层面分析

上市公司对各种资源进行计划、组织、实施和控制以达到其既定目标，与公司高层管理者的能力、企业经营的效率、内部调控机构的效率、人事管理的效率和生产调度的效率等经营层面都有着密不可分的重要关系。

1.公司高层管理者的能力

公司经营管理者在管理活动中起着主导性、决定性的作用，应该具有明确的生产经营战略和良好的经济修养，他们需要具备较高的企业管理能力和丰富的工作经验，有清晰的思维和综合分析判断力。具备较强的法制观念，严格按照我国的法律、法规、政策行事，能根据法律规范制定出公司的生产经营策略和大政方针，坚持正确的经营方向，组织纪律性强，并能够知人善用。高级管理层人员应具有与该企业相关的技术知识，通晓现代化管理理论知识，有实际的管理经验，有较强的组织指挥能力，有扎实的廉政工作作风。对公司管理者的素质和能力进行考察，也是选择股票时需要特别关注的问题。

2.企业经营的效率

企业产品的销售、生产原材料的供给、利润的获得都来自于经济活动部门。他们必须按时、按量、廉价采购回原材料或零部件，并把企业的产品及时地推销出去，打开国内外的市场，争取更多的消费者，得到尽可能高的利润。这些需要经营人员及时地进行产品宣传，利用各种信息媒介，分析市场行情，了解消费者的需求和消费心理，将综合信息以最快的速度、最敏捷的方式反馈到决策层，使企业适时地调整经营方向，生产适销对路的产品，从消费指导生产到生产引导消费，创造经营活动中的最佳业绩。

3.内部调控机构的效率

企业内部应当建立严格的管理制度，遵守共同的办事程序和行为准则。可根据企业的具体经济目标，看企业内部各项规章制度是否订立，是否切实可行，各部门是否都有自己的办事程序，是否分工明确，职责清楚等。

4.人事管理的效率

人事管理是一门科学，通过人事管理，可以挖掘人的智慧和发挥人的创造力，合理使用人才，做到知人善用，使其所长，避其所短，使其为企业的发展贡献自身的力量。同时，人事管理还要善于培养各种专业技术人才，提高员工个人和整个团队的技术和文化素质，这样对企业来讲是非常重要的。另外，人事管理要根据企业生产经营需要增减机构，合理地安排人员，最大限度地减少浪费人力的现象。

5.生产调度的效率

生产调度要根据目标要求制定各项生产计划，合理地安排生产任务，适时地调节规模、产品品种、质量、规格、数量和产出时间。只有严格按生产计划进度表办事，才能提高生产设备的利用率，充分地发挥各类生产设备的协调作用，从而保证生产的顺利进行。


5.2.3　股票基本资料

在股票软件中，按F10键一般都可以打开股票基本资料，如图5-2所示。这里列出了一只股票的各项最基本的数据，有操盘必读、财务透视、主营构成、行业新闻、大事提醒、八面来风、公司概况、管理层等部分，投资者可以在一个简单的页面里对整个公司的状况有一个全面的了解。
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图　5-2　股票基本资料


5.2.4　财务数据分析

在股票市场中，股票发行企业的经营状况是决定其股价的长期的、重要的因素。而上市公司的经营状况，则通过财务报表反映出来，因此，分析和研究财务统计报表就显得尤为重要了。

在基本材料页面中单击“财务透视”超级链接，可以打开“财务透视”页面，如图5-3所示。用户通过这一页面可查看权息状况、资产状况等主要的财务指标，从而对整个公司的财务状况有一个整体把握。
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图　5-3　财务透视


5.2.5　股东变动分析

公司大股东的更换往往意味着公司经营范围和经营方式将要发生改变，尤其是当庄家知道投资者有可能会通过股东变化情况来了解大盘动向时，往往会制造股东人数变化的假象，来掩护庄家的行踪。

在基本材料页面中单击“股东进出”超级链接，可以打开“股东进出”页面，如图5-4所示。用户通过这一页面可了解大股东进出的情况，例如前十大股东的名称，持股的数量，增减的情况，股本的性质等。
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图　5-4　股东进出


5.3　上市公司新闻

上市公司的新闻和公告，例如大小非减持、新股发行、重组概念等，能够在一定程度上直接影响股价变动。投资者关注这些信息，了解到股票发行与上市的最新情况和动向，对自己的投资会有非常大的帮助。


 5.3.1　大小非减持

非是指非流通股，由于股改使非流通股可以流通。持股低于5%的非流通股叫小非，大于5%的叫大非。非流通股可以流通后，一些股东就会抛出来套现，就叫减持。

通常来讲，大小非解禁之后，股价应下跌，因为会增加卖盘打压股价，但如果市场上的资金比较充裕，解禁的股票被投资者看好，不仅不会导致股价下跌，反而会上涨。

在新的政策和措施出台之前，投资者应研究大小非减持的新特点，在反弹中进行如下操作：

1.坚决回避基金重仓的高价股

股价越高，大小非减持欲望越强。由于大小非持有的股份几乎为零成本，而流通股的二级市场价格已炒到很高，一旦股市逆转，大小非们便会不择手段止盈。

2.买入已经全流通的股票

股改之后，目前已全流通的股票，大小非想减持的早已在高位抛光了，现在更多的是考虑在低位回补。当然，前提是上市公司业绩呈增长势态。

3.买入刚上市不久的新股

新股一般不存在大小非减持的问题，大小非减持也是几年之后的事，特别是那些上市后即跌破发行价或接近发行价的新股可以作为首选。


5.3.2　新股发行

首次公开发行的股票被称为“打新股”，所谓打新股，就是用资金参与新股的申购，每笔资金申购新股后都可以获得一个新股申购配号，然后由交易所抽签，如果申购配号符合抽签抽中的配号，那么这说明中签了。目前打新股有两种方式：一种是网下申购，这个只有机构投资者才能够申购；另外一种是网上申购，网上申购作为个人投资者都可以申购。

公司新上市的股票，价格往往都会上升。主要的原因在于新上市的股票价格偏低，投资者易于高估股票的价值。例如2010年9月8日上市的中小板新股艾迪西，截至收盘暴涨235.04%，换手率高达91.72%，股价翻了3倍多，收报41.88元，如图5-5所示。

[image: figure_0106_0116]


图　5-5　新股艾迪西


5.3.3　重组概念

重组股是股票市场中非常重要的组成部分，也是股市中长盛不衰的炒作题材。在重组股中常常会出现黑马。例如，2010年9月13日复牌的新希望（000876）强势涨停，如图5-6所示，公司重组后变身国内规模最大的农牧上市公司。
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图　5-6　重组后涨停

重组股的范围比较大，数量也很多，有时难免会产生一些良莠不齐的现象。投资者在选股时应该注意以下重组股，以免造成不必要的损失。

1）具有壳资源的价值是重组的前提。总股本和流通盘偏小，资产质量相对较好，债务包袱不过于沉重，重组起来才相对容易。

2）公司情况不断恶化，股价不断大幅下跌并且创出新低时，重组方才有利可图。

3）重组方的实力非常重要，将影响股价后市的上升空间和潜力。


5.3.4　分红派息

高送转概念股是指资本公积金转增股本，可以理解成公司对原有用于扩大再生产的资产（资本公积金）的其中一部分进行股票化。一直以来，高送转概念都是定期报告披露期间最被投资者青睐的题材。从历史表现来看，具有高送转概念的个股股价往往在分配预案出台前出现大幅的上涨。以2009年年初的中兵光电（15.72，0.22，1.42%）和西飞国际（12.72，0.07，0.55%）为例。中兵光电于2008年9月的定向增发事宜获批，并以相应价格向华北光学发行股份购买资产之事一经披露，让投资者对公司年度业绩展开遐想，自2008年11月初至2009年1月15日10送10的分配预案正式出台前的52个交易日内，股价涨幅达94.67%，而在预案出台后，投资者依然狂热追捧，至2009年2月23日分配方案正式实施时，股价又上涨了65.23%，如图5-7所示。
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图　5-7　中兵光电高送转大涨

同样，西飞国际以10送12的分配方案创造了分红历史，公司股价自2008年11月初启动，至2009年3月3日分配预案正式出台，个股涨幅达118.29%，如图5-8所示。
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图　5-8　西飞国际高送转大涨

高送转股中蕴藏着巨大的机遇。如果投资者在上市公司公布年报前，能及早识别和介入这类个股，往往可以取得丰厚的利润。

1.高送转股的识别方法

通过识别上市公司的特征就可以识别高送转股。容易推出高比例送转股方案的上市公司，主要有以下特征：

（1）上市公司的业绩优良，并且净资产值高

对于高送转股来讲，业绩是抢权、填权的重要因素。因此，投资者一定要重点关注上市公司的盈利能力及成长性，特别是每股收益高于0.2元，主营业务增长率达到50%以上的个股。

（2）上市公司有充足的资本公积金和丰厚的未分配利润

近年来，在上市公司的分配情况方面存在以下一些特征的股票极有可能成为高送转股：上市时间不足两年的次新股，并且最近两年没有实施过增发、配股等融资方案，最近两年没有分配过红利的股票。

2.高送转股的买卖技巧

虽然一般情况下，高送转股票风险不大，但是，要想取得良好的收益，还是需要注意买入、卖出的技巧，下面分别进行介绍。

（1）买入技巧

在买入技巧方面要注意：对真正有参与价值的高送转股，应该等到回调之后逢低介入，同时还要注意观察短线指标是否调整到位。有的股票经过多次送转以后，不仅复权价高得吓人，而且后市也没有继续大比例送转的能力，往往成了主力出货的良机，投资者对于这样的高送转题材股要谨慎对待。而如果流通盘较小并且首次分配的次新股，容易被主力长期运作，比较适宜投资。所以，在高送转股中应尽量选择上市之后第一次高送转的股票。

高送转个股的行情往往表现为送配方案公布之前启动，因此，投资者应尽量提前挖掘有高送转潜力的个股，而且这时股价往往不高，投资风险很小。

如图5-9所示，神火股份在分红送股后能实现填权，这样的优质高配送股是选股时应重点把握的。
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图　5-9　送转后填权

（2）卖出技巧

一般来讲，高送转股票在上市公司未公布送转方案之前，股价就已经大幅上升，而一旦公布具体的高送转股方案时，则会利好出尽是利空，出现下跌，此时，投资者应该坚决地逢高卖出。但是，如果上市公司公布送转股方案时，个股的涨幅并不是很大、股价也不太高，投资者可以等到除权前后再择机卖出。


5.3.5　公司订立重大合同

公司订立重大合同，在合同中可能对公司的资产、负债、权益和经营成果中的一项或多项产生显著影响。公司如果发布订立重大合同的信息，也会给股价带来极大的利好，使股票得到不小的涨幅。

在合同中，最常见的是关于产品或劳务的销售合同。在企业生产经营中，最重要的是要保证所生产的产品或提供的劳务有销路，如果其产品或劳务没有销路，再先进的工艺设备、再科学的生产组织等都将付之东流。而销售合同的订立，就保证了在今后一段时间里产品或劳务的销路，保障了营业收入的取得，使企业的生产、销售能够延续，从而保障企业的生存与发展。如某些上市公司，销售合同已经预订到了三年之后，这就说明了该企业的产品已经处于供不应求的状态，其生存不会发生问题。

例如，2010年5月11日，东方园林（002310）开盘即告涨停，在随后的日子也走出了不少的涨幅，如图5-10所示。因公司签订12亿元重大工程合同，金额为公司2009年营业总收入的2倍。公司表示，该合同的履行将会大大增加公司的营业收入和营业利润，对公司2010年、2011年、2012年经营业绩都将产生积极影响。
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图　5-10　东方园林走势


5.3.6　对外投资

对外投资是相对于对内投资而言的，是为了获得更好的投资收益从而使公司的业绩出现增长。看此类公告需注意其对外投资的项目是什么，未来的发展如何。

例如2009年3月19日，中国铝业公司发布公告，宣布与力拓集团签署非约束性合作谅解备忘录，双方将联合开发力拓持有的位于西非几内亚的世界级铁矿西芒杜项目。公告说，中铝公司与力拓预计西芒杜项目首期达产后铁矿石产能将不低于7000万吨/年，双方将成立一家合资销售公司，将项目的铁矿石产品定向销往中国市场。中铝公司与力拓按47%：53%股权比例成立合资公司，中铝公司投入13.5亿美元后，拥有西芒杜项目的实际权益为44.65%，力拓的实际权益为50.35%。受该消息影响，中国铝业午后直线上涨，股价迅速涨停，尽管涨停板一度打开，但随着几笔上万手买单的大笔买入，中铝股价最终封在了涨停板，收报13.65元，并在随后的两天中也有不俗的表现，创下新高，如图5-11所示。
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图　5-11　中国铝业走势


5.4　了解股市最新信息

上市公司的一些重要的公告、资料和信息，能够给投资者带来不菲的收益。但是，股市如战场，最先掌握相关的情报的一方，往往是获胜的一方。那么，投资者如何才能快速地掌握到股市的公开信息呢？下面进行具体的介绍。


 5.4.1　查看股票信息网站

股票信息网站是指向大众介绍股票知识，提供股票信息、股评信息以及股票相关新闻的财经类网站。股票信息网是股民了解股票信息的重要渠道，此类网站的信息具有及时性、真实性和针对性，对投资者能够起到很好的引导作用。下面介绍几个比较大的股票信息网站，以供投资者参考。

1.东方财富网

东方财富网（www.eastmoney.com）是目前中国访问量最大、影响力最大的财经证券门户网站，其主页如图5-12所示。东方财富网是致力于打造专业、权威、为用户着想的财经媒体，通过网站平台和专业频道提供专业、及时的海量信息，在多项权威调查和统计数据中位居中国财经网站第一位。
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图　5-12　东方财富网主页

2.和讯网

和讯网（www.hexun.com）创立于1996年，是国内第一个财经资讯垂直网站，其主页如图5-13所示。和讯网是财经互联网专业、高端及品质的代表，是目前唯一的一家同时拥有新闻牌照和证券投资咨询资质的网站。
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图　5-13　和讯网主页

3.金融界

金融界网站（www.jrj.com）创建于1999年8月，由美国IDG、新加坡VERTEX等共同投资兴建，是中国领先的金融和财经信息提供商，是全球最大的中文财经网站之一，其主页如图5-14所示。
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图　5-14　金融界主页

4.全景网

全景网（www.p5w.net）是全国性财经类门户网站之一，提供7×24小时财经证券资讯，覆盖深沪港股票、债券、基金、期货、外汇、信托、理财等，是证券时报、新财富杂志和交易日电视节目的官方网站，为投资者提供及时、权威、全面的财经证券资讯，其主页如图5-15所示。
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图　5-15　全景网主页


5.4.2　浏览财经报刊

投资者通过浏览财经报刊，可以方便、快捷地看到各种信息，了解炒股方面的相关知识。为了保证信息的真实性、专业性和权威性，中国证监会、中国保监会和中国银监会指定了四大披露上市公司信息的报纸，分别是《中国证券报》、《上海证券报》、《证券日报》和《证券时报》，目前这些报纸都在网上有电子版，投资者除了购买或订阅报纸，还可以免费从网上获取这四大报纸的信息。它们都是发行量非常大的全国性财经日报，而且每一家报纸都有自己的特色，下面分别进行介绍。

1.《中国证券报》

《中国证券报》是新华通讯社主办的全国性证券专业日报，该报以证券、金融报道为中心，报道国内外经济大势、宏观经济政策，在财经领域有着较大的影响力。电子报网址：http://paper.cs.com.cn，其主页如图5-16所示。
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图　5-16　《中国证券报》网络版

2.《上海证券报》

《上海证券报》由新华通讯社主办，是新中国第一张以提供权威证券专业资讯为主的全国性财经类日报。该报凭借其权威的证券、财经信息，在证券市场和投资者中拥有强大的影响力。电子报网址：http://www.cnstock.com/paper_new，其主页如图5-17所示。
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图　5-17　《上海证券报》网络版

3.《证券时报》

《证券时报》是人民日报社主管主办的全国性财经证券类日报，以报道证券市场为主，兼顾经济金融信息，面向国内外公开发行。其具有信息权威、快捷，市场评析独到深刻、版式新颖等特点。作为南方财经媒体，其在思想上和行动上更为解放和大胆。电子报网址：http://epaper.secutimes.com，其主页如图5-18所示。
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图　5-18　《证券时报》网络版

4.《证券日报》

《证券日报》是由经济日报报业集团主管主办，以全新的视角报道国内外金融证券大事，对证券市场走势和热点做出及时、独立判断，在指导投资、传播知识和弘扬新时期证券市场主旋律等方面发挥了重要作用。电子报网址：http://zqrb.ccstock.cc，其主页如图5-19所示。
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图　5-19　《证券日报》网络版

另外，还有几大财经媒体值得中小投资者关注，例如《第一财经日报》、《21世纪经济报道》、《经济观察报》、《财经》、《理财周刊》、《股市动态分析》等报刊。


5.4.3　关注官方权威信息

现在的股票市场受政策的影响较大，投资者经常关注政府部门的公开信息，将会有意想不到的收获。这些不同的信息最终都将通过各种方式影响着证券市场，从而影响个股价格涨跌。根据我国证券市场的实际情况，有八个政府部门的信息必须关注，分别是：中华人民共和国国家发展和改革委员会（简称发改委）、中华人民共和国财政部（简称财政部）、中国人民银行、中华人民共和国商务部、国务院国有资产监督管理委员会（简称国资委）、国家统计局、中国证券监督管理委员会（简称证监会）、新华通讯社（简称新华社）。

1.中华人民共和国国家发展和改革委员会

发改委是综合研究拟订经济和社会发展政策，进行总量平衡，指导总体经济体制改革的宏观调控部门。一般投资者最要关心的是发改委“政策发布”中的内容，在网站主页中单击“政策发布”按钮，即可打开“政策发布”网页，如图5-20所示，这里最重要的就是关于全国商品价格的变动政策信息。
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图　5-20　政策发布页面

2.中华人民共和国财政部

财政部是国家主管财政收支、财税政策、国有资本基础工作的宏观调控部门。与中国股市息息相关的“印花税”就是由财政部网站发布的。在2007年5月30日的零点，财政部的官方网站“政策发布”一栏中，挂出了一条上调印花税的信息，该信息出来之后，当日股市暴跌，更有大量的个股跌停。

3.中国人民银行

作为我国的中央银行，中国人民银行是在国务院领导下制定和实施货币政策的宏观调控部门。在中国人民银行官网中，利率、存款准备金和人民币汇率是投资者要常看的信息，而这三大指标对于中国证券市场来说也是极其重要的。

4.中华人民共和国商务部

商务部是主管国内外贸易和国际经济合作的国务院组成部门。例如看一些重组批准信息就要在商务部的官网上看，其中商务统计和政策发布是投资者需要关注的。商务统计是每种商业品种的数据汇总，譬如每月的进出口信息统计，这有助于投资者认清我国每个月的进出口简要情况，一些机构的研究员也是从这里获取信息。

5.国务院国有资产监督管理委员会

国资委主要是监管中央所属企业（不含金融类企业）的国有资产，在央企要闻中，中央企业的最新新闻每日都会更新。

6.国家统计局

国家统计局是国务院直属机构，主管全国统计和国民经济核算工作，拟定统计工作法规、统计改革、统计现代化建设规划以及国家统计调查计划，组织领导和监督检查各地区、各部门的统计和国民经济核算工作，监督检查统计法律法规的实施。由于统计数据通常都是通过该网站发布的，所以统计局的信息要特别注意。

国家统计局的不少统计指标都对中国证券市场产生一定的影响，在这些统计信息中应该重点关注三张表，分别是国民经济主要指标数据、全国房地产市场运行情况和全国制造业采购经理指数。

7.中国证券监督管理委员会

证监会不仅管理中国的证券市场，还管理中国的期货市场，是对证券期货业进行统一监管的部门。证监会最需要关注的就是发审会公告，一些新股被审核通过或未通过，都会第一时间在证监会的网站上公布。

8.新华通讯社

新华社是被许多专业投资者参考的重要信息来源。一般新华网的头条是最重要的，直接反映了当日的国家大事及最新信息。它的财经频道中的财经新闻对中国证券市场有着一定的影响。


5.4.4　了解不同行业信息

前面已经讲过，根据上市公司所处的行业选股，要了解相关的行业信息，也可以通过相关的行业网站非常方便地掌握第一手的信息。根据中国证监会《上市公司行业分类指引》确定的行业划分标准，目前有21种大的行业，分别为：农林牧渔业、采掘业、食品饮料业、纺织服装业、木材家具业、造纸印刷业、石油化工业、电子业、金属/非金属业、机械设备仪表业、医药生物制品业、水电煤气业、建筑业、交运仓储业、信息技术业、批发零售贸易业、金融保险业、房地产业、社会服务业、文化传播业和综合业。下面分别进行介绍。

1.农林牧渔业

中国农业信息网（www.moa.gov.cn）是该行业最应该关注的网站，所有与农业相关的信息都会第一时间发布，其主页如图5-21所示。该网站是中华人民共和国农业部官方网站，1996年建成。目前已经形成以54个精品频道、28个专业网站以及各省（区、市）农业网站为一体的农业系统网站群，全国各级政府农业网站联网运行，成为具有权威性和广泛影响的国家农业综合门户网站。

[image: figure_0114_0132]


图　5-21　中国农业信息网

2.采掘业

中国证券市场的采掘业上市公司基本只有煤炭行业的上市公司。2009年以来，以煤炭板块为首的采掘业上市公司带领了大盘的上涨，影响此类公司最大的变动因素就是煤炭价格的变化。因此，投资者应关注一些权威的煤炭价格信息网，例如，中国煤炭工业网（http://www.chinacoal.gov.cn/）是中国官方的煤炭信息咨询网，是权威的官方网站。

3.食品饮料业

食品饮料业网站鱼龙混杂，其中慧聪食品工业网（http://www.food.hc360.com/）是最权威的。该网站在头条区的新闻都是比较重要的，出自专业行家之手，对于上市公司有着一定的影响。

4.纺织服装业

纺织服装业要关注中国纺织经济信息网（http://www.ctei.gov.cn），这是由中国纺织工业协会主办的官方网站，该网站是最大的纺织服装的信息网站，其中最应关注的是市场行情。

5.木材家具业

中国木材网（http://www.chinatimber.org/）是权威的木材发布信息网站。

6.造纸印刷业

造纸印刷业需要关注中国纸网（http://www.paper.com.cn/），除了首页的新闻以外，最重要的就是“纸业行情”了，该栏目会将纸张行情报价十分清晰地显现出来，纸张的价格上涨显然对于为数不多的纸类上市公司的股价有一定的催化作用。

7.石油化工业

由于一些专业的石油化工业网站的重要信息浏览都要收费，因此目前阿里巴巴化工网（http://page.china.alibaba.com/buy/trade/8.html）是免费的最权威的信息来源。该网站在右侧栏有最新原油的信息显示，头条是对化工市场走势的预测。

8.电子业

中国电子业网（http://electron.qx100.com/）提供相关的一些电子元器件信息，可以为投资者提供参考。

9.金属/非金属业

这个行业可以分为两类，一类是金属，一类是非金属，金属行业又可以分为有色金属和钢铁。有色金属可以看期货软件或相关的有色金属报价网。中国金属网就有这一功能，其中的国内行情和国际行情是投资者应该密切关注的栏目。

有色金属的价格极为敏感，对于上市公司的金属股有着巨大的推动作用，钢铁股需要关注钢铁价格、钢铁的产量和信息。另外，黄金，白银也需要关注，对于黄金股有着巨大的影响。我的钢铁网（http://www.mysteel.com）是比较好的参考来源。对于黄金，中国黄金网（http://www.gold.org.cn/）也是比较好的参考来源。另外，上海黄金交易所是最权威的价格来源地。

10.机械设备仪表业

中国机械设备网（http://www.jx188.com/）是中国机械设备的门户网站。中国自动化仪表网（http://www.ca18.net/）是目前国内最专业的自动化仪表行业技术、商务服务网站，一直致力于为中国乃至全球的自动化仪表企业提供最有价值的专业的网络营销、资讯及技术服务。

11.医药生物制品业

中国医药生物技术协会（http://www.cmba.org.cn/）是唯一的政府网站，从中可以了解相关的政策类信息。

12.水电煤气业

慧聪电气网（http://info.electric.hc360.com/zt/shuidian/）提供水电资源的权威信息。中国电力网（http://www.chinese-power.com）是电力行业的门户网站。

13.建筑业

建筑业中，中华人民共和国住房和城乡建设部（http://www.mohurd.gov.cn/）是国家最权威的政府类网站，其中房地产业和城市建设都是可以关注的信息来源。

14.交运仓储业

海运物流网（http://sea.02156.cn/）提供港口公告、空船信息、应征代理、船东航期、参考运价、整箱船期、散杂船期、货运超市、货柜租赁等航贸商机。

15.信息技术业

中国信息产业网（http://www.cnii.com.cn）由工业和信息化部主管，人民邮电报社主办，是我国通信行业唯一拥有国务院新闻办授予新闻发布权的新闻网站。中国信息产业网是人们了解国内外通信信息业最新动态的重要窗口。

16.批发零售贸易业

中国贸易网（http://www.cntrades.com）是一个企业对企业（B2B）的国际贸易信息平台，为中外企业提供最全面、最准确、最有力的国际商务信息支持。

17.金融保险业

中国金融网（http://www.zgjrw.com/），其中金融保险的专业信息比较多，投资者可以从中参考。

18.房地产业

中国房产网（http://www.creri.com/）作为专业房地产信息机构，以北京为基地，展开全国地区的地产信息业务。中国房产网依托其独特的信息收集体系、专业的分析能力，持续为客户提供及时、有效和具有增值潜力的中国房地产情报。另外，投资者还应该关注各地的房地产网，其中可以看到一手房的在售楼盘套数和已经成交的二手房的情况，对房地产后市进行判断总结，也是许多研究地产人员必看的地方性网站。

19.社会服务业

社会服务业其实就是公共事业行业，对于这个行业，目前没有相应的网站可以提供，只需关注各地的公共事业类信息即可。

20.文化传播业

中国文化传媒网（http://www.ccdy.cn/）是目前获得这个行业最新信息的平台。

21.综合业

当一家公司经营的某两个或更多个行业的营业收入比重相当时，将其划入任何一个行业都是不合适的。为了客观反映这种情况，就将此类公司划为综合类。


第6章　K线分析与运用

6.1　K线图的基本知识

6.2　上涨线势形态

6.3　下跌K线形态

6.4　盘整K线形态

6.5　反转K线形态

K线图是股市中最基本的图形，具有直观性强、携带信息量大等特点，能充分地显示出股价趋势和买卖双方力量对比的变化。用户如果对K线研究得比较透彻，仅凭K线图就能够识别出行情所处的位置，因此，看盘首先必须学会K线的分析与运用。


 6.1　K线图的基本知识

K线图又称蜡烛图、阴阳线、棒线等，这种图表源于日本，被当时日本米市的商人用来记录米市的行情与价格波动，后因其细腻独到的标画方式而被引入到股市及期货市场。目前，这种图表分析法在我国以至整个东南亚地区均尤为流行。


 6.1.1　认识K线

K线图是以交易时间为横坐标，价格为纵坐标，然后将每日的K线连续绘出而成的，一根K线记录的是股票在一天内价格变动的情况。通过K线图，投资者可以非常方便地将每日或某一周期的市场情况记录下来，然后从这些形态的变化中研究一些有规律的东西，从而指导自己的投资方向。

K线图的基本用途就是寻找“买卖点”，不同的人面对同样的K线图，对其领悟会各有不同，要想成为看盘高手，必须经过长期仔细观察，认真分析，才会有所得。


6.1.2　K线的组成与分类

K线一般是由实体和影线两部分组成的。开盘价与收盘价形成的较粗部分称为实体，在K线图的实体上、下方，各有一条竖线，称之为上、下影线，两条线分别表示在K线所表示的期间内，股价曾达到过的最高值和高低值。当K线图以彩色表示时，通常将K线图设计成红、绿两种颜色。

根据属性可将K线划分为阳线和阴线两大类。当收盘价高于开盘价时，K线图就用红色或空心显示，表示为日收红盘，为阳线，如图6-1所示；反之，当收盘价低于开盘价时，K线图用绿色或实心显示，表示为绿盘，为阴线，如图6-2所示。
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图　6-1　阳线

[image: figure_0118_0134]


图　6-2　阴线

根据计算周期可将其分为时K线图、日K线图、周K线图、月K线图及年K线图。

K线图是根据股价在一天的走势中形成的四个价位，即开盘价、收盘价、最高价及最低价绘制而成的，如图6-3所示。周K线图是以周一的开盘价、周五的收盘价、全周最高价和全周最低价来画的K线图。月K线图则是以一个月的第一个交易日的开盘价、最后一个交易日的收盘价、全月的最高价与全月的最低价来画的K线图。同理可以推得年K线图的画法。
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图　6-3　浦发银行的日K线图

一般来讲，判断大势要看长期图，如周K线图和月K线图，当周K线图和月K线图处于高位，股市整体的价格风险大些，注意仓位要轻。当周K线图和月K线图处于低位，股市整体的价格风险小些，在买时，可以结合短线图（5分钟K线图、15分钟K线图、30分钟K线图、60分钟K线图、日K线图）寻找低位介入，卖出也是同样的道理，所以股市看似每天都有机会，其实大的机会是每段时间来临一回。


6.1.3　单根K线的线形分析

K线是一种特殊的市场语言，不同的形态有不同的含义。一般来说，阳线说明买方的力量强过卖方，经过一天多空双方力量的较量，以多方的胜利而告终。而且，阳线越长，说明多方力量超过空方的越多，大盘继续走强的可能性就越大；与之相反，阴线越长，说明空方力量越大，大盘走弱的可能性越大。

根据开盘价与收盘价的波动范围，可将K线分为极阴、极阳、小阴、小阳、中阴、中阳、大阴和大阳等线形，它们一般的波动范围如图6-4所示。其中极阴线和极阳线的波动范围在0.5%左右；小阴线和小阳线的波动范围一般在0.6%-1.5%；中阴线和中阳线的波动范围一般在1.6%～3.5%；大阴线和大阳线的波动范围在3.6%以上。
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图　6-4　不同类型的K线

阳线和阴线又可以根据股票价格的不同取值，又可以衍生出不同的状态，并分别代表不同的市场含义，如表6-1所示。弄清楚阳线和阴线的形态及其所代表的市场含义，对正确分析股票的价格走势有着至关重要的作用。
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其实，在实际分析中常常要研究较长一段时间K线图的走势，来找出其可能前进的方向。在对单条K线进行分析时，往往需要将实体、影线进行对比。

实体长，表示多空双方斗争已有结果；大阳线，表示多方占据主动，后市看好；大阴线，表示空方力量占优势。上下影长，反映市场曾有过激烈争斗，上影线越长，反映多方消耗能量过大，后市有可能趋淡；下影线长，反映空方能量将枯竭，后市将对多方有利。上下影较短的小实体、小十字星代表窄幅盘整，交投清淡。上下影线较长的大十字星反映市场激烈争执，后市可能变盘；上影长，后市趋跌；下影长，后市趋升。T字形与股价一直处于涨停的一字形相同，表明多方占优势；倒T字形与股价一下处于跌停的一字形相同，表明空方把握主动权。

由两根及两根以上的K线可组合成某种形态，该形态通过K线之间的对比，可以预示出某种股票价格的运行轨迹。下面对K线图的几种典型线势形态进行介绍，希望读者能够举一反三，学会对其他类型的K线图进行分析，掌握股市中看盘的技巧。


6.2　上涨线势形态

上涨K线形态是指出现此种类型的K线组合形态预示股价将进一步上升，即后市看涨。


 6.2.1　早晨之星

早晨之星，顾名思义，这种形态是预示后市较好，为买进信号。早晨之星是由3根K线组成的。第一天，股价为下跌过程上的一条阴线；第二天，股价跳空向下，但全日跌幅有限，并出现过回升，K线表现为实体较短（也可能只有短的上下影）；第三天，收一条阳线，且其实体至少要切入第一条阴线实体的1/2处。显示如图6-5所示。
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图　6-5　早晨之星显示界面

早晨之星的出现，表明股价将见底回升。需要提醒大家注意的是，只有在已经出现相当的跌幅，股价处于底部区域时才可将早晨之星作为买进信号，如果形态在下跌途中出现，则是庄家引诱跟风的骗术。


6.2.2　多方炮（两阳夹一阴）

多方炮是指在上升途中出现一根阴线夹在两根阳线中间的K线组合形体。出现此种形态表示多方力量强势，股价短期内看涨。多方炮形态显示如图6-6所示。
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图　6-6　多方炮显示界面


6.2.3　并排阳线

在持续上涨中，如果跳空出现一条阳线，下一日又出现一条与其几乎并排的阳线，并且隔日高开，则有可能出现较大的行情。并排阳线形态显示如图6-7所示。

[image: figure_0124_0142]


图　6-7　并排阳线显示界面


6.2.4　下降阴线

在上升的途中，出现三条连续下跌阴线，为逢低承接的大好时机。当第四天阳线超越前一天的开盘价时，表示买盘强于卖盘，后市将会上涨。下降阴线形态显示如图6-8所示。
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图　6-8　下降阴线显示界面


6.2.5　东方红大阳

东方红大阳是指至少出现5根连续阳线的形态，如果配合均线金叉，后势将看涨。东方红大阳形态显示如图6-9所示。
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图　6-9　东方红大阳显示界面


6.2.6　上升三法

上升三法是指一根长阳线之后接3根较小的阴线，再接一根长阳线的组合。其中的3根小阴线均处于第1根阳线的价格范围之内。该组合形态表明，连接数个阴线都无法将股价推到第1根K线的开盘价之下，而后又出现了一根大阳线，意味着行情的涨势开始。上升三法形态如图6-10所示。
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图　6-10　上升三法显示界面


6.2.7　双阳夹双阴

在上升途中，多方发力向上，但遇到空方的抵抗，连收两根小阴线，但是，多方力量比较大，再次发力，一举吞并两根阴线，后市看涨，投资者可在股价超过两根阴线的高点时放心进入。双阳夹双阴的形态如图6-11所示。
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图　6-11　双阳夹双阴显示界面


6.2.8　上跳空缺口

上跳空缺口是指第2根K线的最低价比第1根K线的最高价还要高，这样在两者之间就形成了一个向上跳空的缺口。上跳空缺口形态显示如图6-12所示。
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图　6-12　上跳空缺口显示界面


6.2.9　上涨红三兵

上涨红三兵是指3根连接上升的阳线，即收盘价一个比一个高，并且实体部分一个比一个长。在市场底部出现此种形态，通常表示后市大幅上升的可能性很大。但如果其出现在一段上升行情的末期，处于相对高价的区域，则不再具有持续上涨的研判意义。上涨红三兵形态显示如图6-13所示。
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图　6-13　上涨红三兵显示界面


6.2.10　平底

平底即两根K线具有相同的最低价，平底形态出现于一轮短暂的下降趋势中，意味行情探低见底，股价行情将反转上升，但平底形态反转上升的力度较小。平底形态显示如6-14所示。

[image: figure_0126_0149]


图　6-14　平底显示界面


6.3　下跌K线形态

此种类型的K线组合形态预示以后股市行情将进一步下跌，即后市看跌。


 6.3.1　阴后双阴阳

此种形态是指一根阴线之后出现反弹的两根阳线，但随后又出现一根阴线，表明空头力量仍然比较强大。阴后双阴阳的形态如图6-15所示。

[image: figure_0126_0150]


图　6-15　阴后双阴阳显示界面


6.3.2　乌云笼罩

乌云笼罩是两根K线的组合形态。其中第1根K线是阳线，第2根K线是大阴线，表示趋势反转已经发生，随后将可能出现较长时间的下跌。一般阴线实体的收盘价下穿入前一个阳线实体的程度越深，该形态构成市场顶部的机会就越大。乌云笼罩形态如图6-16所示。

[image: figure_0126_0151]


图　6-16　乌云笼罩显示界面


6.3.3　双飞乌鸦

双飞乌鸦是指在股价高位连接出现的两根阴线。在出现此种形态的前一天是一根大阳线，显示多头全力攀升状态，但随后又出现两根阴线，表示牛市已被遏制，股价将下跌。双飞乌鸦形态显示如图6-17所示。

[image: figure_0127_0152]


图　6-17　双飞乌鸦显示界面


6.3.4　下降三法

在行情持续下跌中，出现了一根大阴线，隔天起却又连续出现三根小阳线，此时并不能说明行情将反转，如果接下来出现一根大阴线，则表明价格将持续往下探底，为卖出信号。下降三法的形态显示如图6-18所示。

[image: figure_0127_0153]


图　6-18　下降三法显示界面


6.3.5　黄昏之星

与早晨之星相反，黄昏之星是典型的顶部反转形态，通常出现在股价大幅上涨之后。黄昏之星由3根K线组成，其中第1根是长阳线，第2根是带上下影的十字星，往往还会伴随着向上跳空缺口，第3根是长阴线，实体达到第1天阳线实体的中部。黄昏之星的出现预示着黑暗已经来临，股价将下跌。黄昏之星的形态显示如图6-19所示。

[image: figure_0127_0154]


图　6-19　黄昏之星显示界面


6.3.6　同位大阴线

股价位于相对高位，短期内在相同的价位上出现了两根大阴线，说明在该压力位受到了较大的阻挡，很难突破，表明后市很可能再次下跌，投资者应该到此价位的时候退场观望。同位大阴线的形态显示如图6-20所示。

[image: figure_0128_0155]


图　6-20　同位大阴线显示界面


6.3.7　两阴夹一阳

股价在连续下跌期间，某日在前一个阴线开盘价之上开盘，并且走高收阳，但是股价并没超过前日的开盘价，并且，在第二天又被一根大阴线浇灭了星星之火，跌势将继续。两阴夹一阳的形态显示如图6-21所示。

[image: figure_0128_0156]


图　6-21　两阴夹一阳显示界面


6.4　盘整K线形态

盘整K线形态是指当出现此类的K线组合形态时市场行情处于盘整状态，在一定区域内上下窄幅波动，等待时机成熟即可进行突破。


 6.4.1　三角形

三角形形态是一种重要的整理形态，可分为上升三角形、对称三角形、下降三角形3种形态。

1.上升三角形

上升三角形通常出现在上升趋势中，是在前期股价上涨的前提下，为防止跟风盘而进行的一种整理形态。卖方在其特定的股价水平不断抛售出货，每到理想的出货水平便卖出，这样在同一价格的抛售形成了一条水平的压力线。买方力量很强，每当股价回落到一定的低点，便迫不及待地购进，从而形成一条向右上方倾斜的支撑线。上升三角形在突破上方水平压力线时，为一个短期买入信号，上升三角形在形态形成过程中，成交量应逐步萎缩，向上突破时成交量有效放大，其形态显示如图6-22所示。

[image: figure_0129_0157]


图　6-22　上升三角形

2.对称三角形

对称三角形是买卖双方的力量在一定价格区域内势均力敌，暂时达到平衡所形成的，既可能出现在上升趋势中，也可能出现在下降趋势中。在对称三角形内，股价变动幅度逐渐缩小，其高点是一个比一个低，而低点的支撑是一个比一个高，从而构成一个向右逐渐收敛的压缩图形。如从横的方向看股价变化，其上限为向下斜线，下限为向上倾线，把短期高点和低点分别以直线连接起来，就可以形成一个对称的三角形。对称三角形的成交量，因股价波动幅度减小而递减，当向上突破需要大成交量伴随，向下突破则不需要成交量的配合，股价未来升跌幅至少应为突破点起到对称三角形最左侧的最宽距离。对称三角形形态显示如图6-23所示。

[image: figure_0130_0158]


图　6-23　对称三角形

3.下降三角形

下降三角形与上升三角形相反，也是买卖双方在某个价格范围内的较量，卖方在特定的价格水平不断地出货，股价还没回升到上次高点便再次抛出，而多方坚守着某一价格的防线，使股价每回落到该水平便获得支持。从而形成一条向右下方倾斜的压力线，而低点则在一条水平线上。下降三角形在突破下方水平支撑线时为一个短期卖出信号，其形态显示如图6-24所示。
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图　6-24　下降三角形


6.4.2　旗形

旗形走势的形态就好像一面挂在旗杆上的旗子，是标准的持续整理形态。其可以分为上升旗形形态和下降旗形形态两种。

1.上升旗形

上升旗形是在股价经过陡峭的飙升后形成一个旗杆，接着进入一个紧密、狭窄和稍微向下倾斜的价格密集区域，把这密集区域的高点和低点分别连接起来，就可以划出两条平行而又下倾的直线，和旗杆连在一起看起来像面旗子。旗形形态内的成交量快速萎缩，一旦完成旗形整理，向上突破时，会伴随大的成交量，其突破的升幅和旗杆的长度大致相同。上升旗形形态显示如图6-25所示。
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图　6-25　上升旗形

2.下降旗形

下降旗形则恰恰相反，当股价出现急速或垂直的下跌后形成旗杆，接着形成一个波动狭窄而又紧密，稍微上倾的价格密集区域，形成旗面。股价一旦完成旗形整理，向下突破，会引发一波较大的跌势。下降旗形形态显示如图6-26所示。
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图　6-26　下降旗形


6.4.3　楔形

楔形与旗形相类似，其形成原因都是因为前期价格波动幅度比较大。不同的是，旗形的上下界线平行向上或向下移动，而楔形上下界线虽然向同方向移动，但上界线或下界线倾斜度较大，使两条界线能收敛于一点。楔形可以分为上升楔形和下降楔形两种。

1.上升楔形

上升楔形一般出现在下跌趋势中，指股价下跌后反弹，涨至一定程度遇到压力下跌，然后跌到某个点遇到支撑点继续反弹，但支撑点较前次高，又上升至比上次反弹点高的新高点，然后再次下跌，形成一波高于一波之势。把短期高点、低点相连，成两条向上倾的斜线，便形成一个上升的楔形。当上升楔形跌破下边支撑线后，通常会出现急速的下跌，投资者及时出局才能避免损失。上升楔形的形态显示如图6-27所示。
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图　6-27　上升楔形

2.下降楔形

下降楔形正好与上升楔形相反，通常出现在上涨的趋势中，而高点与低点是逐渐下移，构成两条同时下倾的斜线。楔形形态内的成交量是由左向右逐渐递减的，该形态多数为向上突破，当其压力线被突破时，并有成交量的配合，就是一个典型的买入信号。下降楔形的形态显示如图6-28所示。
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图　6-28　下降楔形


6.4.4　矩形

矩形，又称箱体，是指股价在两条平行线之间上下波动形成的一种形态，可以分为上升矩形和下降矩形两种。矩形形态在大多数场合中是以整理形态出现的，但有些情况下，矩形也可以作为反转形态出现，这需要投资者区别对待。当矩形是整理形态时，矩形有效突破后股价会按照原有的趋势运行；当矩形是反转形态时，矩形有效突破后，股价会按照相反的趋势运行。

1.上升矩形

在上升趋势中，当股价的收盘价向上突破了矩形上边的压力线，有一定的涨幅，一般为超出矩形整理形态最高点的3%左右，同时伴随成交量放大的情况，可以看做是矩形有效向上突破，为上升矩形。此时大量新的买盘将进场，股价将开始一轮新的上涨行情，股价涨幅至少应是矩形的高度，这时投资者应持股待涨或逢低吸纳。上升矩形的形态显示如图6-29所示。
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图　6-29　上升矩形

2.下降矩形

在下降趋势中，当股价向下跌破矩形下边的支撑线，并有明显的跌幅，一般为低出矩形整理形态的3%左右，成交量有一定的放大情况，视为矩形的有效向下突破，为下降矩形。此时会有大量的卖盘涌出，股价将开始一轮新的下跌行情，这时投资者应持币观望或尽快卖出股票。下跌矩形的形态显示如图6-30所示。
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图　6-30　下降矩形


6.5　反转K线形态

反转K线形态是指当出现此类的K线组合形态时市场行情将发生逆转。


 6.5.1　V型反转

V型反转形态是由7根K线组成的组合形态，出现这种K线形态往往预示着股价已见底，后市将反转，呈现上升趋势；反之，倒V型反转则意味着股价已见顶，后市看跌。V型反转形态显示如图6-31所示。
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图　6-31　V型反转显示界面


6.5.2　孕线

孕线是两根K线的组合形态，其中第2根K线的实体很小，并且整个K线蕴涵在第1根K线的实体内。在K线理论中，孕线形态的出现预示着市场将同先前的趋势分道扬镳，行情可能演化为反转或止跌横盘的趋势，且横盘的可能性大于反转的可能性。孕线形态显示如图6-32所示。
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图　6-32　孕线显示界面


6.5.3　好友反攻

好友反攻一般出现在股价的下跌途中，即第1天是一根长阴线，随后第2天是一根低开的阳线，虽然是低开，但股价在当日又急速上扬，显示了较强的反弹能力，随后第3天仍继续保持着上升趋势。出现此种K线组合形态一般预示股价跌势已尽，将要展开一段反弹行情。好友反攻形态显示如图6-33所示。
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图　6-33　好友反攻显示界面


6.5.4　反弹阳线

在下跌行情中，某一天出现阳线，并且阳线带着长长的下影线，表示低档已有主力大量承接，行情将反弹而上，为反转形态。反弹阳线形态显示如图6-34所示。
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图　6-34　反弹阳线显示界面


6.5.5　乌云盖顶

这种K线组合形态属于顶部反转形态，一般出现在一段上升趋势之后。第1天是一根坚挺的阳线，第2天的开盘价超过第1天的最高价，但是市场和收盘在接近当日最低价的水平，并且收盘价明显地插入到第1天阳线实体内部，表示原有的上升趋势没有维持住。第2天的阴线向下穿进第1天的阳线程度越深，该形态构成顶部反转的可能性则越大。乌云盖顶形态显示如图6-35所示。
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图　6-35　乌云盖顶显示界面


6.5.6　五阴带一大阴线

在短期内阴阳交错地拉出五条阴线后，又出现一条长长的大阴线，基本上可以判断底部的成立，如果隔日高开，即可视为反弹的开始，其形态如图6-36所示。
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图　6-36　五阴带一大阴线显示界面


6.5.7　看涨吞没

这种K线组合形态是指在股市的下跌趋势中出现了一根坚挺的阳线，并且阳线的实体完全包容（吞没）了前一天阴线的实体，这种情形说明买方的力量已经压倒了卖方的力量，预示后市看涨。看涨吞没形态如图6-37所示。

[image: figure_0134_0172]


图　6-37　看涨吞没显示界面


6.5.8　三川破晓

三川破晓是指股价经过调整之后在低价位出现一根大阴线，次日，向下跳空收小图线（阴阳均可），在3天之内在该向下跳空缺口中出现中阳线，该线的出现表示阶段性底部已经出现，是强烈的见底信号。三川破晓形态如图6-38所示。
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图　6-38　三川破晓显示界面


6.5.9　刺透

这种K线组合形态属于底部反转信号，一般出现在下跌趋势中。它由两根K线组成，其中第1根K线为阴线，第2根K线为阳线。在阳线这一天，市场开盘后股价曾急剧地下跌至前一天阴线的最低价之下，但是不久市场又将价格推升回来，形成一根相对较长的阳线，并且其收盘价已经向上超越了前一天阴线的中点。在刺透形态中，阳线必须向上刺入阴线的中点以上，并且刺入的程度越深，该形态构成底部反转信号的可能性就越大。刺透形态如图6-39所示。
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图　6-39　刺透显示界面


6.5.10　低档位五阳线

在低价区连续出现5条或5条以上的小阳线，说明逢低吸纳者众多，买方力量比较大，底部已经形成，多方蓄积的能量即将爆发，后市上涨的可能性极大，为反转形态。低档位五阳线的形态如图6-40所示。
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图　6-40　低档位五阳线显示界面


6.5.11　圆弧底

圆弧底是股价经过了长期的下跌之后，跌势趋缓，股价走势平稳，成交量萎缩，在底部横盘一段时间之后，伴随着成交量的放大，又开始再次缓慢回升，说明多方已占据主导优势，股价后市必将上涨。圆弧底形态如图6-41所示。
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图　6-41　圆弧底显示界面


6.5.12　启明星

启明星属于底部反转形态，一般出现在股价下跌行情末端。它由3根K线组成，其中第1根K线是一根阴线，延续前市的下跌趋势；第2根K线是一个跳空低开的十字星，实体很小，意味着卖方失去了进一步控制市场的力量；第3根K线是一根阳线，表示买方夺回了市场，后市看涨。启明星形态如图6-42所示。
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图　6-42　启明星显示界面


第7章　量价分析

7.1　量价关系的分析

7.2　通过放量细节看股价走势

7.3　通过缩量细节看股价走势

7.4　成交量的陷阱

“量是价的先行指标”、“量比价先行”，成交价和成交量是市场提供的最基本、最原始的数据，量价关系的研究、趋势判断是一切技术分析的基础和核心。股价的涨跌来自于多空双方的力量对比，某一时点的价、量就是该时点上多空双方市场行为的充分反映。投资者可以从价格涨跌和成交量变化来分析多空双方的态度和意图，从而预测、判断股价后期的走势。


 7.1　量价关系的分析

从技术上讲，量价关系是指成交量与价格之间的相互关系。一般来讲，多头行情时，量必须持续增加，股价才会逐步上涨，价量配合良好就可以做多，而价量背离时，最好退出观望。空头市场时，量必须持续减少，股价止跌才会上涨，量增价涨则可以进场，量增价缩时需要继续观望。


 7.1.1　如何看股价

股价是指股票的交易价格，是与股票的价值相对的概念。股票价格的真实含义是企业资产的价值。股价=票面价值×股息率/银行利率。

在价、量关系中，价格要素是第一位的。这里的价格，主要指的是市场成交均价，均价线是盘中多空双方必争的生命线，只有成交均价才能很好地表明市场主流参与者的真实意图。投资者在实战分析中，还要关注最高、最低、开盘、收盘价等，但是它们的地位比较次要，因为这些价格比较容易被操纵、做假，从而掩盖市场主流参与者的真实买卖意图。

股价运行趋势主要有三个，分别是上升、下降和水平盘整。如何提前发现股价的上升趋势，是每个投资者都比较关注的问题。其实，行情来临之前，股价往往会有一些另类的表现，仔细观察，就能发现股价启动的征兆，下面进行具体的介绍。

第一种征兆：较大的卖单被打掉。

当一些较大的卖单出现在离成交价较近时，就会被主动性的买单打掉，这就可能是一种主力拉升前的征兆。因为，一旦股价拉起来，主力最害怕的就是前面被市场接掉的相对低位的获利盘，所以，只要主力的资金允许，主力在拉升前总是尽可能地接掉一些稍大的卖单以减轻拉升股价时的压力，同时也可以降低自己的持仓成本。

第二种征兆：盘中出现一些非市场性的大单子。

盘中出现一些大单子，例如在日成交50万股的行情中出现10万股、15万股甚至20万股以上的单子，而且不止一两次，挂单的价位距离成交价较远，往往在第三价位上，有时候还会撤单，给人一种若隐若现的感觉。这种较大数量的单子由于远离成交价，实际成交的可能性非常小，因此，这可能是主力故意挂出来的单子。其用意是告诉市场：主力已经注意该股票了。主力既然要市场知道，那么股价很可能就要上涨或者下跌了，当然主力希望市场认为是股价要上涨，但不能排除下跌的因素，这需要其他细节来进行确认，但有一点是可以肯定的，主力在大量出货前也很有可能做一波上升行情。

第三种征兆：盘中出现脉冲式上升行情。

在较短时间内，股价脱离大盘的走势而突然冲高，并且很快又回落到原来的位置附近，称之为脉冲式上升行情。伴随着这波行情，成交量也会放大。这种情况往往是由于前期的成交量相当清淡，主力也对市场没有什么把握，在正式拉升之前会先试盘，看看市场的反应。当然，也不排除主力想多拿一些当前价位的筹码，通过上推希望引出市场的割肉盘，然后再选择适当的时机进行拉升。这种情况表明主力的资金相对比较充足，对股价的上升比较有信心。

第四种征兆：大盘稳定但个股盘中出现压迫式下探走势，尾市往往回稳。

这种走势对投资者是一个非常大的考验，其表现是盘中出现较大的卖压，股价一步步下探，但总是在尾盘又出现回升。面临这样的走势，大多数散户都会割肉，然后当尾盘回升的时候，扼腕兴叹，为什么我一卖它就涨。一般来讲，如果没有外力的作用，这种脱离大盘的走势在成交清淡的行情中很难出现。主力这样做的目的无非是想加大建立短期仓位的力度，买到更多的低价筹码，然后再做一波行情。通常在股价的回升过程中，主力会尽可能地将前面买进的筹码倒给市场，从而达到了既维护股价又摊薄了原有持仓成本的目的。

总之，主力要进行拉升之前，往往要建一些短期仓位，投资者根据这些仓位的量，就可以对后面股价的上升幅度有一个大概的判断。


7.1.2　如何看成交量

成交量是指在某一个特定的时间单位内所撮合成交的股数，在股价的走势图中用条形实体表示。在走势图中成交量根据其上方价格属性的不同，其实体也被画为红、绿两色。成交量是散户与主力进出股票的筹码，是股价涨跌的依据，成交量的大小，直接表明了市场中买卖双方对市场某一时刻价格的认同程度。有经验的投资者，都会将其作为判断市场或个股未来走势及买卖交易的重要依据，并从中寻找主力机构或探寻庄家的动向，选择入市或退出市场的时机。

成交量与股票价格、交易时间、投资者意愿等因素密切相关，成交量的变化过程就是市场人气聚散的过程。当人气聚集，成交量增大，会吸引更多的投资者介入，从而刺激股价上升；当股价上升至一定高度，投资者望而却步，成交量开始徘徊，获利盘纷纷出手，成交量放大，导致人心涣散，股价会随之下跌；而当市场恐慌，股价就会继续下跌，导致成交量萎缩，投资者纷纷出手，股价再次走入低谷……如此循环往复。

通常成交量的表达方式主要有3种：成交股数、成交金额、换手率。

1.成交股数

成交股数是最常见的指标，也是平常所指的成交量，它适合于对个股的成交量进行纵向比较，观察个股历史上放量与缩量的相对情况。但是，成交股数最大的缺点是忽略了各个股票流通盘大小的差别，不能精确地表明成交活跃的程度，不便于对不同股票进行横向比较，难以掌握主力进出的情况。

2.成交金额

成交金额直接反映出参与市场的资金量多少，它排除了大盘中各种股票价格高低不同所造成的干扰，通过成交金额使大盘成交量具有横向的可比性，常用来分析大盘，通常所说的两市大盘成交多少亿的成交量就是指成交金额。对于个股来讲，如果股价变动幅度很大，用成交股数或换手率都难以反映出主力资金的进出情况，而用成交金额就比较简单明朗。

3.换手率

换手率也称“周转率”，是指在一定时间内股票转手买卖的频率。它是反映股票流通性强弱的技术指标，可以较准确地反映出规定时间内成交量占其可流通股数的比例。其计算公式为：换手率（周转率）=某一段时期内的成交量/可流通股数×100%。

换手率的高低往往意味着这样几种情况：

1）股票的换手率越高，意味着该只股票越活跃，投资者购买该股的意愿越高；反之，则表明关注该股的人很少。

2）换手率高说明股票的流通性好，具有较强的变现能力，投资者想卖就能卖，不会砸在自己的手中。但是，有优点就有缺点，换手率高的股票，其投机性较强，风险自然也相对较大。

一般而言，日换手率＜3%时为冷清，一种情况是该股属于散户行情，另一种情况是已高度控盘，主力在高位振荡时往往成交量也大幅萎缩，换手率低。3%＜日换手率＜7%时为活跃，表示有主力在积极活动。日换手率＞7%为热烈，筹码急剧换手，如发生在高位，尤其是高位缩量横盘之后出现，很可能是主力出货；如果日换手率＜7%发生在低位，尤其是在突破第一个强阻力区时，很可能为主力在积极进货。

在实际交易中，成交量增减幅度不一，变化无穷，难以用具体的标准进行衡量，一般来讲，投资者在分析成交量时应把握如下原则：

1）在实战操作中，放量和缩量是最有用的成交量变化。在用成交手数作为成交量的主要分析依据的同时，还要使用成交金额与换手率进行辅助研判，从而更准确地把握成交量的变化趋势。

2）在股价走势中，成交量有多种变化，最难以判断的是变化的界限，到底多少算是放量，多少算是缩量，实际上并没有一个可以遵循的规律，不可机械套用放量、缩量的概念。

3）不能照搬理论，要根据当时的盘面状态以及股价所处的位置进行判断，才能够真正确定未来股价的走势。


7.1.3　量价配合买入信号

成交量是价格变化的一个重要因素，它的多少将直接影响到股票价格的波动。一般来讲，量价配合会出现下面这些买入信号。

1.量增价平，转阳信号

量增价平是指股价在低价位区经过长期低迷后，出现了成交量逐渐增加，股价比较稳定的现象，通常表现为成交量的红柱数量明显多于绿柱数量。表明股价已在底部慢慢积聚了上涨的动力，但是出于各种原因，股价基本上都是在做原地踏步运动，或是以小阴、小阳缓步攀升，没有明显的上涨。这是一种明确的转阳信号，也是量价配合的极佳买入信号。

例如，宇通客车股价在经过持续而漫长的下跌后，于2010年7月开始持续放量，但同时期的股价却并未见有太大起色，但后期却展开了一轮波澜壮阔的大行情，股价翻了将近一倍，如图7-1所示。

[image: figure_0140_0178]


图　7-1　宇通客车

2.量增价升，买入信号

量增价升是指成交量持续增加，股价也随之逐渐上升，这是主力拉升股票的时期，也是买入股票的最佳时期。例如白云机场股价从2010年7月至8月，在逐渐放大的成交量驱动下节节攀升，如图7-2所示。
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图　7-2　白云机场

3.量平价升，持续买入

量平价升是指经过放量突破后，股价一般将会进入到趋势性上涨时期，这时对成交量的要求只要能够维持在一个相对稳定的水平上就可以了，这也说明了该股的高控盘性，已经被主力牢牢控制，股价还会持续稳定上升，因此，可在此期间适当参与。例如中达股份在经放量启动后，成交量又自然地缩减到一个比较合适的状态，并稳定地支撑着股价不断走高，如图7-3所示。
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图　7-3　中达股份


7.1.4　量价配合卖出信号

俗话讲，在股市交易中，会买的不如会卖的，除了掌握量价配合的买入信号之外，投资者还需要关注量价配合的卖出信号。下面进行具体的介绍。

1.量减价平，减磅信号

量减价平是指股价随着缓慢递增的成交量而逐渐上涨，在经过大幅上涨之后，已如强弩之末，成交量将出现逐步萎缩的现象，投资者的心理也会变得比较敏感，很容易被出现的大单或者是消息面大幅打低。如果此时出现了股价走平的趋势，将是这种转势过程的过渡阶段，巨大的危机即将到来，投资者最好是退场观望。

例如ST华光的股价在经大幅上涨后，在2010年的三四月份成交量出现了逐步萎缩的现象，但此时的股价既没有上涨，也没有向下回落，而是在高位做横向盘整，事实上这也是一种见顶信号，在随后果然出现了大幅的下跌，如图7-4所示。
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图　7-4　ST华光

2.量减价跌，卖出信号

量减价跌是指成交量持续减少，股价也开始转为下降，这是一种明显的卖出信号。缩量下跌说明多数投资者都不愿意进场接盘，套牢筹码在很长一段时期内得不到充分的换手，没有充分的换手就不能形成新的做多力量，没有新的做多力量股价就不能上涨，如此会导致恶性循环。例如ST百科的股价在2010年4月以后伴随着成交量的减少而持续下跌，当然股票的下跌还与其自身涨幅高低和市场环境有着密切的关系，如图7-5所示。
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图　7-5　ST百科

3.量平价跌，继续卖出

量平价跌是指股价在经过大幅上涨之后，在成交量起伏并不大的情况下，出现的持续下跌现象。在下跌过程中则是“主跌段”，此时止损出局是最为明智的选择。例如海泰发展股价从2010年4月开始在近乎持续稳定的成交量配合下，形成了不可阻挡的下跌趋势，如图7-6所示。
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图　7-6　海泰发展


7.2　通过放量细节看股价走势

放量是指股票近期所形成的成交量与前期相比，有放大的趋势。成交量的放大是由买卖双方共同促成的，所以主要发生在股票的“建仓期”和“出货期”，及股价启动、上涨、突破前期高点或重要关口时。


 7.2.1　如何看待开盘放量

投资者在看盘过程中，经常会发现有个股开盘放量上攻的现象，往往在半个小时甚至15分钟的成交量就超出平日一天的成交量。开盘放量后一般会出现两种截然不同的走势：继续冲高进入主升浪或是冲高回落。

一般而言，个股出现开盘放量的情况，主力有两个目的：一是为了快速拉升该股，二是为了拉高出货。对于前者而言，主力既想做高股价，又不想增加筹码，便想通过开盘拉高的方式诱骗短线跟风资金参与，从而减轻自己拉升的压力。对于投资者来讲，一旦股价涨上去以后，会随之将预期的卖出价提高，因此主力要把股价打高，同时为了达到尽可能的少增加筹码，只有在一天中交易最清淡的时候往上打效果才更佳，开盘以后就是最好的时段。对于此种开盘冲高，投资者可以大胆跟进。

而对于后者，主力要想成功出货，最好的方法就是尽力吸引市场的注意力，开盘放量拉高便是吸引市场眼球的一种较好方式，尤其是在市场低迷，个股下跌较多的局面。也正因此，此种操作方式的成功概率也就相对较高。对于此种开盘冲高，投资者一定要远远避开。

那么，投资者如何才能准确地判断出开盘放量到底是哪一种情形，是跟进还是避开呢？下面介绍一些基本的分析方法。

1.查看股价所处位置

股价所处的位置是看透主力意图的一个较好的依据。主力要想出货，一定是在前面获利颇丰，股价已处于相对高位。因此，如在历史较高位置出现开盘放量的情形，主力拉高出货的可能性较大，投资者一定要提高警惕；而若股价所处位置不高，前期涨幅也相对不大，则主力继续做高股价的概率较大。

2.股价上去后能否稳住

开盘冲高之后，要看后面的交易时间中走势能否稳住。如股价在冲高后，仍能稳在高位横盘，甚至在休整之后出现再度冲高，表明主力做高股价的可能性较大；如果股价在冲高后逐步回落，收盘时收出较长上影，表明主力边拉边出，拉高出货的意图较为明显，投资者绝对不可跟进。


7.2.2　如何看待底部放量

底部放量是指某只股票股价处于低位时成交量放大。底部是投资者需要非常关注的地方，因为，物极必反，大多在底部盘横多日的个股都是要涨上去的，底部放量被认为是股价结束调整、新资金介入的一个信号，往往预示着个股启动的开始。但是，通常来讲，伴随着放量将出现上涨、下跌和盘整三种不同的走势，投资者还需要根据自己的知识和经验进行具体的分析和判断，才能准确地挑选出底部放量上涨的个股。

1.放量上涨

股价长期处于低位中，说明绝大部分的筹码已经被套在上面，出现大成交量的最大可能性就是主力的对倒，而主力在底部对倒放量的意图也是非常明显的，就是为了吸引市场资金的跟进。市场买单进去了，接掉的就是主力的筹码，同时也说明了这个位置肯定不是主力的建仓区，主力早已完成了建仓，甚至有可能是深度被套。既然主力开始拉升，投资者就需要进行观察，如果底部的放量并非巨量，后市走强大盘的可能性还是极大的。如果放出巨量，则主力的目的可能是出货，股价可能会返回原地。

2.底部放量下跌

底部放量下跌是突破底部平台以后的持续性下跌，放量的时机是判断是否下跌的要点。如果刚向下突破就放量（跌幅在5%以内），表明有非市场性交易的成分，不一定是主力自己的对倒，也可能是新老主力的交班，或者是某张大接单要求主力放盘。一般来讲，新主力会要求一个比市场更低的价格，在底部将部分筹码换过手之后，老主力会将股价砸下来，通过更低的价格与新主力交换大部分剩余的筹码。这种情况下，股价不会无休止地下跌，通常会在一个跌停板之内，放量以后还是会回升的。如果先是无量向下突破，在连续下跌后出现放量，那么其中会有不少市场的买单，这种情况一般可以认定是主力认赔出局，后市堪忧。

3.底部放量盘整

放量盘整的情况相对复杂一些，有主力护盘、分仓或者换主力等多种情况。如果是大盘一路盘跌，股价却只是盘整，只要不是特别大的量，就表明有主力在护盘。有时候另外一个买家需要一笔筹码，而市场上的成交量比较小，因此，会与主力协商在某个区域接主力的筹码，这样也会出现放量，但是实际上只是一次大单交易而已，交易之后，股价仍然会继续盘整。分仓的特点就是在盘中多次出现大单成交但是却没有上推或下压股价的表现。如果大盘同样是盘整，如果量非常大，那么也有换主力的可能，不妨仔细观察盘中每一笔的交易，分出端倪。如果大盘回升而该股盘整放量，那么多数是主力认赔出局。


7.2.3　如何分析盘中巨量

盘中巨量是指在当天交易时段内出现了巨大的交易单子，主要是相对前一阶段的成交量相比较而言，体现为成交剧增，横向和纵向比较而言都放出巨大的成交量。例如平常的日成交不过在200万股左右的股票突然激增到2000万股。

一般来讲，对于出现盘中巨量现象的股票能否介入要取决于三个方面：市场环境、股价位置和技术形态。市场环境是必需的，一路下跌的市场并不是短线投机的场所。股价位置则会影响到投资者承担风险的大小。如果在低位出现巨量长阳，往往是逢低进入的良机；如果在上涨阶段的末端放出巨量，则后市上涨会非常困难。技术形态是由K线图形成的，这是主力参与市场的交易结果，从中投资者可以发现主力的相关信息。

在实际的看盘中，市场环境和股价位置比较容易判断，而技术形态就比较难分析了。例如一些上升中继形态完成后的向上突破，如上升三角形、箱形、旗形、楔形等。这些形态形成的前提是在进入之前股价已经有过不小的升幅，而且现在所谓的“盘中巨量”又是明显造假的量，因此主力有说假话的可能，股价可能在向上突破后反而回落。当然这并不是绝对的结论，如果盘中是新的主力，那么股价继续上涨的可能性也是非常大的，这里就涉及一个如何判断新旧主力的问题。而对于一些底部形态完成后的向上突破，如双底、多重底、头肩底等，由于股价离底部不远，后面上升的可能性比较大。但是如果在刚刚离开底部时主力就做出巨量，表明是盘中老主力甚至是被套主力在运作，从安全的角度出发不应该将股价上升的目标位定得过高。另外，还有一种比较糟糕的情况，就是主力资金链断裂的特例。如果属于这种情况，不管形态如何，接下来一定会是股价的雪崩，因此，在看到盘中巨量时首先要根据股票的基本面等情况排除资金链断裂的问题。

为了提高操作的成功率，投资者一定要注意以下几条：

1）看到盘中巨量，并进行判断之前，一定要有重要技术位置进行支撑。

2）发现异动后加以跟踪，在主力向上行动的第一时间跟进。

3）定好止损位，一旦发现判断失败，必须在跌破设置的止损位上果断退出。


7.2.4　如何看待盘中天量

天量是放量的一种极端表现形态，是指市场上形成的成交量与前期相比有了巨大的增幅，这样的“成交量柱”通常被人们形象地称为“天量”。天量的形成说明了绝大部分投资者的分歧很大，对市场后期走势认同度非常低。

实际操作中，简单地进行横向比较就下结论得出天量，据此投资是不准确的，只有当日换手率在20%以上，周换手率在50%以上的天量才有意义。例如航天机电这只大牛股在筑底阶段就形成了“天量”，如图7-7所示。
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图　7-7　航天机电


7.2.5　如何看待尾盘放量

在看盘中，尾盘放量的现象比较常见，但是在股价的涨势中，盘整或跌势中的尾盘放量，其次日开盘的结果可能是大相径庭的。洞察这种微妙尾市变化的先机，对投资者的判断非常重要。

1.涨势中

尾盘价升量增：在涨势中的尾盘量价俱增，是人气充分聚积的征兆，说明市场上的投资者看好后市，在次一交易日股价高开的可能性较大。

尾盘价增量缩：这种情形在涨势中多为惜售现象。次一交易日，股价通常多以跳空高开为主，但是，由于股票没有经过充分换手，高开之后，往往会因为获利盘的增多，导致卖压逐步增大，次一交易日的K线形态上多会出现上影线。

2.盘整中

尾盘价量俱增：在盘整阶段的末期，多空双方经过长期斗争之后，出现价量俱增，说明多方占据上风。此时如果多方突然发动攻势，则次一交易日股价常以平盘或高盘开出。

尾盘价跌量增：在盘整走势中的尾盘，出现价跌量增的现象，说明空方开始占据上风。此时如果空方突然发动攻势，次一交易日股价通常会以平盘或者低盘开出，并且大多会因为多方力量无力反击而逐渐进入盘跌阶段。

3.跌势中

尾盘价跌量缩：在跌势中，尾盘出现价跌量缩的现象，说明无人愿意接单，次一交易日股价因卖盘的急于脱手，常常会以低盘开出。

尾盘价量俱增：在跌势中，尾盘价量俱增现象的出现，K线图形形态上一般会留下下影线，走势分为两种可能：如果次一交易日股价始终在平盘之下，则可能是主力利用尾市拉抬诱多，以便次日出货，说明大盘即将跳空向下；如果次一交易日是高盘开出，将有可能会引发一轮反弹走势。


7.3　通过缩量细节看股价走势

缩量是指股票近期所形成的成交量与前期相比，有减少的趋势。这是相比较而得出的一个增减概念，包含有横向缩量、纵向缩量、单日缩量和阶段性缩量的概念。持续缩量表明市场成交极为清淡，在这一时期大部分投资者对市场的后期走势意见趋于一致。


 7.3.1　如何看待缩量上涨

缩量一般是指当日成交量低于前一日成交量10%以上。而且，在实际的操作中，只有日换手率在3%以下才有意义。当大多数投资者都对后市看好，只有人买，没有人卖，就必然会使成交量持续萎缩，股价上涨。

一般情况下，如果是缩量涨停，可放心持有。如果不是涨停，可以分为以下几种情况：

1）如果股票的价位偏低，说明空方惜售，后期上涨的空间很大。

2）如果股票的价位偏高，说明多方做多意愿不足，回调的可能性很大，尤其是在放量上涨之后再缩量上涨，说明行情可能反转向下，短线就可以出货、彻底出局或者再过段时间抢进。

3）上升途中缩量上攻天天涨，股价在上涨的过程中不放量，因为大部分筹码已被主力锁定了，在没有抛压的情况下，股价上涨是不需要成交量支撑的。

4）下跌途中缩量阴跌天天跌。股价在下跌过程中不放量也是正常现象，一是没有接盘根本抛不出去，二是没有人肯割肉。实战中往往出现无量阴跌天天跌的现象，只有在出现恐慌性抛盘之后，再次放量才会有所企稳。


7.3.2　如何看待底部无量涨停

底部无量涨停是指股价在底部涨停时，会出现无量的情况。在看待底部无量涨停这种情况之前，首先要明白一个概念，即“底部”是有相对性的。

假设大盘并没有出现大的波动，并且个股方面也没有利好的消息面，而股价在底部整理一段时间后突然涨停，那么基本上可以断定是主力所为。但是，在实际操作中，可能会有各种不同现象的发生，下面分析几种无量涨停的现象。

1.下跌放量、底部有量而涨停无量

在下跌的过程中放出了很大的量表明有主力出逃，等到达底部之后又出现了放量，应该是有新的主力进入。当新主力在底部拿到一定的浮动筹码之后就会开始拉升，由于新主力的成本在底部，希望能够尽量地拉高股价，所以，常常是拉出涨停，而且觉得现在还没有到出货时候，就会出现涨停无量。

2.下跌无量、底部无量涨停也无量

下跌无量底部也无量，说明在这两个阶段都没有主力参与，但接下来出现了无量涨停，说明有主力参与。一般来讲，既然涨停也没有量，就表明主力没有减仓意愿，而且愿意再增加仓位，即使是老主力也还有一定的实力。从逻辑上说，因为没有看到建仓过程，所以即使是新主力也应该没有完成建仓。因此，应该进一步观察主力建仓的情况，通常来讲，出现这种情况，可以看高一线。


7.3.3　如何通过地量看股价走势

在股市的技术面分析中，骗线、骗量、骗指标的事情无处不在，但是，在众多的技术指标中，有一种没有欺骗性的、最简单、最有价值的指标，就是地量。地量是缩量的一种极端表现，指市场人气十分低迷，交投极为清淡，成交量创下了很长一个时间段内的最低水平，表明绝大多数投资者对后市走势高度认同。

地量可以分为近期地量、历史地量、阶段性地量，一般在股价中长期底部时出现居多。出现地量之后往往意味着中长线买进时机的来临，如果投资者能够在出现地量的时候结合该公司基本面的分析，在这一价位介入，并能忍受住时间的考验，一般均会有所斩获。同时，在实际操作中，地量只有日换手率在0.5%以下，以及周换手率在2%以下的地量才有意义。

另外，地量在庄家洗盘的末期也会出现，是庄家判断自己震仓是否有效的一种方法。主力拉升前要让大部分筹码保持良好的锁定性，即“锁仓”。如果投资者能在这一时期跟上主力，毫无疑问将会获得丰厚的收益。

例如金发科技的股价在经过漫长的下跌后，至2010年6月成交量已萎缩至极，其股价也在此形势下迅速止跌回升，形成中期底部，如图7-8所示。
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图　7-8　金发科技

但是，地量具有低量之后还有更低量的特点，因此，通过地量看股价走势还必须结合其他方面因素进行综合分析。

1.地量分析必须结合市场趋势

在上升趋势中，投资者要确认是否多次出现地量，然后可以在有温和放量伴随的股价上涨过程中择机介入；在下降趋势中，即使能够暂时确认地量，也不敢肯定在今后行情中是否会出现更低的地量，投资者最好不要轻易介入。在盘整趋势中，对地量的运用要结合技术面分析的方法，通过技术形态和技术指标进行具体的分析。

2.地量分析必须结合个股的基本面

在选择股票的时候，除了地量分析之外，还要考虑公司的基本面，分析出现地量的具体原因，是因为股价暴跌，市场中几乎没有获利盘产生的地量，还是庄家高度控盘导致的地量。投资者根据不同地量产生的原因，要采用不同的投资方法。

3.地量分析必须结合资金动向

在实际操作中，地量能否止跌，并不取决于地量本身，而取决于地量之后的放量。当其他资金及时介入，就会出现反转上涨的情况；当其他资金介入缓慢时，地量将无法停止下跌的趋势，可能导致更深的下跌，更低的地量。


7.4　成交量的陷阱

传统的炒股理论认为，成交量是不会骗人的，而股价则容易受主力或大户操纵，认为成交量的大小与股价的上升或下跌成正比关系，趋势需要成交量来确认，例如成交量增加价格才能涨、缩量跌不深、天量之后有天价等。这些观点一般情况下是正确的，但有其片面的地方，甚至有时候是错误的。在实战操作中，主力机构不仅仅会利用操纵股价来骗线，同样也会利用成交量来设置陷阱，让许多喜欢进行技术面分析的投资者上当、受骗。下面简单介绍一些主力利用成交量设置陷阱的方法，使投资者能够知己知彼，提高警惕。


 7.4.1　久盘后突然放量突破

久盘是指在一个相当长的时期内（如两个月、三个月，甚至半年等）股票在一个相对窄小的价格区间进行波动，上行无力，下跌无量，交投极不活跃，不被市场人士关注。这种股票有时候会在某一天的开盘后发现挂有大量的买单或卖单，给投资者一种向上拉升的假象。当许多人看到该股突破盘局而追涨时，该股在涨到5%～7%左右会突然掉头下跌，大量的抛单抛向那些早上挂单追涨未能成交而又没有撤单的中小散户。虽然随后还会反复拉升，但往上的主动买单减少，而往下的抛单却不断，股价逐渐走低，到收市前半小时甚至跌到前天的收盘价以下。随后的日子，该股成交量萎缩，股价很快跌破前次的起涨点，并一路阴跌不止。如果投资者不及时止损，股价还会加速下跌，跌到难以相信的程度，使投资者深度套牢。

那么为什么该股会在突然放量往上突破时又调头直转向下呢？其实，这就是庄家利用量增价升这一普遍认可的原则设置的陷阱。因为，庄家在久盘之后为了尽快脱身，往往会采取对敲的方式，制造出成交量放大的假象，诱使投资者跟进接下庄家的卖单，为其提供出货机会。

例如神开股份，庄家在2009年11月12日造成了几根小阳线，做出吸货的模样，24日，压低开盘后，成交量迅速放大，股价几乎拉到涨停，但随后却连连阴跌不止，如图7-9所示，显然24日庄家在拉升出货。而且，一旦股价跌破带量上攻的那一天的开盘价，就应该止损出场，以防后面被深度套牢。
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图　7-9　神开股份


7.4.2　中报或年报公告前，个股成交量突然放大

中报或年报公布前，许多企业的业绩已经做出来了，一些投资者会通过新闻媒体提前知道相关消息，股价会因消息面的影响出现异常波动。主力机构一般都能提前得到相关的利好消息，从而提前推升股价，一旦等到消息公布之时，大量的散户买入之后，庄家已经得到相当高的收益了，此时往往会趁机减仓或出货，导致股价大幅下跌。

例如2010年中报公布前，三峡新材突然逆市而上，成交量温和放大。随后几天，不顾大势回调，放量推高。8月19日，公布中报，上半年净利润激增4362.84%，当日股价即下跌了0.65%，紧接着第二日又下跌了3.65%，如图7-10所示。
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图　7-10　三峡新材


7.4.3　逆市放量上涨

逆势放量上涨是指在大盘放量下跌的时候，有些股票却逆势飘红，放量上攻，非常引人注目。一般来讲，逆势上扬的股票要么是有潜在的利好，要么是有庄家介入，于是，有散户会放心跟入。其实，这种情况也许只是主力的一个骗局，该股往往只有一两天的短暂行情，随后反而加速下跌，致使许多在放量上攻当日跟进的人套牢。这里庄家利用了反向操作的战术，在大盘下跌时逆势而为，吸引市场广泛的关注，然后在拉抬之中达到出货的目的。

例如东风汽车，在2010年4月19日和20日大盘大跌的情况下，逆市飘红，成交量居高不下，吸引许多投资者追涨。但4月22日后，该股却缩量下跌，使许多追涨的投资者深度套牢，如图7-11所示。
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图　7-11　东风汽车


7.4.4　借利空大幅杀跌

这种情况通常会出现在大盘和个股持续下跌之后，此时一旦出现利空消息，主力往往喜欢采取放大利空效应，利用大手笔对敲来打压股价，刻意制造出恐慌性的破位下行或大幅杀跌，诱骗中小投资者纷纷抛售股票，以达到快速收集筹码的目的。尤其是主力在建仓后进行震仓洗盘时经常会采取这种手法。

例如2010年9月16日，由于加息预期和关于银行调高资本充足率方面的传言等利空消息的影响，以农业银行为首的银行股大幅杀跌，农业银行的盘面如图7-12所示。
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图　7-12　农业银行


7.4.5　高送配除权后的填权

一般来讲，在个股有大比例送红股、用公积金转送和配股消息公布之前，主力都会将股价炒得较高，一旦消息公布，炒高了股票大幅除权，价位马上会便宜很多，30元的股票，10送10就只有15元了。这时，庄家再利用填权行情炒作和广大中小投资者喜欢追涨的心理，在除权后开始大幅拉抬股价，造成大量踊跃买进的假象，趁机大肆出货。因此，对于除权的个股必须要复权，让股价波动保持一种连续性，以避免掉入陷阱。

例如，东湖高新自2009年12月18日的10.48元到2月24日的21.9元，2月26日该股高送转。除权后，庄家在开盘后有明显的滚打行为，成交量放大，许多人跟进，使庄家获得绝好的出货机会。第二天，该股继续出货，随后进入盘整，如图7-13所示。
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图　7-13　东湖高新


第8章　盘中均线实战

8.1　认识均线

8.2　均线买入信号

8.3　均线卖出信号

8.4　单根均线的应用

8.5　移动平均线的买入时机

8.6　移动平均线的卖出时机

8.7　结合均线、股价、成交量研判趋势

8.8　结合均线和K线研判趋势

均线实际上是移动平均线的简称。均线的运行趋势一旦形成，会在一段时间内继续保持，其运行过程中所形成的高点或低点分别具有阻挡或支撑作用。在股市分析中，移动平均线是除了K线之外，使用频率最广泛的，准确率相对较高的一个技术面分析方法。


 8.1　认识均线

移动平均线是以道・琼斯的“平均成本概念”为理论基础，采用统计学中“移动平均”的原理，将一段时期内的股票价格平均值连成曲线，用来显示股价的历史波动情况，进而反映股价指数未来发展趋势的技术面分析方法。其中的移动是指每天产生的新价格会被纳入后一日的平均计算法，形成更新的价格平均值，平均是指某一段时间的收盘价的算术平均数。移动平均线降低了股票市场中的心理影响、突发事件等偶然因素对市场走势的影响。


 8.1.1　均线的计算

移动平均线的计算方法是：将某一时间段的收盘股价或收盘指数相加的总和，除以时间周期。日平均价=当日成交金额/当日成交股数；5日平均价=（前4日平均价×4+当日平均价）/5；10日平均价=（前9日平均价×9+当日平均价）/10；20日、30日、60日、120日等平均价计算方法依次类推。将计算出的平均价格标在每日的股价图上，再进行平滑连接，就可以得出5日、10日、20日、30日、60日、120日等移动平均线，如图8-1所示。

[image: figure_0153_0191]


图　8-1　移动平均线

移动平均线按照形态进行划分，可以分为单根移动平均线、专项均线组合移动平均线和混合均线组合移动平均线三种基本类型。


8.1.2　单根移动平均线

单根移动平均线有短期、中期和长期3种形式。

1.短期均线

短期均线又可以分为3日、5日、10日等种类，时间短的均线要比时间长的均线对价格或指数的波动更灵敏，起伏变化比较快。尤其在震荡行情时，时间短的均线线性很不规则，买进和卖出的信号很难把握，所以，在短线操作或弱势行情中，投资者常使用10日均线作为买卖的依据。

2.中期均线

中期均线又可以分为20日（月线）、30日、60日（季线）等种类。其中30日均线使用频率最高，经常被用来与其他平均线配合，为投资者提供当日股价及短期和中长期移动平均线的动态参考，了解不同均线之间的相关性，可以作为短、中期买卖的依据。在强势时，通常会将股价跌破30日均线或30日均线向下弯曲作为股票最后的止损位。也常把60日弯曲向上或向下作为牛、熊分界线。

3.长期均线

长期均线又可以分为120日（半年线）、200日、250日（年线）均线等种类。其中，120日均线是股价中期均线和长期均线的主要分界线，使用频率在长期均线组合中比较高，而且经常用来作为观察长期股价趋势的重要指标。200日均线通常是西方技术分析中股价长期趋势的看门线，相当于国内股市的年线。250日均线是股价运行一年后的市场平均交易价格的反映，是股市长期走势的生命线，是判断牛市是否形成和熊市是否来临的主要依据。


8.1.3　专项均线组合

专项均线组合是将周期相差较近的几种均线放在一起进行专项判断的方法。专项判断的对象是股价的短期趋势、中期趋势和长期趋势，因此，专项均线组合主要有短期均线组合、中期均线组合和长期均线组合。

1.短期均线组合

短期均线组合中最常用的有5日、10日、20日和5日、10日、30日两种组合。短期均线组合主要用于观察股价短期运行的趋势，例如1～3个月股价走势会发生什么变化。这些均线组合具有对股价变化敏感和反应迅速的特点，是短线交易者重要的均线参考依据。一般来说，在典型的上升通道中，5日均线应为多方护盘中枢，否则其上升力度有限；10日均线则是多头的重要支撑线，10日均线被击破，市场就有可能转弱。

2.中期均线组合

中期均线组合最常见的有10日、30日、60日和20日、40日、60日两种组合。中期均线组合主要用于观察股价中期的运行趋势，例如，3～6个月汇价走势会发生什么变化。一般来说，中期均线呈多头排列状态，说明股价中期趋势向好；反之，中期均线呈空头排列状态，说明中期趋势向淡。

3.长期均线组合

长期均线组合最常见的有30日、60日、120日和60日、120日、250日两种组合。长期均线组合主要用于观察汇价的中长期趋势，例如，半年以上的股价走势会发生什么变化。这些均线组合对股价的变化相对较迟钝，经常用来判断某个长期趋势是否开始反转，是长线投资者的重要参考依据。一般来说，当长期均线组合中的均线形成金叉，成为多头排列时，说明市场对中长期趋势看好；反之，当长期均线组合中的均线形成死叉，成为空头排列时，说明市场对股票中长期趋势看淡。


8.1.4　混合均线组合

在实际的股市操作中，经常用到的是从短期、中期和长期均线中各取几根移动平均线进行组合，以观察当前股价处于哪根关键的均线位置，从而判断出股价的趋势。

1.日均线混合

大智慧系统默认的日均线混合为：5日、10日、20日、30日、60日、120日均线。该方案结合了超短线主力、短线主力和中线主力、长线主力的护盘重心，是使用起来比较稳妥的一种应用方案。

2.周均线混合

周均线是以周为单位的移动平均线，常常以组合的形式出现，常用的有5日、10日、20周和5日、10日、30周两种组合。大智慧系统默认的周均线混合为：5日、10日、20日、30日、60日、120周均线。系统默认的均线参数往往是最大众化的应用方案，如图8-2所示。
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图　8-2　周均线混合

3.月均线混合

月均线是以月为单位的移动平均线，常常以组合的形式出现，常用的有5月、10月、20月和5月、10月、30月两种组合。大智慧系统默认的月均线混合为：5月、10月、20月、30月、60月、120月均线，如图8-3所示。由于国内股票交易数据的提供时间比较短，并且股票投机性强，目前并不太适用月均线混合判断股价的趋势。
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图　8-3　月均线混合


8.1.5　均线的特性

移动均线对于投资者而言，可以起到许多帮助性的作用。了解移动平均线的主要特性，可以使投资者更好地使用其把握股价的趋势，下面进行具体介绍。

1.趋势性

移动平均线能够表示出股价变动的趋势，它在一定的周期范围内，能够消除K线图上杂乱的日常波动，让投资者更清楚地看清趋势。不同周期均线看到的趋势级别不同，例如120均线（半年线），是反映中长期趋势的，如果该均线在一定范围内始终是向上的，可以说明该股的中长期趋势是不错的，如图8-4所示。
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图　8-4　趋势性

2.滞后性

由于移动平均线是平均值的连线，所以股价原趋势反转时，其反应比较慢，均线周期越大，其滞后性越强。仍然以120均线（半年线）为例，在一汽富维的日线图中可以看到，股价已经掉头向下很久了，趋势线才开始逐渐走弱，如图8-5所示。
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图　8-5　滞后性

3.稳定性

移动平均线经过平滑计算之后，会呈现比较平稳的走势。无论是向上还是向下，都比较困难，因为移动平均线的变动不是一天的变动，而是几天的变动，一天的大变动被几天分摊之后，变动就会变小而显不出来，表现为：均线周期越大，其平滑程度越高，上下起伏的程度变化越小，所代表的安定特性就越佳。

4.助涨性

当股价从移动平均线下方向上突破之后，移动平均线也开始向右上方移动，如果此时股价再度回到移动平均线附近，便是短线买进时机，移动平均线在这里起到助涨作用。

5.助跌性

当股价从移动平均线上方向下跌破之后，移动平均线也开始向右下方移动，如果此时股价再度回升到移动平均线附近，便是短线卖出时机，移动平均线在这里起到助跌作用。

6.支撑线和压力线的特性

移动平均线在价格走势中能够起到支撑线和压力线的作用。当移动平均线被突破，实际上就是支撑线和压力线被突破。

均线最主要的功能是揭示股价波动的方向，帮助投资者判断大盘和个股上升或下降的趋势。由于均线可以动态分析股价的走势，所以，通常可以使用均线来设置止损点及高抛点。投资者还可以根据个股操作周期的不同，选择符合操作周期的移动均线，从而更加准确地把握股价的趋势。


8.2　均线买入信号

在均线的基本图形中，有一些图形可以看成买入信号，投资者可以积极做多，下面分别进行介绍。


 8.2.1　多头排列

多头排列一般出现在上升趋势中，由3根移动平均线组成，参数较小的短期均线在参数较大的长期均线的上方，并且均线向上发散，如图8-6所示。表明多方力量强盛，后市上涨已成定局。在多头排列形成的初期和中期，可以积极做多，但是在后期要谨慎操作。
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图　8-6　多头排列


8.2.2　黄金交叉

上升行情初期，短期移动平均线从下向上突破中长期移动平均线，形成的交叉叫黄金交叉。例如，10日移动均线向上穿越30日移动均线，就称之为10日移动均线与30日移动均线的金叉，预示股价将上涨，如图8-7所示。
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图　8-7　黄金交叉

正常情况下，股价所处的位置越低，形成金叉以后股价上涨的概率也就越大。在实战操作过程中，投资者应当多留意那些低位区间形成的金叉买点信号。


8.2.3　银山谷

在涨势的初期，由3根移动平均线交叉组成，短期均线上穿中期均线和长期均线，中期均线上穿长期均线交叉形成的一个尖头向上的三角形，像个山谷的形状，长期下跌后首次出现的山谷，叫银山谷，如图8-8所示。该图形为见底信号，后市看涨，一般来讲，银山谷是激进型投资者的买进点。
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图　8-8　银山谷


8.2.4　金山谷

3根均线交叉形成银山谷以后，按照相同的方式再次交叉形成一个尖头向上的不规则三角形。如果这个三角形所处的位置与银山谷的位置相近或高于银山谷，那么这个三角形叫金山谷，如图8-9所示。该图形为做多信号，后市看涨。金山谷离银山谷的距离越远，位置越高，做多信号越准确，上升的潜力也越大。金山谷是稳健型投资者的买点，一旦出现，要大胆买入，将开始出现较快的拉升。

[image: figure_0158_0199]


图　8-9　金山谷


8.2.5　首次黏合向上发散形

首次黏合向上发散形既可出现在下跌横盘末期，也可出现在上涨后横盘末期，前一阶段的短期、中期、长期均线互相交织黏合在一起，后一阶段在某种因素的促使下突然向上发散，均线呈多头排列，如图8-10所示。从技术上来讲，均线黏合后向上发散具有较强的助涨作用，为买进信号。其中，黏合的时间越长，向上发散的力度就越大。向上发散时，如果成交量配合同步放大，信号的可靠性更强。

[image: figure_0158_0200]


图　8-10　首次黏合向上发散形


8.2.6　再次黏合向上发散形

再次黏合向上发散形出现在涨势中，是在黏合向上发散形的基础上，再次黏合向上发散，其黏合的时间越长，继续上涨的潜力就越大，如图8-11所示。再次至少是2次，也可以是3次或4次。最佳买点应该在第2次黏合向上突破时。
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图　8-11　再次黏合向上发散形


8.2.7　首次交叉向上发散形

首次交叉向上发散形出现在下跌后期，短期、中期、长期均线从向下逐渐收敛交叉后，再向上发散，如图8-12所示。该图形为买进信号，后市看涨，而且，向上发散的角度越大，后市上涨的潜力就越大。

[image: figure_0159_0202]


图　8-12　首次交叉向上发散形


8.2.8　再次交叉向上发散

再次交叉向上发散出现在涨势中，几根均线在第一次交叉发散后，又再一次交叉，如图8-13所示。该图形为买进信号，后市看涨，离上一次发散的时间越长，继续上涨的潜力就越大。均线再次向上发散，无论是对激进型投资者，还是稳健型都是一个较好的买点。

[image: figure_0159_0203]


图　8-13　再次交叉向上发散


8.2.9　上山爬坡形

上山爬坡形出现在涨势中，短期、中期、长期均线基本沿着一定的坡度往上移动，如图8-14所示。该图形为做多信号，后市看涨，投资者见此图形，只要股价没有过分上涨，可以积极做多。其中，坡度越小，说明后期上升势头越大。
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图　8-14　上山爬坡形


8.2.10　逐浪上升形

逐浪上升形出现在涨势中，短期、中期均线上移时多次出现交叉现象，长期均线以斜线状托着短期、中期均线往上攀升。一浪一浪往上，上升十分清晰，如图8-15所示。该图形为做多信号，后市看涨，上升时浪形越有规则，信号越可靠。
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图　8-15　逐浪上升形


8.2.11　加速下跌形

加速下跌形出现在下跌后期，加速下跌前，均线系统呈缓慢下跌或匀速下跌的状态。在加速下跌时，短期均线和中长期均线之间的距离会越拉越大，如图8-16所示。该图形为见底信号，后市看涨，出现加速下跌之前，股价或指数下跌幅度越大，信号越可靠。
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图　8-16　加速下跌形


8.2.12　烘云托月形

烘云托月形一般出现在盘整期，股价沿着短、中期均线略向上移动，同时，长期均线在下面与短期、中期均线之间保持一定的均衡距离，如图8-17所示。该图形为看涨信号，后市看好，投资者可分批买进，待股价往上拉升时加码买进。
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图　8-17　烘云托月形


8.2.13　蛟龙出海

蛟龙出海出现在下跌后期或者是盘整期，表现为一根阳线拔地而起，一下将短期、中期、长期均线全都穿过，收盘价收在这几根均线之上，如图8-18所示。该图形为反转信号，后市看好，阳线实体越长，信号越可靠。
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图　8-18　蛟龙出海


8.3　均线卖出信号

在均线的基本图形中，有一些图形可以看成卖出信号，看到这些图形，投资者宜早早离场为好，下面分别进行介绍。


 8.3.1　空头排列

空头排列一般出现在下降趋势中，由3根移动平均线组成，参数较小的短期均线在参数较大的长期均线的下方，并且均线向下发散，呈向下圆弧状，如图8-19所示，该图形为做空信号，后市看跌。在多头排列形成的初期和中期，以做空为主，但是，在后期要谨慎操作。
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图　8-19　空头排列


8.3.2　死亡交叉

下跌初期，短期移动平均线向下跌破中长期移动平均线形成的交叉叫做死亡交叉，预示股价将下跌。例如10日均线下穿30日均线形成的交叉、30日均线再下穿60日均线形成的交叉，均为均线死亡交叉，如图8-20所示。
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图　8-20　死亡交叉


8.3.3　死亡谷

死亡谷出现在下跌初期，由3根均线交叉组成，形成一个尖头向下的不规则三角形，如图8-21所示。该图形为见顶信号，后市看跌，投资者见到此信号应该积极做空，尤其是股价大幅上升后出现该图形，则应该立即止损离场。
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图　8-21　死亡谷


8.3.4　首次黏合向下发散形

首次黏合向下发散形既可出现在下跌横盘末期，也可出现在上涨后横盘末期，前一阶段的短期、中期、长期均线互相交织黏合在一起，后一阶段在某种因素的促使下突然向下发散，均线呈空头排列，如图8-22所示。从技术上来讲，均线黏合后向下发散，具有较强的助跌作用，为卖出信号。其中，黏合的时间越长，向下发散的力度就越大，向上发散时，如果成交量配合同步放大，其后市下跌的可能性更大。
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图　8-22　首次黏合向下发散形


8.3.5　再次黏合向下发散形

再次黏合向下发散形出现在跌势中，几根均线在这次向下发散前已经有过一次向下发散，但是不久向下发散的均线重新又黏合在一起，然后再次向下发散，如图8-23所示。再次一般是第2次，少数是第3次、第4次。它们的技术含义和特征是相同的，都属于卖出信号，继续看跌。

[image: figure_0163_0213]


图　8-23　再次黏合向下发散形


8.3.6　首次交叉后向下发散

首次交叉后向下发散一般在涨势中出现，短期、中期、长期均线交叉后向下发散，如图8-24所示，该图形为卖出信号。投资者见此信号一定要及时退出，保护好自己的收益。

[image: figure_0164_0214]


图　8-24　首次交叉后向下发散


8.3.7　再次交叉后向下发散

再次交叉后向下发散出现在跌势中，几根均线在第一次交叉向下发散后，又重新收缩再一次交叉，随后再次向下发散，如图8-25所示。该图形为卖出信号，后市看跌。

[image: figure_0164_0215]


图　8-25　再次交叉后向下发散


8.3.8　下山滑坡形

下山滑坡形出现在跌势中，表现为短期、中期、长期均线基本沿着一定的坡度往下移动，如图8-26所示。该图形为做空信号，后市看跌，投资者见此图形，要及时做空。

[image: figure_0164_0216]


图　8-26　下山滑坡形


8.3.9　逐浪下跌形

逐浪下跌形出现在跌势中，短期、中期均线下降时，多次出现交叉现象，长期均线压着它们往下走，一浪一浪往下跌，如图8-27所示。该图形为做空信号，后市继续看跌。

[image: figure_0165_0217]


图　8-27　逐浪下跌形


8.3.10　加速上涨形

加速上涨形出现在上涨后期，在加速上涨之前，均线系统呈缓慢或匀速上升状态；在加速上升时，短期均线与长期、中期均线之间的距离越来越大，如图8-28所示。该图形为见顶信号，后市看跌，持股者可分批逢高卖出，如发现短期、中期均线弯头，应及时抛空出局。出现加速上涨前，股价或指数上涨幅度越大，后市下跌的信号越可靠。

[image: figure_0165_0218]


图　8-28　加速上涨形


8.3.11　乌云密布形

乌云密布形出现在盘整期，表现为股价沿着短、中期均线略向下往前移动，长期均线紧紧地在上面压着，如图8-29所示。该图形为看跌信号，后市看淡，投资者见此图形应尽早退出观望。

[image: figure_0165_0219]


图　8-29　乌云密布形


8.3.12　断头铡刀

断头铡刀出现在上涨后期或者是高位盘整期，一根阴线犹如一把刀，突然把短期、中期和长期均线切断，收盘价已收在这几根均线之下，如图8-30所示。该图形为反转信号，后市看跌。投资者见此图形应尽快退出，如下跌成交量放大，则下跌空间更大。

[image: figure_0166_0220]


图　8-30　断头铡刀


8.4　单根均线的应用

虽然，在实际操作中比较常用的是均线组合的应用，但是，重要的单根均线仍起着不容忽视的作用。因此，在学习均线组合的应用之前，首先了解一些单根均线的应用。


 8.4.1　20日均线的用法

20日均线又称月线，是短期均线系统中参数最大的一种移动平均线，表明股价在过去的一个月中的平均交易价格达到了怎样的水平。20日均线在实战中应用要注意以下几点：

1）在短期均线中，20日均线选取的周期参数相对要大一些，已经接近中期均线，因此，实际操作的时候，投资者使用20日均线研判市场走势时，不仅要考虑短期变化，还需要考虑中短期走势，这样才能避免一些操作的失误。

2）使用20日均线来分析走势时，上升代表中短期趋势向上，下行则表示趋势向下，用其来判断市场的支撑或压力的位置时，一定要结合其他条件判断20日均线作为支撑或压力的有效性，否则容易导致错误的止损。


8.4.2　30日均线的用法

30日是短期均线和中期均线的分界线，也是大盘的中期生命线，当一轮下跌结束之后，指数向上突破30日均线时，表明很有可能会有一轮新的上升趋势。对于个股来说，30日均线是判断有无庄家、庄家出货与否以及走势强弱的一个重要标准。只要股价一直运行在30日均线之上，说明主力没有离场，短期上升行情没有结束，而当股票经过一定时间的上涨之后，股价向下跌破30日均线，则预示短线主力已经离场，但不一定该股就一定下跌，也有可能还有其他中长线的主力存在。


8.4.3　60日均线的重要作用

60日均线是3个月的市场平均交易价格线，也被称为季度线。当大盘指数跌破60日平均线后，意味着大盘有一定的下跌空间。大盘指数是由所有个股价格加权统计后产生的，而个股价格却有很大的差异：当大部分股价跌破60日均线时，如果仍有小部分股价停留在60日均线之上，这一部分股票就是强势股。指数刚开始跌破60日均线时，盘中可发现许多强势股，但是随着指数的不断下跌，能经得住考验、坚持在60日均线之上的个股会越来越少，真正的强势股能耐得住指数的不断下跌，在下一个指数上升浪发动时，仍然坚持在60日均线之上。在60日平均线以上横盘的时间长度，盘的时间越长，其走势越强。还有股价离开60日平均线之间的厚度，其厚度越大，说明主力收集筹码的决心越大，日后的涨势也大。


8.4.4　120日均线

120日均线又称“半年线”，是股价中期均线和长期均线的主要分界线。由于120日均线所代表的周期较长，因此主要用来观察个股的长期趋势。在实际走势中，120日均线的波动幅度一般不会太大，在熊市中它会压制市场的走势，在牛市中则会支撑市场的走势。因此，可以把大盘和个股的半年线作为技术上入市的主要依据。


8.4.5　250日均线

250日均线又称为年线，因为一年间去掉正常休息日以及节假日外，所有的交易日加起来大约在250天左右，年线表示在一年的所有交易日里所有投资人的移动成本，是判断牛市和熊市的一个主要的依据。如果股价在250日均线之上，说明这时大盘处在牛市阶段，如果股价跌破250日均线，表明该股中的主力已经离场，大盘进入熊市阶段。

在实际的应用中，均线的预测作用往往是通过各种均线组合来实现的，只有将不同时间周期的平均交易价格放在一起参考时，才能更好地把握市场的趋势。


8.5　移动平均线的买入时机

通过对不同的均线组合进行分析，可以发现比较明显的买入信号，下面分别进行介绍。


 8.5.1　5日、10日均线组合

如果股价由下向上突破5日、10日移动平均线，形成金叉，如图8-31所示，表明短线市场由空翻多，买方力量增加，后市上升的可能性大，是买入时机。这在投机性较强的沪市更为适用，如果投资者能长期坚持股价从下向上突破10日移动平均线时买进，股价从上向下跌破10日移动平均线时卖出，一定会有不错的收益。

[image: figure_0168_0221]


图　8-31　5日、10日均线金叉


8.5.2　10日、20日均线组合

如果10日移动平均线由下向上穿过20日移动平均线，形成金叉，如图8-32所示，表明市场近10日的平均买方力量强于前20日的买方力量，买方力量增加，后市上升的可能性非常大，投资者可以短线介入。

[image: figure_0168_0222]


图　8-32　10日、20日均线金叉


8.5.3　10日、30日、60日均线组合

如果股价由下向上突破10日移动平均线之后，仍然向上突破30日、60日移动平均线，则会出现两个重要的买点，如图8-33所示。这种情况表明多头气势极为强劲，后市大涨。

[image: figure_0169_0223]


图　8-33　两个重要买点


8.5.4　5日、10日、30日、60日均线组合

如果5日、10日、30日、60日移动平均线为多头排列，且略呈平行状上升，如图8-34所示，则表示后市将有一段极大的涨幅，多头气势极为旺盛，短期不易回档，是买进时机。

[image: figure_0169_0224]


图　8-34　多头排列


8.6　移动平均线的卖出时机

移动均线可以提示投资者买点的同时，还可以提示投资者卖点，下面分别进行介绍。


 8.6.1　5日、10日均线组合

在盘整时期，如果5日、10日移动平均线向右下方下行，如图8-35所示，说明后市必将震荡走低，是一个典型的卖出信号，投资者宜尽快离场为好。

[image: figure_0170_0225]


图　8-35　卖出信号


8.6.2　10日、20日均线组合

如果10日移动平均线由上向下穿过20日移动平均线，形成死叉，如图8-36所示，表明后市下跌的可能性非常大，投资者应该按照均线组合指示的卖点尽快卖出股票。

[image: figure_0170_0226]


图　8-36　10日、20日均线死叉


8.6.3　10日、30日均线组合

如果股价跌破10日移动平均线后又向下跌破30日移动平均线，而30日移动平均线向右上方挺升，表示是多头市场中的技术性回档，跌幅不至于太深，投资者应先逢高或在股价跌破10日移动平均线时先行卖出股票，等待机会再行买进。如果30日移动平均线向右下方移动，如图8-37所示，表明后期跌幅会较深，投资者应卖出股票离场观望。

[image: figure_0170_0227]


图　8-37　10日、30日均线组合


8.6.4　10日、30日、60日均线组合

如果股价向下跌破10日移动平均线之后，又顺次跌破30日、60日移动平均线，此时将会出现两次卖出机会，如图8-38所示。这种情况表明不久股价将有较深的跌幅，投资者应尽快离场。

[image: figure_0171_0228]


图　8-38　两次卖出机会


8.6.5　5日、10日、30日、60日均线组合

如果5日、10日、30日、60日移动平均线为空头排列，如图8-39所示，则表示后市将有一段下跌，短期不易回档，是卖出时机。

[image: figure_0171_0229]


图　8-39　空头排列


8.7　结合均线、股价、成交量研判趋势

运用移动平均线理论，在买卖交易时，可以界定风险程度，将亏损的可能性降至最低；在行情趋势发动时，买卖交易的利润相当可观，而且，使用移动平均线的组合可以判断行情的真正趋势。但是，当行情盘整时，移动平均线提示的买卖信号往往过于频繁，使投资者无所适从，此时，就必须依靠其他技术指标的辅助，例如，成交量、股价、均线共同作用，可以使移动平均线扬长避短。

1.突破

股价突破移动平均线时，特别是向上突破移动平均线时，成交量必须放大。如果股价的运行角度与移动平均线的运行角度相反，结合当日的成交量来看，如果成交量较大，突破后的股价往往会有回抽要求。但是，如果成交量减少或者持平，可能是假突破，投资者一定要提高警惕。

2.支撑

移动平均线是否对股价构成有效支撑，也需要看平均线的运行角度和成交量的多少。如果移动平均线是向上运行，其支撑力度就会大于走平或者回落的移动平均线，反弹的时候，必须有成交量的配合，没有成交量配合的支撑的可信度不高。

3.压力

股指或者股价在下跌过程中出现反弹时遇到压力的大小与移动平均线的角度和成交量也是密切相关的。如果移动平均线的运行角度与股价运行的角度越大，其相反的压力就越大。如果是无量上攻的移动平均线，遇到的压力则会更大。


8.8　结合均线和K线研判趋势

由于均线系统本身反应较慢，具有一定的滞后性，所以，结合日K线进行分析，通过它们的位置关系来决定买卖策略，能够更好地规避风险。下面介绍几种结合均线和K线买入和卖出的方法，读者可以根据自己的理解，举一反三，掌握更多更好的分析方法。


 8.8.1　结合均线和K线买入方法

1.K线和10日均线结合

当K线图与10日移动平均线纠缠在一起时，不要轻易跟进。只有等10日移动平均线与K线图分开且上行时，才是买入信号，如图8-40所示，表明多方力量增强，后市上升的几率变大。

[image: figure_0172_0230]


图　8-40　K线和10日均线结合

2.V形底和20日均线结合

股价下跌到了低点，形成V形底以后，表明一轮连续上涨的行情即将出现。但是，如果仅通过K线形态决策买点，需要投资者具有较高的K线分析能力，此时结合移动均线进行同步分析，买点的位置就非常容易确定了。如果当K线位于20日移动均线上方时，股价产生上涨行情的可能性会大大增加。因此，当阳线向上突破20日移动均线时，便是明确的买点，如图8-41所示，投资者可以大胆介入。

[image: figure_0173_0231]


图　8-41　V形底和20日均线结合

3.W形底和30日均线结合

股价下跌到了低点，形成W形底以后，随后连续出现的阳线向上突破了30日移动均线，说明此时股价上涨的概率已经远远大于继续下跌的概率。在股价突破30日移动均线的初期，由于均线的滞后性，往往并未改变下降趋势，经过几天的上涨之后，30日移动均线的趋势就会改变。一旦均线转头向上，便意味着上升趋势的确立，如图8-42所示，在这个位置进行建仓，必然实现盈利。

[image: figure_0173_0232]


图　8-42　W形底和30日均线结合


8.8.2　结合均线和K线卖出方法

1.阴线跌破30日均线

股价经过一段时间的下跌，连续出现的阴线跌破了30日移动均线，表明空方的力量逐渐增强，卖点出现，如图8-43所示。投资者应当在股价跌破均线，趋势将要发生逆转时及时卖出股票。

[image: figure_0173_0233]


图　8-43　阴线跌破30日均线

2.M形顶和30日均线结合

股价形成M顶以后出现震荡下跌的走势。股价在震荡下跌的过程中，如果跌破30日移动均线处时，便宣告了顶部的到来，随后均线的拐头向下进一步确认了顶部的可靠性，卖点出现，如图8-44所示。投资者在风险到来之时，应该及早离场。

[image: figure_0173_0234]


图　8-44　M形顶和30日均线结合


第9章　技术指标的使用

9.1　随机摆动指标KDJ

9.2　KDJ实战运用

9.3　平滑异同移动平均线MACD

9.4　MACD实战运用

9.5　相对强弱指标RSI

9.6　RSI实战运用

9.7　顺势指标CCI

9.8　CCI实战应用

9.9　布林线指标BOLL

9.10　BOLL实战运用

技术指标是考虑市场行为的各个方面，然后按照一定的数理统计方法，建立一个数学模型，并运用复杂的计算公式得到一些能够体现股票市场的某个方面内在实质的数字，这些数字称为指标值。指标值的具体数值和相互间关系，能够直接反映股市所处的状态，为投资者提供指导方向，而且，技术指标反映的内容大多无法从行情报表中直接看到。目前，证券市场上常用的技术指标主要有：随机摆动指标（KDJ）、平滑异同平均线（MACD）、相对强弱指标（RSI）、股市的买卖气势指标（VR）、指数平滑均线（EXPMA）、布林线（BOLL）、顺势通道指标（CCI）、趋向指标（DMI）等。下面介绍其中几种。


 9.1　随机摆动指标KDJ

KDJ指标又叫随机指标，是由乔治・蓝恩（George Lane）博士最早提出的，是一种非常实用的技术面分析指标。该指标能够通过当日或最近几日最高价、最低价及收盘价等价格波动的波幅，反映出价格趋势的强弱，为投资者指明方向，被广泛应用于股市的趋势分析中。


 9.1.1　设计原理和计算方法

1.KDJ指标的原理

随机指标KDJ一般是根据统计学的原理，通过一个特定的周期内（通常为9日、9周等）出现过的最高价、最低价、最后一个计算周期的收盘价及这三者之间的比例关系，来计算最后一个计算周期的未成熟随机值RSV，然后根据平滑移动平均线的方法来计算K值、D值与J值，形成一个完整的、能反映价格波动趋势的KDJ指标。

2.KDJ指标的计算方法

KDJ指标的计算比较复杂。

首先，要计算周期（n日、n周等）的RSV值，即未成熟随机指标值，然后再计算K值、D值、J值等。以日KDJ数值的计算为例，其计算公式为：

n日RSV=（Cn-Ln）÷（Hn-Ln）×100

公式中，Cn为第n日收盘价；Ln为n日内的最低价；Hn为n日内的最高价。RSV值始终在1～100之间波动。

其次，计算K值与D值：

当日K值=2/3×前一日K值+1/3×当日RSV值

当日D值=2/3×前一日D值+1/3×当日K值

若无前一日K值与D值，则可分别用50来代替。

以周期为9日的KD线为例。首先计算出最近9日的RSV值，即未成熟随机值，计算公式为：

9日RSV=（C-L9）÷（H9-L9）×100

公式中，C为第9日的收盘价；L9为9日内的最低价；H9为9日内的最高价。

K值=2/3×前一日K值+1/3×当日RSV

D值=2/3×前一日K值+1/3×当日的K值

若无前一日K值与D值，则可以分别用50代替。

J值=3×当日K值-2×当日D值


9.1.2　应用原则

一般来说，日KDJ对股价变化方向反应极为敏感，是日常买卖进出的重要方法。对于做短线的投资者来说，30分钟和60分钟KDJ是非常重要的参考指标；对于做中线的投资者来说，应更加关注周KDJ所处的位置。

在KDJ指标中，K值和D值的取值范围都是0～100，而J值的取值范围可以超过100和低于0，但在分析软件上KDJ的研判范围都是0～100。KDJ指标实战应用的原则主要有以下四点：

1.K线是快速确认线，D线是慢速主干线

K线数值在90以上为超买，数值在10以下为超卖；D线数值在80以上为超买，数值在20以下为超卖；J线为方向敏感线，当J值大于100，特别是连续5天以上，股价至少会形成短期头部；反之，J值小于0时，特别是连续数天以上，股价至少会形成短期底部。

2.当K值由较小逐渐大于D值

在图形上显示出K线从下方上穿D线，表明目前趋势是向上的，为买进的信号。在实战中，当K、D线在20以下交叉向上时，短期买入信号较为准确；当K值在50以下，并且由下向上接连两次上穿D值，形成右底比左底高的“W底”形态时，表明后市股价可能会有相当大的涨幅，如图9-1所示。

[image: figure_0176_0235]


图　9-1　“W底”形态

3.当K值由较大逐渐小于D值

在图形上显示K线从上方下穿D线，显示目前趋势是向下的，为卖出的信号。在实战中，当K、D线在80以上交叉向下时，短期卖出信号较为准确；当K值在50以上，并且由上向下接连两次下穿D值，形成右头比左头低的“M头”形态时，表明后市股价可能会有相当大的跌幅，如图9-2所示。

[image: figure_0177_0236]


图　9-2　“M头”形态

4.通过KDJ与股价背离的走势

KDJ曲线的背离是指KDJ指标的曲线图的走势方向和K线图的走势方向正好相反。KDJ指标的背离有顶背离和底背离两种。

顶背离现象是指当股价K线图上的股票走势一波比一波高，股价一直上涨时，KDJ曲线图上的KDJ指标的走势却是一波比一波低。该现象一般是股价将在高位进行反转的信号，表明股价中短期内即将下跌。

底背离现象是指股价K线图上的股票走势一波比一波低，股价在向下跌，而KDJ曲线图上的KDJ指标的走势在低位却是一波比一波高。该现象一般是股价将低位反转的信号，表明股价在中短期内即将上涨。

一般来说，在KDJ的背离中，顶背离的研判准确性要高于底背离。当股价在高位，KDJ在80以上出现顶背离时，可以认为股价即将反转向下，投资者可以及时卖出股票；而股价在低位，KDJ也在50以下的低位出现底背离时，一般要反复出现几次底背离才能确认，投资者最好是做战略建仓或只做短期投资。


9.2　KDJ实战运用

在实践中，K线与D线配合J线组成KDJ指标来使用。KDJ随机指标反应比较敏感快速，在本质上是一个随机波动的观念，因此，对于掌握中短期行情走势更加准确。下面通过具体实例介绍几种使用KDJ指标选择买点和卖点的方法。


 9.2.1　KDJ指标的买入时机

通过对KDJ指标进行分析，可以发现比较明显的买入信号，下面分别进行介绍。

1.KDJ低位黄金交叉

KDJ低位黄金交叉是指股价经过一段较长时间的低位盘整之后，K、D、J三线都处于50线以下。此时，如果J线和K线几乎同时向上突破D线时，表明股市即将转强，如图9-3所示，可以看出股价跌势已经结束，投资者可以从此处开始买进股票，进行中长线建仓。

[image: figure_0178_0237]


图　9-3　低位黄金交叉

2.KDJ再次黄金交叉

一般而言，在一个股票的完整升势中，KDJ指标中的K、D、J线会出现两次或两次以上的“黄金交叉”情况。当股价经过一段盘整时期，其K、D、J线都在50附近徘徊之后，一旦J线和K线几乎同时再次向上突破D线，成交量再度放出时，如图9-4所示，表明股价将上涨，投资者可以择机进入。

[image: figure_0178_0238]


图　9-4　再次黄金交叉

3.K、D多头排列

K、D多头排列一般出现在上升趋势中，涨幅不大时，股价的每次回调都是买入良机，并且K、D死叉后迅速黄金交叉时，更是买入良机，如图9-5所示。

[image: figure_0178_0239]


图　9-5　K、D多头排列


9.2.2　KDJ指标的卖出时机

通过对KDJ指标进行分析，可以发现比较明显的卖出信号，下面分别进行介绍。

1.KDJ高位死亡交叉

当股价经过很长一段时间的上升之后，一旦J线和K线在80以上几乎同时向下突破D线时，如图9-6所示，表明股市即将由强势转为弱势，股价将大跌，这时应卖出大部分股票。

[image: figure_0179_0240]


图　9-6　高位死亡交叉

2.KDJ再次死亡交叉

一般而言，在一只股票的完整跌势过程中，KDJ指标中的K、D、J线会出现两次或两次以上的“死亡交叉”情况。具体表现为：当股价经过一段时间的下跌之后，无力向上反弹，各种均线对股价形成较强的压力，KDJ曲线反弹到80线附近，但无力重返80线以上，一旦J线和K线再次向下突破D线时，如图9-7所示，表明股市将再次进入极度弱市中，股价还将下跌，可以再次卖出股票或观望。

[image: figure_0179_0241]


图　9-7　再次死亡交叉

3.K、D空头排列

K、D空头排列一般出现在下降趋势中，跌幅不大时，股价的每次反弹都是卖出良机，并且K、D黄金交叉后迅速死叉时，更是卖出良机，如图9-8所示。

[image: figure_0179_0242]


图　9-8　K、D空头排列


9.3　平滑异同移动平均线MACD

MACD称为指数平滑异同移动平均线，是通过短期（通常为12日）移动平均线与长期（通常为26日）移动平均线之间的聚合与分离状况，对买进、卖出时机做出分析判断的技术指标。一般来说，当MACD从负数转向正数时，是买入信号；当MACD从正数转向负数时，是卖出信号。当MACD以大角度变化，表示快的移动平均线和慢的移动平均线的差距非常迅速地拉开，表明市场大趋势的转变。


 9.3.1　设计原理和计算方法

1.MACD指标的原理

MACD指标是根据移动平均线原理发展出来的指标，由原来只对价格做趋势分析转变为对价格进行水平振荡分析。它对股票的每日收盘价进行采样，然后通过指数平滑计算方法，分别计算出快速与慢速两条平滑移动平均线和二者之间的差离值，以此为研判行情的依据。

2.MACD指标的计算方法

MACD指标主要由两部分组成，即正负差（DIFF）和异同平均数（DEA），其中，正负差是核心，DEA是辅助。DIFF是快速平滑移动平均线（EMA1）和慢速平滑移动平均线（EMA2）的差，DIFF的正负差的名称由此而来。快速和慢速的区别是：进行指数平滑时采用的参数大小不同，快速是短期的，慢速是长期的。在现有的技术面分析软件中，MACD常用参数是：快速平滑移动平均线为12，慢速平滑移动平均线参数为26。此外，MACD还有一个辅助指标——柱状线（BAR）。在大多数技术面分析软件中，柱状线是有颜色的，在低于0轴以下是绿色，高于0轴以上是红色，前者代表趋势较弱，后者代表趋势较强。

参数：SHORT（短期）；LONG（长期）；M（天数），一般为12、26、9。

公式如下所示：

加权平均指数（DI）=当日最高指数+当日收盘指数+当日最低指数×2

12日平滑系数（L12）=2/（12+1）=0.1538

26日平滑系数（L26）=2/（26+1）=0.0741

12日指数平均值（12日EMA）=L12×当日收盘指数+11/（12+1）×昨日的12日EMA

26日指数平均值（26日EMA）=L26×当日收盘指数+25/（26+1）×昨日的26日EMA

差离率（DIFF）=12日EMA-26日EMA

9日DIFF平均值（DEA）=最近9日的DIFF之和/9

柱状值（BAR）=DIFF-DEA

MACD=（当日的DIFF-昨日的DIFF）×0.2+昨日的MACD


9.3.2　应用法则

MACD能够过滤掉股价短期平均线（MA）频繁出现的买入、卖出信号，增加发出信号的要求和限制增加，比MA更加准确。当股价出现明显上涨或下降的趋势时，DIFF曲线将会随之同步上涨或下降；当市场原来的股价趋势出现逆转时，DIFF曲线则开始会与原行进方向出现震荡下降或攀升，从而提示股票的上升趋势与下降趋势即将结束。

利用MACD指标进行行情研判，传统规则是从以下3方面进行的：

1.从DIFF和DEA的取值和这两者之间的相对取值对行情进行研判

在一般情况下，当DIFF和DEA均为正值时，为多头市场。DIFF线自下而上穿越DEA线，形成MACD金叉，是买入信号；如果DIFF向下跌破DEA，只能认为是回档，而不能确定趋势转折，此时是否卖出还需要借助其他指标来综合判断。当DIFF和DEA均为负值时，为空头市场。DIFF线自上而下穿越DEA线，形成MACD死叉，是卖出信号；如果DIFF向上穿破DEA，只能认为是反弹，而不能确定趋势转折，此时是否买入还需要借助其他指标来综合判断。

2.利用DIFF的曲线形态和背离情况进行行情分析

在判断形态时以DIFF线为主，DEA线为辅。当价格持续升高，而MACD指标走出一波比一波低的走势时，意味着顶背离出现，预示着价格将可能在不久之后出现转头下行；当价格持续降低，而MACD指标却走出一波高于一波的走势时，意味着底背离现象的出现，预示着将很快结束下跌，转头上涨。

3.利用柱状线收缩和放大进行行情分析

一般来说，柱状线持续收缩表明趋势强度在逐渐减弱，当柱状线颜色改变时，趋势开始转折。

红色柱状线放出，表明市场上的多头力量强于空头力量，是一种比较明显的买入信号。对于这种买入信号，投资者也应从三个方面进行分析。

1）当DIFF线和DEA线都在0值线以上区域运行，说明股市处于多头行情中。如果MACD指标在0值线上方经过短暂的回调整理后，红柱状线再次放出时，说明股价将继续上涨，投资者可继续持股做多，空仓者可逢低买入。

2）当DIFF线和DEA线在0值线以下区域运行，说明股市处于空头行情中。如果MACD指标中的绿柱线在低位经过较长一段时间的运行，然后慢慢收缩后，红柱状线才开始出现，表明股价可能出现反弹，但中长期下跌趋势并没有完全改变。此时，激进型投资者可以在设置好止损点的前提下短线买入股票，稳健型投资者最好继续持币观望。

3）当DIFF线和DEA线都在0值线以下区域运行，这两条线在低位经过一次黄金交叉后，其运行方向开始同时向上并越来越靠近0值线时，此时如果红柱状线开始放出，特别是第二次放出时，表明股价经过长时间的整理后，下跌趋势已经结束，是投资者中长线买入股票的一个较好时机。当MACD指标中的DIFF线和DEA线在0值线附近运行了很长一段时间后，绿色柱状线构成一波比一波高的双底形态时，表明股价的长期下跌趋势可能结束，股价将在成交量的配合下，展开一轮新的中长期上升行情，投资者可择机进入。

红色柱状线收缩，表明市场上的空头力量开始强于多头力量，是一种比较明显的卖出信号，对于这种卖出信号，同样也应该从三个方面进行分析。

1）当DIFF线和DEA线都在0值线以上区域运行时，一旦红柱状线开始慢慢收缩时，说明股价的涨势已接近尾声，股价短期将面临调整。对于这种情况的出现，稳健型的投资者可先短线获利出场，待股价运行趋势明朗后再做决策，而激进型的投资者可继续持股观望。

2）当DIFF线和DEA线都在0值线附近区域运行时，一旦红柱线消失，说明股价的上升行情已经结束，一轮中长线下跌行情即将展开。对于这种情况的出现，投资者应尽早清仓离场，特别是DIFF线和DEA线也同时向下运行时，更应果断离场。

3）当DIFF线和DEA线在0值线以下区域运行时，如果MACD指标中的红柱线再次短暂放出后又开始收缩，则表明股价长期下跌途中的短暂反弹将结束，空方力量较强大，投资者应尽快离场。


9.4　MACD实战运用

MACD指标的主要和最大的功能是追踪股票运行趋势。在股价已进行的趋势运动中，MACD指标将发挥出最大功效。下面介绍几种MACD指标的典型买入和卖出形态。


 9.4.1　买入形态

通过对MACD指标进行分析，可以发现比较明显的买入信号，下面分别进行介绍。

1.佛手向上

DIFF与DEA金叉后，随股价的上行而上行，一段时间后，随股价的回调而下行，当DIFF线回调到MACD线附近时，DIFF线反转向上，便形成了佛手向上的形态，如图9-9所示。红柱放大是突破信号，也是投资者的入场点。

[image: figure_0182_0243]


图　9-9　佛手向上

2.小鸭出水

DIFF在0轴以下和DEA线金叉以后，并没有上穿0轴或仅上穿一点就回到0轴之下，然后向下和DEA线死叉，几天以后再次和DEA线金叉，如图9-10所示。该形态为股价在下跌探底之后的反弹信号，投资者可择机入市。

[image: figure_0182_0244]


图　9-10　小鸭出水

3.漫步青云

DIFF线在0轴以上和DEA线死叉之后，下穿0轴，然后在0轴或0轴以上和DEA线金叉，如图9-11所示。该形态形成是股价在探底回升途中做盘整，进行筑底，为买入信号，投资者可果断入市。

[image: figure_0183_0245]


图　9-11　漫步青云

4.天鹅展翅

DIFF在0轴以下和DEA线金叉之后，没有上穿0轴就回调，向DEA靠拢，同时MACD红柱缩短，但没有和DEA线死叉就再次反转向上，同时配合MACD红柱加长，如图9-12所示。该形态的形成多为底部形态，为主力建仓区域，投资者可择机介入。

[image: figure_0183_0246]


图　9-12　天鹅展翅

5.空中缆绳

MACD指标中的DIFF在0轴之下和DEA线金叉之后，在0轴之上运行一段时间，然后随股价回调，DIFF也开始向下回调，当DIFF调到DEA线的时候，两条线粘合成一条线，当它们再次分离多头散发时，就形成买入时机，新的涨势开始，如图9-13所示。该形态的出现多为上档盘整和主力洗盘所为，为积极介入信号，投资者可以积极买入。
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图　9-13　空中缆绳

6.空中缆车

DIFF线在0轴之上和DEA线死叉，但不下穿0轴，一段时间后再次在0轴以上和DEA线金叉，如图9-14所示。该形态的出现多为上档盘整，主力洗盘所为，为积极介入信号，投资者可择机买入，如能连续放量更可坚决看多。

[image: figure_0184_0248]


图　9-14　空中缆车

7.海底电缆

MACD指标在0轴以下运行较长时间，最少一个月以上，DIFF线和DEA线金叉以后，两条线不是强劲上升，而是与DEA线粘合成一条直线，数值几乎相等。一旦两条线开始多头发散，即可买入，如图9-15所示。0轴以下的海底电缆形态的形成，多为股价下跌的底部形态，主力介入进入压箱底吸货所致，为买入信号，投资者可果断买入。
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图　9-15　海底电缆

8.海底捞月

DIFF在0轴以下产生二次金叉，如图9-16所示，表明该股底部已经完成，涨势已经确立，投资者可以择机介入。
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图　9-16　海底捞月


9.4.2　卖出形态

通过对MACD指标进行分析，可以发现比较明显的卖出信号，下面分别进行介绍。

1.强势死亡交叉

MACD指标中的DIFF线和DEA线在0值线以上区域同时向上运行很长一段时间，并向上远离0值线后，DIFF线开始进行横向运行或慢慢勾头向下突破DEA线，即为强势死亡交叉，如图9-17所示，表示股价的中长期上升行情结束，该股的另一个下跌趋势可能已开始，股价将可能展开一段时间较长的跌势，投资者应及时逢高卖出股票。

[image: figure_0186_0251]


图　9-17　强势死亡交叉

2.弱势死亡交叉

当MACD指标中的DIFF线和DEA线在0值线以下区域运行很长一段时间后，并向下远离0值线时，由于DIFF线的走势领先于DEA线，因此，当DIFF线再次开始慢慢调头向下突破DEA线时，为弱势死亡交叉，如图9-18所示。它表示股价在长期下跌途中的一段时间的反弹整理后，一轮比较大的跌势又要展开，股价将再次下跌，是短线卖出信号，投资者应逢高卖出股票或持币观望。

[image: figure_0186_0252]


图　9-18　弱势死亡交叉

3.双顶

当MACD指标中的DIFF线和DEA线在0值线以上运行了很长一段时间后，红色柱状线构成一顶比一顶低的双顶形态时，如图9-19所示，表明股价的长期上升趋势已经结束，股价将开始一轮新的中长期下跌行情，投资者应及时离场。

[image: figure_0187_0253]


图　9-19　双顶


9.5　相对强弱指标RSI

相对强弱指标RSI是根据一定时期内上涨和下跌幅度之和的比率制作出的一种技术曲线，能够反映出市场在一定时期内的景气程度。该指标最早被用于期货交易中，后来人们发现用该指标来指导股票市场投资效果也十分不错，并对该指标的特点不断进行归纳和总结。现在，RSI已经成为投资者应用最广泛的技术指标之一。


 9.5.1　设计原理和计算方法

1.RSI指标的原理

投资理论认为，投资者的买卖行为是各种因素综合作用的结果，供求关系会影响行情的变化。RSI指标就是根据供求平衡的原理，通过测量一段时间内股价上涨总幅度占股价变化总幅度平均值的百分比，从而评估多空力量的强弱程度，然后提示投资者如何操作。

2.RSI指标的计算方法

相对强弱指标RSI的计算公式有两种。

1）假设A为N日内收盘价的正数之和，B为N日内收盘价的负数之和乘以-1，这样A和B均为正，将A、B代入RSI计算公式，则

RSI（N）=A÷（A+B）×100

2）RS（相对强度）=N日内收盘价涨数和之均值÷N日内收盘价跌数和之均值

RSI（相对强弱指标）=100-100÷（1+RS）

这两个公式虽然有些不同，但计算的结果相同。

RSI的计算公式实际上反映了某一阶段价格上涨所产生的波动占总的波动的百分比率。百分比越大，强势越明显；百分比越小，弱势越明显。RSI的取值介于0～100之间。在计算出某一日的RSI值以后，可采用平滑运算法计算以后的RSI值，根据RSI值在坐标图上连成的曲线，即为RSI线。

以日为计算周期为例，计算RSI值一般是以5日、10日、14日为一周期。另外，也有以6日、12日、24日为计算周期。一般而言，若采用的周期的日数短，RSI指标反应可能比较敏感；日数较长，可能反应迟钝。目前，沪深股市中RSI所选用的基准周期为6日和12日。


9.5.2　应用法则

RSI的研判主要是围绕RSI的取值、长期RSI和短期RSI的交叉状况及RSI的曲线形状等展开的。一般分析方法主要包括RSI数值的买卖情况、长短期RSI线的位置及交叉和曲线的背离等方面。

1.RSI数值的买卖情况

RSI的变动范围在0～100之间，强弱指标值一般分布在20～80，RSI的数值在80以上和20以下为超买超卖区的分界线。

1）当RSI值低于20时，表明市场上空方力量强于多方力量，而且空方大举进攻后，市场下跌的幅度已经过大，处于超卖状态，股价可能出现反弹或转势，投资者可适量建仓、买入股票。

2）当RSI值处于20～50之间时，表明市场处于整理状态，投资者可观望。

3）当RSI值处于50～80之间时，表明市场处于多方力量强于空方力量状态，投资者可买入股票。

4）当RSI值超过80时，表示整个市场力度非常强，多方力量远远大于空方力量，双方力量对比相当悬殊，市场处于超买状态，但是后市极有可能出现回调或转势，此时，投资者可提前卖出股票。

2.长短期RSI线的交叉情况

短期RSI是指参数相对小的RSI，长期RSI是指参数相对较长的RSI。比如，在6日RSI和12日RSI中，6日RSI即为短期RSI，12日RSI即为长期RSI。长短期RSI线的交叉情况可以作为投资者研判行情的方法。

1）当短期RSI＞长期RSI时，说明市场属于多头市场。

2）当短期RSI＜长期RSI时，说明市场属于空头市场。

3）当短期RSI线在低位向上突破长期RSI线时，为买入信号。

4）当短期RSI线在高位向下突破长期RSI线时，为卖出信号。

3.RSI曲线的形态

当RSI指标在高位盘整或低位横盘时所出现的各种形态，也是判断行情、决定买卖行动的一种分析方法。

1）当RSI曲线在高位（50以上）形成M头或三重顶等高位反转形态时，表明股价可能出现长期反转行情，投资者应及时卖出股票。如果股价走势也先后出现同样形态，可以更加确认卖出信号的成立。

2）当RSI曲线在低位（50以下）形成W底或三重底等低位反转形态时，表明股价可能构筑中长期底部，投资者可逢低分批建仓。如果股价走势也先后出现同样形态，可以更加确认买入信号的成立。

3）RSI曲线顶部反转形态对行情判断的准确性要高于底部形态。

4.RSI曲线的背离

RSI指标的背离是指RSI指标的曲线走势和股价K线走势方向正好相反。RSI指标的背离可以分为顶背离和底背离两种。

（1）顶背离

RSI指标出现顶背离是指股价在进入拉升过程中，形成一波比一波高的走势，而RSI在创出近期新高后，反而形成一波比一波低的走势，这就是顶背离。顶背离现象一般是股价在高位即将反转的信号，表明股价短期内即将下跌，为典型的卖出信号。

（2）底背离

RSI的底背离是指当股价一路下跌，形成一波比一波低的走势，而RSI线在低位率先止跌企稳，并形成一波比一波低高的走势。底背离现象一般出现在低位区（20以下），预示着股价短期内可能即将反弹，是短期买入的信号。


9.6　RSI实战运用

RSI指标的实用性很强，可以领先其他技术指标提前发出买入或卖出信号，因此，深受广大投资者的喜爱。下面以6日RSI和12日RSI相结合为例，介绍几种使用RSI指标的分析方法。


 9.6.1　RSI指标的买入信号

当6日RSI和12日RSI曲线在50数值下方，几乎同时向上突破50数值多空平衡线时，表明多头力量开始增强，股价将向上攀升，如图9-20所示，是中线买入信号。如果股价经过一段区间整理之后带量突破时，能够增加该信号的准确程度，投资者应择机买入股票。

[image: figure_0189_0254]


图　9-20　同时向上突破50数值

当6日RSI曲线和12日RSI曲线在50数值左右几乎同时向上运行，并且股价也依托中短期均线向上运行时，表示多头力量开始占主导地位，股价将展开新一轮的上升行情，如图9-21所示，这是比较明显的持股待涨信号。此时，投资者应及时买入股票。

[image: figure_0190_0255]


图　9-21　依托中短期均线向上运行

当6日RSI曲线在50数值附近向上突破12日RSI曲线形成金叉时，如图9-22所示，表明股票多头力量开始强于空头力量，价格将大幅扬升，这是RSI指标所指示的中线买入信号。特别是当股价也同时带量向上突破中长期均线时，这种买入信号比较准确。此时，投资者应及时逢低买入股票。

[image: figure_0190_0256]


图　9-22　形成金叉


9.6.2　卖出信号

当6日RSI曲线和12日RSI曲线在80数值上方，几乎同时向下跌破80数值时，表明股票的多头力量开始衰弱，股价将向下调整，如图9-23所示，这是短线卖出信号。特别是对于那些短期涨幅较大的股票，这种卖出信号更加强烈。此时，投资者应及时离场观望。

[image: figure_0190_0257]


图　9-23　向下跌破80数值

当6日RSI曲线和12日RSI曲线从高位回落到50附近时，如果这两条线短期内不能再度向上，并且向下突破50，如图9-24所示，表明空头力量开始强大，股价将面临大幅下跌的可能，这是中线卖出信号。特别是对于那些高位盘整的股票，这种卖出信号更加强烈。此时，投资者也应及时离场。

[image: figure_0191_0258]


图　9-24　向下突破50

当6日RSI曲线和12日RSI曲线在60数值上方运行较长一段时间之后，6日RSI曲线向下突破12日曲线，形成死叉，如图9-25所示，表明空头力量强大，股价将开始下跌，是短线卖出信号。投资者应及时清仓离场。

[image: figure_0191_0259]


图　9-25　形成死叉


9.7　顺势指标CCI

CCI指标又叫顺势指标，是由美国股市分析家唐纳德・兰伯特于20世纪80年代创造的，是指导股市投资的一种中短线指标。


 9.7.1　设计原理和计算方法

1.CCI指标的原理

CCI指标是一种比较新颖的技术指标。与大多数单一利用股票的收盘价、开盘价、最高价或最低价而创造出的各种技术面分析指标不同，CCI指标是根据统计学原理，引进价格与固定期间的股价平均区间的偏离程度的概念，强调股价平均绝对偏差在股市技术面分析中的重要性，是一种比较独特的技术面分析指标。CCI指标用于专门衡量股价是否超出常态分布范围，属于超买超卖类指标的一种，但它与其他超买超卖型指标相比又有独特之处。

2.CCI指标的计算方法

和其他技术面分析指标一样，由于选用的计算周期不同，顺势指标CCI也包括分钟CCI指标、日CCI指标、周CCI指标和年CCI指标等多种类型。经常被用到的是日CCI指标和周CCI指标，虽然它们计算时取值有所不同，但基本方法相同。

下面以日CCI计算为例，介绍其具体的计算方法。

CCI（N日）=（TP-MA）÷（MD×0.015）

其中，

TP=（最高价+最低价+收盘价）÷3

MA=最近N日收盘价的累计之和÷N

MD=最近N日（MA-收盘价）的累计之和÷N

0.015为计算系数，N为计算周期。


9.7.2　应用法则

CCI指标的应用法则主要表现在对CCI指标区间的判断、CCI指标的背离和CCI曲线的形状等几个方面的分析和判断。

1.CCI指标区间的判断

CCI指标可以在正无穷和负无穷之间变化，但是，它有一个相对的技术参照区域：+100和-100。一般来说，在+100以上为超买区，当CCI指标从下向上突破+100线，表明股价处于强势上升状态，如果有较大的成交量配合，买入信号更加明确。在-100以下为超卖区，当CCI指标从上向下突破-100线时，表明股价将进入一个较长的探底阶段，投资者应以持币观望为主。在+100到-100之间为震荡区，当CCI指标在+100线和-100线之间运行时，投资者可以参考KDJ、RSI等其他超买超卖指标进行判断。

2.CCI指标的背离

CCI指标的背离是指CCI指标的曲线走势和股价K线图的走势方向正好相反。CCI指标的背离分为顶背离和底背离两种。

❑顶背离：当CCI曲线处于远离+100线的高位，但它在创出近期新高后，CCI曲线反而形成一波比一波低的走势，而此时K线图上的股价却再次创出新高，形成一波比一波高的走势，这就是顶背离。顶背离现象一般是股价在高位即将反转的信号，表明股价短期内即将下跌，是卖出信号。

❑底背离：当CCI曲线处于远离-100线的低位，K线图上的股价一路下跌，形成一波比一波低的走势，而CCI线在低位却率先止跌企稳，并形成一波比一波低高的走势，这就是底背离。底背离现象一般预示着股价短期内可能将反弹，是短期买入的信号。

3.CCI曲线的形状

CCI曲线的形状可以分为以下两种情况：

❑当CCI曲线在远离+100线上方的高位时，形成M头或三重顶等顶部反转形态，表明股价由强势转为弱势，股价可能大跌，投资者应及时卖出股票。

❑当CCI曲线在远离-100线下方的低位时，如果CCI曲线的走势出现W底或三重底等底部反转形态，表明股价由弱势转为强势，股价即将反弹向上，投资者可以逢低少量吸纳股票。


9.8　CCI实战应用

和其他指标相比，CCI指标的构造比较简单，它的研判主要是集中在CCI曲线所处的位置及运行方向上。下面以14日CCI指标为例，来揭示CCI指标的买入和卖出信号。


 9.8.1　CCI指标的买入信号

当14日CCI曲线向上突破-100线而进入常态区间时，如图9-26所示，表明股价的探底阶段可能结束，将进入一个盘整阶段，投资者可以逢低少量买入股票。

[image: figure_0193_0260]


图　9-26　向上突破-100线

当14日CCI曲线向上突破+100线进入非常态区间时，表明股价开始进入强势拉升状态，这是CCI指标发出的买入信号，如图9-27所示。此时，投资者应及时买入股票，特别是对于那些股价带量突破中长期均线的股票，这种买入信号更加准确。

[image: figure_0194_0261]


图　9-27　向上突破+100线


9.8.2　CCI指标的卖出信号

当14日CCI曲线从上向下突破+100线而重新进入常态区间时，如图9-28所示，表明股价的上涨阶段可能结束，将进入一个比较长时间的盘整阶段，投资者应及时逢高卖出股票。

[image: figure_0194_0262]


图　9-28　向下突破+100线

当14日CCI曲线从上下滑并跌破-100线，如图9-29所示，表明股价即将进入加速下跌阶段，这是CCI指标发出的中线卖出信号。此时，投资者应及时清仓离场。

[image: figure_0194_0263]


图　9-29　跌破-100线


9.9　布林线指标BOLL

BOLL指标又叫布林线指标，是研判股价运动趋势的一种中长期技术面分析工具。由于其具有灵活性、直观性和趋势性等特点，因此被投资者广为应用。


 9.9.1　设计原理和计算方法

1.BOLL指标的原理

BOLL指标是根据统计学中的标准差原理设计出来的一种非常简单、实用的技术面分析指标。一般而言，股价的运动总是围绕某一价值中枢（如均线、成本线等）在一定的范围内变动，布林线指标正是在上述条件的基础上，引进了“股价通道”的概念，利用“股价通道”来显示股价的各种价位，股价通道的宽窄随着股价波动幅度的大小而变化。当股价波动很小，处于盘整时，股价通道就会变窄，这可能预示着股价的波动处于暂时的平静期；当股价波动超出狭窄的股价通道的上轨时，预示着股价异常激烈的向上波动即将开始；当股价波动超出狭窄的股价通道的下轨时，同样也预示着股价异常激烈的向下波动将开始。

2.BOLL指标的计算方法

在所有的指标计算中，BOLL指标的计算方法是最复杂的方法之一，其中引进了统计学中的标准差概念，涉及中轨线（MID）、上轨线（UPPER）和下轨线（LOWER）的计算。另外，和其他指标的计算一样，由于选用的计算周期的不同，BOLL指标也包括分钟BOLL指标、日BOLL指标、周BOLL指标、月BOLL指标和年BOLL指标等各种类型。经常使用的是日BOLL指标和周BOLL指标。虽然它们计算时的取值有所不同，但基本的计算方法相同。

以日BOLL指标计算为例，其计算方法如下：

计算公式为：

中轨线=N日的移动平均线

上轨线=中轨线+两倍的标准差

下轨线=中轨线-两倍的标准差

计算过程为：

1）计算MA

MA=N日内的收盘价之和÷N

2）计算标准差MD

MD=平方根N日的（C-MA）的两次方之和÷N

3）计算MID、UPPER、LOWER线

MID=（N-1）日的MA

UPPER=MID+2×MD

LOWER=MID-2×MD

在股市分析软件中，BOLL指标一共由四条线组成，即上轨线UPPER、中轨线MID、下轨线LOWER和价格线。其中上轨线UPPER是UPPER数值的连线，用黄色线表示；中轨线MID是MID数值的连线，用白色线表示；下轨线LOWER是LOWER数值的连线，用紫色线表示；价格线是以美国线表示，颜色为浅蓝色。和其他技术指标一样，在实战中，投资者不需要进行BOLL指标的计算，主要是了解BOLL的计算方法和过程，以便更加深入地掌握BOLL指标的实质，为运用指标打下基础。


9.9.2　应用法则

BOLL线是一个比较特殊的指标，其中的中轨、上轨和下轨这三条线经常成为股价的压力线和支持线，在实践中得到广泛运用，要想掌握BOLL的应用法则，首先要了解这三条线的意义和它们之间的关系，还有股价与上、中、下轨线之间的关系、K线与中轨的关系以及布林线“喇叭口”的应用。

1.BOLL指标中的上、中、下轨线的意义

BOLL指标中的上、中、下轨线所形成的股价通道的上下限会随着股价的波动而上下变化。股价通道的上下轨是显示股价安全运行的最高价位和最低价位。一般情况下，股价应始终处于股价通道内运行。上轨线、中轨线和下轨线对股价的运行起到支撑作用，上轨线和中轨线有时也会对股价的运行起到压力作用。

2.BOLL指标中的上、中、下轨线之间的关系

当布林线的上、中、下轨线同时向上运行时，表明股价将继续上涨，投资者可以逢低买入。当布林线的上、中、下轨线同时向下运行时，表明股价将继续下跌，投资者应逢高卖出。当布林线的上轨线向下运行，而中轨线和下轨线向上运行时，表明股价处于整理状态。

3.K线与中轨的关系

1）当K线向上突破布林线中轨时，如果此时股票价格也突破中期均线，表明市场中短期向上拉升趋势已经形成，是中短期买入的标志。

2）当K线向上突破布林线中轨后，如果此时股票价格也依托中轨向上攀升时，表明市场的中短期向上趋势已经形成，是逢低做多或持多的标志。

3）当K线向下跌破布林线中轨时，如果此时股票价格也先后跌破中短期均线，表明市场的中短期向下阴跌趋势开始形成，是中短期做空的标志。

4）当K线向上突破布林线中轨后，如果此时股票价格被中轨压制下行时，表明市场的中短期下降趋势已经形成，是做空的标志。

4.布林线“喇叭口”的应用

布林线“喇叭口”是BOLL指标独有的研判手段，其是指在股价运行的过程中，布林线的上轨线和下轨线分别从两个相反的方向与中轨线大幅扩张或靠拢而形成的类似于喇叭口的特殊形状。根据上轨线和下轨线运行方向和所处位置的不同，可以将“喇叭口”分为开口型喇叭口、收口型喇叭口和紧口型喇叭口等三种类型。

（1）开口型喇叭口

股价在底部经过长期整理之后，布林线的上轨线和下轨线逐渐收缩，伴随着成交量的放大，股价开始上涨，此时上轨线向上扬升，而下轨线向下运动，上下轨之间形成了一个类似大喇叭的形态，如图9-30所示，这种喇叭口称为开口型喇叭口。开口型喇叭口是一种显示股价短线大幅向上突破的形态，表明多头力量逐渐强大，股价将处于短期大幅拉升行情之中。

[image: figure_0197_0264]


图　9-30　开口型喇叭口

（2）收口型喇叭口

股价经过大幅拉升之后，布林线的上轨线和下轨线逐渐扩张，伴随着成交量的下降，股价在高位出现急速下跌的行情，此时布林线的上轨线开始向下，而下轨线上升，这样上下轨之间就形成了一个类似于倒的大喇叭形态，如图9-31所示，这种喇叭口被称为收口型喇叭口。收口型喇叭口是一种显示股价向下突破的形态，表明空头力量逐渐强大，股价将处于大幅下跌的行情之中。

[image: figure_0197_0265]


图　9-31　收口型喇叭口

（3）紧口型喇叭口

股价经过长期下跌后，布林线的上下轨都向中轨靠拢，伴随着成交量的变小，股价在低位反复震荡，此时布林线的上轨向下运动，而下轨线开始缓慢上升，上下轨之间形成一个类似于倒的小喇叭的特殊形态，如图9-32所示，这种喇叭口称为紧口型喇叭口。紧口型喇叭口预示着多空双方的力量逐步趋于平衡，股价将处于长期横盘整理的行情中。

[image: figure_0197_0266]


图　9-32　紧口型喇叭口


9.10　BOLL实战运用

BOLL指标的实战技巧主要集中在股价与BOLL指标的上、中、下轨之间的关系及布林线的开口和收口的状况等方面。下面以26日BOLL指标为例，来揭示BOLL指标的买入和卖出信号。


 9.10.1　BOLL指标的买入信号

当布林线轨道经过很长一段时间的底位窄幅水平运动后，股价K线带量向上突破布林线的中轨时，如图9-33所示，表明股价即将进入一个中短期上升通道之中，是买入信号。此时，投资者应及时地买入股票。

[image: figure_0198_0267]


图　9-33　突破布林线的中轨

当股价K线带量向上突破布林线的上轨，同时原本狭窄的布林线通道突然开口向上时，如图9-34所示，表明股价即将脱离原来的水平运行通道、进入新的上升通道之中，是买入信号。此时，投资者可择机买入股票。

[image: figure_0198_0268]


图　9-34　突破布林线的上轨


9.10.2　BOLL指标的卖出信号

当股价K线向下跌破布林线的中轨，如图9-35所示，表明股价即将进入一个中长期下降通道之中，是卖出信号。此时，投资者应尽早离场。

[image: figure_0199_0269]


图　9-35　跌破布林线的中轨

当布林线轨道经过很长一段时间的高位窄幅水平运动后，一旦股价K线向下跌破布林线的下轨，同时原本狭窄的布林线通道突然开口向下时，如图9-36所示，说明股价即将脱离原来的水平运行通道、进入新的下降通道之中，这是卖出信号。投资者应尽快离场。

[image: figure_0199_0270]


图　9-36　跌破布林线的下轨


第10章　捕捉庄家的影踪

10.1　了解庄家

10.2　辨识庄家

10.3　跟在庄家建仓后

10.4　跟在庄家洗盘时

10.5　跟在庄家拉升时

投资者要想成功跟庄，首先要全面了解庄家坐庄的步骤、庄家的运作手法，并观察、剖析庄股的盘面特征，找到庄家的踪影。知己知彼，才能投资成功。本章主要介绍如何看懂庄家动作，进行跟庄。


 10.1　了解庄家

庄家是指能影响股市行情的大户投资者，他们通常占有某只股票50%以上的发行量。庄家的本领就是以丰厚的资金为基础，控制股市的升跌。庄家坐庄之后，要想全身而退，就需要将坐庄的股票公司的前景描绘得相当诱人，股票图形做得非常好看，符合上涨的各种指标和信号，诱骗散户跟进。这样才能功成身退，享受胜利的果实；反之，如果庄家不能引诱散户跟进，将股价做高之后，随着成本的不断增加，就可能以失败告终。


 10.1.1　庄家概述

庄家是从赌博中引入的概念，在赌博中具备通吃通赔的资金量与众人赌者为庄。在牌局中，庄家具有先出牌或抄底等许多优先权。在股票市场中，庄家手中的牌就是钞票，换言之，谁的钞票多，资金量大，谁就可以坐庄，从而具有发言权和主动权。

庄家是股市中的一个特殊群体，他们掌握着至少可以左右一只股票的资金实力，通过主动影响股价实现赢利。庄家是市场的活跃因素，庄家使得股价暴涨暴跌，在给广大中小投资者带来风险的同时，也带来一些投资的机会。

与中小投资者相比，庄家自身有很多优势。但任何事情都有两面性，庄家也有很多劣势，因此，要想在股市中跟上庄家，抓住庄家带来的机会，必须要了解庄家的优势和劣势。

1.庄家的优势

（1）资金优势

庄家最大的优势在于资金巨大。许多实力机构拥有几十亿元巨资，完全可以彻底操纵某些股票的价格。但是，操纵价格并不意味着成功，只有真正套现成功才是庄家最大的目标。

（2）思维优势

与散户相比，庄家在把握大盘走势方面具有很强的优势，其思维总是超前，当大盘狂跌、散户们纷纷出逃之时，庄家往往已经开始调集巨额资金悄悄建仓。而在牛市中个股异常火爆，散户们争先恐后地买进杀入时，庄家却已经开始抛售股票出逃。

（3）控制消息

在股市中谁能较快、较准确地掌握消息，谁就掌握了市场的节奏。对于庄家来讲，能够提前准确地了解相关消息是他们的一大优势。他们总能从各种渠道提前得到自己所需要的消息，并根据其对市场的影响制定出相应的操作策略。有时庄家还会向市场散播假消息，来诱导散户上当，从而隐藏他们真正的目的。

（4）反技术手法的应用

在震荡起伏的市场中，技术面分析也是庄家可反向操作的工具。庄家往往利用散户熟知的技术面分析来反向操作，造成骗线，使之误入一个又一个陷阱当中，有时甚至连一些颇有技术面分析知识的投资者，也会成为此类陷阱的受害者。

（5）人才方面的优势

庄家在炒作股票之前拥有一批高水平的操盘手和精通股市基本面和技术面的人才，如优秀的政策研究员、行业分析师以及高级公关人才等。相对于其他投资者而言，他们具有人才优势。

2.庄家的劣势

（1）容易被套

散户其实不会被套，只要散户愿意什么时候都可以卖出股票，庄家则不同，由于庄家的资金量太大，在没有行情的时候，庄家想多卖出点股票，就会引起股票价格的下降，散户会开始跟风抛售，这样导致庄家更容易被套。

（2）高费用、高成本

庄家想买进股票，就往往需要先低价出售（亏本的）股票来打压吸货价格，聪明的散户会买下庄家亏本出售的股票，而不卖给庄家。庄家吸货吸上半年，即使花费许多工资、房租、水电和诱饵，也不一定能吸饱。

（3）持续上涨也不一定赚钱

有时股票即使上涨也赚不到钱，为了能提高人气，庄家不惜进行自买自卖的表演，而且还要支付不小的费用，有时仍没有人气。


10.1.2　庄家分类

不同类型的庄家，采取的操盘手法是不同的。因此，在分析庄家之前，应先了解庄家的种类，了解不同庄家的特点。下面介绍一些庄家的不同分类。

从操作时间看，庄家可分为短线、中线、长线庄家。

1.短线庄家

短线庄家从收集到派发最长不过一个月，最短可以是一天。短线庄家的主要特点是：收集的筹码比较少，通常是5%～10%。收集期特别短，而且手法十分隐蔽，不容易被发现。同时，短线庄家的升幅也非常有限，通常只有10%～20%，超过20%就需要有利好消息配合才能做到。短线庄家善于快进快出，盈，尽快落袋为安；亏，也会尽快离场。

跟短线庄家的策略是：预期利润不可过高，10%左右即可。反过来说，当股价升了5%左右时，就不要再跟了。

2.中线庄家

收集、拉高、派发全过程最少需要一个月，最长可达半年以上。中线庄家的主要特点是：会有一个明显的收集期，由于吃进的筹码比较多，杀入个股的资金量非常大，所以收集的时间也比较长，在日线图上会留下明显的痕迹。因为中线庄家锁定大量筹码，很容易把股价造上去；通常看来，其升幅是很可观的，并且庄家调动巨额资金，苦心经营数月，没有丰厚利润，是不会罢休的。中线庄家特别讲究顺势而为，中线庄家拉高时，一般都会配合中级或大行情进行，而且由于拉高的幅度比较大，也只有配合中级或大行情，才能顺利达到目的。中线庄家派发的时间比较长，因为手上筹码多，它不仅高位派发，中位也派发，甚至到了低位仍会贱价出售。

跟中线庄家的策略是：要想赢尽，其预期值要看高一点。能够经受得住庄家洗盘的考验，不要被洗出来。如果在低位买入了中线股，尽量要拿得稳一些。

3.长线庄家

做庄以年计。长线庄家往往看中的是股票的业绩，他们是以投资者的心态入市的。由于长线庄家资金实力大、底气足、操作时间长，在走势形态上才能够明确地看出吃货、洗盘、拉高、出货。长线庄家平常极少露面。长线庄家的特点是：谷底附近，不会计较价位，埋头苦吃；在峰顶附近，也不斤斤计较价钱，该出货时就出货。

跟长线庄家的策略是：把股票锁起来，什么都不看，任其暴升暴跌，坚定自己的判断，直到接近预期价格的时候，才坚决地、不计价位地出货。

依据操作的阶段不同可分为新庄、老庄和被套庄。

1.新庄

新庄是指新近刚介入某只股票的主力，即刚开始进入吸货阶段的庄家。其特点是：在选股、选时、资金、题材等方面都有较充分的准备；其吸筹、洗盘、拉高、派发的过程比较完整，常常能制造单边市，并且经常以新股起家。

跟新庄的策略是：对于新庄，由于它存在一个收集区，一旦成交量放量时，可以考虑跟进；同时由于新庄要大幅拉高才获利，经常制造单边市，所以跟新庄要敢于追涨。

2.老庄

老庄是指已经完成了收集拉高，只等待派发的庄家。其特点是：账面盈利丰厚，落袋为安思想较重，一般不会冒险大幅拉高，大多采用高位原地派发。如果承接盘少，无人买账，庄家便拉升做突破之势，吸引散户上钩，如果追涨者多了，庄家立即反手派发。一般在股票拉升的过程中没有什么明显的痕迹，只在最关键的时刻行动一下，然后悄然隐退，在浪峰浪谷高抛低吸。

3.被套庄

被套庄是指在高位未出货或未能够出尽货，当股价下跌的时候被市场套牢的庄家。可以分为轻度被套和深度被套两种。

轻度被套庄拉高时不需要收集筹码，只要借机拉高就行，因此突然性强，很难预测。如果跟进的人多，主力因本身的筹码已多，又被市场捡去不少低位筹码，心理压力较大，一般拉高的幅度也很有限。一般来讲，只要超过解套位，庄家就会逃之夭夭。轻度被套庄家主要是通过反复震荡来达到解套撤庄的目的。

而深度被套的庄家情况又有所不同，由于庄家套牢得较深，要解套就必须有较大升幅才行，所以它一旦拉高，升幅较为可观。这类庄同样不需要收集筹码，从成交量方面不容易准确把握其势。为了确保操作的成功率，这类深度被套庄家要等到市场气氛乐观及场外资金纷纷涌动时才动手。


10.1.3　庄家坐庄的步骤

一般来讲，庄家坐庄的步骤包括五部分：建仓、试盘、洗盘、拉升、出货。

1.建仓

建仓是指在股市中庄家，或主力、大户介入某一只股票，一段时间内不断买入的行为。一般所说的建仓就是指主动吸筹。被动吸筹是指主力在操作股票的过程中遇到原先没有料到的局面而不得不以大量买入来达到目的的行为。

建仓时盘中经常出现规律性的向上冲击波。在盘面上，经常有大笔卖单挂留，在股价已被打压到较低价位，在卖1、卖2、卖3挂有巨量抛单，实际是庄家在暗中吸货，一旦等到筹码接足后，庄家就会突然撤掉巨量抛单，这时股价将大幅上涨。在这一阶段的末期，一般成交量会温和放大，但股价却未大涨或只是小幅上涨。技术指标经常出现“底背离”。K线形态中日K线经常在低位出现小十字星，或者小阴阳实体方块，K线组合在低位出现圆弧底、W底、头肩底、三重底、U形底、V形底等。

2.试盘

试盘指庄家在低位吸足了筹码之后，并不马上进入拉升状态。一般主力持有的基本筹码占流通盘的45%～50%，在较长的吸货阶段，主力并不能肯定在此期间有没有其他的主力介入，因此，要进行试盘。试盘时，庄家一般先要将股价小幅拉升数日，看看市场上的跟风盘多不多，持股者心态如何。随后，便是持续数日的打压，震出意志不稳的浮码，为即将开始的大幅拉升扫清障碍。

试盘时，股价会突然被盘中出现的上千手大抛单砸至跌停板或跌停板附近，随后又被快速拉起；或者股价被突然出现的上千手大买单拉升然后又快速归位。这表明有主力在其中试盘，主力向下砸盘，是在试探基础的牢固程度。如果一段时期某股总收下影线，则向上拉升的可能性大；反之，出逃的可能性大。

3.洗盘

庄家为达到炒作目的，必须在拉升的途中让低价买进、意志不坚定的散户抛出股票，然后让看好后市的投资者有机会跟进。这样后入市者的成本高，在洗盘的时候就不会轻易抛掉，能够有效地减轻日后拉升时获利盘回吐的压力。

4.拉升

拉升指数是指股市内权重比较大的股票集体上涨，从而导致股指大幅上涨的情况。这一阶段初期的典型特征是成交量稳步放大，股价稳步攀升，移动平均线处于多头排列上升的状态，K线图中的阳线出现频率远远大于阴线出现的频率。这一阶段中后期的典型特征是：成交量越放越大，股价上涨幅度越来越快，上升的角度也越来越陡。此时，如果有成交量呈递减状态，则该股要么在高位横盘一个月左右慢慢出货，要么利用除权使股价绝对值下降，然后再次拉高或横盘出货。当个股的交易温度炽热、成交量大得惊人时，大幅拉升阶段就即将结束了。因此，投资者在此阶段后期的交易策略应该是离场观望，谨慎操作。

5.出货

出货是庄家操作的最后一步，出货的成功与否直接关系到庄家这次操作的成败。这一阶段股价正在构筑头部，买盘虽然仍很旺盛，但已出现疲弱之态，K线图中阴线出现次数将远远高于阳线的出现次数。如果成交量连日放大，则表明庄家已在派发离场。因此，此时也是投资者最佳的离场时机。


10.2　辨识庄家

在瞬息万变的股票市场上，形形色色的庄家凭借资金实力，翻云覆雨，制造概念，引导潮流，成为掌控市场的重要力量。面对众多的股票，到底哪一只有庄家或强庄，哪一只没有庄家或只有弱庄？如果有庄家的话，目前股价又处于哪一阶段呢？对于投资者来讲，只有了解并掌握庄家的相关知识和操盘手法，才能辨识出庄家以及股价所处的阶段，跟踪主力进出动向，分享庄家的利润。


 10.2.1　从盘口发现庄家

庄家可以利用股价走势对技术指标进行精心的描绘，但由于庄家的进出量大，如果进出的周期过长很有可能会延误时机，导致做庄失败。因此，庄家进出必定会在盘口留下痕迹，下面进行具体分析。

1.挂单

在买盘或卖盘中挂出巨量的买单或卖单，并且数量以整数居多，例如1000手、5000手等，都表明有大资金在活动，一般投资者是绝不会这样挂单的，这是庄家积极活动的征兆。如果涨跌相对温和，一般多为庄家逐步增减仓所致。

2.扫盘

在涨势中突然出现大买单，将所有卖盘挂单连续吞进。如果前期股价比较低，并且均线形成多头排列，涨势初起之际，如果有大单突然连续地横扫了多笔卖盘时，表明庄家正在建仓。

3.内外盘

内盘是以买盘价成交的成交量，也就是卖方的成交量。外盘是以卖盘价成的成交量，也就是买方的成交量。只要庄家进行交易，由于其资金量比较大，一定会在内外盘盘口发现其影踪。

4.隐形盘

盘口中，买卖盘面所放的挂单，往往是庄家骗人用的假象。大量的卖盘挂单俗称上盖板，大量的买盘挂单俗称下托板。而真正庄家的买卖盘通常是即时成交的，隐形盘虽在买卖盘口看不到，但在成交盘中是存在的。因此，研究隐形盘的成交与挂单的关系，就可看清庄家。

5.盘口秘诀

1）外盘大于内盘，股价不上涨，警惕庄家出货。

2）内盘大于外盘，价跌量增，持续两天，说明庄家在出货。

3）外盘大于内盘，股价仍上升，看高一线。

4）内盘大于外盘，股价不跌或反有微升，可能有庄家进场。


10.2.2　了解庄家建仓的手法

多数股票的建仓走势都有一定的特点。只有了解这些特点，才能有利于发现庄家的端倪。

1.上升通道建仓

这种建仓方法，一般情况下都是发生在大盘形势不好的时候，空头力量大于多头力量。这个时候，大多数抛单多为割肉之举，庄家采取多进少出的形式，隐蔽地吸纳廉价筹码，悄悄地走出缓慢的上升通道。这种建仓方法的K线图如图10-1所示，该股历时近2个月都是使用这种方式建仓的。

[image: figure_0206_0271]


图　10-1　上升通道建仓

2.打压建仓

庄家在进行建仓的时候，总是会想办法降低持仓成本，因为持仓成本越低，庄家的主动权就越大。因此，庄家往往会使用手中的筹码打低股价，待股价不断创出新低、人心涣散时，再配合以利空传闻，使得散户们忍不住纷纷割肉，然后庄家就可以用较低的价格慢慢地收集，完成建仓的操作。底部历时越长，庄家收集到的筹码就越多。这种建仓方法的K线图如图10-2所示。
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图　10-2　打压建仓法

3.反弹式建仓

这是庄家为了节省建仓时间经常采用的一种建仓手法。即利用人们“高抛低吸”、“见反弹出货”、“见反弹减码”心理，庄家每过一段时间就制造一波反弹，引诱散户买进，然后又将股价打回原形，使买入者被套，经过几次反复以后，使散户们慢慢形成了“股价到了什么价位就可以抛掉，然后在底部又拣回”的心理定势。待最后一次反弹时，散户纷纷开始抛售，但股价却直线拉升，抛掉的股民要么后悔不迭，要么会在更高位追进去。采用这种方法建仓，一般会在K线图上留下双重底、复合头肩底等形态，这种建仓方法的K线图如图10-3所示。
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图　10-3　反弹式建仓

4.连拉涨停法

这是庄家针对冷门个股常用的方法。它没有一个底部长期收集的过程，而是连续几天拉高，不断利用涨停板的打开与关闭，快速地完成建仓。长期冷门的股票使投资者形成“死股”的概念，被套得非常难受。因此，一遇上涨便会纷纷抛售。这样，主力就轻而易举地收集到大量的筹码。这种建仓方法的K线图如图10-4所示。

[image: figure_0207_0274]


图　10-4　连拉涨停法

5.推土机法

推土机法是一种非常形象的说法，就像推土机推土一样，这种建仓方式反映在K线图中，就是一根阴线后，出现一根阳线，然后再有2～3根阴线，再出现2～3根阳线，走势阴阳交错，股价在不知不觉中被慢慢推高。这种建仓方法的K线图如图10-5所示。

[image: figure_0207_0275]


图　10-5　推土机法


10.2.3　洞悉庄家出货的动作

出货是庄家操作的最关键的一环，也是最难的一关。庄家出货的目的是尽量吸引买盘，通过各种手段稳定其他持股者的信心，而自己却在尽量高的价位上派发手中尽量多的股票。庄家出货的手法大致有如下几种：

1.拉高出货法

拉高出货是指庄家往往通过发布突发性的重大利好消息，然后巨幅高开，在市场追涨气氛逐渐高涨的情况下，有计划的、分批的、有序进行拉高出货动作。这种出货方式要求人气旺盛，消息刺激性强，适合中小盘股操作。但这种出货方式庄家风险很大，只能在行情较为火爆时才有把握成功出货。这一出货方法的K线图如图10-6所示。
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图　10-6　拉高出货法

2.震荡出货

震荡出货是一种比较自然的出货手法，通常庄家在已经把股价拉到相当高的位置，不可能在短时间内凌厉杀出时采用这种方法，这种方法需要有大盘人气配合。庄家拉抬到一定位置，看人气旺盛，就借机开始出货。庄家出货，必然会造成股价下跌。当股价下跌到某一支撑位时，庄家就会出来护盘。为了保住出货价格，庄家总是在重要的支撑位制造快速有力的拉抬，借以恢复散户的信心。这样的出货和护盘动作交替就形成了震荡走势。这一出货方法的K线图如图10-7所示。
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图　10-7　震荡出货

3.整理形态出货

这是震荡出货的一种变形。庄家把高位的震荡出货形态做得像整理形态，让投资者以为他还要继续向上拉抬。实际上，这个形态是庄家精心做出来的，这种假整理形态与真的整理形态很难区分。这一出货方法的K线图如图10-8所示。庄家仓位减少到一定程度，有时还真的做一次向上突破，再利用追涨盘把最后一批货出掉。这种出货手法技巧性较强，是一种较温和的出货手法。
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图　10-8　整理形态出货

4.反弹出货

庄家在完成了一段出货动作后，巨大的坐庄利润已经兑现，最后未出清的筹码只能等待机会了。下跌的股价，等待反弹的机会来出清。这样跌势中的初期是迅猛地打压、砸盘动作，将在高位的跟风者牢牢套住。然后庄家在初期的探底低位补进筹码，赚取反弹的利润，彻底完成全部的出货动作。这一出货方法的K线图如图10-9所示。
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图　10-9　反弹出货

5.冲高回落出货

股票在开市后被快速拉起来，在整个上午都维持高位，中间可能还会制造几次向上突破的假象，做出蓄势待涨的姿态，这样会引来不少的追涨盘。等到下午的后半盘，庄家往往会将盘中一天埋下的买单都给打掉。这一出货方法的K线图往往会留下长长的上影线，如图10-10所示。
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图　10-10　冲高回落出货

6.涨停板出货

庄家将股价拉高到涨停板附近，故意在涨停板上放几十万或者上百万自己的买单，等待追涨的人买进，然后再悄悄把自己的买单逐渐撤掉，放在最下面，按照时间优先的原则，庄家的买单不会很快成交，这时，庄家再挂出大卖单，达到出货的目的。因此，如果一只股票在涨停板上的成交量比较大，就是明显的出货迹象。这一出货方法的K线图如图10-11所示。
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图　10-11　涨停板出货

7.下压出货

在人气比较弱的情况下，庄家不再冲高诱人追涨，而是在开盘后小幅上拉，乃至不拉，通过控制开盘造成上涨，留出一定的出货空间，然后就一路出货。盘中下档出现了一些买单，庄家就给货，下方买单打没了就做出要反弹的样子，等下方积累了一些买单后再打下去。如此，一个价位一个价位地下压，充分利用每一段空间出货。这一出货方法的K线图如图10-12所示。
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图　10-12　下压出货


10.2.4　识破庄家的骗术

证券市场因为有庄家的炒作才会蓬勃地发展。但是，庄家不断地采用骗术，导致投资者不断地追涨杀跌、损失严重。下面介绍几种常见的庄家骗术。

1.制造骗线

当庄家介入的股票股价形态呈现一定上升趋势时，为减少跟风者，庄家往往会通过抛售，使股价迅速下挫，甚至跌穿重要支持位，使散户恐慌性抛售。或者庄家通过资金控盘，制造出漂亮的上升趋势形态，让喜欢进行技术面分析的散户上当受骗。

2.尾市拉高，真出假进

庄家利用收市前几分钟用几笔大单放量拉升，刻意做出收市价。此现象在周五时最为常见，庄家把图形做好，吸引股评免费推荐，使散户认为庄家拉升在即，等到周一开市的时候跟进。

3.涨、跌停板骗术

庄家发力把股价拉到涨停板上，然后在涨停价上封几十万的买单，由于买单封得不大，吸引散户成为跟风盘，然后主力再将自己的买单逐步撤掉，在涨停板上偷偷地出货。因此放巨量涨停，十有八九是出货。还有的股票早上一开盘就是跌停板，把所有集合竞价的买单都打掉，有些散户一看见就想抄底，其实如果不是庄家出货，股价会立刻复原，如果在跌停板上还能从容进货，说明庄家在用跌停出货。

4.制造虚假成交量

成交量的大小，可以衡量股票市场或个股交易的活跃程度，是投资者用来观察和了解主力进入或退出市场情况的一个重要指标。因此，庄家就利用散户对量价关系通常规则的认识，反向操作，采用“对敲”之类的做法，制造虚假的成交量。例如在低位制造出价增量缩、价跌量增等假象，诱骗散户卖出。


10.3　跟在庄家建仓后

在股市中盈利的一个非常重要的方法就是找准庄股，跟定庄家，分享庄家的利润。跟庄家有多种方法，除了打听消息，看技术指标，辨识出庄家的足迹之外，还要注意跟庄的时机。是在庄家建仓结束时跟进，还是在洗盘结束时加入，或者是在庄家启动时追随。采用不同的方法跟庄，其收益和风险会有很大的不同。下面进行具体的介绍，投资者可以根据具体情况进行选择。

投资者如果能准确判断出庄家的持仓情况，盯牢一只建仓完毕的庄股，适时跟进，必能获得丰厚的收益。一般来讲，具备了下述特征就可初步判断庄家建仓已结束。


 10.3.1　走出独立行情的股票

有的股票，大盘涨它不涨，大盘跌它不跌。这种情况通常表明大部分筹码已落入庄家囊中：当大势向下时，庄家便使用自己的筹码托住，封死下跌空间；当大势向上或企稳时，庄家由于种种原因此时不想发动行情，便会有凶狠的砸盘出现，封住股价的上涨空间，不让短线热钱打乱其炒作计划。


10.3.2　走势震荡而成交量萎缩的股票

庄家到了建仓快要结束时，为了洗掉短线获利盘，防止出现过多的跟风者，便会使用筹码做骗线，使股价起伏不定，大幅震荡，给散户一种莫名其妙、飘忽不定的感觉。同时，成交量也极不规则，显示出极度萎缩的迹象。


10.3.3　该跌不跌的股票

当有突发性利空消息的时候，庄家的盘比较大，没有散户那样来去方便，只能接盘，等待股价企稳。由于害怕散户捡到便宜筹码，第二日股价又被庄家早早地拉升到原来的水平。


10.3.4　突破盘整区

如果股价先在低位筑一个平台，然后缓缓盘出底部，均线由互相盘绕转为多头排列，特别是若有一根放量长阳突破盘整区，更加可确认建仓完成，即将进入下一个阶段，如图10-13所示。
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图　10-13　突破盘整区


10.3.5　窄幅横盘、红肥绿瘦等K线形态

庄家在吸筹的时候必须实实在在打进买单，吃进筹码，在出货的时候必须实实在在打出卖单，抛出筹码。因此，巨额资金进出一只个股肯定会留下一些明显的K线形态，例如窄幅横盘、红肥绿瘦、牛长熊短和十字星密集等。

1.窄幅横盘

如果股价从下跌趋势转为横盘趋势，并且横盘的范围控制在15%以内，当横盘一定时间之后，股价继续上走，基本上可认为庄家建仓结束，股价已被庄家有效地控制在计划内的建仓价格区间中，K线如图10-14所示。
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图　10-14　窄幅横盘

2.红肥绿瘦

庄家吸筹阶段为了能收集较多的低位筹码，通常会使庄股低开，而且吸筹时的主动性买盘会推高股价，在K线图上留下一根根红色的阳线。因此，K线图上基本上以阳线为主，夹杂少量绿色的阴线，出现红肥绿瘦的情况，如图10-15所示。
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图　10-15　红肥绿瘦

3.牛长熊短

庄家建仓一般都会有计划地将股价控制在一个区域内，当股价经过一段慢牛走高之后，庄家通常会以少量筹码迅速将股价打压下来，这段快速打压通常称为快熊，以便重新以较低的价格继续建仓。如此反复，在K线图上就形成了一波或几波牛长熊短的N形K线形态，如图10-16所示。
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图　10-16　牛长熊短

4.十字星密集

如果个股股价的底部区域反复出现十字星、倒T字形和T字形，并且每天的收盘价大致相当，是十分明显的庄家吸筹痕迹。随后股价会在底部区域以小阳线缓步推升，底部渐高，K线如图10-17所示。

[image: figure_0214_0287]


图　10-17　十字星密集


10.4　跟在庄家洗盘时

庄家为了减轻日后拉升股价时的压力，在高位派发时顺利达到盈利的目的，往往会在进场吸足筹码之后进行洗盘，将意志不坚定分子清除出局。此时，投资者要明白庄家的意图，持股者不要轻易被洗出来，持币者可以在洗盘结束时逢低进场。一般来讲，洗盘结束时有以下信号。


 10.4.1　下降通道扭转

如果某只股票在大盘创新高的过程中不断收阴，构筑一条平缓的下降通道，股价在通道内慢慢下滑，突然有一天出现一根放量长阳线，股价下滑的势头被扭转，然后慢慢站稳脚跟，表明该股洗盘已近尾声，其K线图如图10-18所示。
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图　10-18　下降通道扭转


10.4.2　横向整理

股市中有句常说的话，“横起来有多长，竖起来有多高”。这种洗盘方式较为温和，但洗盘时间较长，其K线图如图10-19所示。在这种情况下，投资者应耐心持股，等待后期的拉升。
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图　10-19　横向整理


10.4.3　“乌云”散去大阳升

庄家还经常采用在高位连续收高开低走阴线的方式进行洗盘，数根阴线犹如满天的乌云，但只要这些“乌云”消散，红彤彤的阳线便会喷薄而出。这种庄股的股价通常已经较长时间内处于上升趋势之中，但是，却在高位连收数根阴线，一般是高开低走带有下影线的小阴线，股价基本在一个平台之上，其K线图如图10-20所示，表明后市走势一片大好。
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图　10-20　“乌云”散去大阳升


10.4.4　跨越双头

传统理论认为，双头形态是一个准确度较高的K线形态，一旦出现说明后市趋势向下，投资者应该尽快离场。庄家往往对该技术形态反向操作，在某些个股上刻意构筑双头形态，让技术派人士认为该股大势已去，实际上“双头”仅仅是上升途中的小山丘，一旦将跟风盘清洗出局之后，主力便会拉高股价。这种庄股的股价通常也是处于明显的上升趋势中，并且两个头部重心明显在上移，如果股价跨越这两个头部，其K线图如图10-21所示，说明主力洗盘结束，随之而来的必然是迅猛的主升浪。
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图　10-21　跨越双头


10.4.5　回抽确认

回抽确认是指股价突破整理形态之后再度向颈线位靠拢，或是创出新高之后向前期高点回探的现象。经过回抽确认，股指上行的步伐更加稳健。一般来讲，回抽时的成交量较突破时的成交量大大萎缩，显示市场惜售，筹码已逐渐走向集中，其K线图如图10-22所示，表明后市走势将上一个新台阶。
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图　10-22　回抽确认


10.5　跟在庄家拉升时

发现了庄股之后，还要找准介入的时机。买早了，股票会一直不涨，买晚了，则会损失利润。因此，在庄家正要启动拉升的时候买入是最好的。不管庄家采取何种方式拉升，在其运作的过程中，总是会留下一些较为明显的特征。


 10.5.1　均线多头排列

由于庄家的拉升是一种股价上涨的趋势，所以，均线系统呈现典型的多头排列。5日、10日均线上升角度陡峭，一般都大于45度以上，这种形态如图10-23所示，表明股价将继续向上运行，后期升幅可观。
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图　10-23　均线多头排列


10.5.2　价量配合良好

成交量持续稳步放大，呈现价升量增、价跌量缩的特点，价量配合良好。在这段时期内，成交量整体上保持活跃状态，市场投资者积极参与，人气旺盛，这种形态如图10-24所示。
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图　10-24　价量配合良好


10.5.3　突破箱体

有些庄家洗盘时将股价控制在相对狭窄的箱体内反复震荡整理，箱底处有强烈支撑，多数箱体会以平缓的角度向上倾斜，成交量跟前期相比明显萎缩。如果有一天该股的成交量突然重新放大，表明洗盘已经结束，此时投资者即可跟进，其K线图如图10-25所示。
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图　10-25　突破箱体


10.5.4　连收大阳线

在拉升阶段，庄家经常在中高价区连拉中、长阳线，阳线的数量多于阴线的数量，阳线的涨幅实体大于阴线的跌幅实体，日K线经常连续收出大、中阳线，股价时常跳空高开，并且不轻易补缺口，这种K线图形态如图10-26所示。
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图　10-26　连收大阳线


第11章　股票衍生交易品种

11.1　基金投资指南

11.2　权证投资知识

11.3　可转换公司债券

11.4　股指期货

随着国家对资本市场扶持政策的出台，不仅股票市场获得了前所未有的飞速发展，基金、权证、可转换公司债券、股指期货等股票衍生交易品种也逐渐进入投资者的视野。但是，大多数普通的投资者对于这些衍生交易品种并不是很熟悉。下面分别进行介绍，希望能够给投资者提供更多的投资选择机会，使其获得更加丰厚的收益。


 11.1　基金投资指南

基金是一种利益共享、风险共担的投资于证券的集合投资理财方式，对于一般的投资者而言，投资基金比股票风险要小得多。在基金投资实战中，了解基金的购买方式是进行基金投资的基础，选择基金公司和掌握基金投资技巧是基金投资成功的保证。


 11.1.1　基金的概念与种类

基金是一种间接的证券投资方式，基金管理公司通过发行基金单位，集中投资者的资金，由基金托管人（即具有资格的银行）托管，由专业的基金管理人（即基金管理公司）管理和运用资金，从事股票、债券等金融工具投资，然后和基金投资人分享收益，共担风险。

根据不同的标准，可将投资基金分为如下几种类型。

1）根据组织形态的不同，可以分为公司型投资基金和契约型投资基金。

❑公司型投资基金是指具有共同投资目标的投资者组成一个股份制投资公司，然后将资产投资于特定对象的投资基金。

❑契约型投资基金也称信托型投资基金，是指基金发起人依据其与基金管理人、基金托管人订立的基金契约，发行基金单位而组建的投资基金。目前，在我国基金暂时都是契约型基金，是一种信托投资方式。

2）根据基金单位是否可增加或赎回，可以分为开放式基金和封闭式基金。

❑开放式基金是指基金设立后，投资者可以根据自身的需要，随时申购或赎回基金单位，而且，基金规模也不是固定不变的，可以随时根据市场供求情况发行新份额或被投资人赎回的投资基金。在我国，开放式基金的交易采取的是在基金管理公司直销网点或代销网点通过申购与赎回的方法进行的。

❑封闭式基金是指基金规模在发行前已确定，在发行完毕后的规定期限内，基金规模固定不变的投资基金。但是为了满足流动性需求，基金份额可以在投资者之间进行买卖交易，这样买卖的价格完全由市场内供求关系决定，而非按当天基金净值成交。在我国，封闭式基金的交易采取的是在证券交易所挂牌上市交易的办法，投资者需通过证券商在二级市场上进行总价交易。尽管封闭式基金在封闭期限内不允许投资者要求退出资金，但却可以在市场上进行流通，即投资者可以通过市场交易抛出手里的基金。

3）根据投资风险与收益的不同，分为成长型投资基金、收入型投资基金和平衡型投资基金。

❑成长型投资基金是指把追求资本的长期成长作为投资目的的投资基金，主要以股票作为投资的主要目标，其投资对象多为市场中有较大升值潜力的小公司股票和一些新兴行业的股票。该类基金为达到最大限度的增值目标，通常很少分红，而是经常将投资所得的股息、红利和盈利进行再投资，以实现资本增值。

❑收入型投资基金是指以能为投资者带来现金收入的有价证券，以获取当期的最大收入为目的，以追求基金当期收入为投资目标的投资基金。其投资对象主要是债券、绩优股、可转让大额存单等收入比较稳定的有价证券。该类基金一般会把所得的利息、红利等分配给投资者。此类基金一般适合于对风险的承受能力低，希望保住本金的保守型投资者。

❑平衡型投资基金是指以支付当期收入和追求资本的长期成长为目的的投资基金。该类投资一般是将债券、优先股和部分普通股等有价证券以比较稳定的比例进行组合，一般是把资产总额的25%～50%用于优先股和债券，其余的用于普通股投资。其风险和收益均介于成长型基金和收入型基金之间。

4）根据投资对象的不同，分为股票基金、债券基金、配置基金、货币市场基金、期货基金、对冲基金、期权基金、指数基金和认股权证基金等。

❑股票基金是指以股票为投资对象的投资基金。

❑债券基金是指以债券为投资对象的投资基金。

❑配置基金是指可以根据市场情况显著改变资产配置比例的投资基金。

❑货币市场基金是指以国库券、大额银行可转让存单、商业票据、公司债券等货币市场短期有价证券为投资对象的投资基金。

❑期货基金是指以各类期货品种为主要投资对象的投资基金。

❑对冲基金是一种风险对冲过的基金，在一定程度上可以规避和化解证券投资风险。

❑期权基金是指以能分配股利的股票期权为投资对象的投资基金。

❑指数基金是指以某种证券市场的价格指数为投资对象的投资基金。

❑认股权证基金是指以认股权证为投资对象的投资基金。

5）根据投资货币种类，投资基金可分为美元基金、日元基金和欧元基金。

❑美元基金是指投资于美元市场的投资基金。

❑日元基金是指投资于日元市场的投资基金。

❑欧元基金是指投资于欧元市场的投资基金。

6）根据资本来源和运用地域的不同，投资基金可分为国际基金、海外基金、国内基金、国家基金和区域基金。

❑国际基金是指资本来源于国内，投资于国外市场的投资基金。

❑海外基金也称离岸基金，是指资本来源于国外，并投资于国外市场的投资基金。

❑国内基金是指资本来源于国内，并投资于国内市场的投资基金。

❑国家基金是指资本来源于国外，并投资于某一特定国家的投资基金。

❑区域基金是指投资于某个特定地区的投资基金。


11.1.2　基金的购买方式

购买基金的渠道很多，最为常用的是如下几种方式。

1.到基金公司直销柜台申购

投资者只要在基金公司网站注册一个基金账户，并按照基金公司的要求办理相关银行的银行卡或网上银行，就可以通过基金公司的直销系统买卖该基金公司的基金。但这种方式有其麻烦的一面，不是所有的基金公司都支持网上直销，不同基金公司支持的银行卡不一样，多数是一些中小规模的商业银行，如兴业卡、浦发卡、广发卡等，这要求用户拥有这些银行的账户，并去柜台开通此项业务。

2.到银行网点申购

从银行购买基金，优点是安全，有单有据有凭证，让人感觉更踏实一些。特别是对老年人来说，有柜员介绍，虽然不少柜员的介绍并不专业，但是对很多完全不了解基金的投资者还是有所帮助的，并且还可以和银行的理财经理面对面交流，操作简单。另外，银行营业网点多，存取款也方便。

缺点是申购费率高，不方便。只能在交易日的9:30～15:00办理。而且不同银行代销的品种有很多不同，目前还没有一家银行可以囊括全部开放基金。

3.到具有代销资格的券商营业部购买

目前，大部分券商都开通了基金申购通道，投资者可以直接到这些券商的营业部申购。

4.到网上申购

网上申购基金最为方便、快捷，可以买到很多不同公司的基金，选择范围广。投资者足不出户就可以申购到基金，而且一般基金公司对于网上买卖的认购费率都打折。

投资者在选择认购方式时，必须对所认购的基金和所属基金公司进行深入地了解。如果基金公司历史业绩不佳，且基金管理团队较新，尚未磨合完毕，或者新基金的基金经理资历不深，之前未有公开信息显示其投资业绩，都不宜进行认购。


11.1.3　如何选择基金公司

基金管理公司管理水平的高低会直接影响到基金持有人委托管理的资产能否增值。因此，选择合适的基金管理公司是投资者首要考虑的问题。下面简单介绍一下如何选择满意的基金公司。

1.基金公司的业绩表现

基金公司以往的业绩非常重要，也是其实力的最直接反映。因此，选择基金公司首先要考虑这一重要标志。由于各基金的设立时间不同，其累计净值增长难免会有所差异，可以追溯的年限越长，评价的相对可靠性就越高，通常有三个独立年度以上的历史业绩是比较好的。但国内基金业历史较短，一个解决办法是可以以半年为区间对历史业绩进行移动平均，这样可以更好地看出基金业绩表现的趋势。

2.基金管理公司的管理水平

基金是由基金管理公司管理的，基金管理公司的管理水平如何，将会直接影响到基金的表现，因此选择规范管理和运作的基金公司管理的基金进行投资，是投资成功的基本保证。判断一家基金管理公司的管理运作是否规范可以参考以下几方面的因素。

1）基金管理公司的治理结构是否规范合理，包括股权结构的分散程度、独立董事的设立及其他地位等。

2）基金管理公司对旗下基金的管理、运作及相关信息的披露是否全面、准确、及时，对投资者服务的质量和水平如何。

3）基金管理公司的市场形象如何，有无违法违规记录。

3.基金管理公司的团队阵容

基金管理团队对基金的业绩有着重要的影响。团队组成人员都具有丰富的行业及公司研究经验，具有较好的证券分析素养和较高的职业操守，其旗下的基金肯定会有不俗的表现。如果在基金经理发生变更的情况下，变更前后基金的相对业绩没有受到明显的影响，那么说明基金经理背后的管理团队稳定性较强。一般来讲，国内基金公司中的部分老牌基金公司的团队能力较强。

4.股权结构是否稳定

股权不频繁发生变动的基金公司，对公司和团队长期竞争力的形成会比较有利。一般来讲，发展相对稳健的内资基金公司在这方面比较让投资者放心，合资基金公司的股权结构也相对比较稳定。当然，也有股权变动有利于公司发展的情况，需要具体问题具体分析。例如，一些外资战略伙伴对内资基金的参股，对公司未来发展也可能会带来正面的影响。


11.1.4　基金投资技巧

投资基金不适合进行短线操作，频繁地进出往往会白白损失手续费。因此，投资者在投资基金之前最好能够做一个中长期投资的规划，将眼光放远一些，不要在意眼前的得失，以追求长期的收益为目标。下面介绍一些基金投资常用的技巧。

1.保持良好的心态

选择投资基金只是选择了一种理财方式，并不是一夜暴利的工具，因此，既要能够承受基金净值下跌的打击，又要能够平静面对基金净值上涨的喜悦。投资基金关键是要学会控制自己的情绪，善于调整心态，努力保持一个平和的理财心态。

2.不要借钱投资

因为投资基金一般都是中长期才能带来收益，如果投资者借钱进行投资，肯定会着急上火，一旦发现有个风吹草动，就会忍不住频繁地进出，追涨杀跌不仅不易赚钱，反而会增加手续费，增加成本。而且，长期投资中难免有下跌行情，借钱投资难免会为利息负担和短期套牢所累。

3.选择合适的基金品种

投资者应该根据自己的实际情况，考虑到自身的风险承受能力，然后选择合适的基金品种。一般来说，收益和风险是成正比的，债券型基金风险低，收益也相对低；偏股型基金风险相对高，但收益也较高。如果投资者比较年轻，风险承受能力较强，可以考虑买入股票型基金或者股票投资比重较高的平衡型基金；如果投资者是比较保守的类型，可以选择平衡型基金或债券型基金这些安全性较高的产品。

4.分散投资于多个基金

如果投资者的资金足够多，可考虑根据不同基金的投资特点，分散投资于多个基金。这样，倘若某个基金暂时表现欠佳，通过多元化的投资，不理想的表现便有机会被另一基金的出色表现所抵消。

5.了解所选择投资基金的特性

在选择基金时，投资者需要仔细研究备选基金产品的详细信息，认真阅读该产品的基金契约、招募说明书或公开说明书等文件，判断该产品投资对象、投资策略、分红策略、风险收益特征、基金经理投资经历等要素是否符合需求。并从报纸、销售网点公告或基金管理公司等正规途径了解基金的相关信息，以便真实、全面地评估基金和基金管理公司的收益、风险、过往业绩表现等情况，以免选择不适合自己的基金品种。


11.2　权证投资知识

权证是一种权利的凭证。在证券市场上有各式各样的权证，这里只介绍目前在沪深证券市场上交易的权证类型。权证的最大价值是杠杆效应和波动较大，而最大缺点是时间价值损耗，投资者必须抢在权证到期或变成废纸前赚到足够的利润离开，最后的赢家永远是少数人。权证交易的风险相对股票要大得多，更适合有经验的投资者。


 11.2.1　权证与股票

权证，是指由标的证券发行人或其以外的第三人发行的，约定持有人在规定期间内或特定到期日，有权按约定价格向发行人购买或出售标的证券，或以现金结算方式收取结算差价的有价证券。一般投资者接触得比较多的是以股票或是指数为标的的权证。权证和股票有非常大的区别：

1.权证是股票的衍生品

权证与股票本质的区别就是股票是基础证券，权证是其衍生品。权证的市场定价严重依赖于对应的股票市场表现，权证的涨跌幅限制也是以对应的股价而定的，甚至与权证本身价格无关。权证市场价格的走势不论多么疯狂，最终总要向其股价靠拢，或是归零，或是高位回落。

2.权证有明确的时间期限

权证存在一个固定的时间期限，一旦到期，权证就会自然消失。正因为权证有着固定期限的限制，它的价值构成中就有了时间价值的说法。这代表持有者对未来股价波动带来的期望与机会。在其他条件相同的情况下，权证的存续期越长，权证的价格越高，权证离到期日越近，其时间价值就越小。

3.权证投机性更强

投资股票是投资上市公司，通过上市公司股价的上涨或通过上市公司的分红派息来获取投资收益，绩优股可以长期持有。而投资权证只是获取差价收益，权证到期不行权将会自动消失，没有任何价值，因此，操作权证更具有投机性。

4.权证实行T+0制度

在交易方式上，权证实行T+0制度，也就是说，权证当天买进当天就可以卖出，并且可以随时再次进行买卖，而股票实行T+1制度，买入股票后至少要第二个交易日才能卖出股票。权证交易的最少单位也与股票不同，权证的价格最小变动单位是0.001元，而股票的最小变动单位是0.01元。

5.权证手续费低

在手续费方面，股票有印花税和过户费，权证则没有印花税和过户费，但二者佣金都差不多。因此，权证交易比股票交易手续费要低，更加方便频繁操作。


11.2.2　权证的基本要素及分类

1.权证的基本要素

权证本质上是一个期权合约，其基本要素主要包括标的资产、行权价格、行权比例、存续期限、行权期和行权方式等。

❑标的资产：指权证持有人在约定期限可以向权证发行人买入或卖出的标的物，通常是股票、ETF、指数或外汇。我国目前的权证产品均是以单一股票作为标的资产，如长虹CWB1，其标的资产就是四川长虹股票。

❑行权价格：亦称行权价或履约价格，指在权证条款中约定的将来其持有人向发行人买入或卖出标的资产的价格。

❑行权比例：亦称换股比例或兑换率，是指每一单位权证可以认购（或认售）的标的资产数量。如果股票权证的行权比例为0.3，就表示行权时，权证持有人每持有10份权证可以以行权价买入3股标的股票。

❑存续期限：权证产品都具有一定的期限，因此在其条款中会规定一个到期日。权证到期后即按合约进行清算交割并注销。

❑行权期：指权证存续的时间范围，在该期间之内，持有价内权证的投资者可以向权证发行人提出按约定条件买进（卖出）标的资产或者支付相应对价的执行要求，行权时间因权证类型的不同而不同。欧式权证的持有人只能在权证到期日才可以行权；美式权证持有人在权证到期日之前的任一交易日都可以行权。

❑行权方式：权证到期的行权方式主要有实物结算和现金结算两种。实物结算就是目前国内的证券给付方式。而现金结算更为简便，只需根据行权价格和结算价格收取差价即可。

2.权证的分类

按照不同的分类标准，权证可以分为不同的种类。

根据标的资产类型的不同，可分为股票权证、指数权证、外汇权证和商品（黄金、石油）权证等。由于大多数证券市场上的权证品种主要是股票认购权证和指数权证，因此权证又通常被称为“认股证”或“认股权证”。

按照权利的内容，权证可以分为认购权证和认沽权证两种。认购权证是一种买权，该权证持有人有权于约定期间或者到期日按约定价格向权证的发行人买进一定数量的标的资产。认沽权证是一种卖权，该权证持有人有权于约定期间或者特定到期日以约定价格向权证发行人出售一定数量的标的资产。

依据权证的发行人不同，可分为股本权证和备兑权证。股本权证又称为公司权证，是由标的股票的发行人（即上市公司）自己发行的，一般以融资为目的，它授予持有人一项权利，在到期日前特定日期（也可以有其他附加条款）以行权价购买公司发行的新股（或者是库藏的股票）。备兑权证则是由标的证券发行人之外的机构发行，通俗地讲是有实力的金融机构提供的一种投资工具，同时发行人也获取一定的发行利润。因此备兑权证可以是认购权证也可以是认沽权证。

依据权证允许行权时间的不同，可分为欧式权证、美式权证和百慕大式权证等。欧式权证是指权证持有人只有在权证到期日才可以行权。而美式权证持有人则可以在权证到期日之前的任一个交易日行权。百慕大式权证则介于两者之间。在具体的权证产品中，权证发行人还可就行权时间做出更详细的规定。

依据行权方式来划分，可分为证券给付结算型权证和现金结算型权证。证券给付结算型权证在行权时，权证持有人按约定条件向发行人真实买入或卖出标的股票，也就是说会涉及股票在发行人和持有人之间的买卖交割。现金结算型权证在行权时，发行人将向权证持有人按约定条件支付现金结算差价。一般来说，只有价内的权证才有行权的价值，到期时价外或价平权证的价值均为零。


11.2.3　如何投资权证

买入权证就是买到权证发行方赋予权证持有者在未来某个约定时段内以某个约定价格以及约定比例购买股票的权利。投资者在选择具体权证品种时，应当兼顾各方面的因素，综合进行考虑。下面介绍几点通常需要考虑的因素：

1.正股的基本面、题材等

权证的价格与其对应的正股价格密切相关，如果正股的基本面非常好，中长期趋势是上涨趋势，而此时的权证价格非常低，就是非常好的入市时机，后期有可能得到不菲的收益。

2.权证的价值指标溢价率

溢价率是指交易品种当前的市场价格比其内在价值高出多少。例如某一权证品种当前溢价率是30%，则表明其当前实际价值偏离（高出）内在价值30%。

3.了解权证的说明

在选择权证时，一定要阅读权证的简介，如图11-1所示，了解行权价格和剩余年期，以配合不同的投资策略。高风险偏好的投资者可选择剩余时间少的权证，这样时间价值小，权证便宜，有效杠杆就大，对正股波幅预期较明确的还可以选择适度价外的权证，提高有效杠杆；低风险偏好的投资者可选择剩余时间长一些的权证，以防标的资产发生不利波动时，也有足够时间持有，等待较好的卖出时机。
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图　11-1　权证的简介

4.设置止损点

投资股票的时候，只要确认该股票质地优良，即可中长线持有，即使短期被套也无所谓。而投资权证却不同，权证价值会随着时间流逝而减少，被动持仓等待往往得不偿失，到期后如果无法行权，权证将一文不值。因此，投资权证需要严格遵循止损原则，预设一个时限，如果到达时限，或者是到达目标，一定要及时离场，不应等待解套，或试图通过低位补仓摊低成本。


11.3　可转换公司债券

债券的收益比银行利率稍高，但价格波动不大，风险小收益也少，比较适合不愿意冒风险的投资者参与。可转换公司债券是上市公司发行的企业债券，转债与普通债券的重大区别在于转债可以在一定的条件下转为公司的股票。它也是每年支付利息，不过比纯债券的利息要低。


 11.3.1　什么是可转换公司债券

可转换公司债券，简称可转债，或者干脆就称转债，属于债券的一种，具有债券的属性，是指发行人依照法定程序发行，在一定期限内依照约定的条件可以转换为股票的公司债券。持有人可以在发债后的一定时间内，依据本身的自由意志，选择持有至债券到期，要求公司还本付息；也可选择在约定的时间内转换成股票，享受股利分配或资本增值。


11.3.2　可转换公司债券的投资价值

可转换公司债券具有债权和期权的双重属性：首先，可转换公司债券是一种公司债券，具有明确的债券期限和定期息率，可以为投资者提供相对稳定的利息收入和还本保证；其次，可转换公司债券又具有期权的性质，能够为投资者提供将债券转换成股票的权利，投资者通过持有可转换公司债券可以获得股票上涨的收益。而且，这种权利还可以由投资者自行选择，也就是投资者既可以选择行使转换权，将可转换公司债券转换成股票，也可以不行使这种转换权，一直持有债券到期。

对股份公司来说，发行可转换债券可以在股票市场低迷时筹集到需要的资金，减少外汇风险。对投资者来说，购买可转换债券，既可持有该债券，获取债息，也可在债市上转手，还可以在一定条件下换成股票，获取股息，红利，也可以在股市上买卖赚取差价。因此，该债券对投资者具有很大的吸引力。

下面通过招商银行（600036）发行的招行转债（110036）这一具体的案例进行说明。公司2004年11月10日公开发行了6500万张可转换公司债券，每张面值100元，发行总额为650 000万元。并在2004年11月29日起在上海证券交易所挂牌交易，终止交易日期为2009年11月10日。在转债存续期内的2004年11月29日至2009年11月10日，转债的持有人可以通过上海证券交易所以9.34元的转换价格将招行转债换成招商银行股票，如果进入转换期后招商银行的股价超过9.34元，那么投资者转股之后将获得更大的投资收益。如果股价低于9.34元，那么投资者可继续持有转债，即使招商银行的股价长期低于9.34元，投资者还可以拿到转债的利率，不存在赔钱的风险。


11.3.3　可转换公司债券的转股方法

可转换债券是一条很好的规避风险的渠道。根据交易所规定，发行可转换公司债券的公司在其股票上市时，其上市交易的可转换公司债券即可转换为该公司的股票。转换的具体方法为：

❑对于上交所流通的可转换公司债券，交易所将专门提供一个与转债对应的转股代码，投资者输入该转股代码，以转债的面值（通常为100元）为交易价格，键入所需要转股的转债数量（单位为张）即可。沪市可转债转股申请一经确认不能撤单。

❑对于深交所上市的可转换公司债券，需要投资者到所开户的营业部提出申请，营业部将利用专门的设备将该申请转交给交易所。在该过程中，深交所提供的交易代码往往为该转债本身的代码，输入该代码和转股数量即债券数量（单位为张）后，投资者需要通过一定的选项进入转股程序，然后营业部将客户需要转换的债券数量按照当期的转股价格计算出所转换股票数量，并申报到交易所。投资者可于当日交易时间内撤销转股申请。


11.4　股指期货

股指期货诞生于20世纪80年代的美国，是规避股市下跌风险的必然产物，是顺应市场需求自然而然出现的一种风险管理工具。随着对外开放步伐的加快，我国的金融市场也在加快与国际金融市场的接轨，国内金融机构将更广泛深入地参与国际竞争。推出股指期货，将增强我国金融机构在国际金融市场上的竞争力，同时也有利于改善金融投资环境。


 11.4.1　股指期货概述

股指期货的全称是股票价格指数期货，也可称为股价指数期货、期指，是指以股价指数为标的物的标准化期货合约，双方约定在未来的某个特定日期，可以按照事先确定好的股价指数的大小，进行标的指数的买卖。

股票指数期货自问世以来即受到投资者的广泛欢迎，对证券市场运行也带来了相当大的经济效用。股票指数期货具有以下4个主要功能。

1.风险规避功能

股指期货具有做空机制，股指期货的引入，为市场提供了对冲风险的工具。股指期货的风险规避是通过套期保值来实现的，投资者可以通过在股票市场和股指期货市场反向操作达到规避风险的目的。

2.价格发现功能

由于股指期货合约交易频繁、市场流动性高、交易成本低、杠杆倍数高、指令执行速度快，瞬时信息的价值会很快在期货价格上得到反应。从市场整体来看，股指期货比股票现货更接近于完全竞争的有效市场，股指期货价格的变化总是会领先于股票价格的变化，并对股票价格的发展趋势有一定的提示作用，因此，股指期货具有发现价格的功能。

3.资产配置功能

由于股指期货交易采用了保证金制度，因此交易成本较低，被机构投资者广泛应用，作为资产配置的一种手段。通过股指期货，投资者在预测大势要发生变化时，可以通过买卖期指赚取价差，而不需要在股市上构造复杂的指数组合。股指期货作为一种投资工具，无疑丰富了投资者的投资组合。投资者在资本市场投资时，往往需要根据市场情况的变化构造不同的投资组合。当市场风险比较大时，投资者需要构造以避险为主的稳健型组合；当市场风险比较小时，投资者需要构造以收益最大化为主的进取型组合。

4.增强股市流动性

市场流动性是指一项资产在资本市场中的变现能力，是衡量市场性能的一个重要的指标。对于一种金融资产来说，如果买卖盘的差价越小，持有该资产的变现能力就越强，投资者就会更加倾向于参与该市场，市场流动性就越好。期市实行保证金制度，并且佣金较低，交易成本较小，市场的流动性快，因而投资者更倾向于从事期指交易。


11.4.2　股指期货合约

股指期货合约是交易所统一制定的一种标准化协议，是股指期货交易的对象。股指期货合约的内容需要在交易前事先明确，一般包括如下的内容。

1.合约乘数与合约价值

股指期货合约的标的物不是具体的实物，而是表示股价总水平的一系列股票价格指数。股价总水平是以指数的点数与某一既定的货币金额的乘数的乘积来表示，乘数表明了每一指数点代表的价格，被称为合约乘数。合约价值等于合约指数报价乘以合约乘数。

2.最小变动价位

股指期货合约的最小变动价位是指股指期货交易中每次报价变动的最小单位，通常以标的指数点数来表示。投资者报出的指数必须是最小变动价位的整数倍，同时，合约价值也必须是交易所规定的最小变动价值的整数倍。

3.每日价格波动限制

为了防止市场上发生恐慌性下跌和投机狂热，同时为了有效地避免单个交易日内太大的交易损失，一些交易所规定了单个交易日中合约价值最大的上升或下降极限，这就是涨跌停板。股指价格只能在涨跌停板的范围内交易，否则交易就会被暂停。

4.合约月份与交易时间

股指期货的合约月份是指股指期货合约到期结算所在的月份。不同国家和地区的股指期货合约月份不相同。股指期货的交易时间是期货交易所规定的可以进行股指期货交易的时间。一些交易所规定交易时间为每周营业5天，周六、周日及国家法定节假日休息。一般每个交易日分为两盘，即上午盘和下午盘。目前一些交易所已经实现了全天候交易。

5.持仓限额

一些交易所对投资者规定了最大持仓限额，制定最大持仓限额的目的是为了防止少数资金实力雄厚的投资者凭借掌握超量持仓操纵或及影响市场。有些交易所为了及早发现与监控资金雄厚的大户的动向，还设置了大户持仓申报制度。

6.最后交易日和最后结算日

最后交易日是指股指期货在合约到期月份中最后可以交易的一天；最后结算日是指股指期货在合约到期月份进行实际现金结算的一天。但是，最后交易日和最后结算日不一定都是每月的月末。

7.结算方法与交割结算价

股指期货交易中，大多数交易所采用当天期货交易的收盘价作为当天的结算价，也有一些交易所不采用这种方法。交割结算价是在最后结算日股指期货合约的最后一个结算价，它是未平仓的合约进行现金交割的依据。


11.4.3　股指期货交易的基本制度

股指期货是兼具股票和期货特征的金融创新产品。进行股指期货交易必须要了解一些相关的基本制度。

1.保证金制度

投资者在进行股指期货交易时，需要按照其买卖期货合约价值的一定比例交纳用于履约担保的资金，然后才能参与期货合约的买卖。这笔资金就是通常所说的保证金。保证金制度是期货交易的基本制度，是防范期货合约违约风险、促进市场流动性的重要手段。保证金不是一成不变的，要在每日收盘后根据当日市场结算价重新计算，当投资者交易保证金余额不足时需要追加。例如：IF1005合约的保证金率为15%，合约乘数为300，那么，按IF1005首日结算价3442.83点计算，投资者交易该期货合约，每张需要支付的保证金应该是3442.83×300×0.15=154927.35元。

2.每日无负债结算制度

每日无负债结算制度也称为“逐日盯市”制度，就是期货交易所要根据每日市场的价格波动对投资者所持有的合约计算赢亏并划转保证金账户中相应的资金。在每个交易日收盘后，交易所和期货公司都要对所有账户的赢亏状况和交易保证金等进行结算，资金不足的需要在规定的时间内补足，绝不能出现“赊账”交易的情况。当日无负债结算制度有利于减少违约风险，确保市场平稳运行。

3.价格限制制度

涨跌停板制度主要是用来限制期货合约每日价格波动的幅度，避免造成价格单日涨跌的幅度过大。根据涨跌停板的规定，某个期货合约在一个交易日中的交易价格波动不得高于或者低于交易所事先规定的涨跌幅度，超过这一幅度的报价将被视为无效，不能成交。一个交易日内，股指期货的涨幅和跌幅限制设置为10%。

4.持仓限额制度

交易所为了防范市场操纵和少数投资者风险过度集中的情况，对会员和客户手中持有的合约数量上限进行一定的限制，这就是持仓限额制度。限仓数量是指交易所规定结算会员或投资者可以持有的、按单边计算的某一合约的最大数额。一旦会员或客户的持仓总数超过了这个数额，交易所可按规定强行平仓或者提高保证金比例。

5.强行平仓制度

强行平仓制度是一种风险管理制度。当交易所的会员或客户的交易保证金不足，而且没有在规定的时间内补足，或者是当会员或客户的持仓量超出了规定的限额，或当会员或客户违规时，交易所为了避免风险的进一步扩大，会对其持有的未平仓合约进行强制性平仓处理。

6.大户报告制度

大户报告制度是指当投资者的持仓量达到交易所规定的一个持仓限额时，需要向交易所或监管机构报告其资金和持仓情况。

7.结算担保金制度

结算担保金制度是指由结算会员按照交易所的规定缴存结算担保金，作为应对结算会员违约风险的共同担保资金。当某个结算会员出现违约时，该违约结算会员缴纳结算担保金之后，其他会员的结算担保金也要按比例共同承担该违约会员的履约责任。这种联保机制的建立能够确保市场在极端行情下的正常运作。


11.4.4　股指期货的套利交易

股指期货的套利交易是针对股指期货与股指现货之间、股指期货不同合约之间的不合理关系进行套利的交易行为。期货指数与现货指数维持一定的动态联系。但是，有时期货指数与现货指数会产生偏离，当这种偏离超出一定范围时，就会产生套利机会。利用期指与现指之间的不合理关系进行套利的交易行为称之为无风险套利；利用期货合约价格之间不合理关系进行套利的交易行为称为价差交易。

一般来讲，套利交易具有低波动率、低成本、稳定收益和风险较低等优势。但股指期货的期现套利交易并非无风险，套利行为中的风险因素主要有以下几个方面。

1.保证金追加风险

期货市场实行每日无负债结算制度，套利者必须承担每日保证金变动的风险。因此，当保证金余额低于维持保证金时，投资者应立刻在下一个营业日前将其补足至原始保证金水平，在开盘后期货公司将会对未补足保证金的投资者以市价强制平仓或减仓。如果投资者的保证金余额以盘中成交价计算低于维持保证金，期货公司也会对其执行强制平仓或减仓。

2.股票现货组合跟踪误差风险

跟踪误差就是指数化跟踪投资组合的收益率与目标指数收益率之间的偏差。从理论上讲，按照一定方式构建的投资组合可以完全跟踪目标指数的收益率。但是在实际的操作中，由于跟踪投资组合必须面对现实市场中各种不同类型的投资规则和约束条件，例如，交易规则、股息发放时间的不确定、大市值股票上市等，因此投资组合的变动与目标指数之间往往存在一定的差异。

3.流动性风险

套利者在买卖现货时如果遇到现货涨停或跌停而无法当日买入或卖出时，就会面临在第二个交易日进行交易的价格波动风险。当两市流动性不一致时，同样的交易量会引起期、现价格变化程度不一致，所以应密切关注两市流动性差异以及控制仓位。

4.变动成本风险

一般来讲，投资者对冲击成本和等待成本进行准确估计会比较困难，因为它不仅取决于套利资金量的大小，与交易当日市场流动性也会有很大关系，对变动成本的错误估计极有可能导致套利失败。


11.4.5　股指期货的套期保值

套期保值，就是将期货市场看做转移价格风险的场所，利用期货合约作为将来在现货市场上买卖商品的临时替代物，对其现在买进准备以后售出商品或对将来需要买进商品的价格进行保险的交易活动。

套期保值主要解决现有的股票组合如何利用股指期货合约来规避市场下跌的系统性风险问题。其套期保值的方式主要有以下几种：

1.空头保值

由于股指期货的套利操作，股指期货的价格和股票指数之间的走势是基本一致的，套期保值就是利用这种走势的高度一致性和期货可以方便地做空的特性，在一定期限内暂时完全规避市场下跌的系统性风险，以达到保值的目的。例如，投资者持有股票现货，但是他认为目前股票市场可能会出现下跌，但如果直接卖出股票，成本会很高，于是他可以在股指期货市场建立空头，在股票市场出现下跌的时候，股指期货可以获利，以此可以弥补股票出现的损失，这就是空头保值。

2.多头保值

投资者觉得目前的股票市场很有吸引力，但是要等几个月之后才能有资金进场，但是几个月后可能会错失建仓良机，这时他可以在股指期货上先建立多头，等到资金到位后，股票市场确实上涨了，建仓成本提高了，但股指期货平仓获得的盈利可以弥补现货成本的提高，这就是多头保值。


第12章　炒股实战

12.1　短线实战技法

12.2　中线实战技法

12.3　长线实战技法

由于股市行情的变化，投资者观念的不同，个人性格的差异，加上时间、资金、精力等因素的制约，不同的投资者总是选择不同的操作策略。有的投资者喜欢做短线，讲究高抛低吸，依势而为；有的投资者则认为做短线太累，没有那么多时间和精力，认为中线投资或长线投资是比较好的投资策略，选择质地优良的股票，适时地逢低介入、长期持有，就能获得上市公司发展所带来的利益。事实上，短线、中线和长线并没有绝对的好坏之分，只要操作得当，投资者都能从中获得丰厚的利润，关键还是看投资者对市场的把握能力、研究判断能力、分析能力以及技术水平。


 12.1　短线实战技法

短线操作是指在短短的几天内，甚至当天内买进卖出股票，获取差价收益的投资行为。从本质上看，短线操作属于一种投机。短线操作风险较大，但对于短线高手来讲，收益非常可观，特别是股价在短时间内波动幅度较大时，几天之内即可获得50%甚至更高的收益。因此，掌握好短线选股的技法将会使投资者获得利润快速增长的喜悦。


 12.1.1　短线选股原则

对短线操作来说，上市公司业绩的好坏和市盈率高低并不重要，关键的是股价是否有较大幅度的频繁涨落。只有股价在短时间内有较大幅度的频繁涨落，短线操作才会有利可图，这与长线选股注重股票质地和追求稳健的投资收益有明显区别。短线操作，需要利用短线技法来判明盘口中随时出现的买进、卖出信号，灵活运用短线选股的原则，才能保证在本金安全的前提下实现利润的最大化。下面介绍一些短线选股的原则。

1.依据技术指标进行分析

虽然庄家经常会通过技术指标进行骗线，导致散户在某些情况下技术面分析方法失灵，但真正领悟了技术面分析的精髓之后就能识别出各种技术陷阱，在此基础上运用技术面分析来确定短线个股的买卖时机，仍然是一种非常有效和可行的方法。如：组合移动平均线配合成交量进行分析，根据金叉和死叉进行买卖，投资者如果能够长期坚持下去，一定会有不菲的收益。

2.积极参与市场热点

追随市场热点是短线投资者的一个非常简单实用的原则，阶段性热点常常会为投资者提供一定的短线投资机会。因此，投资者如果能够按照股市热点的轮换规律把握住短线进出的机会，就可以获得相当可观的回报。

3.重点抓强势板块中的龙头股

在某个板块走强的过程中，该板块中的龙头股往往上涨时冲锋在前，回调时走势抗跌，能够起到稳定军心的作用。而且，龙头股通常有大资金介入背景，有实质性题材或业绩提升为前提，通常会有较大幅度的涨跌。

4.关注涨停股

通过对出现过涨停的股票进行分析，可以发现涨停股次日最高点平均涨幅为5%以上，按次日收盘价计算平均收益也在2%以上，因此，如果短线介入涨停股后，次日平均收益也大大高于目前二级市场的收益率，即使按平均收益率推算，年收益率也至少在60%以上。涨停股次日走势与其股价高低和流通盘大小也有着密切关系，一般来讲，低价涨停股的投资收益会更高。中盘股的次日走势较好，其平均涨幅远高于平均值。

5.关注上市公司的公告

上市公司的公告往往蕴藏一定的个股机会，这些信息，往往会导致股价有较大的变动。但值得注意的是，不少个股的股价会提前反映这些利好信息，当信息真正公布的时候，可能会是下跌的开始，投资者应根据各方面的因素，综合评定，然后做好高抛低吸的工作。

6.要敢于重仓

股市中有句话，“千万不要把所有的鸡蛋放在同一个篮子里！”其实，这个说法并不太适合短线操作，特别是资金量不是很大的散户。例如，只有10来万的资金量却同时持有5～6只股票，分散持仓表现出的本质，就是投资者对自己选股和操作能力的不自信。表面上好像分散了风险，其实不然。如果选股的能力和水平不提高，分散风险照样会导致亏损，而且，分仓持股还使投资者的精力分散，往往会顾此失彼。即使这几只股票中有盈利的个股，也往往会被其他股票的亏损所抵消，最终，忙忙碌碌之后，收获却不多。与之相反，如果敢于将所有的鸡蛋放在同一个篮子中，投资者将会有足够的精力去关注这只个股，上涨时才能获得大量利润，下跌时也能第一时间迅速做出反应和临盘处置，而不会手忙脚乱，无从下手。

7.要及时止损

及时止损是短线操作的重要原则之一，是每个投资者都必须重视的问题。但止损绝对不是简单地胡乱割肉，它有着极为专业化的方法和尺度。一般来讲，顺势操作时止损点的设置应该是止损价和买进价之间的距离为10%左右。逆市操作时，止损点的设置是止损价和买进价之间的距离为5%左右。


12.1.2　短线选股实战

了解了短线选股的原则之后，下面通过一些具体的短线实例来详细介绍一些短线选股的方法。

1.中国国贸

前面已经介绍过，金叉信号是一个明显的买入信号，常常被用于短线选股。例如，中国国贸这只股票，经过一段时间下跌后，阳线开始连续出现，这使得5日移动均线率先形成了拐头向上的走势，并且在后期向上穿越了10日移动均线，形成典型的金叉，信号出现以后，股价在后期就会形成一轮短线暴涨的走势。位置较低本身使得股价具有一定安全性，再加上金叉现象的出现更是肯定了趋势反转的可能，根据这一信号可以发现中国国贸的两个很好的短线入场点，如图12-1所示。
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图　12-1　中国国贸买入信号

前面也介绍过，死叉信号是一个明显的卖出信号，仍然以中国国贸这只股票为例，经过一段时间的上涨后，短线投资已经有一定的收益了，那么，什么时候卖出比较好呢？可以看到5日移动均线向下穿越10日移动均线之后，形成典型的死叉，信号出现以后，股价在后期就开始下跌，根据这一信号可以发现中国国贸的两个很好的短线卖出点，如图12-2所示。

[image: figure_0236_0299]


图　12-2　中国国贸卖出信号

2.南方航空

前期一直横盘，成交量也比较小，这时突然放大，是近两周甚至一两个月的最大量，并且出现了一根阳线，这根阳线上穿了三条以上均线，突破一些重要压力线或压力位，出现这种K线走势，往往是短线启动的标志。南方航空就是这种走势，放量后一改以前走势，不再横盘，呈现出均线趋向多头排列，这时是逢低介入或加仓的最佳时机，如图12-3所示。
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图　12-3　南方航空买入信号

与之相反，如果在上涨后期或者是高位盘整期出现一根阴线，突然把短期、中期和长期均线切断，收盘价已收在这几根均线之下，即为反转信号。以南方航空为例，可以发现，出现大阴线之后，后市不断下跌，如图12-4所示。

[image: figure_0237_0301]


图　12-4　南方航空卖出信号

3.哈飞股份

上跳空缺口是指第2根K线的最低价比第1根K线的最高价还要高，这样在两者之间就形成了一个向上跳空的缺口。上跳空缺口是一个比较明显的短线买入信号，以哈飞股份为例，在2009年11月和2010年1月短短的3个月之间，可以发现在上升趋势中就有三个上跳空缺口，从这些位置买入，都很容易获得收益，如图12-5所示。

[image: figure_0237_0302]


图　12-5　哈飞股份买入信号

下跳空缺口是指第2根K线的最高价比第1根K线的最低价还要低，这样在两者之间就形成了一个向下跳空的缺口。下跳空缺口是一个比较明显的短线卖出信号，仍以哈飞股份为例，在2010年1月和2010年4月之间，可以发现在震荡趋势中有三个下跳空缺口，从这些位置卖出，应该都是不错的选择，如图12-6所示。

[image: figure_0238_0303]


图　12-6　哈飞股份卖出信号


12.2　中线实战技法

在实际操作中，投资者持股周期的长短与获利率的高低有直接的联系。但是股市越来越变幻莫测，短线投资的获利难度正日益增大，又因为长线投资时间过长，所以，中线投资越来越受到投资者的关注和重视。


 12.2.1　中线选股原则

中线选股，通常是立足于行业背景，着眼于上市公司基本面，然后根据技术指标进行分析和判断。下面介绍一些中线选股的原则。

1.从行业的角度选股

中线选股侧重于从行业的角度入手，采取先行业后个股的选股思路。先确定要投资的行业，然后再在所看中的行业中选取龙头股，首先要了解行业景气度，建议关注那些开始走上升周期的行业，放弃景气度已经过热的行业。然后尽可能从基本面出发，寻找估值有上升空间的公司。要关注其未来的业绩成长，不要太在意已经过去的业绩。还要关注净资产和市净率，业绩高成长的股票如果市净率太高，一旦该公司出现业绩变脸，风险将会很大，而净资产经常是可以封杀它的下跌空间。

2.基本面和技术面都要重视

中线选股，不仅要求基本面好，如行业有发展前景、公司业绩稳定增长、市盈率不高，还必须在此基础上看技术面的情况如何，如价格不高、主力长期在收集、回调到位等。只有符合这两方面条件，才适合做中线股。如果只是基本面好，不关注技术面的分析的话，个股有可能在底部一直徘徊，进行半年到一年，甚至两年的长期蓄势期，这样，就会浪费投资者大量的宝贵时间。如果只关注技术面不在意基本面的话，个股有可能只走出短线趋势，从中期来看，未必能达到投资者的目标。

3.关注上升通道的个股

中线炒股应该多关注上升通道的个股，多找一些目标股，进行深入分析，从技术面的角度及估值高低出发，并注意人均持股数及10大流通股东的变化情况，然后挑选出近期调整充分的股票进行跟踪，最好选择已经调整到半年线附近，又极度缩量的，且没有破坏大上升通道的股票开始分批建仓。

4.耐心持股

对于中线股来讲，只要根据技术面和基本面进行分析到位，一旦买入，要坚定自己的信心，不要随便被庄家震仓时洗出来，争取吃完它的主升段。耐心持股对中线股的操作非常重要。


12.2.2　中线选股实战

了解了中线选股的原则之后，下面通过一些具体的中线实例来详细介绍一些中线选股的方法。

1.哈高科

哈尔滨高科技（集团）股份有限公司于1997年7月8日在上海证券交易所挂牌交易。1999年公司送配股后总股本为26 156万股。属于食品加工业，适合中线投资。下面从几个方面对该股进行分析。

（1）公司概况

一般的炒股软件中都可以非常方便地查看公司的基本资料，这里以大智慧软件为例进行介绍，按F10键，即可打开哈高科的基本资料，单击不同的栏目即可了解相关的信息，从“公司概况”一栏中可以查看公司的基本情况，如图12-7所示。

[image: figure_0239_0304]


图　12-7　哈高科公司概况

（2）股东和分红情况

按F10键，打开哈高科的基本资料之后，从“股东进出”一栏中可以查看公司的十大流通股东的相关信息，从“股本分红”一栏中可以查看公司的股本结构和分红情况，如图12-8所示。

[image: figure_0240_0305]


图　12-8　哈高科股本分红情况

（3）寻找买入信号

W底是中线投资者非常期待的一个买入信号，在它形成之前，市场必然是盘整或下跌中，等到W底结构确立时意味着行情探低见底，股价行情将反转上升。如哈高科经历了漫长的盘整阶段，在2010年的5、6月份构筑成标准的W底，如图12-9所示，后期果然展开了拉升行情。

[image: figure_0240_0306]


图　12-9　哈高科买入信号

2.开创国际

浙江开创国际海洋资源股份有限公司先后使用过海南恒泰芒果产业股份有限公司和浙江华立科技股份有限公司的名字，公司于1997年6月19日在上海证券交易所挂牌上市，属于渔业，适合中线投资。下面从几个方面对该股进行分析。

（1）公司概况

按F10键，即可打开开创国际的基本资料，单击不同的栏目即可了解相关的信息，从“操盘必读”一栏中可以查看公司股票的最新消息，如图12-10所示。

[image: figure_0241_0307]


图　12-10　开创国际操盘必读

（2）寻找买入信号

30日均线上穿60日均线形成金叉，是中线买入的一个很好的信号，表示后市将有一段不小的涨幅，多头气势极为旺盛，短期不易回档。从开创国际中可以看到明显的金叉，从该点买入，后期将获得不菲的收益，如图12-11所示。

[image: figure_0241_0308]


图　12-11　开创国际买入信号

（3）寻找卖出信号

60日均线下穿30日均线形成死叉，是中线卖出信号，表示后市下跌可能非常大，投资者应该按照均线组合指示的卖点尽快卖出股票。在开创国际中可以看到明显的死叉，从该点卖出，可以走完一段明显的主升段，如图12-12所示。

[image: figure_0242_0309]


图　12-12　开创国际卖出信号


12.3　长线实战技法

股市中有“长线是金”的说法，就是说长线投资能带来巨大的利润。长线投资也称为长期投资，是指买进股票后长期持有，既不因股价大幅上涨而卖出，也不因股市暂时下跌而急于脱手，而是任其发展，享受长期的、优厚的股东权益，在适当的时机才转售求利的投资行为。


 12.3.1　长线选股原则

长线炒股投机炒作的成分很小，理性投资的成分较大，因此它的风险也相对较小，是一种比较稳健的获利操作思路和方法。长线炒股一般要遵循以下原则：

1.注重股票的内在价值

长线选股一定要注意分析股票的内在价值，即股票本身所具有的真实价值。计算股票的内在价值，了解股票的市场价格是否背离其价值以及背离的程度，从而有利于投资决策。内在价值比较高的股票，自然会受到市场的追捧，给投资者带来丰厚的回报。

2.重视基本面分析

长线投资者除了要对股市有一定的判断分析能力之外，还需要对上市公司的基本面进行分析。上市公司的基本面分析可以分为公司层和产品层分析两个部分。公司层主要考虑的因素有团队背景资料、盈利能力、行业地位等。产品层主要考虑的因素有市场定位、同类竞争性产品分析、客户群增长率、该产品销售业绩等。基本面的分析可以使投资者选中好的股票，获得最大的利润。

3.关注低价股

一般来说，低价股在股价上具有一定优势，低价格往往就意味着低风险。同时，由于其低价的特性有利于主力控制筹码，也能使主力的炒作成本下降，主力控盘需要的运作资金相对小，因而更容易吸引主力的注意，而且，下跌幅度较大的个股，后期反弹的空间才会较大。投资于此类个股，骑上黑马的概率会比较高。

4.投资绩优股

绩优股就是业绩优良公司的股票，绩优股往往具有较高的投资回报和投资价值。其公司拥有资金、市场、信誉等方面的优势，对各种市场变化具有较强的承受和适应能力，绩优股的股价一般相对稳定且呈长期上升趋势，虽然在大盘上升时升幅较慢，但是在大盘下跌时也较为抗跌。只要上市公司盈利不断增加，资产总值不断扩大，股票市价总值就会随着时间的推移不断增加。因此，绩优股比较适合长期投资的稳健型投资者。

5.选择重组股

资产重组是证券市场永恒的题材，必将得到市场的充分发掘。随着国家经济结构调整力度的加大，大多数传统产业面临着巨大的生存压力，这些都将为资产重组股的炒作提供丰富的题材。重组股的价格往往很低，具有较大的炒作题材和炒作空间，是主力资金关注的对象。对于长线投资者来说，参与重组股是很好的投资选择。

6.持有蓝筹股

蓝筹股是指那些实力强、营运稳定、业绩优良且规模庞大的公司所发行的股票。一般具有收益增长快、价格稳定性较好的优势。不过，蓝筹股的盘子一般比较大，当多方市场来临时，它不会首当其冲而使股价上涨，但是当空方市场到来，其他股票大幅滑落时，蓝筹股往往仍能坚守阵地，等行情转好后有良好的复原能力和升涨能力。因此，蓝筹股也是长线投资较好的选择，尤其是在大盘行情不稳的时候买入此类股票，将起到规避风险的作用。


12.3.2　长线选股实战

了解了长线选股的原则之后，下面通过一些具体的长线实例来详细介绍一些长线选股的方法。

1.迪康药业

公司前身为成都迪康制药公司，成立于1993年5月，后经1997年和1999年两次股权转让、1998年9月增资扩股及更名演变为成都迪康制药有限公司；于1999年12月17日整体变更设立为股份公司，公司注册资本为7740万元。该公司属于医药制造业，适合长线投资。下面从几个方面对该股进行分析。

（1）公司概况

按F10键，即可打开迪康药业的基本资料，单击不同的栏目即可了解相关的信息，从“操盘必读”一栏中可以查看公司股票的最新消息，如图12-13所示。

[image: figure_0244_0310]


图　12-13　迪康药业操盘必读

（2）寻找买入信号

60日均线是长线投资者非常重视的一个技术指标，如果股价突破60日均线，表示多头处于主导地位，后期将有较大幅度的上涨。从迪康药业的K线图中可以看出，其股价已经连续4天收于60日均线的上方，如图12-14所示。此时如果资金量非常大，可以先买入1/3的仓位，在后期股价有效突破120日均线的时候逐步加仓，如果资金量小，可以一次买入。

[image: figure_0244_0311]


图　12-14　迪康药业买入信号

（3）寻找卖出信号

对于准备长线持有的个股，买入后不需要整天盯盘，只需要关注一些重要的技术指标，例如60日均线、120日均线等，对于股价短期的变动，不需要频繁地进行操作。例如，对于迪康药业的分析，发现买入股票之后，在一段时期中，股价向下突破了30日均线，但是60日均线并没有跌破，还有重要的支撑作用，此时，作为长线投资来讲，可以不必在意。果然，几日后，该股又反身向上，走出了一波不错的行情，等该股跌破60日均线之时，如图12-15所示，投资者就可以择机卖出，收获此次投资的胜利果实了。

[image: figure_0245_0312]


图　12-15　迪康药业卖出信号

2.大同煤业

大同煤业股份有限公司是由大同煤矿集团有限责任公司为主发起人，联合中国中煤能源集团公司、秦皇岛港务集团有限公司、中国华能集团公司、上海宝钢国际经济贸易有限公司、大同同铁实业发展集团有限责任公司、煤炭科学研究总院、大同市地方煤炭集团有限责任公司等其他七家发起人共同发起设立的股份有限公司，于2001年7月25日注册成立，公司股票于2006年6月23日在上海交易所挂牌交易，属于煤炭采选业，适合长线投资。下面从几个方面对该股进行分析。

（1）公司概况

按F10键，即可打开大同煤业的基本资料，单击不同的栏目即可了解相关的信息，从“操盘必读”一栏中可以查看公司股票的最新消息，如图12-16所示。

[image: figure_0245_0313]


图　12-16　大同煤业操盘必读

（2）寻找买入信号

多头排列一般出现在上升趋势中，由多根移动平均线组成，参数较小的短期均线在参数较大的长期均线的上方，并且均线向上发散，表明多方力量强盛，后市上涨已成定局。从大同煤业的K线图中可以发现，该股的均线呈现典型的多头排列趋势，如图12-17所示，是一个比较不错的买入信号。

[image: figure_0246_0314]


图　12-17　大同煤业买入信号

（3）寻找卖出信号

买入大同煤业之后，股价一路上升，中间出现短暂回调，但是由于股价没有跌破60日均线，对于长线投资者，可以继续持股。等该股走完一段明显的主升段之后，开始下跌，逐渐跌破60日均线和120日均线，表明空方力量增大，这时，投资者就可以将股票卖出，获得主升段的收益，如图12-18所示。

[image: figure_0246_0315]


图　12-18　大同煤业卖出信号


第13章　新股民最常见的错误与应对方案

13.1　股民常见错误

13.2　应对方案

股票市场潮起潮落，是纷纭世界的缩影。股票交易有盈有亏，既有成功的喜悦，亦有失败的烦恼。新股民要想获得丰厚的收益，除了按照本书所介绍的方法，掌握股票操作分析等相关知识之外，还要有不惧风险，知足常乐的心理准备，不为人言驱使，不为失利动容，始终保持开朗豁达的心境，只有这样，才能在股票市场中立于不败之地。


 13.1　股民常见错误

炒股是投资者在股市这个公开平台上争夺资源，是庄家和散户之间进行的一场比智力，比技术，比谋略，比心理，比人性的斗争。股市里最终能够盈利的股民很大程度上是赢在成熟的心理素质上和稳健的投资理念上。而对于新股民来讲，常会犯偏信消息面、贪婪和恐惧、技术至上和赌徒的心理等错误。


 13.1.1　偏信消息面

股市中有句名言：“谁都知道的好消息绝不会是真正的好消息；谁都知道的坏消息也绝不会是真正的坏消息。”根据内幕、小道消息和某些顾问公司的建议来买股票，是新股民常犯的一种错误。他们不懂分析基本面，不参考大势，不看K线图，不分析股价走势，只是依赖信息面，相信小道消息，偏听股市黑嘴的预言，这样的结果注定是输多赢少。因为大部分小道消息都是假的，很可能是庄家为自己逃离所做的掩护，即使是真的，股票价格也往往会反着走。


13.1.2　贪婪和恐惧

股市上的贪婪是一种想求得一夜暴富的心理现象。最典型的表现就是想在最短的时间内，赚到最多的钱。贪婪会使股民失去理性判断的能力，忘记了入市的资金可能亏掉的风险，会使股民失去正常的思考能力，忘记量力而行。贪婪会导致股民追涨跌，看到哪只个股连续上涨后马上就追入，希望谋取暴利，殊不知，一般这时候往往是庄家出货的时机，结果被套，之后连续下跌。

恐惧是一种企图摆脱、逃避某种情景而又无能为力的情绪体验，很容易相互感染。恐惧会使股民频繁换手，市场不好的时候要调仓换股，但这个道理是运用在市场波动不大的情况下。很多人买入个股后，一买就跌，跌了就割，割完又涨，涨了又跌，跌了又割。仔细看一下交易记录，发现一个月交易的股票，常常在10只左右，而且交易多数为短线，拿不了几天就换股了，这样的结果可想而知。

在股市投资，必须战胜自己的恐惧心理，做到人怕我不怕。例如，熊市到来之时，股民们就会恐惧，事实上，当每一个普通股民都感到恐惧的时候，熊市通常已接近了尾声。绝大部分股民都没有胆量进入市场的时候，实际上机会已经来临了。


13.1.3　技术至上

有一部分新股民是属于技术派的，他们常常研究各种K线图、指标、趋势等，说起来一套套的理论，但是由于缺乏实践经验，最后其掌握的技术面分析反而会成为他们的缺陷，常常会掉进庄家设置的陷阱。因为，庄家会根据技术面分析设置骗量、骗线，制造假突破。因此，新股民不能盲目地相信技术面分析，要在技术面分析的同时全面考虑相关因素。


13.1.4　持股品种过多

持股品种过多是新股民常犯的一个错误，资金不多却同时持有四五个，甚至十几个品种的股票，这样做固然能够起到分散风险的作用，但是，并不一定适合一些新入市的股民。试想新股民对于各种技术指标的分析能力，对于大盘形势的感知能力都不强，而且一个人的精力毕竟有限。如果关注过多的股票，势必会影响对个股的分析和判断。


13.1.5　喜欢满仓操作

新股民往往喜欢满仓操作，账户上只要有钱，就想买点什么股票，极少会半仓轻仓。实际上，在股市中真正能够赚钱的股民都是非常重视轻仓的，在股市中学会休息，就等于成功了一半，时机不好，成功的概率就小。当大盘趋势向下时，对于大部分个股来说，跌的机会多，只有极少数才会走出独立行情，投资成功的把握不大，最好是不要冒险。而且，只有空仓才能在发现好的买入信号时及时跟进，不至于丧失机会。


13.1.6　赌徒的心理

赌场赢赌客的钱，绝不单单赢在数学几率上，还赢在赌客们嗜赌成瘾的弱点上，赢在赌客的贪婪、不服输以及侥幸心理上。初入股市的投资者常常会存在赌徒的心理，在股市亏了钱之后，总想再找回来，并且很难控制自己的情绪，在头脑不够冷静的情况下，越亏越买，最终陷入恶性循环。


13.2　应对方案

股价的走势不是个别因素造成的，是基本面、信息面、多方和空方力量的对比等多种原因造成的。一个成功的投资者，他对股市的判断必须建立在理性、客观、全面的判断的基础上。


 13.2.1　保持良好的心态

做股票，心态是第一重要的因素。如果心态不对，很难在波涛汹涌、跌宕起伏的股市中有一席之地。进股市之前，要做好亏损的打算，给自己设定一个标准，亏多少钱是自己可以承受的，不影响自己的心情的。一旦真正出现亏损的情况，心理调整要及时跟上，因为心理调整如果跟不上，将直接会影响后期的操作，例如，本来可以大胆操作，却出现保守操作等。另外，树立知足常乐的心态也是非常重要的，不要将股市想象成自己的提款机，事实上，股市也绝对不可能成为新手的提款机。因此，一定要摆正心态，不要急功近利，当自己选中的个股达到自己的目标时，要及时落袋为安，否则，股市中的盈利最终可能只是空欢喜而已。胜不骄，败不馁，只有摆正自己的心态，才有可能获得想要的投资收益。


13.2.2　减少投机的心理

股市上习惯于把长期持有股票，注重获取股息和股利的行为称为投资，而把频繁买进卖出，注重价差收入的行为称为投机。这两者并没有严格的界限，而且二者往往同时体现在一个投资者身上，长期持有的股票，当价格上升到一定高度时出手，投资就变为投机；频繁买卖过程中将后市看好的股票收仓保存获息获利，投机又成为投资。

倾向于投资的投资者，也希望能获得价差收益，但他们的行为较为保守，更倾向于较低的投资风险。倾向于投机的投资者则相对富于冒险精神，他们不甚关心对证券发行者的考察分析，而更多的关心市场行情的变化和可能引起行情变化的各种信息，因为投机性投资的前提就在于正确预测市场可能发生的变化，分析这些变化，采取相应的策略买进卖出，赚取价差。因为投机行为充斥较多赌博、欺诈等消极因素，有较大的风险性，所以，作为新入市的股民，应该树立投资的理念，减少投机的心理。


13.2.3　理智投资

理智投资，量力而为，是规避风险的一道避风港。投资者涉足证券市场，经常会受到很多因素的限制。冷静衡量自己的资金、信息、时间、心理等因素和风险承受能力，根据自己的实际情况，才能做出正确的投资决策。

投资者要充分考虑自己的投资心理承受能力和资金能力，有多大资金投多大资，有多大的承受能力，承担多大的风险，绝对不可以心血来潮，草率行事。为了增强自身对风险的防范能力，绝不把全额资金倾仓投入，最好是保留部分现金以备不时之需。这样，即使万一失算，仍有东山再起的筹码。


13.2.4　设置目标位与止损点

新股民往往对股票的趋势把握不准，并且心浮气躁，急功近利。买进后，总是幻想马上能够涨停。因为期望值过高，所以常常会追涨杀跌，频繁操作，这样导致的后果往往是不但赚不到钱，甚至还不能保本，因此，恰当地设置目标位与止损点可以很好地规避风险。

那么，如何合理设置这些目标位与止损点呢？俗话说，知足常乐。新股民首先可以设一个较小的目标位，比如短线赚5%或8%就跑，到了点位就不再贪了。只要不贪，跑得快，就可以积少成多。而设立止损点一般要结合移动平均线进行设置，超短线炒股以5日移动平均线作为止损点；短线炒股一般以20日或30日移动平均线为止损点；中线炒股一般以60日或120日移动平均线为止损点。


13.2.5　适当地逆向操作

根据股市的二八现象，在股市中赚钱的永远只是极少数的人，大盘指数上涨，而只有二成的股票长涨，却有八成的股票下跌，股市中有80%的投资者只想着怎么赚钱，仅有20%的投资者考虑到赔钱时的应变策略。但结果是只有那20%投资者能长期盈利，而80%投资者却常常赔钱。新股民在购买股票的时候，喜欢“跟风”，认为大家都说好的股票，一定是好的，大家都去买的股票，一定值得买。尤其是受电视电台等媒体上的股评师推荐股票的影响，往往会一窝蜂地买进。根据股市中的二八原则，可以想象得到从众的结果，就是大家一起亏损。

因此，要想在股市中盈利，就必须想办法成为这20%的投资者，这样就决定了一定不能从众，要保持适当的逆向思维。用股神巴菲特的原话就是：“在别人贪婪的时候，我恐惧，当众人恐惧的时候，我贪婪。”


13.2.6　适度跟进庄家

庄家是指那些资金实力雄厚，持股很多的投资者，他们通常有资深的专业人士作为智囊团，有灵通准确的信息网络，有手法精熟的操盘手专门操作，兼备天时、地利、人和的优势。庄家的行为具有强烈的投机色彩，运作后获取差价是他们的唯一目的。庄家的资金入市或离市不但可能影响某个股价位，甚至引起大盘整体的波动。作为普通投资者，密切关注庄家行踪，顺势而为，就可以获得较大的收益。


13.2.7　谨慎判断市场信息

股票市场上各类信息杂乱交错，很多信息都对行情有影响作用。信息灵通，情报及时，是投资者成功地进行操作的重要条件，而消息闭塞，则无异于盲人瞎马，很容易导致失败。只有善于利用一切可能的消息，综合分析，去伪存真，正确判断，才能成为赢家。

信息来源通常包括广播、电视、报刊、杂志、专刊等大众传媒，也有股市大盘、股票实时系统、上市公司公告报表等专用媒体。广播电视节目中的新闻、财金消息、股市点评和行情介绍，是可以轻易得到的信息；证券报纸和专刊更为及时和专门地提供股市方面的信息；上市公司提供的各类说明、年报、季报等则为投资者了解该只股票提供的第一手资料。另外，各类电话、广播、电脑股票实时系统，既为广大投资者提供深沪两市全面的、即时和历史的系统资料，也提供所有上市股票具体的即时行情和全部历史记录，还提供全面的分析、预测数据和手段。

投资者还可以通过观察股市或证券交易场所的实地情况获得信息。比如，股市人潮汹涌，是行情高涨的显示；股市门庭冷落，是进入熊市的表现。各种消息往往代表各种不同的愿望和心态。对于股市流传的消息一定要审慎对待，凡是不能确定真伪的，最好不受影响，避免因为传言影响自己的正常判断，陷入消息陷阱。


13.2.8　要果断地进行取舍

新股民往往在分析判断过股票之后，明明感到是个不错的买入机会，还是会不断地犹豫徘徊，当最终确认购买时，不是早已被抢购一空，就是价位已经较高。在止损时更是显得举棋不定，虽然已经意识到购进了错误的股票，却不忍承担损失迅速卖出，总希望有朝一日会出现奇迹。在卖出股票时，也会犹豫不决，拖拖拉拉，认为股价还有可能会继续上升，直到深度套牢时才悔不当初。而成熟的投资者则会在该买入的时候立即买入，该止损时当机立断，果断止损，把损失降低到最低程度，遇到合适的卖出机会立即卖出。

股价升中有降、降中有升都属必然，股市上利多利空消息随时可见，其中绝大多数是有意营造或自寻烦恼，即使真的出现问题，惊惶失措也于事无补，与其瞻前顾后，备受煎熬，还不如果断地进行取舍，更可能占据有利时机。


13.2.9　提高承受风险的能力

任何投资都是有风险的，炒股更是不能例外，尽管这一点已经路人皆知，但是一旦真正碰到还是很难接受。新股民往往只要股票一被套就不安，好像股价永远都不会再涨上来了似的，一空仓就难受，唯恐因股价此时上涨而失去了获利的机会。而且手中的股票不涨而指数在涨或者其他股票在涨也会坐立不安，唯恐自己的股票不涨反跌，甚至手中的股票一涨就害怕，不知道该不该卖出，或者是何时卖出才是恰当的选择。这些现象都说明新股民对于风险的承受能力还很有限，而这一切都会直接影响到投资结果，因此新股民一定要提高自己的风险承受能力。


13.2.10　要有足够的耐心

股价会受到短期供求关系的影响而出现波动，但真正影响股价的因素还是上市公司的基本面。不过公司是一家经营实体，所以基本面的变化是在不知不觉中进行的，时间往往以年计算，因此如果按照公司的成长性进行投资的话必然要准备相当长的时间，这样投资者就必须要有耐心，才能随着公司经营的成果获得相应的收益。

有些新股民经过各方面的分析，最终抄到了底，可惜的是往往缺乏耐心，在上涨初期就因蝇头小利而获利了结。第一波上升后，往往要有一个较大的回调，在阶段性顶跑出来也是一种方法，不参与调整也是对的，不过，当调整完了以后，一旦再次上涨，新股民往往会因为经验不足而错失良机，不愿继续追进，结果是看着它一步步上涨而后悔不已，将最好的主升浪白白放弃了。其实，只要这些股民有足够的耐心，就不会那么容易被洗盘洗出来。


13.2.11　经常反省自己的错误，总结经验

当炒股失利之后，都要寻找问题所在，违反了什么规则，下意识地训练自己不再犯这些错误。就算犯了，告诫自己下次别犯同样的错误。例如，看错一只股票，本来以为会涨的，不过事与愿违，其实这只股票已经到了上升末期，或者阶段性顶部，将会下跌，但存在着侥幸心理，死抱着不赚就不走的心态，或者想等等再跑，结果最终想跑也跑不出去了，导致深套其中。这时候，一定要好好反省自己的错误，到底哪个地方比较薄弱，哪个地方需要改进，以减少不必要的损失，长期下去，才能不断地提升自己的炒股水平。


附录A　大智慧快捷键清单

一、全局快捷键

[F1]：个股成交明细表

[F2]：个股分价表

[F3]：上证领先

[F4]：深证领先

[F5]：实时走势图/K线分析图切换

[F6]：查看“自选一”个股

[F7]：K线画面下指标参数设定

[F8]：分析周期切换

[F9]：K线画面下画线工具

[F10]：显示股票的基本资料

[F12]：自助委托

二、行情列表窗快捷键

[Alt+H]：当前帮助

[Alt+Q]：退出大智慧

[Alt+X]：自选设定

[Alt+Z]：添加自选

[Alt+F2]：板块监测

[Alt+F7]：条件选股

[Alt+D]：除权标记

[Alt+I]：信息地雷标记

[Alt+M]：最高/最低标记

[Alt+F5]：静态分析

[Alt+1]：只显示主图

[Alt+2]：显示主图和一个副图

[Alt+3]：显示主图和两个副图

[Alt+4]：显示主图和三个副图

[Alt+5]：显示主图和四个副图

[Alt+6]：显示主图和五个副图

[Alt+←]：历史回忆日期前移

[Alt+→]：历史回忆日期后移

[Ctrl+D]：清除画线

[Ctrl+K]：模拟K线

[Ctrl+Q]：移动成本分布

[Ctrl+I]：显示/不显示股票交易信息栏

[Ctrl+X]：画线工具

[Crtl+M]：启动/停止多图组合

[Ctrl+N]：普通坐标

[Ctrl+P]：百分比坐标

[Ctrl+L]：对数坐标

[Ctrl+R]：向前复权

[Ctrl+T]：向后复权

[Ctrl+O]：系统选项

[Ctrl+A]：预警系统

[Ctrl+B]：板块分析

[Ctrl+F]：公式管理

[Ctrl+J]：计算器

[Ctrl+PgDn]：启动/停止自动换页

[Ctrl+Z]：投资管理器

[Ctrl+F4]：关闭图形分析窗

[Ctrl+F5]：系统指示

[Ctrl+F6]：指标排序

[Ctrl+F7]：系统测试平台

[Ctrl+F8]：数据管理

[Ctrl+F10]：备忘录

[Ctrl+Enter]：打开新窗口

[0+Enter]：TICK图

[1+Enter]：上证A股行情

[2+Enter]：上证B股行情

[3+Enter]：深证A股行情

[4+Enter]：深证B股行情

[5+Enter]：上证国债行情

[6+Enter]：深证国债行情

[7+Enter]：上证基金行情

[8+Enter]：深证基金行情

[9+Enter]：中小板块行情

[10+Enter]：个股概况（个股F10）

[11+Enter]：涨幅排行

[12+Enter]：振幅排行

[13+Enter]：成交量排行

[14+Enter]：现手排行

[15+Enter]：量比排行

[16+Enter]：资金流向排行

[17+Enter]：委比排行

[18+Enter]：换手率排行

[19+Enter]：市盈率排行

[20+Enter]：股价排行

[21+Enter]：总市值排行

[22+Enter]：流通市值排行

[23+Enter]：信息地雷排行

[30+Enter]：板块指数行情

[31+Enter]：板块指数涨幅排行

[41+Enter]：开放式基金行情

[42+Enter]：LOF基金行情

[43+Enter]：ETF基金行情

[59+Enter]：实时解盘

[60+Enter]：全部A股涨幅排名

[61+Enter]：上证A股涨幅排行

[62+Enter]：上证B股涨幅排行

[63+Enter]：深证A股涨幅排行

[64+Enter]：深证B股涨幅排行

[65+Enter]：上证国债涨幅排行

[66+Enter]：深证国债涨幅排行

[69+Enter]：中小板块涨幅排行

[70+Enter]：荐股擂台

[71+Enter]：上交所公告

[72+Enter]：深交所公告

[74+Enter]：财经新闻

[79+Enter]：高手追踪

[80+Enter]：全部A股综合排行

[81+Enter]：上证A股综合排行

[82+Enter]：上证B股综合排行

[83+Enter]：深证A股综合排行

[84+Enter]：深证B股综合排行

[85+Enter]：上证国债综合排行

[86+Enter]：深证国债综合排行

[89+Enter]：中小板块综合排行

[→]与[←]：启动并左右移动十字光标

[Shift+↓]：打开多日分时走势

[Shift+↑]：关闭多日分时走势

[/]与[*]：活动副图的内容在常用指标间切换

[+]：图形分析窗中小窗内容在成交明细、分价表、大盘分时线、个股分时线等之间切换

三、技术指标快捷键

[BRAR]：BRAR人气意愿指标

[B3621]：B3621三减六日乖离

[CD]：CD相对强度

[CHAIKIN]：CHAIKIN佳庆线

[CR]：CR能量指标

[CCI]：CCI顺势指标

[CDP]：CDP逆势操作

[CHO]：CHO济坚指数

[CYC]：CYC指南针成本均线

[CYS]：CYS市场盈亏

[CYW]：CYW主力控盘

[CYQKL]：CYQKL指南针博弈K线长度

[DDI]：DDI方向标准离差指数

[DKX]：DKX多空线

[DMA]：DMA平均离差

[DMI]：DMI趋向指标

[DMI-QL]：DMI-QL趋向指标（钱龙）

[DPO]：DPO区间震荡线

[DBCD]：DBCD异同离差乖离率

[DBGC]：DBGC底部构成

[DPTB]：DPTB大盘同步指标

[EMV]：EMV简易波动指标

[ENV]：ENV轨道线

[EOM]：EOM活动能力

[EXPMA]：EXPMA平滑移动平均线

[GDS]：股东数

[GLZB]：ALF过滤指标

[HDNL]：EOM活动能力

[II]：II当日成交密度

[JDQS]：JDQS阶段强势指标

[JJZB]：CHO济坚指数

[KD]：KD随机指标

[KDJ]：KDJ随机指标

[KST]：KST完定指标

[LFS]：LFS锁定因子

[LWR]：LW＆RLWR威廉指标

[LJX]：量价线

[LJQS]：VPT量价趋势

[LSZJ]：LSZJ拉升在即

[M1]：M1移动平均线

[MA]：移动平均线

[MI]：MI动量指标

[MFI]：MFI资金流量指标

[MTM]：MTM动力指标

[MACD]：MACD指数平滑异同平均线

[MASS]：MASS重量指数

[MICD]：MICD异同离差动力指数

[MIKE]：MIKE麦克指标

[NDB]：NDB脑电波

[NVI]：NVI负量指标

[NORVOL]：NORVOL标准化成交量

[OBV]：OBV能量潮

[OSC]：OSC震荡量

[OBOS]：OBOS超买超卖

[OLAL]：OLAL叠加线

[PR]：PR穿透率

[PBX]：PBX瀑布线

[PSY]：PSY心理线

[PVI]：PVI正量指标

[PVT]：PVT价/量趋势

[PRICE]：PRICE价位线

[PRICEOSC]：PRICEOSC指数震荡

[QLCX]：钱龙长线

[QLDX]：钱龙短线

[QLZB]：钱龙指标

[QRSI]：QRSI量相对强弱指标

[QHLSR]：QHLSR阻力指标

[RC]：RC变化率指数

[RS]：RS相对强弱比

[ROC]：ROC变动速率

[RSI]：RSI相对强弱指标

[RCCD]：RCCD异同离差变化率指数

[SP]：SP低点搜寻交易系统

[SAR]：SAR抛物转向

[SCR]：SCR筹码集中度

[SJKB]：FASTKD随机快步

[SJPF]：ACD收集派发

[SOBV]：SOBV能量潮

[SRMI]：SRMIMI修正指标

[STIX]：STIX指数平滑广量指标

[SLOWKD]：SLOWKD慢速KD

[SDKJ]：四度空间

[TBR]：TBR新三价率

[TDZS]：CCI-4.0通道指数

[TRIX]：TRIX三重指数平滑平均数

[TRIX40]：TRIX-4.0TRIX趋向指标

[UOS]：UOS终极指标

[VB]：VB波幅通道

[VR]：VR容量比率

[VMA]：VMA成交量指标

[VOL]：VOL成交量

[VPT]：VPT量价趋势

[VOSC]：VOSC成交量震荡

[VSTD]：VSTD成交量标准差

[VMACD]：VMACD指数平滑异同平均线

[WR]：W＆R威廉指标

[WDZB]：KST完定指标

[WLLD]：威力雷达

[WVAD]：WVAD威廉变异离散量

[XS]：XS薛氏通道

[XDT]：XDT心电图

[ZDZB]：ZDZB筑底指标

[ZHPS]：ZHPS智慧判势

[ZHSL]：ZHSL换手率

[ZLGJ]：ZLGJ主力轨迹

[ZLJC]：ZLJC主力进出

[ZLMM]：ZLMM主力买卖

[ZUPR]：ZUPR阶段涨幅

[ZVOL]：ZVOL阶段总成交量

[ZLCB]：主力成本

[ZAMOUNT]：ZAMOUNT阶段总成交额

[FASTKD]：FASTKD随机快步


附录B　股票代码常识

股票代码用数字表示股票的不同含义。

❑沪市票买卖的代码是以600或601开头，如：东风汽车，股票代码是600006；中原高速，股票代码是600020。B股买卖的代码是以900开头，如：上电B股，代码是900901；金桥B股，代码是900911。

❑深市A股票买卖的代码是以000开头，如：万科A，股票代码是000002；沙河股份，股票代码是000014。B股买卖的代码是以200开头，如：万科B，股票代码是200002；方大B，股票代码是200015。

❑沪市新股申购的代码是以730开头。如：中信证券申购的代码是730030。深市新股申购的代码与深市股票买卖代码相同，如：中信证券在深市市值配售代码是003030。

❑配股代码，沪市以700开头，深市以080开头。如：运盛实业配股代码是700767；深市草原兴发配股代码是080780。

❑中小板股票代码以002开头，如：东华合创代码是002065。

股票代码除了区分各种股票，也有其潜在的意义，比如600***是大盘股，6006**是最早上市的股票。

OEBPS/Image00066.jpg
5 555 1406
E P 5.54 1071
3 5.53 616
&2 5.52 880
1 5.51 163 8
1 5.50 220 9t
X2 549 2789
3 5.48 900
(4 5.47 1020
5 546 1520






OEBPS/Image00188.jpg
oz oo mw g LAY X TRy I T S e W Y T T T
ERT |

fisses | ‘

1.0

16.80-
1700

16,80

15,80
14.00-
1380

fz.an

DR

1080
9505

8000
R
A0
2000 Sl






OEBPS/Image00309.jpg
F13.50]
13.004
12.50
12.00+
1150
11.00-
10,50
10.004

9.50
9.00
8.50
8.00
7.50
7.00
6.50
6.004
5.50
5.00
4509
400
3.509
3.004

TERToNP FIZ% WA(L0, 30,60, 120) MAl: 5. 9637, Az 11,0571, 15 10 2427, NAd: 6.ge0T
*'% (] -

* 4

25000
20000
15000
10000

5000






OEBPS/Image00065.jpg
R

EEREEE
EEETEARS R
fERdERA
IID | [ M it DID I

3612 E36: -0.1751, BBlZ: -0.108+4

0.20
-0.00
-0.20

BRENATAL
SRR BT AR m
ERHRE

RIEFREIRT

-0.40 |
HZEA — 5 - e o7 PATER ]
Eictadlikich ARBR BIAS CCT CIBS CR T jiui) bieing MACD OBV PSY ST






OEBPS/Image00189.jpg
5.00
E.EI];
5.51]-.
5.40 |
5.20;
5.00-
4.au£
4.au-:

4.40-

i .22
VOL(, 10,20) 86146.0007, MAl B5751 5864, a2 00987 7034, WA3: 145085 344%
60000

j %ﬂﬁwﬁmlu






OEBPS/Image00068.jpg
XfHE) BEE FEE SR ARQ 4RO TAD FoOM OO (FE

12.40
1238
1238
12.37
12.3
12.35
12.34

12.33
12.32
1231

1236 Bift  12.28

+1.04 BF v
125849 &5
10 A%
15450 b

GE T, WAS: 58438, TS0 1

mmﬂﬁwmﬁm il

12 0,051 | 12.36
12.36
12.354
12.36¢
100 12.36

v / ‘
263937 v294 926.8{7 0% 1107886 v 11.60 935917 flliRkIE 99561 V0,33 66 f EFEE;Q PEFHER
ﬁ <>+ TR ETAREARARRS A ER T 0820 — =i F= 1~ LA






OEBPS/Image00186.jpg
e
e e e e NN I - —

40009

TR s o I'
ik

1 l[i






OEBPS/Image00307.jpg
20,00+

19.00

18.00

17.00

16.00

15.00

14.00

13.00

12.00

11.00

10.00

9.00 -

8.00

7.00-

FOIERR TI2E WA, 10,30, 800 WAT__15 4251, W 18 08T, s 15 2007, W 15 SeaT
> - PR LR .

80000
60000
40000
20000

&5, 10,200 38330, 0007, MAL: 39307 000}, WAz~ 36675 3961, WA3: 36644 943F

‘;“ .lﬂl“ gt

sl

||n ﬂ

il

‘
e i
il

i






OEBPS/Image00067.jpg
= 11.97 171
=D 11.96 121
=3 11.95 83
=D 11.94 34
=D 11.93 144
EX()] 11.92 35
EE 11.91 1283
E¥g)] 11.90 1156
@ 11.89 70
O 11.88 90






OEBPS/Image00187.jpg
2,504

40000 -

20000 -

[ETini

(VOL 15, 10, 207 abidaas 000, mal: mas: dad:

lJL | TR [0 (o o7 i e e S






OEBPS/Image00308.jpg
gl | &k MERM | EEAR | kR AyiE |

ANERR

A FHRR

BEBRE

600466 | BITFR Bt | BER | WekafE it |

BRRR

EFEE

B

& RIS QohEHe  OTERRITEIE: THEE:2010-10-13

‘G (7T):0.0450 BROE TR £17560. 23
GRS (D2 8B EGK)  c1760.23
ahafE G HEBRAR IR 60
ERASEAE G IS ARRR R ) .60
GREET R D) 0. 0100 BREEEEN) el

2010—FE RS (5T :0. 0142 BAERILAHE 00 :-30.32
2010—FEHUA (771 :7062. 65 ETBAFIRK®) -1 87
2010—FEREFEMSIOD) 0. 0000 HRPEE®) 0.5

HERE: FHER

WTERTE: 109K1(03. 6.19)

FT2010=FRA LA A :2010-10-28

S8R Sl ST S L ST ST R dgds

FABBERZ B LRWRITERRMT. SuerView BROBIENT,
P ERRhtp://pay. ew. com. cn, HA%021 — 20219999

* BIHE &

(Moo WRER, AR EEESHETIERTTRAR, Ed-ax
BRI RIFREI, RTARR LA, SRHESTE,
“XBISHASRIIY. SEMOUSHERAEIRK. SAFHRENRN
H1 o2 ER A PEEITHTEE, huaEtRETEEE R SR
= RETARNERSEARE, W T ARRER .

(2010731 B4, WEBARAEERRE, AAPTH00057T
e EHE DEERRTERARARMTHRIIEHE. SEAANLAE
FEAMEELETRAR SO A RS, EIUERR A TS XA EE
- RARB-EAS TS, AENEMER SRR LSRN
TR ER 2 5o

(3)20105FTABE 204, ARHERF-£y7) B HGh BT I35 A RITESITAME
S8 0201012 8130, INEFRMSREBT MR T B4R, F8t
ETEF AR IDRFAIIRCP, MEKITRA L5 M TR E SRR
. A FRRERIBFIROIPA B KAT #HTE SCIP B M BA =P AR, T
ERESE H26007 7T, B0 AMNEELEERR R, Se






OEBPS/Image00069.jpg
EAe +100.00% 3077
EZ6) = 0
=@ = 0
#@ . 0
F#@ = 0
E40) - 0
B0 12.45 3030
D 12.43 14
XD 12.42 3
D 12.41 16
TE 12.40 14
B=E 12.45 77 11.32
WKEE 13RS 12.45
KIS +9.98% Bx 1% 11.32
RIS 9.98% BT 12.30
SF 148,496 £ |5 1.42
(] 18.262 HLF 4.74%
o 50 & EN 18.07
N 12.45 B2 10.19






OEBPS/Image00180.jpg
rstE‘Elgg WA, 10,20,30, 60, 120) WAL: 9 G561, Az §.538 1, i3 o.2501, MAd: 90431, Mas: 6. 4381, 22
x0T TR
14.00

1350
13.00
1250
12.00
1150
11.00
1050
1000
950
9.00
850
8.00
750
7.00

15000

10000






OEBPS/Image00301.jpg
‘ramaﬁ WA, 0,50, 60) WAL 21 1461, iy 22 8211 s 20 o0 Wke: 23 Teal

28.00
27.00
26.00]
25.00]
24.00
23.00
22.00
21.00
20,00
19.00]
18.00
17.00
16.00]
15.00

14.00

5, 10,20) 204,000, A1 177 Bo0 ¥, 02, (4045 7007, 3: 21078, 750)

15000

10000

5000
st gt

it |
ﬁ1

LN 7 [ -
H\ MMMMMWM|\|\|\M\\Iﬂmnmnunm R






OEBPS/Image00181.jpg





OEBPS/Image00302.jpg
"EER | BESR | WHAEN | EEAK | TR | ATEE | AERR

2R

BEE

woss | BFER | BRAH | BApa | Whisle | fbk | BARN

BIERE

BRI

& LA & O 7 BRI : EATE[E): 2010-08-300

LEER MEFEEHE (RE) RORRLR

AR HARBIN HIGH-TECH (GROUP)CO. ,LTD

FEME R RS A S RAT LT A RO RS R TR X TR

Thoittt BT E M AT LT R R RR R X RS

PR st AT

FiETE R@mIk

YRR 2w, hek—group. com

BTER  hekBhek-grouw. con

LHES  :1997-07-08

BREM  :1997-06-23

K47 & 2500000 TR

B AT 51800

BB :10.006T)

LAEEA B RIRA A, AATER AR S

JEEERIR AR

FRE

AREH

HREH

ZR

EIR

:0451-84348333-8028

:0451-84348057

2150078

SMESTHPREFIAIR AR

SEEEAS A HEE. BTN, RRTHNTEREE, B

SRRRUT A, Sl B SRR, FRSTED.

HRESE eESEE (RED ROBRAS (UPEHELRD B3 4£3
Aos BEEZRETm RO HITHRG S/ MRS B A 7 (19931542 §3C
o, BPRESITRAT TR SERAIR LR, MR
AEEPATTR B4 AR FAEF AT LT R XA AR HAT=
FERTRERE, FRERFETAGINRHERAS, FHEE






OEBPS/Image00060.jpg
o BRien
o EERE
+ 0 L BEESRE
@ sip

o E®
 BREE

E:
EH
#
2

[ o [ ) P P P T 1 6

BEM 1%
#ETH

% e D FHEEE

>k





OEBPS/Image00300.jpg
15,10,20) 12044.0001, WAL 11776 800}, 2, 14045 T00F, k3: 21978, TS0¥

ﬂ|ﬂ||u|u n






OEBPS/Image00062.jpg
1200

11,50+

1100

10,501

10.00

9.50

9.00

B.50

200004

100004

g

.20
2,00
0.20

0.40

FZA 20004 05 06 o7 08






OEBPS/Image00184.jpg
ARG O WA, 15, 0, 30,90, (500 WAL 18 71, B, 8 W, Weo o cea . WA BN

100 |

[P O, 20 R B, WAL il 0T, WAZ il oo f W
20090

15090

10080

o il






OEBPS/Image00305.jpg
TOEr: | Basn | MaEN | EERE | GUBE FTRRE | EER | SR RERE
sty | BEER | Bl | BAST | wAslE | GUeE | BERE | OWRE | AW

@ B3RS QoREDe  OTEMATHIE: 3818 2010-09-28

i (702 :0.1300 ERTUE TR 111544, 99
FRFH~  (0D:3.2300 fs - 30i) ) :20259. 79
SRAEE  GD:0.0680 FEBANFILEK @) :-55.22
FRARNAAE GO :0. 4293 BRSO 818

BIEPERER (D) 0. 1000 BEEEE® 428

2000—F i () :-0. 0040 BABREK®) :-7.26
2010—FEEEWA (F7T) :5352. 36 EEWAFILEK *):-0. 06
000—-FEREFNLACD) 10,1900 FREPEHE® 014

SR 10051

FETBRAT: 1013, 3(06. 06, 08)

Fi2010=FIR A2 H : 2010-10-30

FBAE AR ROSHRRE S E T SEHTET SET RS- FRIER

FABEEMI DR BRETINDH. SwerVics EROBIESIH,
¥ Zhttp://pay. ew. com. cn, #5021 - 20219999

* RIHE. &

(2010F TIRIR, 1-68 GRATHERRFIBRIT @500, FLHR:
Aleizin, Sk BERAAEER 114500, ibES10TsE, —FER,
BHFEAFHER: EARS GEFHOARSAMTLHRERSEB1746.8
1md, i TAEPS @ 8P @ssr. 5570, SHRBFA~S110. 600k, T
HOHEBF1004. 75106, FEA4L. 7a9h. F2009FF IR, 20108 281
ANithis. ssfZ, BB 0527, FERTE BARIEINFANEL. 32T

(2)20105F7 A 158 2447, FHARNZATEN (SB/FRED) RN ARFHERE
EMRR AR L RN IR0 HIR AR SR8 FFALONALOR
BT L (P —RLOETORE T 20106 s A BT T), HEFTTREML £
M, AT IEERE 4 RS 21 L 00M A AR S i B EMRE £
WRERT. DAMARRERRS, SARAFSREEFEORN K

. s 000000000909 1






OEBPS/Image00061.jpg
o B
o ERERE
Sl . BET B EK
BIASTREFEIRF
BOLLAHHIIR F
CCICCIAE B F
IMIINIEE AL S F
HREEIE IS F
HIJKDIAL S Fdi
WARIEERT B F i
WACDWACDAT B F &
WIRMTNED FTHEH !
PSYESTLIEEET B
ROCIERNEFEILS,
RSLERRR SRR
SARMEENREEIZE S
VEVEE R LS
HeREERIBIR IS,
RG] ]
o HE
or EREFER
E—_'r REk

R RN RN

>k





OEBPS/Image00185.jpg
& —fﬁgﬂ'@;n&mm.mm TED) B 15 (A8, W T

I.H,-nF\

14.50

14.00

(=

FED0-

VLR, TR SO TSRS G0, WAL R e R e
20
15808

(LR

Al e

gL

BEIACTECATEE






OEBPS/Image00306.jpg
20,00+

19.00

18.00

17.00

16.00

15.00

14.00

13.00

12.00

11.00

10.00 -

9.00

8.00-

7.00

80000

60000

40000

20000

M il

i “L“h fl
ki






OEBPS/Image00064.jpg
1 FIe
14 _|: Biares T _EEF# 80
BN ST
B LR

Ei=chil






OEBPS/Image00182.jpg
E T BLAMLEL 28 NAG, 10,20, 30,80, 120) MAL: 14 4527, MAZ 13 T671, Mas, 15 OG0T, MAd 127 BBTT, MAS: 11 5501, +
® [ s W P

& 15. 50w
15.50 -
15.00
14.50 T
14.00-
13.50

13.00
12.50
12.00

11.5ﬂr|
11.00+
10.50
10.00
9.50-
9.00-

10000 -
8000+
6000
4000






OEBPS/Image00303.jpg
raEt BESE | MEEN FEHE | bR | ATmE | \ERR | samm | BER
600095 BFER | BARHH BEns | wwate | ot | BERA | OERE | RAT
—. Beit O 7RSI E: B8 E : 2010-08-30
FE4R (B4 TR 2000%H8 20003 2009w 2008%HA
Rt B 36126.36  36126.36  36126.356  36126.36
IRERGET 36126.36  36126.36  28689.59  25076.96
A 36126.36  36126.36  28689.59  25076.96
RERGST 0.00 - 7436.76  11049.40
HPREARR - —  T436.76  11049.40
=. KeaFEsh
B BhRE ol  EEEE
2009-08-05 36126.36  36126.36 FREM LT
2009-03-25 36126.36  28689.59 FREM LT
2006-07-28 36126.36  25076.96  BHIRE
2000-06-23 26156.00  15106.60  PEEERLEY bW
1999-09-10 26156.00  10790.00  PE%h
1999-08-16 15756.00  6500.00 R W
1997-07-08 13000.00  5000.00 Fikyx £
= faih
{8 AT ROTR BiEEH






OEBPS/Image00063.jpg





OEBPS/Image00183.jpg
E B RN TR FIR W, 10,20, 3060, 1200 A 110 e 10,8

] LR M1 RO, S B B ;

L 11 5

1.0
B.50 ]
5.0

1.5
7.50 Lra

VO, 0,807 9000 0001, Wl TERILE T, W TTGe0e Y WA e T
4000 |

000

20000
Tenno

v Tl






OEBPS/Image00304.jpg
T3 5 AR, ARG, 10,3060 IKT: 11 g8, . 10 G0t T 0T g ot

* x . LIRS + 3 45—

13.00

12,50

12.00-

11.50-

11.00

10.50

10.00-

9.50

.00

8.50 -

8.00+

7.50+

7.00-






OEBPS/Image00077.jpg
13.50
12.00
12,50
12.00]
11509
1100
10509
10.00
9.50
9.00
B.50
8.00
7.50 |

Ta00] L N R R zgnl'\wazmq.vm, T =

.00 M

200004
150009
10000

5000 (]

il

‘iim






OEBPS/Image00199.jpg
TENETeE L% WA, 50, 607 WAL 10,9371, WAZ. 10 6217, MAo 9 0oiT
¥ J *






OEBPS/Image00076.jpg
W\H\NM\MHMMHMHMMmlnmmmnmmnmmnluwwmnm'ﬂmwmumummmmm ML





OEBPS/Image00079.jpg
& FUEIRE 2% WA, 10, 20,30, 60, 120)_WAL._3045, 1G0T, MAZ: 2958, 4301, b
- L2

[WOL &, 10,200 199131584 000F, MAL: 1BTOSTSS4. 000

zonl. 7eat. Mad: 2e3e eedt, Mis: 2ess.

, MAZ: 153557072.000F, MAS: 148417520, 000F






OEBPS/Image00197.jpg
13.00- O3B0 WL 12 390T, Wz 11 553T, e 10375t

1250
12,00
1150
1100
1050
10,00
a.50-
a.00 J1 5
8.50-
8.00-

7.50

40000 -

20000 -

®id






OEBPS/Image00078.jpg
ok o

T _FIEIS8) HI2F M G, 10, 20, 30, 60, 120) 1
] O E X *

RN .||!!-||“i'

< i

T

VOL (5, 10, 20) 53155268, 000, Mal: S34SSTE0.000Y, HAZ: B1613304.000%, MA3: B34899692.0004

R
[

,.!nﬁinfb-






OEBPS/Image00198.jpg
FE T Pt 125 MAGD, 30, 60) MAL. 38 9581, MAz o6 5oal, MAs oo rae T
LR + x ® m x x
40.00 -

38.00
36.00
34.00 -
32.00
30.00 -
28.00
26.00 -

24.00

22 00 -

10000
8000
6000
4000

2000 -
x1d

uu.nhmmm






OEBPS/Image00191.jpg





OEBPS/Image00312.jpg
s [ PRI EI BACI0, 30,60,120) AL 41,2281, 102 6. 1881, e o coal, taa: 41,7321

52.00
50.00
48.00
46.00
44.00
42.00
an.00
38.00
36.00
34.00
32.00
30.00
28.00
26.00
24.00
22.00
20.00
18.00
16.00
14.00 |,
12.00

50000
40000
30000

20000
\\ -

meiminil ]

I
iy =
L BT ""\‘Mh\\
I

10000
IveTT!

| Il

| g J‘.,‘
T

Ll
i \|!unﬂlh

‘\I\un

R






OEBPS/Image00192.jpg
Bl [IEE 2 A, 10,20,30,60,120) m: 11.553)
16.009
15.00
14.009
13.004
12.009
11.004
10.009

9.00¢
800

7.297
7.00-

6.00

¢
5.00 ]

e i R e R
20000

15000

5000

10000 ‘I
il






OEBPS/Image00313.jpg
T X T TR T T AT

52.00
50.00
48.00

44.00
42.00
40.00
38.00

34.00
32.00-
30.00
28.00
26.00
24.00
22.00
20,00
18.00
16.00
14004,
12,00

50000
40000
30000

Mh\-

1%

I

20000

" \
gl MHHHH\HH HH\H il HHHHHH ||ﬂu||um \

|||u|||ﬂﬂ||ﬂ1u|uﬂ|ﬂ i






OEBPS/Image00071.jpg
9124, . 8 63t MAS: &.9801, - i - 5 1059 120
34 1058 289
3 1057 87
&2 1056 332
1 1055 736 +i0g
1 1054 9
X2 1053 579
3 1052 376
&4 1051 591 +
5 1050 1818

+0.33 BF 278

5, 10,20) 496516 0007, WAL: 216492 203, WAZ 1o& MAZ: 215410 1581

P& 223763 FME 27305
2 Ll
14:59 i 102 4
308
302
196
718
133
900
124

i I}
[B3612 F36: 0.2ezf, Feiz, 0.0231

00909 [T0” i1 Tz T N [i4" " " 0% [06 i7" [od |
5 ARBR BIAS o1 | c7Es [53 g i) i HACT OBV Ehh LI N e






OEBPS/Image00310.jpg
130
13.004
12,501
12.00+
11.50 |
11.00
10,50
10.00+
9.50
9.00
8.50
8.00
7.50
7.00
6.50
6.00
5.50
5.00
450
4.00
3.509
3.004

B TouF FIZE WA (10, 30,60, 120) MAl. 89837, Who 110571, 1o 10 545l WAd: 6.£e0T
o + -

* 4

25000
20000
15000
10000

5000

X1k






OEBPS/Image00070.jpg
B -100.00% 1702
= 7.20 101
= 7.19 10
=3 7.18 177
3= 717 312
F0D 7.16 1102
=0 N 0
=9 N !
x® - 0
=6 - 0
= [BLFiE:3 7.45
RS 038 RE 7.68
] 5.04% F=1% 7.16
R 6.90% Hfiy 7.43
SF 101,608 E[E 1.1
e 7545 F 3.44%
nE 37 AEN ki
kT 7.92 Big 7.16

vy 44039 AR 57569






OEBPS/Image00190.jpg
TRPGE I, WA, 10, 20,30, 60, 1500 AT 56241, M2 & SLL g oot W sseol e S el T






OEBPS/Image00311.jpg
AR HRESE | MEBW | BEAE g | AERE AERR | AFMR | EEE
601001 FHFR SRRt BAST FREE | ki BERA | OERE ZF IR

& BFET (lonEDe OFEARFHIE: EHeiE:2010-09-19

il (D) 0. 7500 ERaE TR :167370. 00
BRFE™ () :10.3767 B B &0k :167370. 00
BRARE (D) FEWNFA IR () :13. 84
FRASEANE (7T :3. BSRERIE ) :-13.08
BRIFERE () :2. 0122 BEElEEm 2
2010~ R ¥ (OT) :0. 3800 TR () :-42.39

2010—FEHWA (F0) 206062, 81 EHNF K (0 :20. 55
2010—FERIERLHGT) :1.0000 FHEFWEEG) 562

RELHAR: BAT it 3000077HE

RAFHAT: 10710085, 3(10. 7. 26)

Fitzo R H :2010-10-26

P AE AR

FAEBERI SRR, Swerien GERIBIRSH,
i LR htp: //pay. gw. com cn, 021 — 20219999

* BiHE ¢

201069 AaB 208, HARFASREL. seHTZTURRET LT
ARV EHERT D, KT LT SRR L /4805, BEF1LA3
0H, RERHEE0089. 4770, ARMERLILI619. 88770, FiFURFFRY
24. 3, ®E9FUAK, BFLFHREFEBR/H15 2027, FEF1.
0TZ7T, 0%F1-11 ABYEIE ALY, 14278, 1$ARE0. 23127T, BF LT E
06F-08FFIF RN BN, 43(ZTT. 1. 86{4TTHIS. 284270

(20102 AZsAAE, ARL30007 TTARL AR SAMFLR
. 10N

(32010 PIRIER, BE2010F6A308, HFMEFRTMRI56. 4577
» 5 EAFRENI1279. 0LTTREEIN/N29T. 4a7Tm, . HELARE FEAR1133.24
Tinh, 5 LAERMTES. 88 TTALILEEM3. 36700, a5, eox. MBI
JR1152. 21758, 5 EAER#1054. 10REHERMes. 1150, HM, Hf e
. L LEFRNERKR2 31%; K588, 07 BN, bk EAFRMIFEAR0. S1%. RGN






OEBPS/Image00073.jpg
TEY T
s

EFCCCH]

¥

[

RE
1300113
2300114
3300112
4300111
5002015
6 002055
7000813
8000019
9002438

10 002431

11002310

12 002294

13002113

14002334

15 002317

16 002447

17 002450

18 002234

19 300076

20 002253

21 002080

22 002458

|

Eijex
NP ®
NI AL X
NIW =
NEOFE =
#HERIEk
HREFRRE
STy o)
BREAR
I L
A
FOTEH
BIF =
R R
g3l
Atk
itk
Bl
il
Fikeove
NI
Lk
ARG

[ = v i

B BB Rl
7018 +27.20 63.29%
3929 +14.29 7.16%
2500 4161 44.00%
2406 +7.26 43.21%

999 10.91 10.02%
27.01) 216 10.02%
1362 +1.24 10.02%
1044 +0.95 10.01%
3253 +2.95 10.01%

10050 +9.14 10.00%

13176 +11.98 10.00%
7667 +6.97 10.00%
1133 +1.03 10.00%

10331 +9.39 10.00%
4225 4336 B.64%
8030 1639 B.64%
6808 4513 8.24%
1579 4113 771%
7500 4530 7.60%
3925 277 158%
740 4319 7.22%
3253 218 7.18%

v B
SF
105820
18133
113396
304970
108470
313810
287567
11076
0519
31449
59935
73575
67253
19627
26140

¥ B
¥
105820
118133
11339
304970
108470
343810
287567
1076
40619
1449
59935
73675
67253
19627
26140
34836
62507
27374
25616,
21372
23108
36693

1298
25.00
.43
16.80
9.08
2455
1238
9.49
29.57
91.3
119.78
£9.70
10.30
u3.92
38.89
73.99
62.90
1465
§9.70
36.48
a2
30.35

60.88
0.8
25.00
26.03

958
2460
12.40
10.44
29.70
95.00

120.00
70.30

131.76
75.67
133

103.31
a2.70
8139
6319
16.07
75.67
29.50
8.00
3290

119.78
70.28
10.08
93.06
38.88
75.50
6255
14.49
69.50
36.49
43.89
30.37






OEBPS/Image00195.jpg
e e

] * * p






OEBPS/Image00072.jpg
s RB @ﬁ" B ORR ﬁkmal =
1600081  FRRFHE 1245 1.3 9.98% 153393 153393
2600079  ARBEEZHe 1886 +1.67  G71% 131720 131720
 3600Bad  AHERHE 1059 4129 91% 182660 182660
% 4600641 Fidbdolba  0.89  +0.64  7.76% 274627 274627
5600860 =ik 1971 1136 7.41% 111907 111307
| 5600780 BiR{E 9.82  +0.63  6.86% 106306 106306
Y emere EWME  1ess 4113 Gam  mesms  aase3
0601808 WiEpfRx 1358 1079  6.18% 149043 149049
| 9600333 RAEH 1009 +057 593 M17705 417705
g;‘ 10600970 HHERRe 3255 4177 575% 66106 66106
Y nieonas ATURE 22000 105 526 88410 88410
12600354 F)RFdk 2080 4149 546% 69175 69175
gl 13600763 ENRERST 1417 071 627%  66097 66097
7 1asori ZFERBIR 1505 005 521% 208319 208319
15600833 F—E 12.24  +0.50  615% 49852 49552
;| 16600007 EREEME 1206 +0.59  514% 70373 78379
1| 17600858 EfFFE 4248 42.07  512% 19144 19144
% 18600885 ~STHEA 779 4037 499% 72168 72168
19600251 STERMA 2152 +1.02  498% 89246 89246
T c0600828 GRAEA 1099 +090  498% 16121 16121
= 21600678 STETR 554 +0.26  492% 69736 69736
%] 22600602 [ EiF 8.04  +0.37  482% 372955 372955






OEBPS/Image00196.jpg
14.00
13,504
13.00
1250
12.00
11,50
11.00
10504
10.00

950"

o o R e W0, 0,60) a1 13 939T, WZ 15 omad o 12 51T
15.50 + S H gL + * 155

15.009
1450

40000 -
30000
20000 -
10000

VUL, 10,20) 158945 0001, AT 14460 4051, T2 T T W ot T






OEBPS/Image00075.jpg
I an Ug_ﬁ+d4?!€ﬁé HE A, 10,20,30,60,120) MaL: 73 104F, Maz: 7o 77, A3 BL S20f Mad

£ b §0.00 ¥
75.00 i *

e/

VOL(5, 10,20) 144926.0007, MAL: 12137z.000F, MaZ: 98407.203 T, MAS: §1496.895 1

il






OEBPS/Image00193.jpg





OEBPS/Image00074.jpg
TIFEE N WA, 10,20, 30,60, 1200 NAL: 3074,
FI 3 S x . E

Homex






OEBPS/Image00194.jpg
F I T=8 % NAD, 30,600 WAL, 25 0737, MAZ. 25 0957, IhG o0 06
E] - - ¥ E I






OEBPS/Image00316.jpg





OEBPS/Image00044.jpg
v &
B = =
e [~ B=pEhEHE

FROM | s
H 1
S [ BTFHENE

SeiE =@






OEBPS/Image00166.jpg
Fiioo
10.50
10.00
9.50
s.uu-f
8.50
8.00

7.50

TEFETTEEE WA, 10,20, 30,60, 120) MAl 1 A

‘;3 MAZ: 99271, MA3: ﬁ NEJJ WA 89691, MAS. & 8731, y

40000+

20000 -

Tﬂhﬂn

i
[VOL(, 10,200 103643, 0004, MAl: 144358 534, MAZ: 118248 000T, MA3: 126566 1021

1l

I WL LT A T






OEBPS/Image00287.jpg





OEBPS/Image00043.jpg





OEBPS/Image00167.jpg
s

T

IO






OEBPS/Image00288.jpg
15.50
15.00
1450
14.00-
1350
13.00 3
12.50
12.00-
1150
11.00
10.50
10.00
9.50 |
9.00

80000 -
60000 -
40000

20000






OEBPS/Image00046.jpg
S 0 [ FE BN AR (e B e i S o | k| v | - 100 XA

600130 PNBRE )
5 30.23 7
¥4 3820 52
3 3818 10
&2 3815 62
1 3814 1
13813 48

3812 Bt 37.93
+0.31 F  2.21%
0.82% SFF  38.01
23218 §5  38.60|

4B 3714
8808 Eft 0.5
41.59 B4 3403

3802 1
. " 38.10
= | i 38.06
%\ 20.00 i 305 a7
| L\B 20

(1800
[VOL 5, 10, 20) 25708 000, WAl - = Baad, M3 41820 398}

=1 10000

5000+

B il
?

(10, 50, 10) oop: 2

g 0.00 fe=— g
11706 2M& 11512
07 08 Jim SETRIT §
(B e (8
A
£l |

. Tl g
2827.71 6.40 889.7 13.36 639.2{2 B i 093.06 & 1.1973.217 @ FEF i3]
G AR e P SRR e S SR AR






OEBPS/Image00164.jpg
i e

i TRl I e






OEBPS/Image00285.jpg
8.20
8.00]
7.60]
760
7.40
7.20
7.00 |
5.80 il
6.60 ]
5.40 |
6.20 ]
5.00 |
5.80 |
5.60 ]
5.40 ]
5.20 ]
5.00 ]
.80 ]
4,60

30000

20000

TS

i






OEBPS/Image00045.jpg
HARE Eif; |vEEEv]»>

HEEE

600139 PR (X

58 @

C TR )
® PR (600130) AR BT A A HRMIMALATRE
AESE) (LU “FRINEL) f3EmR (2000 131 837w
RTAMERRKEIBEIRRFE AR RAL2009 FFER 20
-~ Jw FEREEUFTERATRAE, BEHSEEE P ERR
oo,

.| 35.00

12009 SEERTREE. HTIUL BRI T HREHHR TAR (il
FEHRAtRARE) (HHRFRRT (200 3 8),
2500 FERMEEMA2000 F1 A1 BE2009 F12 A3 BHER
i AP
i 20.00 ARIE R R ABUR A PRATER A 2000 A BTG AVBTFRICE
mEyEE, FRIMAICEERILTRT16, 178, 637, 85 TTAYZ009 [
s Y RS RARR. R RS BRI 2010 SRR
o [— m"%’%ﬂﬁ FHEA AR EFHIRR2010 FRARHRARE.
h

il

.| 5.0
ﬁ 0.00 {4

HZA 701
.

fE T NS P T e Sy e e T A e

" - 4159 B 340
Lol (B %
PR 11706 AR 1161
I A2 T (7T o

X 365 7
364
383
362 15:44
T 262771 A 6.0 889.7

<>k AEEBERIAEISRER

15:45
15:44

v
1242334 4 13.36 639.2{Z BLIARIE 093.66 4 1.1973.2 Oﬁﬁﬁg“_&!%i‘

38.23 7
I, |34 3820 52
i 3 3sas 10
Ll |2 3sas 52
; 13014 1
1 3813 a8
% e 1
3 as10 7
&4 38.06 5
5 38.05 a7
3612 By 37.9
— 1031 |F 221%
0.82% SFF  30.01
23218 |E  38.60
4B 3714
8808 Ett 0.45

(L IRERNCRE S






OEBPS/Image00165.jpg
oo FEE 5,30, 60, 120 E T 22 oo, e 25 ool
30.00] T IR, 10,20,50, 80,1200 WAT: 25, 658, W0 55 BIET, T T . 7 T T

28.00

27.00

26.00]

25.00

24.00]

23.00

22.00

21.00

15000
10000
5000

Xig|






OEBPS/Image00286.jpg
k [FIEEH HeE WAL, 10, 20,30, 60, 120) M:‘l 20 aaﬁt’mz‘zn-ss'rt WA3: 21.1184, Ma4: 20.2141, mAS: 1T 7551“

23.00-
22.00-
21.00-
20.00-
19.00-
18.00-
17.00-
16.00-
1500 P
14.00-
13.00-

12.00°]

i
Frm_ﬁ, 10,20) 117299, 0007, MAL: 118190 203 ), Waz: 111568 896, MA3: 166384 656 1






OEBPS/Image00048.jpg
IHE FED AN@ AFQ At TRO S0 ®BE [Ee—@ k-

ML e g == o [t 3| = L0 x|

- X |

L il >

S K8 8F RF BE RE  EXM 2
1600000 JEERTT 387828 258 14.38 14.29 14.33 14.01 14.01
2600000 AZEHH 68803 200 10.07 998 10.02 9.81 9.81
w 3600005 RiFfEm Imy 22 4.87 483 4.64 4n 470
B 4500006 BRARE 120063 a6 571 569 5.69 553 5.54
‘ 5600007 HEERa 18013 2 11.42 11.35 11.56 11.29 11.35
m 6600008 EAIRE 64342 13 6.11 6.07 6.12 6.01 6.01
# 7eo0008 LG 97567 6 1308 1294 1305 1275 1276
‘ 8 600010 HIRIRET 229824 5 3.59 354 357 346 346
% 9600011 (LRGN 39686 322 6.23 6.20 6.25 6.11 611
" 10 600012 BB 46714 1 5.89 5.86 5.86 5.73 572
J 1600015 EFRTT 151047 2030 1188 1181 1185 1158  11.69
45 12600016 RAEARTTR 1242174 141 553 5.50 5.50 5.30 5.40
# 13e0007 BB 49766 17 6.51 6.49 6.55 6.39 5.41
‘ 14600018 ISR 344314 1 418 415 4.35 415 423
n‘ 15 600019 R 194074 225 5.48 6.43 6.45 6.35 .35
| 15600020 B 247826 1325 4.05 3.95 4.00 3.90 3.90
£ 17so021 L 35673 2 437 435 436 4.25 4.25
= 18600022 FRATREE 210871 10 4.02 401 4,01 3.86 3.08
g‘ 19600026 TG ETRa 105265 1 983 978 9.78 9.46 9.47
i 73411 5 413 412 412 4.04 404

X 207
R 206
205

2

s i .
g 2602.95 v 47.36 BBI.8(Z 7 1099150 v 22274 019.9{Z BlARIE 98111 2368 s:.siz ognﬁzmﬁiix
OIHTRAEERSVARETHARE, FEN . + & TE S T+ BT 1420:09

| 20600027 fERERRX
] b

Ir [«

<






OEBPS/Image00047.jpg
13:468:03 MEEFIRIFEMINE » EERENEINETRERXE, DI
13:53:23 " RMRIEEE TEHIEHERERE  BETRAFRSE
13:56:59 HEST . £Fro0FE, FELFER R EFERNIA 16005
14:01:33 PEARFEER TR FHAREAZ , PEHAEF BiPhone
14:08:3¢ BB EIGELOER » TEFS. MLEOFERM KWL
14:18:47 FR2010F2FME L8, HEREFRTEETRESK, ...
14:20:07 z011FFRzM19OF Sz Az AL » 0k, ThEEE. ..
14:24:51 ERSHIRESEH , EARESHAR, SERAEEEHE. ...
14:26:52 2010ESHEMEDSRET » 2011 FETRESIDRETRE. .
14:37:55 mﬁ%ﬁﬁﬂﬂﬁﬂiﬁ#ﬂﬁiﬁﬁﬁ-}(ﬁ RhikiEs. 84%, ...

AR i , WA, AW AIHE SRS » o 348, F BaiEmkoazs,
SERP0. cevBREP AL RHE






OEBPS/Image00168.jpg
TR D128 WA, 10,20, 30,0 120) WAl 12,6541, Nz, 12 6267, 1 12 1511, Wad 1L (251, s, 11 455, ¥
e isEs ¥ wx ¥






OEBPS/Image00289.jpg
El Fﬂa .
15.00-

14.50
14.00
13.50
13.00
12.50 |
12.00 411
11.50
11.00
10.50 |

10.00,

60000 -
40000 -

20000\ AH






OEBPS/Image00049.jpg
ZHE EEE) FEW A0 KO A0 TAD oW e [55ESE NmNLIK e

ECIEIMEIES|

BUAE T v| o
210y ENESEES SLEE
- 2600 |
2617 ‘ 1.0%
SR S N T 0 i e
5 zeso - ]l 0%
2637 | VJU"&&JLA ‘-P 2 0.5%
.| 2624 ‘L o 1.0%
‘§ 2611 1.5%
B garez I
Y s — | - "
| i
s == HH[I iy
& it i A
L i it
400
 [shi o | R0
O %\ \
§\ O¢ 1amem ﬁ:\‘:ﬂtﬁ 2959.42 1 1i17% 2489233 1165[% #ﬂmﬂ 11.97 J:ism
TG zauam 5300 52506648 59808 AATSTIRRGT 113“‘5}&5%
| 0@ samm 545 LT Jnmﬂam vasu‘ﬁam
B OO0 aawam BUE ﬁ?ﬁlﬁﬁf‘ 2.97E [ JF5k
0@ saum Bk 1405721 1523 ﬁﬂ'iﬁ‘ﬁax 1593‘114?&
; S mﬁ*’@ﬁ&zf 2.47
BT ] L mmfz@%»wa

29)1 10H TRA T BRRIFARK T z?mtﬁs Pﬂ G]
&

‘v‘as 99 905.4(7, }
riiR. sof

2603.32
H HEE 2 LR ners) T T+ e AT

1099413 vzzill 832,47 euuk 901,12 ¥ 20.07 6AS{7 & NI AEXN

2603.32]
16,99
L7
9054196
101042344
265031
2634.95(
264551
2601.52]

2018307
699143

14:30:40






OEBPS/Image00169.jpg
O RADERE T me G, 10, 20,3, 0, 120) MAL: 16036 %, MAZ. 15 STUT,NMB. 156521, Mad: g 2221,&5.*13 106 T, + T

LA — R 2

I 51 "

5,10, 20) 190801000, WAL 211555 406, MAZ 240525 705F, MA3: 201894 156






OEBPS/Image00280.jpg
12.50
12,00
1150
11.00
10.50
10.00-
9.50
9.00
8.50 ]
8.00-
7.50
7.00]
6.50
6.00

30000
20000

10000






OEBPS/Image00040.jpg
RO ESHIFTRRAT i, CLrltAfiE






OEBPS/Image00162.jpg
rw&y&m,m,m,milml WAL T8 202, T T8 240, o T o W 152507, e D ety T =
17.00

16.00

15.004

14.004
13.00
12.00]
11.00]

10.00

30000
20000

10000

[xid|

LRI






OEBPS/Image00283.jpg





OEBPS/Image00163.jpg





OEBPS/Image00284.jpg
[ 11,542 BFKE t:|€§ BAG, 12 20,30, 60, 1200 Mgl 10 5&51, Ma2: 10 7214, MAZ: 10 ﬁeat Mﬁ 1001761, mi 9.8571, . 4+ + ]

:3

11.00






OEBPS/Image00042.jpg





OEBPS/Image00160.jpg
26.00]
24.00
22.00]
20.00

18.00 -

16.00-

14.00+

1200

PEIEE: UG, 10,20,30,60,120) WAl 24 8941, 102 25 3711, s 29 561 WAL, 22 61T, s 20 zgaE, H

LTHRIE

40000
30000

200004 gy

10000






OEBPS/Image00281.jpg
9.00 4

8.50 -

8.00 -

7.50 4

7.00

6.50-

6.00 4

5.50

5.00

T B HEx WA G, 10,20, 30, B0, 1200 WAl B 5561, W2 0. 700L Mo 0 Gont, M. 8. 2511, Me: 1. 340
. % E k3 *( i T 5 T

15000

10000

5000






OEBPS/Image00041.jpg
THEO EBEE FEQ ST R0 4X0 TAO @00 BHo (SREE AN %NS e BE _J_!.J

. 13.10
£ 13.95 oa% | (a4 13.08 80
13.82 - 3 13.08 29
1369 e ol rEe &2 13.08 12
£ LA [ 1 1308 10
[ s | R LA 1 13.04 3
il W 0% %2 o 69
|| 1330 Y A 1.9% 3 13.02 354
& 1307 "”\‘V W‘\v\ v/‘%z.ﬂ% e 1301 874
2 am o5 1300 tss
PETTS WA 1306 Bt 13.25
En K%E -0.50 F  3.73%
n 7 ! I | B 369% SFF 1339
W Ll l, 11 PO PO PP LA SF 144500 E'a 13.59
0.05, ,12,9) DIFF: -0.015}, DEA: -0.0161, WACD. 0.001} T 21 Bfl§  13.04
EE 19155 Bk 594
5 N 14.92 B 1220
Al g Ty o s ey
i 76813 SME 67787
: 14:00 1500 ST |

EESWEIEIRE S JE

=
282771 A .40 889.7]7 F 124233 4 13.36 63920 é‘iﬁ&? 093.86 & 4.1973.2(7 @ FEI AEFH
s e - BESE Z sz






OEBPS/Image00161.jpg
20.00

19.00

18.00

17.00

16.00

15.00

14.00

13.00

12.00

20000 4

10000

il

="






OEBPS/Image00282.jpg
21,004
20.00¢
19.00
1800
17.004
16.004
15.00
14,004
13.00
12,00
110044
10.00

9.0+

E.[I[I"

40000 -
30000
20000
10000

[x1d






OEBPS/Image00055.jpg
| muorx v serswlv] nowh | EERE awer | B v s 1] 8] s | mram | 1EEEE
UEAFRS b 259,04 820011780 8 -0 21% %0 04{ AR B 2595 04 B 20011790 & 0 2% ﬂ:m i 250 ot MeamoitTe0 @ 0 216
212.5 +0.3% A =

26080 { +0.2g [ TR

20,5 — 0
2589 0f -0.2%
5045 | -0.3g

53217

i I\IIM llhlulmlmm vm\hulm mm\mmulilmvnlhﬂih\ﬁlmul

bl d unlmuwhm <

[ h 20011780 ﬁ

Iﬂnlimmmmn]hﬂmmml‘mwmm il I\lh\hl [ mmﬂmﬂ\l muu






OEBPS/Image00177.jpg
n_’m, B Wzsin,zn,m,m, 200 g 9 e, Mz 9 1T, M 9 Gag), WA 10 G21L W s reet Lo -
12.20 ’






OEBPS/Image00298.jpg
10,00+
9.50-
9.00-
8.50-
8.00-
7.50-
7.00-
6.50-
6.00-

550 7

15000 ‘

10000 I ‘
0
‘||!Hm ‘ |

5000 | i e TR L dﬁx\ J 3!;‘.‘-‘1"‘*“1 = |‘"!! frmmti
it U et

‘_,!%’l\

e ‘%‘.‘.

| ,,_'L\.!g, fl. ly- ‘J—-WJJ-L.LW i
T TR






OEBPS/Image00054.jpg
[ TUDER(E WAG, 10,20, 30,60, 1200 kT, 2517 3041 WAz 541 717, Wi 2630 Seal a4 2614 G561, W 25t 4001, 7






OEBPS/Image00178.jpg
‘wi:m& WA, 10,20, 30,60, 120) WL €701 W & €157, s 4 2o11, Mhe: 42461, M. 4 gt k)

\

5.40

5.20 |

5.00]
480
450
a.a0 Jf
420
400
380
360

3.40 |

80000

60000 -

40000

[ 1]






OEBPS/Image00299.jpg
E RIS E4 WA, 10,30,60) WAL: 9,668, fh7: 90631000 505 1, ik, T g4t

10.50
10.00
9.50 -
9.00
8.50 -
8.00 -
7.50 -
7.00
6.50
6.00 -

5.50 f

15000 ‘

' ‘wﬂ ]

AR

ha |-y
Wil il

| ‘ ‘M

s s k!&l“‘lg 1 \‘!,_‘ . "J\}ni_,uiii\ i
A TR

10000

i

Iy ]
5000 iy L e . H;;}Hk\“,lm |
A 1 e

g
S LTI






OEBPS/Image00057.jpg
A OBG SF  BENE EC #2 obs PR OBW ER 1B EEREE [ BEATE 1A 1T I et PR 11
o] FE 5 E5id EH wEx  Wfr EF HF WX BIE  MHE  IHsE 4
g 1 © 600000 JEASRET S ot B 49.5075 06 4 14.38 |
§ 2 600004 EIZHHA i 87795 0 4 10.07
il 600005 FLARBREY , 45.8077 4.87
¥ 4 600006 FRRITE e 14.567F 34 571
g 5 600007 PEREER .. 20783 20 4 11.42 11.56
| 6 600008 EEUBRA e 86708 0 4 611 6.12
% 7 600009 _LiEH3A 13.03° g 4 13.08
% 8 600010 B 21.2008 o8 4+ 8.59
g 9 600011 HEFHERTR ¢ 64498 6.23 6.25
% 10 600012 BRI ENE v 57478 5.80
L 600015 HEFIBT rirdrs 17.845 34 1189
£ 12 600018 FRA$ETT friirdirdy 139. 2477 5.53
i 15 600017 HAEERE drdr 62957 6.51 6.66
3, 14 600018 _EiEEE .91 4.26  4LEIH 4.18 4.35 4.25  4.25
g 15 600019 SRHIRRHY 23.615 141 4 6.48
t|s 600020 FRERERE e 28.195 4.05
17 600021 _HiEER irdird 45685 a4 4.37
18 600022 FrRaTEk 24.9277 4.02
19 600026 PIFERE 12,737 16 4  9.83
20 600027 HEEEERR frdi 90721 4.13
21 600028 FPEIAM ey 34,4977 8.44
22 600029 FESEE e 70. 3287 7.40
23 600030 FR{EUESS 66,1177 12.24 12,29
L 600031 = 3L9175 13 4 26.05
4.08

ls

25 B00033 24.07TH 465 4





OEBPS/Image00175.jpg
E HERCFEF HZE MAG, 10, 20, 30, EEIiIZI]] [19) ESQE;ST maz: 7.390%, MAs. 71021, Mg T DDTJ- s 7 573]- 5 T

10.50-
10.00-
9.50
9.00
0.50 f
8.007
7.50
7.00
6.50
6.00

40000 -

20000 4
i






OEBPS/Image00296.jpg
(o e W T S0 B0 R TR o T AT T MR T

12,50
12.00
1150
11.00
10.50
10.00
9.50
9.00
850
8.00

7.50

25000
20000
15000
10000

5000
xi0f






OEBPS/Image00056.jpg
[ EFESREIHEE WA G, 10, 20, 30,60, 120) MAL: 4. 1881, WAZ: 4.1567, Ma3, 4.1251, MAS: 4.0821, MAS: 4,088
6.20 5% ] n f* T 1 gooag 1 ks

6.00-
5.80 -4
5.60
5.40-
5.20-
5.00
4.80-]
4,60
4.40
4.20
4.00-
3.80

00000 -

50000 -

IFZA [Poiod ~ 02 b3 0] i3 o " o7 g’





OEBPS/Image00176.jpg





OEBPS/Image00297.jpg
- TO S0 E
1—’v§m TR S TR WAz AT, IS 1010y, MRt T1.000F - % &
12,50+

12.00-

11,50+

11.00

10,50

10,00

9.50-|

9.00-

8.50]

8.00

7.50-

25000
20000
15000
10000

5000

[x10l






OEBPS/Image00059.jpg
I Ay E 3 LEE:
21 e mem HLos dnml lsen  an e dam 4w dzE10.00
HE o000 LB % w000 e dmE 24 8.9 10.11 592 2.3310.0
s © oo IBETE et ered 5 011
2 4 o soocoe mER B5G we s 71 0.5
2 s v sz @l 4 23,45 B2 40,00
v 0 o SRR s wem e s n.n 0.
El ooo1e1 LEF 4 51 T nm nm 0.0
) & 020 RS wivke 60 o 0.0
P el w0 1800 maz 5.5 16.40 101 1602
§ v o oo wana wmo s e 0.0
u soonas BRI e moe aze 1z 0.
HEY B006ss ALKRH 4 36203 % 53 555 600 40,00
3 0 o oowrPRED swes 124 112 1028 0.
U0 owes STREAR 4 60 143 4 46
5 o ooosmrumm waE 2w e T .08 0.1
1 oooste STEA eEs s e 9 e
oo oonie TR : o 10.85 12,680 1005 10.58 v =W
1B ¢ owew ERR A 1205 04 0.2 10.24 0.0
1 oooos LKR  drfvivde - - ° - ww - - = = -
» o onon AT ¢ s 202
a e EEES 2 s e TLar L 1LEs .
2 w2 = E & rirde wwn ®w R
2 w216 Z2A& 6114 A 8.0 “0.14
o ¢ o020 REIRY meEE 1294 W8 10.10
maxe FRE LIRS 4000
P | BLLE






OEBPS/Image00058.jpg
E00000 BERT

2 owood AZHE aes 14 1007
s o oot REEH A 45,505 am 0.0

4 so0e FPUSF nwws e &7
& om0y wEEE s moe e 1.t 0.
50 s EARR riiesde e 0 AL 612 0.

T owee DWEE i DOF 8t 1
& ¢ oo BEIRH 2205 [k w . ek v sEETiEL 2005
s o swon gk sie | g vl mem 0.0
¢ ez RASE irdrde o TN R 40.00
u om0 BERT cirie W | o RREE Y 0.0
12 ¢ o BASR rirdirde e.F | B AR 2R B R “0.m
1B ° exont AR hrévieic L 3 10.00
U owm LiEEB el 4 asp | SRR % 240,20
B0 Bow SRS ney SR EEEE 0.0

E5. ous >
1B 0 swox MEmE BOD | e gmowk > o
w0 s LMk dees | pmEe. e b e
18 ° sz VR v 2o | zmsmw » 0.
1 ¢ oo FEER  addk 127G | HARSERE > 0.0
D ¢ oo HHER  Adk sorz | SR @ERE > 0.0
2 ¢ o0 FEER rirird sty | HeBSL G 0.0
2 v owom pRER o | R ER 0.0
a 45, o
© mooos PSS rérdede warn (W 0.
3197 | mew 0.0
=






OEBPS/Image00179.jpg
o0
1050
10.00

9.50 |
9.00-
8.50 |

7.50
7.00-|
6.50 |
6.00-
5.50 |

5.00-

a.00-ff

R, 10, 20, 30, 50, 120
ST S T e A, T g e T T MR S T ST T

“ byl by

20000
15000
10000+

50004






OEBPS/Image00290.jpg
iz T O PR G, 10, 20, 30, 50, 120 " a: 24.078
32,015 1020, 50,80, TE0Y WAL T T06T, Whe: 24 TH07, [ T 07T, WA 2. Begt s e Tt |

31.004
30.00
29.00 4,
28.00
27.00+
26.00 ]
25.00]
24.001
23.00
22.00]
21.00+
20.00
19.00
18.00
17.00+

Y "
LG5, 10, 20) 204935, 000, MAL. 181455, 504, Mz, 95087 297T, MAS: 79399, 3521

2[lI][lI]-v ‘
mnnn—. - = ‘ . ‘ = ‘!r“ ‘||!
saall ] m.nmnm ol i \\I|\||||u||\|

AR,






OEBPS/Image00170.jpg
B WA, 10,20, 30, 60, 120) WAL 12 952, W2 12 2067, W 10 (50T, WAL 5 2287, WG, 6 w811, T
W F 13 4+ oo o o

Ed
o

S, 0,20 217288, 000, WAL+ 277477 594}, e 252511 5001, WAG: 169741 594]






OEBPS/Image00291.jpg
34.00-

32.00

30.00

28.00-

26.00

B_Fgauas T, 10,20, S0 BUTZ0) WAL 93 12T M2 S gl o 2 T WAL 27 04T M gg aer T R
36,

16,00

200004

15000

100004

5000

PO, 10,207 57905, 006, Wi Co24 €02, WZ. J63T1 3901, Mo, 1586 08

mafl IllnnmmHhﬁﬁw






OEBPS/Image00051.jpg
L WAL 3198 TRR T, MS: 3182, 870%, T T T

—> AR

OL, 10,20 119005336, 0007, MAL. 97949554, 0001, WAz 107544364 0004, Ma3: 129386704. 0004

]

(TRt

Tl

7 AT






OEBPS/Image00173.jpg
F “ﬂmu& R, 10,20, 30,80, T20) WAL 7666, W2 1552, s 7 5551, Wt 73107, WAS. & 6ot 'l

N G i A 2 [I

7.50

7.00

6.50

6.00

5.50

5, 10,20) 55163 0004, Wkl 103620 T8, A2 117565 774, A3 95813 2031






OEBPS/Image00294.jpg
TS WA, 10,20, 30,60, 1200 WAL 41 6161, W 53 558, M 50 LT, W 35 9037, WG o1 o691, -
F Fﬁ i % s e 6.3
a

44,009
42.009
40.009
38.00
36.00
34.009
32.009
30.004
28.009
26.007
240048

00

80000
60000
40000
20000






OEBPS/Image00050.jpg
3000-
2900 -
2800
2700+
2600 -
2500 -
2400 -

Ba PR AE st

NI

VOL (5, 10,20) 104057540, 000 F, WAl 120522312 0001, MAZ:

142588 000, M3, 127404736, 000 |

HI






OEBPS/Image00174.jpg
= A WA, 10, 20, 30, 60, 120) AL : 3. 13740 : :
150, = Bh O WA, 10,20, 30,60, DAL 14,056 T, 120 L4 ITLE, S 13,7400, s 12,834 T, MaS: 11,4881, 1 t

14.50-
14.00-
13.50
13.00-
12.50
12.00-
11.50-
11.00+

10.50-
10.00-
9.50
9.00
6.50






OEBPS/Image00295.jpg
Kirews! | HEsiE | WEETT | HBX4E | FEWE | OIS | BTG

580027 | | \

& BaARE ¢ ST EMFRIE : SEHTEE : 2010-09-080
SIUTE T

PUERER ¢ KATOoWBL THNE ;580027

wHER  BE WIEEE AW

FRINAS @ 600839 FAETE - @I

AR B HORAT A FAiiE

TEME ;582027
BB A 57300, 0056
MR8 E : 2009-08-19
peze : 24P A
THRBA - 2011-08-12
HRATTALLT ¢ 5. 23007T
SHITRL ¢ 3.48007T

ATIEMR : ES1108
RITFIELTE: 57300. 007 44
FiEMsIER : 2011-08-18

fTfEEREA - 2011-08-18
AEEATAREER]: 1:1. 0000
FHATIEER: 1:1. 5000

RS BAARIIERGERL i AR EATZ AR A ARSHLR

ST, EPRREe

REARA FATROME  FIELHIQ)  RRaAR

2010-06-29 3. 4800

S EFHRETIENTT R e

1.50 1051851






OEBPS/Image00053.jpg
e [EEEl EFm 4w &FQ

KUDE Sttt (D
1134047
BT
330
= FHEE (D
3200 EFER (D
ol ERBMQ. ..
0 zmma
300
ERLH W
2901
AEREEN ©
= 2800 fipER @
I oo mEE
A REHR&E

ST AR (T

pd 1 | | i —






OEBPS/Image00171.jpg
40000

20000

10000

el |17 A

il 1)
~VOLS, 10,20) 245513 000, A1 201616 5341, W2, 161373 0001, W 126286 T3 T

il






OEBPS/Image00292.jpg
12.00]
11509
11.009
1050+
10.004
9.50-
9.00
8.50-
8.00

7.50-

20000
15000
10000

5000
i






OEBPS/Image00052.jpg
5A01.45/" LUSERIT, UAG 10,20, 90, 00, 100 MR 28 ppqpg [0 18T, 10, 2o90 (5o Mad: 2ald gec . Mhe: 2564 7. T

3300 o
3200 1534
544
3100- 16555
3000 s
6044
2900 -
H&
2800 B
A&
2700+ o
2600+ | R
e
2500 Pa
2400+

[VOL®, 10,20) 11549633 0004, WAl BO004576. OO0, MAZ- 114494982 000F, Mk3: 120196160000}

20000+ o

iy
T

76.350, 0- 44 037, P (ﬂ Dzad »\,..\
i

x

10000

=

i

X1

100.0¢" 3‘1'3 s
80.00

50.00 {;
20.00

L
2010/02/08]—]

CR TN

O[T iz FoTofo 07|

AREE. BIAS CCT CIES






OEBPS/Image00172.jpg
F IR [ IAG, 10, 20, 30, 60, 120) WAL, 25 QR0 1 WA 23 03T, WA 21 bent, WAd: 21 0201, IS 20 15T, ¢l]
26.00 |






OEBPS/Image00293.jpg
23.009
22,50
22.00

21.00]
2050

19.00
18,507
18.009
17,509
17.009
16,507
16.004
15,509

21504 |f

19507

20,00 /

F7: 50 PEUGT ELE Iat, 10, 20, 30,60, 120) T e
7550 PRSI, 0.3, 3050, n( D R G R e

20000
15000
10000

5000
Bxigl

lmmm%ﬁmm






OEBPS/Image00029.jpg
THE SRY S BRL X0 TRO BOW MHe [EEEe——— AN (|t R =10 %]

—ax|
i >
|5 KB Ffes BRI KK B SF RF Kl | SF RS B §S<fﬂ §i O
© 1600000 HEERAT 1340 +0.33  2.52% 1145026 41307 1300 1342 1300 1340
| 2600004 EZEMF B89 +0.08  1.02% 51848 51848 8.80 8.77 5.90 8.73 8.88
3 600005 Kmﬁ 439 +0.05 1.15% 185226 185226 433 441 432 4.38
‘Ef 4600005 488 w003 062% 45218 45218 aBs 4By am2  ams
| | s 600007 9.85 +0.07  0.72% 17893 17893 9.80 9.88 9.66 9.84 |
| 6 600008 661 0.02 0.30% 81149 15 6.61 6.66 653 661 |
% 700009 1247 007 1.05% 108234 108 1257 1297 1252 1276 1
‘ 8 600010 379 +0.03 0.80% 212291 197 kRl 379 .70 3.79
| as000m1 545 001  0.18% 91163 100 5.45 5.48 5.42 5.45
\&\ 10 600012 588 +0.01  0.47% 18205 200 584 592 580 587
1 soonts 1148 4019 1.68% 446288 446288 1132 1153 1126 1148 1
| | 12 500016 512 4004 0.79% 1698839 1699939 507 516 506 512
o 13smomz 412 000 000% 151439 1] 410 418 403 410
g! 14 600018 403 +024  £.33% 411413 411413 .81 413 181 4.02
| ‘ 15 600013 670 4018 2.76% GOB402 508402 652 572 651 6569
| 15 600020 354 40.01  0.28% 30229 30229 353 356 350 354
1 17 s0021 396 4002 051% 20503 28503 3.90 397 380 3.95
!! 18 600022 002 -0.56% T4986 74986 154 3.54 348 352
iﬁl 19 600026 973 4021 221% 100308 100309 4.50 9.80 9.20 9.72
E } 20 600027 3.20 0.03 0.93% 205505 205505 323 323 3.15 3.19
‘;i 21 600028 8.36 +0.16 1.95% 857585 857585 8.17 B.50 8.15 8.35
i 22600029 919 005 -1.61% 403404 493404 926 934 903 919
= a0 1254 an11 0 8A%  SAENIN_S0RI10 1230 1o 1235 1264
X 352 , | 15, FIA
#
=
s |
200405 A 1224 958.7 12385.17 A 5401  739.8 1078.37 ¥ 15.40 WWW.gw.Com.cn
% <O & P LTS ﬂzm&%&?ﬁ;ﬁmi—ﬁﬁnﬁmﬂ z% g -L kL BT 084025






OEBPS/Image00022.jpg
KB = B

< RESH
< PR
< EW R
. BB
f)dkix

« BEHT
- BARS
N g
18 4: 35 3
10. &E#EH

1
2
3
4
5.
6
(i
8
9.






OEBPS/Image00144.jpg
 THGIEE 2% WA TS, 16, 20, 30, 60, 120) WAL: 26,0501, 12 25,0371, lho. 25, 9121, 24 B0z T, mgsc2n w0, i

27.00+

26.00+

25.00

24.00

23.00-

22.00

21.00+

20.00+

19.00+

8.004

17.00

16.31

60000 -

40000+

20000

0






OEBPS/Image00265.jpg
F T K R L%, BULL (26, 2) WID: 7 0ga, WWPRE, 7 502 d, LOMER: & Gl T

8.4 + £ ® + 5 * » * +f~8.50
8.00 {Hﬁ

7.50
7.004
6.50 4
6.00 4
1507‘
5.00

450+

60000 -

40000

20000 -

Bl H“ |m|||||| Wﬂﬂl i il T






OEBPS/Image00021.jpg
THE BEE BEW HHW ARL) ARG TRD BOW) WG (S5 AN (b h e % | mu] ) -0 X]

4553: U 5t

7557;
2656

0.50%
0.75%

ERTH:
ERFH:

) i {mnjHIuI’HHH’II\IHImm\H‘MMMHHH\]W\HH| i}

11:00 11:30 :00 50 Farw
fiz
| #% | mmr [ e= | = it T EEER [ [TREs:
£ 272545 B10% 8540240902404 i&!]ﬁfﬂ 1200=—BT o X[ K F
2 (%9 LED 2699.75  2.46% 3W12987112987 [RERIRGT 7. BERT e | AR [491 63 308
282958 216% 91474347431 RTINS 0450 FANFE 2ge | BRE| 16 7 30
06 sasis S 370277 1.82% 5722673722573 |MAEEENGHRSS  2.95 AR 2855, i &
EOG samem RIS 301160 1.79% 9154510154514 RCPRAE 16.48 {54EKIE (e 78 881 90

MEEHTEE 251 fUE3h A

VO HE 16IRART7 | HiFERS
;2]

|l
‘95

69 21 70,02 5 70,0

Lo szsmzﬁlukmﬁ J9561 V033 6697 tm@ﬁﬁlﬁiéjﬁ;ﬁzm






OEBPS/Image00145.jpg
n_rm_ s R T T A ML e e K —
950 '

9.00 ﬂ
8.50
8.00
7.50
7.00
6.50

6.00

80000

60000
a05254

20000 -

:






OEBPS/Image00266.jpg
?ﬁza TILEE, 7
L E3 @52V MLD: 111751, UPFEE: 11954, DRER 0 5asT o T —_— i *

14.00 -

13.00 -

12.00 -

11.00 -

10.00-

9.00 -

8.00

7.00

30000 -

20000

| L
Hliiﬁlﬂmum\lIIII‘IImulII nmmﬂHHIIIII'ITIH\IIH\IH

10000-
PR

it s

il

Ik






OEBPS/Image00024.jpg
IHE BEE SEW S0 S0 AR TAQ 800 o (B5E)G) RAM R e Be) - 0] x|
smal ek )| 55 ) == ) 65 )| 6 ) wa ) 55 [ 5ae il =

wRRE |l | onE v seEe > [E] 050 601899 FLF dkau(x)|
& ——— ha% O] 8 797 a3
ha% |EA 796 a1
k] 3 795 919
= o |E[2 794 %%
= 1 793 6091
5 L 1 792 1088
= ‘"'5% Rz 791 1487
e ‘l-ﬂ% 3 790 1359
= -———————— 4% |&a 789 n28
= | L s 7es ese
= I N S = 793 ¥ 7.90
S | ¥ +0.10 BF  1.15%
: | g% 120% 4FF 7.8
= |BF 728264 B 7.99)
THF 191 RfE 7.79
E o B3 5753 Bit 091
sl uuvm‘ | WW i3id 861 BRIE 709
I B b=
313937 SR 414327
14:00 ST — =

X 655 /)1
o547

#6537
Heso i 2
275950 4 8.05 872.5(7

Rt v
2138.90 1 24.34 746.91Z GIlARIE117.21 1 3.905
OeviewlB S HENEEIE (1280) 4 + TrT s 4






OEBPS/Image00142.jpg
P T Bas e WA, 10,20, 30, 60, 1200 WAL 73607, W2, T 70T 1o o oniT, WAt 67201, A6 b 1067, ]
G £ + W Rl a e =

9.00






OEBPS/Image00263.jpg
750

700

650

6.00

550

500

450

400

350

2000
15000
10000

5000

o
70
600
500
am

= Y T i i il JOY (T i3 oy






OEBPS/Image00023.jpg
) O #Eyon

RTHE PEAE PEER PIREUE AR vEEEE vImEIE v BIER v S vRtHER Y

FIFFREEIL W k% %%d@\%

1o KEAHT
PRt
R A
B 6 R A
ki

BEHT
FAIH
FAF ik
tEEHS
10. SEIFH

Www.gw.com.cn
= 21:04:51






OEBPS/Image00143.jpg
13.00

12.00-

11.00-

10.00+

9.072

500
8.00

7.00

15000

s

i

10000

5000
B

I






OEBPS/Image00264.jpg
= R T A5 10,70, 50,60, 1200 WAl S EL G S CesT i 5 07et, g 5 110k 1ig s gl

7.80 -
7.60-|
7.40-
7.20|
7.00
6.80 -
6.60
6.40 -|
6.20 -
6.00 -
5.80-
5.60 -|
5.40 -
5.20 -|
5.00-

(5, 10,20) 629966, 000, Al 1065153 OO0, Wi2+ 693580 1251, WAS: BB9489. 3751
40000 -

30000
20000 -

10000 -

7.00

6.00

5.00






OEBPS/Image00026.jpg
x
J

A |
= R | @ =% (o] bRt EBER,
0@ ranwmin A= 370089 2.28%15071390) * ERIBH 13.48 HECRE
““D@ 2ange) SR 2690.00  1.95% 34553855 ALK  sez FEAER
et 09 sdumt) BRI 201362 1.27% 46572022 JRIRERIEE 0442 PEFIE
B 06 canmmWEWF 300171 1.17% 54080855 ATHEES 300 TRARAT
gm sant) ABEes 4976.12  1.00%19889454¢ IRERHAF 1813 LB RH
N

e J B 16973647 | (HE4EFT
X352 1 5 i PTAT A X (B '_E'TE

w A

# 1

b3

|
v

| 280405 A 12241 950.7{7 )% 1238517 45401 739812 BlA5IE 107097 v 15.40 58.5(Z www.gw.com.cn

O PIE LT A Elen o AR TR — MR 9B -2H 20 .-L & =R

B 3 | 2 | el B | 0.4% %ﬁﬂi-
§ i, ‘u“lmh i ﬁmu Hl,i i ol 0.0% E%&g
J AT = T
E o ! Wl
glllllﬂlﬂ ﬁ;g
i =
BT t—

08:38:28

2804.0°
2.2
0.4
95871
91000
2791.81
278341
2810.76)
2770.34

4068381
2532369
23.27%






OEBPS/Image00148.jpg
E THEF WA, 10,20, 30,50, 120 WAL, 5.500T, 0. 53907, W0 O 05TT, WG T BT, WS 2T, T
] £ w e *
uE
Fab
BED
FH Jim XU B
RIER
e
REE
]
& B »
i L
BB IVOL(S, 10,20) 146748 0001, WAL 04248 2031, A2 53305 B9 T, WAG: 71109 8981
% " | n n
BEx i fl A
L HH H






OEBPS/Image00269.jpg
il.m.m't\'?!;EH He# nls,.l‘n,a],al,gn,lan MAL: 117724, MAZ. 11.8754, MA3 12;42& Mad: 119114, mAS: 114174, 4
12.50+
12.00 ﬁ"
11.50 it
11.00 -
I
10.50

10.00 ]

9.50

9.00

0
8.50 - L51

5 X
5418507

80000
60000
40000

20000
(B






OEBPS/Image00025.jpg
O BEE® FEE S REQ 4R TAO A0 #Bo [FEEG AW (51 e mw ] -0l x|

RS 8 =3 =3 [ i B [ mine = [P
s | 4niE v 2 (v Bran 3] 0 50 601899 FE4F dkau(x)|
SpTE \n 90% 7.80 14575
T I m roe 7.79 14736
- : | 6 778 7798
| | 707 2220
—— 1 J:'iz 776 8463
TV i 7.75 10734
o WBA 0.22% 774 1983
{0.45% 7.3 2076
‘ lo.s7% 772 1489
g | 771 1578
g | 13 7.76 By 7.80
| 0.04 BF  0.69%
| I il 051% SF  7.84
. v ] f’mﬂnﬁ\ n6E RE 700
i | 58 Bfif  7.75
= | | 34242 It 055
gl Lol il 858 By 7.02
s i Mg gy
e~ b3

234876 SME 204290

1100 11:30 12:00 w00 | s i

% [ | 150 |9 i

X 370 ) i

3697 =
) 368

B 3677 a

202771 & 6.0 899.7{7 7% 12423.34 A 13.36 639217 ﬁ‘ﬂm&?a 093.86 A 4.1973.217 @ FEH AEFH
8l < »EEsuperviewl® 14 H EHESIELE (113) L — e — = 15:48:47






OEBPS/Image00149.jpg
€0, T207 WhL: 10,9201, W2. 10,1621, MAa. 9. 9131, NG, G.5011, Mas: 69781,






OEBPS/Image00028.jpg
IHE BE FEW SO BEY 4R0 TAQ EOW ¥ (EEE= A (L8 —— o= ms gr| -0/ x|

ax
5000010 LiF180 )
109 CHERE 6556.50)
0% HEEEREL: +49.14)
6o TEETRIE: 0.76%
[ loawe BEZE: 4767779
lig| 520 A 2% S d 1374456
s — o o
6494 i 5 — 0.2% :
o I 4% b5bEaY
[z o468 .69 FEIIEEE 646740
= eass 0gs LIBEERHM
H 1240 &
| 40992 I
S — o1
w 1208
e | WMWW I W il mmwmm M W M o o4
9:30 - 11:00 11:30 14:00 1500 | F B #2)
) By | wkl | BT [0 AT | SR v :;% 3:2 3: 4;; n:;;
O¢ 100 FHF=  3700.89  2.28%150713900 [ TR 13.48 HEAH s oW 7
| ["O@ 2oz Xi@i8HE 2690.00  1.95% 34553855 ’)nuilisajﬁtﬁ 8.02 HEAH a2iiss 118 4
i D16 samsan sk 201352 1.27% assr2022 JTAVPIIES  0.4e2 MR B e
[ OC e PATLF 308171 1.17% 54080855 JITERRSR™ 3.0 TR4RAT -
@ED@ sgtkin AR ESS 497612 1.00%198894541 INEHHAREK 1813 LEER
[ ACTHTIE 258 lRRAT - -
]

RS | BRI | P | B

=S vl
X352 AlEEn 1723

1R933R47 HIEHRAT

il
el
®

¥

v 15.40 (7. wwew.gw.com.cn 0
e Rz 08:39:30

v
5 2604.05 A 12.24 958.7{Z 7% 12385.17 A 54.01 739.817 GlARIE 1078,
<O E TS Rl 0EE R E— RN A 190 2A28H) = ST






OEBPS/Image00146.jpg
F F_-MM FEE WA, 10,20, 30,80, 120) Wl . 2547, M2 G 20zt k- T Goe T, ha: 1. Tegt, W 7.811], T

11.00 L
ke =t

10.50

10.00

9.50

“
Fm_ﬁ, T0,20) 26262, 000, WA 30558 600V, W2 32730 0367, Mo 32242 6501






OEBPS/Image00267.jpg
I:‘15.011—_
14.00°
13.00
12.nn-€
11.00-
10.00

9.00
a0,

7.00+

ﬁ!&ﬁ,ﬁﬁiﬁ BOLL (26, 2) g, 9 p90t, UPFER: 9 8174, LOMER 25631
= ¥ *

I

» O X *

e X * %

20000+

10000 4

[VOL (5, 10,20) 85744, 0007, Wal. 55582, 0001, WAz, 52516, 8001, MA3. 70203, 896

sl
\HH |||||||Iﬂ \HHH ilﬂ\ i || il il

| i ‘“—-‘ |
| ||||I it

.«,u

Sty
| HH Il






OEBPS/Image00027.jpg
oo

AR | ipgt |

AHEER A @ Lwkes 1804
[aant3 A B TR 180
[ LiEsk B RS tiEse 180fME
[ =ne=3 () Talbigs E X 1B0RER IS
[ Lk () rnaleie 18088 (B 1e0rfiiE
A -HiERE () =85 W B LicRE
A -HiEER () 2 FE SRk B LT
[ETrES EEr 1B0%E B LET
RS @ tiraeo wadm B Lrmie
A -HiEARE waER B Lk
[ LERE EBETST woE B LEES
akdnz BN o B Lwem
4 2 £ >






OEBPS/Image00147.jpg





OEBPS/Image00268.jpg
VOLG, 10, 20) 47406 000}, MAl- 43656 000F, MAZ- 44151 BS9], MAS: 648286 5511

10000 ks

ﬂﬂ Hln

n“

|

n I|H ‘ . |1
\IIannHHH HUERAN

| [

[Tl

it

i






OEBPS/Image00140.jpg
13.00]

12.50

1200

1150

11.00

10.50

10.00 -

9.50 |

9.00 ]

8.50 |

8.00 T L’ "

G, 10,20) 167659.000 1, f1A1: B8586 3981, M. 58950 6291, WA3: ST387. 4491
15000

10000

5000 -






OEBPS/Image00261.jpg
00T ST GO0, AT SEETT SO T TR U, WS SSIO TRt

e
sonmn s
ym"ﬂh"ﬁﬁﬁmﬂm I
gl
a0
e
_

BOTOAI0Z 03 2] 05 il 114 [} ik}






OEBPS/Image00141.jpg
5 [P EE BAGS 10,20,0,60,120) whr: 17,6521, W2 IT. 001, WA 16,457, WA 15.01LF 1hS: 14,455,

1850
18.00
1750
17.00
1650
16.00
1650

15.00
1450
14001
1250
13.00
1250
12.00
1150
1100

40000
30000
20000

10000
10|






OEBPS/Image00262.jpg
350
10000
5000

i)

e e
.

500

500

A0

T VI et e






OEBPS/Image00020.jpg
Em

A |imn® | Fuew | tupe | KT |

BTN
X:]

merx EEN-| [ SRR

FFT FiF

EfFaE 9993 +10.00%
iR 6666 +0.00%
TR 3333 -10.00%

(==






OEBPS/Image00260.jpg
[ [EL E WG, 10.20,50 9. 19w 5 w2, e

-z
180

160
ey
1z
0
380
360
Evy
s.20

300

5 00T 21525 OO0, WL TR 0T W TSR T WA ZISEET TR
10000
aoon |\

6000 [

i

=Tty e Tl
200.00

.00

200.00

FZta prmen P i ey iy

I

ira






OEBPS/Image00033.jpg
s

T

Ecd

B B |

il

w
8RB

THE EEQ®

1 600000
2 600004
3 600005
4 600006
5 600007
6 600008
7 600009
8 600010
9 600011
10 600012
11 600015
12 600016
13 600017
14 600018
15 600019
16 600020
17 600021
18 600022
18 600026

2627.11
<k 011, Ii!ﬁ.i 325 wlB B E R

WERT
BEx
RERR B
FRAF
HEE
ke
LI
s
TEREE TR
L Ty 4
EERT
REEARTTR
BRE
LEEA
Bl
SRR
Ligah)
il
i
15:33 (Fhi

oiE

13.34
8.94
a4
5.03
9.86
6.57

1317
3.85
5.45
5.81

11.66
5.14
a.07
am
6.77
357
3.96
354
9.80

015
.03
0.04
0,08
0.03
-0.06
+0.08
0.07
0.03
.03
.08
-0.01
0.04
.06
-0.06
-0.00
-0.01
-0.05

+0,02

1.11%
0.33%
.90%
1.21%
0.30%
-0.90%
0.61%
-1.79%
-0.56%
-0.51%
-0.68%
-0.19%
-0.97%
-1.47%
-0.66%
0.00%
-0.25%
-1.39%
0.20%

i A A7

265865
259297
78294
29965
A00409
887211
120863
104308
511348
28422
19610
67392
100682

WE R

sjigedin

e -h@J_ﬂéjEHF (510213) BRES 12

Aﬁ A0 889.7{Z ¥F

12423.34 A 1]36 639. zrz Ei]jﬂ&fa 093.86 & 4.1

nF |
554122 13.48
56505 8.97
183398 a.45
77045 497
10388 9.89
53499 6.63
265965  13.08
259297 3.92
78294 5.48
29955 5.87
00409 11.74
897211 515
120863 an
104908 407
511348 6.83
28422 357
19610 3.97
67392 358
100682 9.78

57 RaE&

13.49
8.95
4.46
5.00
9.92
6.66

13.20
3.90
5.49
5.80

11.80
5.17
an
407
6.687
357
3.98
3.56
9.83

13.55
9.12]
4.47]
5,06

10,00
6.68]

13.59
3.92
5.50]
5.9

11.89
5.19)
43|
4.08
6.90
358
3.99
3.59

10,00

S73:207 @ FiEH AEEH
—L fTB z}%ﬁ 15:34:26

9.85
6.56
13.10
3.83
5.45
5.61
11.63
512
4,05
4.00
6.73

3.96
353
9.77

In [5] -

¥






OEBPS/Image00155.jpg
“ | MHIIH-"HIU Il

ML T

il T





OEBPS/Image00276.jpg
Pl

Hét ma(5, 10, 20,30, 60, 120) ma1: 5.830%, Maz: 58601 MA3. 5 B25% Mad: 5.B371 MAS: B.5604,
» + 10. 09 * L »






OEBPS/Image00032.jpg
MO BE® SEO S0 #¥0 4X0 TAO BO0 B0 (258 MW s e ) - olx|

EEE N X E2 &% | ma | wa B
< sirE v Eavsv] noas | & | sEevrarE] 0 01 LEFfER (X
[ T SR A S 2 DT e T IR 8 ST X S ﬁi@g 2t
o ol ERESREVERARE ] e 0ol
L & mEEm & TR 38 :2011-01-130 ” 696751
e
‘ﬁ‘ ©2011-01-13 SEEH MR UEER I SRR “22‘;;‘1:
\z ESFERRTE. BRI EFATE® SRR R 4303
= WER 2837.53
: HADUEFEEA, B MM SMIET AT SRR E 281087
e
& HE, BFEEIWEFBTESRESSN, FAOBBHE SRR A2
| = 3605550
ANk AL R RAB AR . -13.44%

Ffﬁ] EREFEBRRAL MR R R BR, ER2000F HE an,
3 1220
B <o Rssansi s RETR o o1d
‘ﬁ RXESFRFLWHRE T A BB, SHBIRME | F B ®H)

3 AR (335 a1 499 876
B AT AR, SRR, MEATERRI. P Bit| 25 6 22 0502

%= 5 HEE 8 2 3 1
X 330717 = S T 1 &
v ETF (510213) REHA M =
336 2 Ll
% 335 id

827.71 | A 6.40 889.7
»1: EFEFT XS HI FAE BT

1 3:12423}.34 A13.36 sas.é{é’vﬁuﬂﬁ&is 093.86 4.1573.21Z & FiEms AEFEH

R 15:3336






OEBPS/Image00156.jpg
14.00

13,50

13.00 4






OEBPS/Image00277.jpg





OEBPS/Image00035.jpg
IO FEO SO BEQ 4R TAO BO® MO [(FEE=@ A

=< v axs v dbln
Efen BT | AEL %

SH) wEy Wy

Er3

S RB

1 600000
2 600004
3 600005
4600006
5 600007
6 600008
7 600003
8 600010
9 600011
10 600012
11 600015
12 600016

13 600017
14 600018
15600019
16 600020
17 600021
\ii 18 600022

& 19 600026
X341

a0 )
iﬂaas»‘a a
ey
JF | 2827.71

i

[Cr)

S

< »2011

TR
BEHFm
AR
RRAE
PEER
EelkRey
iR
RS

*ﬁh@"p

Lt
ERIRAT
RAERID
B

L&A
Xl
R
_Ligd)
Ve
R R

L6.40 809712 3

13.34
8.94
a.41

F

HFHED
FoEASH

FERE

BB
357
3.96
354
.80

0.5
-0.03
-0.04

-0.00
-0.01
-0.05

+0.02

1.01%
0.33%
-0.90%
1.21%
[rman%
|-0.90%
| 0s1%
[-179%
}nss%
0.51%
| -0.58%
lnls%
| -0.97%
1.47%
}rmﬂﬂ%
" 0.00%
0.25%
1.39%
0.20%

iE K
2F
554122
56505
183398
77045
10388
53499
265955
259297
78294
29965
400409
897211
120863
104308
511348
28422
19510
67392
1006

& vorss
nF
554122
56505
183398
77045
67
53499
265965
259297
78294
29965
400409
897211
120863
104908
511348
28422
19610
67392
100682

1242334 4 13.35 639 Z{Z ﬁ‘ﬂm&?a 093.86 & 4.1973.217 & FimEE AEFEH
ES e §E§%ﬂﬂk&iﬁﬁﬁiif'?Fﬂil [————; ——

M i = e | w0

Srs

L

13.49
8.97
4.45
497
9.89
6.63

13.09
3.92
5.48
5.87

1174
515
an
407
6.83
357
3.97
3.59
9.78

E

-
[
X

v

15:36:20






OEBPS/Image00153.jpg
11.001

ST IISEETY

10,20, 30,60, 120) MAL: 10,062, MAZ_ 9 816T, MAS. 9 65371, MA4: 9.479T, NAS: ©.660T, +
11.10% » * * Lo E 3 L]

EITPNZE






OEBPS/Image00274.jpg
11.00

10.50 -

10.00 -






OEBPS/Image00034.jpg
O FEO S REQ 4R TAO BR® B0 (SR KN (L% = | awBE] -0/ x|

-
>
FS RB RE FL
1 600000 554122 554122 Taas 1ass 1w
' 200004 56505 56505 8.95 912 8.91
‘E} 3 600005 183398 183398 4.46 a.47 4.38
"l 4600006 77045 77045 5.00 506 493
~| 5600007 10388 67 9.92  10.00 9.85
g\ & 600008 53499 53499 6.66 6.68 6.56
|| 7 cooo08 265965 265965 1320 1359 1310
j, Bowom 259207 259297 390 382 3.83
| 9600011 78294 78294 5.49 5.50 5.45
10 600012 29965 29965 5.88 5.89 5.81
11600015 400409 400409 1180 1189 1163
12 600016 897211 897211 517 519 512
13 600017 120863120863 an 413 4.05
| 14 600018 104908 104308 407 408 4.00
1| 15 600019 511348 511348 6.87 6.90 6.73
2 16 600020 28422 28422 3.57 3.58 3.55
"% 17 600021 19610 19610 3.98 3.99 3.95
@ 18 600022 67392 67392 356 359 383 |
S 19 600026 100682 100662 983 10.00 977 [¥
Bzl m
1Al i
SMC T = THAnEREE B
WA LESEETE (510213) AREEAY v

T 2827.71 A 6.40 889.717 7% 1242334 A 13.36 639, 217, filbik z nsa 864 41973 z{z & FiEms KEFH
<011, EFEF— Q%?ﬂ]ﬂt A E T R 153527






OEBPS/Image00154.jpg
[= [ EiRES B2 WG, 10 20, 30,80, 120) WAL: 7. 1521, WAz 71504, MAZ: 7 2504, WA T 170N, MAS: €.5201, 105 2ot "
7.60

Wi






OEBPS/Image00275.jpg





OEBPS/Image00037.jpg
AHE FEQ HH@ BEO ARW TAO B00 o (FEE=E KM kil = <= me[me] -0 x|

2 v SHHE v Bl

S RB W'“ R iﬁs 2F  AF WF’BI
1600000 HRARTT 41.11% 554122 554122 13.49
. 20600004 EREHUH 0.33% 56505 56505 8.97
£ 3600005 REREEY -0.90% 183398 183398 445
® 9
4600006 HRRESE 1.21% 77045 77045 497
| 5600007 HEEF -0.30% 10388 67 9.89
% coooo08  EHRIREY -0.90% 53499 53499 6.63
7600009 | LiEHE 0.61% 265965 265965  13.09
\;\ 8600010 EIERAREY -1.79% 259297 259297 3.92
i 9600011  fEREEREN 0.55% 78294 768294 5.8
10600012 ARildEm 0.51% 29965 29965 5.87
E 1160005 SEFIRAT -0.68% 400408 400403  11.74
i 12600016 RARTTH -0.19% 897211 897211 5.15
L 13600017 B -0.97% 120863 120863 1
5| 14600018  HISEM -1.47% 104908 104908 407
2| 15600018 EHRELY 0.88% 511348 511348 6.83
|2 16 600020 | HEEE 0.00% 28422 28422 357
E‘ 17 600021 b 0.25% 19610 19510 3.97
| 18 500022 1.39% 67392 67392 359
LIRT 500025 0.20% 100682 100682 9.78

T 2827, 71 Asd0 889.7{7 % 12423.34 4 13.36 639.2{7 ﬁUﬁM&zE 093.86 4 4.

FEtt AEF
B & R0, BHIRT 3 5 FAEER

154148






OEBPS/Image00159.jpg
2600 PR R W T

25.00]

24.00]

23.00]

0,20, SCL0T200 IR 181507, W2 15 27T, 0 15 ToT, W™ 15 508, WS T4.650T,
oty - * +






OEBPS/Image00036.jpg
S RI3  &ffen B SEE% fIEL SF  RF MW AF & R X4
1600781 LIEEL 1247 #1103 996% 22136 22136 1134 1170 1247 1170

20600637 [ EI{¥E. 1105 +1.01 9.96% 33775 33776 1004 1115 1118 1115
| 3600458 BYRFTH 6445 4538 001K 44407 44407 S907 5061 698 GRS
4600400 (TEREY 8.31  +0.60 7.78% 287553 207553 n 7.64 .45 .62
5600845 FREAREF 27.73  +1.83  {.07% 53899 53893 2580  27.66 2849  27.40
Ul ss00227 FEM m 615 enan 6986 280871 asnsri 575 5.33 6.33 6.07
7600184 Frefrfy 45.29  +2.76  GAS% 38567 30567 4253 4259 4540 4252
5 Bomzs SRHW 1500 +088  6.19% 333982 333982 1422 1418 1515 1417

| 9600516 AAME 1394 +0.61  617% 544449 541449 1313 1325 1400 1317
10600868 =EHI 3336 182 677 70149 70149 3154 3240 3360 3130
11600518 Rk 1634 +0.86  556% 293436 293436 1548 1555 1636 15.41
12600520 =EPHE 1403 069 517% 23555 23555 1334 1339 1420 1330

EER

13600155 *STEH 539 1026 S07% 1774 1774 539 5.39 5.39
p| 14600208 STEl m 629 +0.30  G01% 21343 21343 5.29 6.29 6.29
3| 15600847 STHAE 1411 +0.67  4.99% 9352 9352 1359 14.11 13.29
% 15600179 807 +0.38  A84% 4583 3 807 8.07 .07
= 17 600865 806 +0.35  48% 130633 130633 773 810 7.60
2 1850021 1201 053 A58% 133885 133885 160 1214 1160
| 19600303 1068 424% 191425 191425 1602 1605 1684 1605 ¥
X337 ko196, EHE i3
Ras2 = fi f I - 4
#1341 7 SO R A
Hgan 1

202001 4 6.40 008, MZ 1242934 & 13,36 639; 217 ﬁ!J:IM& E093.05 4 4.1973.2]7 &
& < >PIE B2 ElR0 niii?ﬁiﬁ#ﬂﬁﬁ HEn A1 S —






OEBPS/Image00039.jpg
@ BEE BEW SHMFE #KQ AXQ0 IAD EIW® %EM@L@EEG A (et S o [ B | qy

—FX
=
L %
3% B 5 1300 235
g | (A 13098 80
3 13.08 29
1.9%
- : ok |2 13.08 12
W i X 11305 10
% 1388 I . e DREEXTE
i HIHW ik 0% | E2 1303 39
|| 13.30 W T L i 1.9% 3 1302 354
[ 1317 S 29% (&4 13m 874
@ Y] : | |5 1300 1689
s .. B3 1308 By 1325
s g& 050 FE  3.73%
&] . | | Lo S -3.69% SFF  13.35
T I il i =) 2
" LIl ||HH l T Wl 1T T [BE 14cm Rl 1359
005 MED 5, 12, ui TTFF: -0.015), IEA -0 D161, THF 21§ 13.04
: F BE 19155 BlE 5.94
= DM ; FE 1492 BEE 1220
W e IW.\I\HHW\ gy - N Lul\mmn\ S — e o
: PuR 76813 MR 67787
14:00 15{00 T
ER B e
i)
&
% é El
2827.71 A 640 889.7{7 P 12423.34 41336 639.217 fildbARTE 093.86 & 4.1973.2(2 @ FEST REFH
% <>k IPE TR0 R E — R —L’ '—Z— Z 154419






OEBPS/Image00157.jpg
8.40

F ‘ﬂmuzﬁ WK, 10,20, S B0 TZ0) WAL 5 3021, W2 & S00L Mo 5 o611, WAG: 56141, Wo: 6158 L0
= * ! ‘. ¥ *






OEBPS/Image00278.jpg
12.00+
11.50
11.004
10.50
10.004
9.50
8.00
8.50-
8.00
7.50
7.00
6.50-

Nl






OEBPS/Image00038.jpg
| : (ERE=E AR (5 fi = =@ B®) 10| x|

il [Brs v 606 v i
FS R\ | &Hen B3  HR
1600000 RARTT 1334
2600004  EHEHIFHN 8.94
|

554122 554122
56505 56505

E 3600005 ARG 4.41 183398 183398
L 4600006 FRASE 5.03 77045 77045
| 5600007 EIEE 9.86 10388 67
% coooo08  EHRIREY 6.57 53499 53439
‘ 7600008 BEHLE 1307 265965 265965
8600010 EEREAY 3.85 259297 259297
B ocoon fpEGR  sas 78294 15294
RUCINEN - 1 29965 29965
[jg 11600015 EEEARET 1166 400409 400409
& 1260016 RAERFE 5.4 897211 897211
L 13600017 HEE a.07 120863 120863
3| 14600018 LR 4.01 104908 104908
I 1s600m9 RS 677 511348 511348
& 16600020 WUEEE 357 28422 28422
E 17600021 | LigE 3.96 19610 19610
| 18600022 FYRRE: 354 67392
L Wwﬁx‘)ﬁm 9.80 100682
5 i
i 1539 (R i
és 262071 4 6.40 889, 71Z 12423.34 A 13.35 639.2{7, ﬁUﬁM&?a 093.86 A 41973217 @ FiEs AEXH
Ok M0 B B S — JR— = 15:42:43






OEBPS/Image00158.jpg
18.004
17.509
17.00]
1650
16.004
15,504
15.009
1150
14,00
13,509
13.004
12.50]

12.00

IR B 1A, 10,2),30,60, 120) WAL 16,876}, 12 16,0541, 13 15 1041, yd: 14,9461, W5 14 04st,
E ey b EE X H ¥

S, 10,20) 145955 0007, Aki: 355354 (88, 2. 250515 5911, WAG: 179198, 2031,






OEBPS/Image00279.jpg
k) HE WA, 10, 20,30, 60,
16.50¢ + L

16.00 -
15.50
15.00
14.50+
14.00-
13.50-)
13.00+
12.50
12.00+
11.80+
11.00+)
10.50
10.00+

8.50

9.00-¢

8.50-)

20, E
D WAL, 10 SOE T 0. Toa, Wy 11633 | ke T TS WS: 2. T8, T

8.00 -
40000 -

30000

20000

|ﬂ||ﬂ||ﬂ Hullll

Al

||]||]||I il





OEBPS/Image00151.jpg
TOOTS, TR TS, WK T ST, TR T T, T
* i +






OEBPS/Image00272.jpg
T T T I
T T

Cra

TSI

40000
300004
200004
10000

il

;0,20 27055¢ 000, T 267

W TETE G, W 21ess suok






OEBPS/Image00152.jpg
e T TOAT, W T g2 T, WA TOTS e T a7,
* x L2 E

WA, 10,20, 30,50, 120) IkL: 764
he)

*
11.00 n






OEBPS/Image00273.jpg
F T =l 12, BA(S, 10, 20, 30,80, 120) WAL: 525567, MAz. 485631, Whs 17 TGoT MAS. 43 Be21, Whs. & 4211, T
XS K S EX o * * + + *

56,00
54.00 -
52,00
50,001
48,00
16.00
41,00
42,00
40,00
38.00
36.00
34.00 -
32.00]

30.00 -

28.00 -

15000+
10000+

5000+

beid






OEBPS/Image00031.jpg
xHe BE® TEW @ REL X0 IAD B0 #ho (5EE=— AN (5= = mums|=olx|
bl = |
4| BUBE Y R0 Y] HORH | BB 8 e |v| e v [ | [ 5 | 01 Hibdd X
%fr F&ﬁa& WA, 10,05, %,50 120 L 5 1551, 1T 2igg Lot Tha 27 oo G, 2758 i, 3 m._n&‘
HE +12.24
0.4
|| zo00 958714
B o] ™% 1000768
2800 o 273181
2700 2783.48
L 2810.7
G 2600 2770.34
i
B 2500 4060381
253239
2100 P
8 23.21%
" ; . i
Jpug 1P 10200 2ISOLSHT D00, BALE 20255034 DI, 152 221266, 00 S 1697845000 1060
| 20000
[4 10000
cil 318 38 anr
K 56 32
Ed
To008 iR
30.00
& vooo RN 821158 118
) S0 N TSHE
i e o MRS 20100020= 517 5
ZEA [Z0T0/06 o o i ~
i i | wE | am |
B
i
4
08:43:31






OEBPS/Image00270.jpg
9.41F
8.20
9.00
8.80
8.60
8.40

8.20
8.00

7.80+

& EHE AL MG, 10, m.f;ﬂ. 120) Mal: & 3281, WAZ: 5,000, k3, T 5051, MAL: 76081, MS: T 2421,
o RIS

7.60]
7.40-
7.20
7.00-18}
6.807
6.60,
6.40-
6.20
6.00
5,801

15000 V0L, 10, 20) 703852 0007, WAL: 72362 168}, M- 717363 5007, I

10000

5000






OEBPS/Image00030.jpg
It EEE SEW Se B0 420 TAQ S0w Bhe (SRS AN (kiiti== <7 |an K ,_JQJ.J

[

-X |
000001 J:ﬂ.‘ﬁﬂ X
1.0% “l&?’ﬁ‘éﬁi ?3?;‘;
;:E:: e
e aruied
: ' 1% G oo

ek i 0% RER BT
b s gEE
| 55309 Il 23.27%
F,;::;]IW\*IM i h| . M\Hﬂmwuii‘HhI\l‘\M‘iiWﬂqu‘u j\.ﬂﬂ\'ilwIImnum:ﬂluwﬂﬂﬂlﬂ ’ n
EEEE § . 9% & F % @)

B | BE BF R GEERE |+ | AR 378 39 457 941

=

= O¢ 168 %m# 3700.89  2.28%15071390 “%ﬁﬂ;fﬂ 1348 PEFH  +3. zz_-i Bl 15 6 32 0593
00 20 HHIBHE 2690.00  1.95% 3455305

F (¢ santmis B3R 291362 1.27% 4657202

RS sl MEAR  vess K& 3 3 7 18
MR vee PEWE 0905 KE s211s8 118 460
RS a0 TRMRTT  wars ]
ATERTMARE 1803 BESEE 0835

| MATERTEE  2SeiAIRGT s
1%1':'{7 MEMRFE  aness v U5 [ R

i

| 0@ o PEEPP 9007.71 1.17% 5408005
HO@ samm AEHe8 497612 1. nn%lgumsn

i
2804.05 A 1224 O958.7{77F 1238517 & 5401 739.8{7 fNEARIE 1076.37 v 15.40 58.5(7 www.gw.com.cn
% P R0 R R E — RN A19E -2 § Mﬁ-—- == 2 B opa1a2






OEBPS/Image00150.jpg
E
9.80

9.60 -
9.40
9.20

.00 [k

8.80
8.60
8.40-
8.20
8.00
7.80-
7.60
7.40
7.204
7.00

PIEEY






OEBPS/Image00271.jpg
32.009

31.009

30.004

29.00]

28.009

27.004

26.0074

25.004

24.009

23.00]

22.009

21.009

20.00]

80000
60000
40000
20000

i

L
1Ll

 #h

o






OEBPS/Image00128.jpg
i HHH 7 - Hicrosoft Internet

XEE GE TEQ EW RO RERE

Q- O XA Puz Jovmx @ -G
Elvr5e/72aeh, cesmock.eo/ban1/2010-03/ 14/ noce_2. em

1 SAEEE
s wALE
E: RS

PRERIOIXD PEMEAGHARTS

VI RATROR B SRR % LB W o

soug: sy w5 e

B2 FRRI NERREZIL I
s R SEILARTI

S0 R [ ERER NI

=g AR i

IS 1 EPVRTEINER (THB1R)

s
o3 SN
N, el AR (THheD

201 (FRIE
0ok FRiEE
FRinE
Bl

(e






OEBPS/Image00249.jpg
F P m&t 15, T0,20, 30,60, 120) WAL 5 00T, WAZ: 5 0421, a5 1801, WAd: 5. 204, WS 5 462, P
E ¥R * * * % + * *

8.6u

8.40

.20
8.00 |
7.80
7.60 |
7.40

7.20 ]
7.00 |
6.80
6.60
6.40 |
6.20
6.00 |
5.80 -
5.60
5.40
5.20 |

5.00
I o 1020y o oo, e e et e T B W T T

[SESY WAL N iz J 25 1771 172 i3 IiE] T TS 07 I(iF:3 L]






OEBPS/Image00129.jpg
3 i NRIEAIE E 5 R A% 252 — Microsoft Internet Explorer (=1
XHE HEEO FBO RO IAD W@ o

Q-0 HREG L dowmx © @
4tk () [ ] wttp:/favw. sdpe. gov. en/zefb/defanlt. bn VB wy =

WRE: AP

FF

B

FEMA  KEREAR FERC BOREM @ TRER URRN O BET  AHSE

BRACHA A
HERE EBRE

xR |
O BIREA
CREHEES

CRBHEENE

o @

® o
oH e

@ ) (QmaEE )

REEF RHEN GERUE CURE AR USES  RRSWE
EFRE HREE RLSEA  WENE  FERE B

- HRRE. BEER HATF

ERXRBEBAERAT 20i0-05-09)
& ERERHESMAEN010F TREIDLFETR 010FF092E

010-03-03)

ATAHBHLERMAERS ) SRS PHOEH (KB [2008] 106

B eno-ns-0m
» PRBSATETENEH) 2010FWBRE cowos o)

& XFooofr 12 B AH ARG N RIS R OB (Kb
[2010]18948)  2019-05-08)

-

.

& FTERREFSHRIAREATE TERNE SEE (KA [2010]
20828 Coi0-s-01) =

© Incemnt






OEBPS/Image00122.jpg
ANKRT-HHERARLWNRTRRLRFE — Microsoft Internct Ex
IO SRO AEQ MKW LA HRG

Ot O W@ G| Lus freex @
& lzjmm/mmmm

S

Ky ‘,, mmnxmm 2BREFBIAN
BEMEE & 7
s

% 5 e e [|e g e |
| (Emapne Tr ar R g e
WaREh s i o o gl mir e e

=l

2010FBE RIS BE® g s oE o oy
e s 20(0OHFXRITILIR

ST SR omise 158 | EE

SEACOFERFHSMMAR () RIS o 4105 WITENS 0 460 BllRwce 20 559 WEZU0 4 401 80 B
AR O RS s o9 pATRERR |

THLE
Pk ES AL WRENM BRESHR

- BRI 4SS HEREES
© BRI AR T LA TR SRR
- ERTRETRER AR DNEREE
« IETENTRRE R SRR R

2 SRERR BHE X BAhE
ERISARESTEAT « S LS B

IR Lt E

B3 v sm e s
EL | gzt 0w e






OEBPS/Image00243.jpg
7900 ¢
72.00°
70.00
68.00
66.00
64.00
62.00-
60.00
58.00
56.00
54.00
52.00
50.00
4800
600
44.00
42.00
40.00
ag.00

10,20, 50,60, 120) Wl B BODT, WAz B¢ G131 15 GL o531 Wha 5.5TOT RS 54 5461,

40000

znnnuﬂ:,
il

]
A0 JWNCD(26, 12,9) DIFF: 3. 7781, DEA. 2 906 F, MACD: 1.745

2.00 e
n.o0JLieet] HMI"HHHH \u.m\HHHHlmnh‘HH‘mm.‘,_umm\“
[F=A Fatond o5 3 o7 78 09






OEBPS/Image00123.jpg
A &RR: P EYZ oM B Y BY Ko i Gt ml EE pE B

Microsoft I.__

THE W@ ZO AW TAD EHD
i HRG Pre e @ -5 @ -
) ) Mo 31 ool v B EE
spail  mm: | BR|wew weER £ FETUME DTNIAR QENER SmuRE
ME (W Rl ORF BT AR SH MR AW BM|ET SR 6 SE ] kR 2R EE SHUR WS
ﬂﬂln*\rzmman BE B BE GME K2 |BE ST NN BN L BT | ¥OcES  RSER  dn

FanEe: swT

TR GR ORT GESE GRAN SENRE BRI KAETAR MR

A BESHR

- GECWEENTNL - WEERAGEE - BUSTRRNNS - MTSINCERN - SRAGBRTAE - ©LRRPIMESA - FERENEE

207 naane 15036 130%4 T

i
2O10EEFENF S B BREARTH

ARSI S S AT A
i ) BT SRR St R M)

ATEHKEE R ESR TR

CANERT RIS S0 ArREES SR

- EPFTRAFSITENT SEUBEERN SR
« ERSREARMICE ARTARTOTSLRNE RERAS
- oHerrben B FEANTI RIS ES DEEREES
LEAERAERS 2 SRR
M & PRSI R AR

AR NGEES . AR BRMLRR |- SRR
R T

W 0532 RREE oo ETER ioses | RN 1015207

% 4752 vasne

o=
TEERLRE
2CREXIERTE

e
SAREFREL

- BEREMER Hrwwne
- FWRACS BEATERT
- ERRERED TR

- RADERE SRR
- BRI ARTAR
FEANTHINE A

© Tntemet






OEBPS/Image00244.jpg
F ¢ P&us O WAG, 10,20, 30, 60, 120) WAL 36951, naz: 3705F, Wia: 3 BTE M 3. wed, M el [
460

4.40+
4204
400
3.80-
360
3.40+

3.20

IL®,10,20) 400862 0007, MAL- 201547 5041, A2 208221 50471, MA3: 235182, 15671

80000
60000 -
40000
20000

g

0.10
,,mHll_“.um.qulHH.
-0.10

0.20 -
[FZEA Fuitios s 07 ’ 08 [03






OEBPS/Image00120.jpg
] 43@5&;5% WA, 10, 20, 30, 60, 120) MAl: 10,5821, faz: 10 33'31, W#3: 10,6987, Tt 10 TOT Y, M e

11.50
11.00]
10,50
10.004
9.50]
9.00
8.50]
8.00]
750

7.00

15000
10000

5000
100,






OEBPS/Image00241.jpg
50.00-

48.00

WA, 10, 20,30, 60, 120) WAl 45. 6321, MC. 48, 227, Migeri? 7o7], g7 40,6051, W 57 7eg]
B T e * x4 % s

46.00
44.00-
42.00-
40.00-
38.00-
36.00-
34.00-
32.00
30.00-
28.00 |
Zﬁ.ﬂﬂ"

24.00-] o
¥

b

! ?
LRI iz sl
| T . e
V0L, 10,20) 19325, 000%, Mkl Taoee 35 1. 2 765 1024, WA3. 74334 6521

22.00
30000+

HZA Pu0sfiz__Jpoinjl iz o3 i I3 o7 [0 JiE)






OEBPS/Image00121.jpg
AFSYURA: +EIHBEAEHABXETREAMERS _BE 8 W& 0k o =o E

XMt GRE EEW GG TAD WHo
Qo Q- X3 Bx Yous @) - 6

HIED [El v s < W

%% w1 s

Tt >

7 i EMEEAIRE .

W

T

oastmoney.com

5 R BEEE SRR | ARESM | 5 TG

GEN e e e ME ER We D DR SE X : 09U GE BT VU BN B0 B3 AR E Be BT M@ oz
AtgEne 18.comen BE GF IX 62 NG BB B B AR SR RS G0 ME A 4G 2% AT O 7MW SR R 2
LeoTm . e AW BB EE AL W RS MME ST 0B SH OE Wk TR 4T A% 5T PR AT 8F IEE

EAET NAGS  OGERER BEER 4R DEAS MR-K XRER ZNER DHET NNOW SN BL0E R LW
4 - BBEE: FRR s CADENZA

ERBERRE
EEFATIOD | @) IR @ [
b ﬁnmﬁl,&-ax S

PEEESIEAS FRAFTFRILEE FRAUUUREE SRRTAE

|

STER ESBAKEEON  SURTASIUNE EFAUEPREES

[0 N S I ey el ) L RN

' REETEORE oo fonem Lk RATE G2 15503 1100 SERL 06ETT 1.5 10.65 RS e (Lo toox  BE

sl BEAESENERAR s waew o ooad [

BRE: BEENEBFRE - URAE” ETHE WRTHREELR KRR
CEER RS ES 2 (AR

A | s BEEE: LEOELn

N an Wit B [RarmEn | ke
P i

[ @ Tt

1






OEBPS/Image00242.jpg
34.00

26.00

38.00

36.00 -

32.00 -

30.00 ¢

26.00+

24.00

22.00

L, 10,20) 17828 000, WAl 7Te222 602, laz: Soas7 01, A3 : 5243, 000 F

1.00

0.00
-1.00

MACD 26, 12,9) DIFF._0.556f, DEA 02751, WACD. 0 563

=g

HZEA

0091011 iE3 poiogn " [h2 03

04 06 07 (1] ]





OEBPS/Image00126.jpg
A Ll SARAL PR R EWEFM - Microsoft
TRE SME TEE R

EELS

Qre - ©

Internet Bxplorer

TE® #hE
SR owsE @ (2

1041 0] [E1 11 12 /7wre. Stosxinfo. con. onf peper_new/htal/2010-08/ 1 4/rods_2. Wi

HEEALE AR

“hil s tgipTs bl IR i

FESH | FFEFH,

SEATSHADS 5]

9 1: KE

- BEF FERAMAE
- FESUF

a3 U
- HESRUNARHER
« IS TR

02: X

- ERLCHTEETREE
- EERILHEIE HOR
E. LRERERE
SRR

« REATEFERER

BRE: *Eﬂﬁﬂl&ﬁ!’!iiill

e

PECTTNEEENENES
- B USUE" RIS

- #3. ERES BOEATR SR
< EBERLIETES IEOE K
= Pk TR
SRR RHER00E

B @ et






OEBPS/Image00247.jpg
T WATS, 10,20, 30,60, 120) Wal: 10. 328, Maz: 10,0937, pas 9 Blel madi 9,331, ms. & 112, 23
F SRR Fi 0 S0 T80 W 1037 TR +

14.00] .

13.00
12.00-
11.00
1000
9.00+

8.00 -

?.l]l.l-‘

30000 WOL, 10,200 33322 0001, WAT: 35056 198F, MAZ° 46166 109}, MA3: 42741 102}

20000+

10000

-

JMACD (26, 12,9) DIFF: 0. 4311, DE& 0. 372,

0.50

\HHIIH”HHH 'MHHW
-0.50

FZA [Fobsjjin [BoTod1 " Joz 63 04 o5

0.00






OEBPS/Image00127.jpg
3 MR 2 S H R FHTITE — Microsoft Internet Explorer
IHE WEE AFQW RO TED ¥hE

W § seEAES 0 wumss o

SRR MR AT
il WA =

R RESRIP R BN E A

FA000HE: HEAUARE
AV : (BB
a0 (i
A A
WA b
SROUA: RIS 28

BN E 2

200 ALE B

B8 b

® Dnternet






OEBPS/Image00248.jpg
14.00-

13.00+

12.00

11.00-

10.00+

9.00+

8.00+

BAG 10,20,30,60, 120) Wal: 10.8401, maz: 10,301, Wi, 10457,
- + 3 9 =

WA 10,3931, MAS: 9.TOLT,

0.50

0.00

(5, 10,20) £2610.0004, MAL: 70836, 3961, MAZ 44723 BOZT, MA3: 422485511

DS, T2,9) DTFF . 01631, DRk 0 154

o101~ oz 03 ]

05 06! " o7 i g






OEBPS/Image00124.jpg
XA® HED FEQ@ W@ IARD® WD
) Pr ems @

£ -

E R

| 28 | R4 | el 3 | BT | R | FR (R | SHEE ECD ®1 | E2 |56 |RE | AT |88 63
|5 | SE | ZEE | +E |E | 0l | ¥ R | HEXTRES EW X | B | BE | 5F |4 PR
BN - ANMEEETS - FHRE - EWPR - BE  PMERR - FEE - RORMIRE  TRRR - SHAR - ASEE - SWIEY - mdin

i T
3 AT 8 <
ILBRBER AT RITARR LR s e i
B 20 0=98 WA T8 Ul
e 4 prpren
CCORSRESRARRS - SUSRENENS 20T MATHENRS < FENSIARETNFS - ANNEERATLES
-RERRENSIAER - (HERE MR CUSASERCL  USEESSARE REROCISANE - BESEIEESR
EYIe = AR ERRTARRERER G b |
s s

FIEBKO. 94% 2700 KUUREIHITH

GRS AT SR RS SRS 1
FBEIEE B8R ARVEEE [SEER

EEHLTEZREGH ~TEBAER
+ ATIVRE R e BERER 155 LHIEE
- ATIRE SRR SRR 1y
- ATHTRATSEATRAR SP00AR
TR oIS TR ERAE
- AT SRS ST AT

© mE. TARTSID MEATAS
 ABAERAFES A6 ALAEE
R S ANBAE SIS

« PRI Eens e






OEBPS/Image00245.jpg
56.00

54.00

52.00

50.00 -

48.00

46.00

44.00

42.00
40.00

38.00
36.00

34.00

PR HE WAG, 10, 20,3060, 120) WAL 53,704 T, Az, 12591, w50 205, Mhd. 9 48T, mas: dagast, 1

*

L

20000

10000 |

0.

LG, 10,20) 10517, 0007, WAT T BO0T, WAZ: 10700 00T, MAS: 11034.750F
I |.. n I
I il

Dt fleomkne

2.00

1.00

0.00
-1.00

*WACE (26, 12, 9) nm 1.968F, DER 1.547F, mACD: D e84t

7 Y

[Z010/05 _[6 07 [08 o8 i





OEBPS/Image00125.jpg
ATEESER
THD #EO TEQ SRE TRO B

Orz-Q- W 1A G| Jwx Jovwx @ |

I

<oy e S

@os0[o- Vpx| GowA DeE- Os8 J5F G- -» &

s

+H AR

STHHEAT SEBIRTEHH FEADEET
SRCPm R NAAERER

S8 SETELANIHEREE

FAmETRRAS

B | GRS - 4 UG - ST - SIHES - HIELL - SHTI - TS - moUs

oG B0 e

a0
A
PR
ana;
AR
sBADSHT
EN
Al
PR
ALK

k]
b
=
&
B
)
B
|
B

k)
B

|
[ @ takernet






OEBPS/Image00246.jpg
ZE WA, 10,20, 30,60, 120) WAl 39, 272,:, WAZ: 38.9801, Ma3: 38 3511 MAd: 38.784%, MaS: 33.9381, ¥
40.00 'y - £ £ I L0 I B + - L

36.00
36.00-
34.00-
32.00-
30.00-
26.00
26.00-
24.00-)
22.00
20.00
18.00-
16.00-

o {[lhez

14.00 T

4 k12,13 x
rTuLG, 10,20) ze7e4.0001, WAL: 13798 B00T, Maz 14742 9001, mA3: 20838, 1501
15000

10000

— ;H!A! ol

g M i I

_|WACD(28,12,5) DIFF. 13584, JEA, L4134, MiCD, 0.2271

Ji
Il

e

e -
0 st

1

1.00

sl dlh,

0.00 e il

. il
o

WI‘H‘ i
\SE T (A T (PR [T T fiA % 18 05






OEBPS/Image00240.jpg
9.00-
8.50-
8.00+
T.SI]'
7.00-
6.50
6.00-
5.50
5.00¢

450

WE, 10,20) 145055, 000 f, WAL, 81787 3881, 12, 151758, 0odf, MA3: 116802, 06t
40000 ‘

TS 10,20, 0,80 1o g & e, oz & ST, 1 & 2o, M 6 T oo,

[F3 BoTomT " oz 03 (R T 06 o7 o8 (K]

Eﬂ'\ Bogfiof1





OEBPS/Image00139.jpg





OEBPS/Image00133.jpg





OEBPS/Image00254.jpg
um - I e e e

2000
2800
270

T Y

2500
2500
20,00 juatl?
200 P
2200
2100
2000
15.00
1000
17.00
150

00 Z5swe o, Wi 7 s, e T ] e et

0000

20000

400
[FZA Foodiin i7 Botoi iz 3 i) 5 o6 o7 e 153






OEBPS/Image00134.jpg
KL —-






OEBPS/Image00255.jpg
TR ¥

9.a0-
9.20
9.00+
8.80-
8.60 -
8.40 -
8.20-
8.00-
7.80

7.60-

7.40 -
7.20-
7.00-
6.80 -
6.60 -
6.40-
6.20-
6.00-
5.80
5.60

15000 -

10000

P WAG, 10,20,30, 60,1200 WAL 62541, 2, 5 175F, W0 & 5327, IAE: 6.5507, M. T 1?

v
a1 ®

it

T






OEBPS/Image00131.jpg
i

i§

f

%






OEBPS/Image00252.jpg
F T AR B u.\ﬁ,m.zfau.su,lm) WAL: 5. D2V, MAZ: 5 G531, Mha 5 T(LT, WAt E.B561, MG 5.2477, T
¥ = T ¥ ¥ LS ¥
7.00+ T

6.80

6.60
6.40
6.20
6.00
5.80
5.60

5.40
5.20
5.00
4.80

4.60-
4.40
420

60000 -

40000 4

P070jd3 04 05 06 07 o8 09






OEBPS/Image00132.jpg
Sy

(181






OEBPS/Image00253.jpg
e e

.40
920
900
000
0.60
a0 0\
820
800
780
760
740
20
7.0
680
660
640
620

30000
20000

10000

o]
10003
8000

5000

2000

L
| e wr T 7 i3 ] [ [} [T}






OEBPS/Image00137.jpg
(€-9)

K& 447 K& B i X
TFALCUR, B — B R, BARLARZ
I g3t IRALEFMMZ T, T hREA,
I3k s B 9 2 ELRD AL HO AT BB, IR B T
A B TR O e, CBEM OR B | Bk, BURARA et . R0 .*»-fm-mwm.
fiefh, #oE b gE 1737 IR0 B, 14k
A Rt BT RET T AR
+ ELBCREI S b SR FF 4
2GSRI R R J
P YK, R, K
BRI JERA SRR, KK | T, T A, 00 T 3
g M ARARH, BT LB | £ . | TRAGAL 3,
RS u%ﬁ!’ﬂxwﬁlx’ﬂ
TR AR FEFF AR — RE 1Y%, TEFFAL LA R
WAL, B% Ty S iR, R R
et EHZ AR RN TE
T JECH DI, A A WA 1 L £ A7 15

Mt BB A6 Stk O A D Jliij})
o B R e i A, 53— AN R ARG
A&

BT, BT B,

Hlel Tt

BITEIE

B R FFERT AL AR, Bk
I B A B AR A, 5 — SRR, %
WAk, BETR, AEGL0%

TR A FF IR — S o e, FEFF R LA R R
BLRAE, ZHAWRD, BRI KIS,
% } g 2 REACAH At o
AR e L, U
TS 5, TR T

et BB TR OB i Kb
&t 56 4 A 7

A E B A SR RS
G:’rm&umli’lrh . 4
H—HAA TR %
i«

-, e

Xl g B
S IR T A F
A, K&H Lk
(R e 2 D R
FELERTH T (B %






OEBPS/Image00258.jpg
7 , 10, 20, 30,60, 120 3
[ g a5 P TAAME % WA, 10,20, 30,60, 120) - 0,508 ], g

o001 02 03 i fod " (13 T o6 o7 g’ [}






OEBPS/Image00138.jpg
¥ IR, 10,20,30, 60, 120) WAL 18 1667, Wy 15 605], o 5 9320 Wa 19236, WS 20 5a07,
* £ x £ ¥

i






OEBPS/Image00259.jpg
V& KB H: WA, 10, 20, 30, 60, 120) WAL: a0 OT2], W2 29 T8 Wk G0 9561, WA 29 BUZT, MAS g BIOL T

= + !f:mm
|

32.00-
31.00-
30.00 -
29.00-
28.00 -
27.00-
26.00 -
25.00+
24.00]
23.00-"
22.00-|
21.00+
20.00 -
19.00-

80000
50000
40000
20000 i

ol

v [T IR
200.00

0.00

200.00

Z A Poiofie 03 Joa o5 06 o7 08 | iE)






OEBPS/Image00135.jpg
KE& A FR

i3 3

i bR R R

Lk

Tk

M AT WO G T AR, RRE
T ick bl TF A 0 A A L A o 1 S

wit

FF 85 A7 6% 22 F ik, RORE B B 37 3
# WHLH L2 IE, B0 RS,
R — e b, AR R SRR 0, S AR R
Wiz Tl BARFR, BT ER
Yoo W LR K St i AR [ SRS 5 g L
TFILA L
# W,
« bRk, R
i
o TR, FOREAARE AR, Wt
I IR CEAR L, ol i, A
SUREBEI A A S, AR

SO EATRLS), B2 7R
R hE L3k
7% 1 O Ly 3R ol R L

it BRSP4

Ligk

T WO E T AL, BREH
Bk b TF AR MU O SR A A, oSt A i i S

w

TER SR, A G AT IR T, AR
W FIRALY, R E G, 205 A E
i BRI, AN TRk, BARE AR
7 3A, AT LA i, AR
T A e AT AL R kI . BRE R, U5
A A R TR R SR A,
SCAT 43 g LA R LR L2

« SR, RORIRALIE AT AR,

AW &, e IfiE
22 3 S CIEDIE 'S B el Sl T
EER
K, fRfLAR IS0, QR B EAE
fir, JRH AL, BT SUfie B L
WiAT3BE, BAAR, ERARRR

0
H

ik

7k B

Sl ¥

I B TR RS TR, A REAT
i e A A %

— A LG A BEAC SR AR
et Mo gk

L2238

TR TF LI 2 F W, (REAA (8 5 35
JTISERE, ks L HES TR A, — B8 LA,
I RAE RO L B . B ARUE, B i
Ko AHARAE WS FREKEAR,
PR 535 J1H AR«

o Siffde, RUIMELTBRA L, HISZRILT

S, R R EEHERE, ST
s TR, M T, ZIRAEAG
BB E Sy S (SR, B

i R AR, WRE R
>3RI OO B Tl AR AR






OEBPS/Image00256.jpg
23.00 - e oAk xx X % omx ax

F T PR B WA, 10,20, 30,80, T20) WAT: 116561, 102 (Lol TG 12 T1e | Wha. 12 gBe T, IS, T ot T

22,00+ i

21.00
20.00
19,00
18.00 -4k
17.00
16.00
15.00
14,00
13.00

12.00 -

L, 10, 200 1510282 000 T, AT G58417 1581, iz TeRsat 21T, Wka: TIETir 7e0]

40000
30000
20000 -feuy
10000

100.UF
80.00

I, 12,20 SI1: 5516171, B12: 47,0761, BSI3. 44 Boat

50.00

20.00

0.00
[EXA Podsiafio il iz 207001 [62 03 [04 05 o8 o7 168 [o:






OEBPS/Image00136.jpg
(€29)

K485 Wi X
THRR B B AR MR
IHIE D, BAAEAG A B0E
ISBBUEFIF B0 B RS
A7 By, (H5
Rk bt TR LA, M
05 T B 3y
o /e CBAK, RRIHROATIER . e
e TR B B L %
Wt AeB: JRACUN KRG AT | WHRALE M KR BB, 13
B, AR A RS | PRI, AR R, S
U F AT LB JHE A R RN
T BB L5, (e g PR IR
Ji. Atk L . . BT
A, AR R 2k K g
S B RNBUR . [
WA, £ 3005500
T IPH 2%
"%1’\. A A B (0 A
i s
di ERas AR 0L, % Iy
WA TEAE R RACH . MO F AU A 15
o, BB R T IR, R AR KRR R 7
BR, %55 R I R B
L —BEST ER, i BT, R AR R
BB, %70 R SR I R T
I B B o B0 1 78 80
eI il
WA AR S
etk ke Eipsk el
AR I: AT AN T I AL I e I, KW TR =)
WAL R RAGY, FAEFIFAG, MRAF | BAATRIIE, 0 F %
w4 R R G2
FFBE % B, BRI WA Z 4 3},
ﬂ E R AT R 2 b, B h R A
o I LR AR AL B
R HMEL WA AT TRAE RGO, WCBEI R | B, CUREEO O . A T o IR A O

s, HOE BB

W TR






OEBPS/Image00257.jpg
-
L

FOLG, 10,200 174954, 000, Ml [16650, Tar T, W2 12548, 2031, MAS; 161164 2877

- i |ﬂ ||] | "ﬂﬂ |“||l |||| Iﬂlﬂﬂinﬂ”“uluuir sttt il s

[PST®, 12,24) R5T1: 60. 4541, Ko1z: 46,6001, Fo15 45 Sa1t

~Boogiid fiz poio/d oz 03 04 5’ [06 07 Jig Jog






OEBPS/Image00250.jpg
= EETTs 5
RRRE EL A G, 10.20,50,80, 120) WA1: 85191 I 90031, 1 6721 har 7214y s 9455, ¥

%4 x x ox -
16.00 n ]

15.00

14.00{~

13.00

12.00

11.00

10.00

9.00

8.00

5, 10,203 109351, 000, WAL: 71516 6021 Wz~ 70597 2571, MA3: 94830 S4TT

40000+

20000+

0.50

0.00 allii,

= H\IHI‘U”“
=

HZZA 200971001 T 2070761 02 03 04 05’ 06 07 08 09

-0.50






OEBPS/Image00130.jpg
APEANRLMERYE — Hicrosoft Internet Bxplorer
XME KEE FTJO KEO® ITAQ ¥HO

B 7 Pur Joemx &

BPx Englisi

EF'—ﬁAE,\*IJEIZQlL"Bﬂ

Mimstry of Agrlculture of the Feople 's Republic of China,

1 | FLEE | UG | ZREE | LU
| AR
B| AT | ALRT | RETe | fum | BEOL |RRLRR| Rl

201099 A1E BN RUFAATET BFLEUL A RIS L AR

RS BLES

BN BRERE. B = » - SAIERLER A
R BRERSE. BEE o SN S - EA2000: BRARRAG

Bkl « BEH2000 : FHEILER AT
SHERNEEESEE N | - 5200 RUNELERR

5 B . aimK 2 as = =
bl s - RUREORRELARHT
EEE . SRS 5 s f, «ERE: BRHES BIESR USMFREEE. 0913 « P ERIZE0FRRALRRAE.

B R SiF% : P -
SRR B R . ! - S BEECYE DERIES0nT

5 o i i iz
mEmE e 7 P - RUBENE ERLEER A0 0FBI. 13
- PR SEFIREE LT A
@ Internet






OEBPS/Image00251.jpg
TR B AT, e
F THE WA, 10 20,3080, 1200 WAL LT 91T, Wy 12 Good, g Jon
20.00

AV P JEEBT, T e, [ - 1

19.00-

18.00-

17.00

16.00-

15.00-

14.00-

13.00

12.00 -

11.00-

10.00 -

9.00 -

| &
WVOL G5, 10, 20) 63664, D001, fiAL: 57653 GUCT, A2, G1GL5, 500 |, A3 S0089. 9537

J200910 [T 12’ [20i 001 Joz






OEBPS/Image00003.jpg
004 2R A MBI, ARE DGR, HSATHEH, TF

TED G *EQ GrRy RO IH0

& & [s-[Enween Ervaaimens | @ ARASTIBI *n-

WA AR SR

5 TAw - "

S

ABHSETES AL 6.0

RGBT TRAER021.38429980

Y BETE
[ TemiE- | [ TemE
o GV SR A 0 03 T 2000-10.20
v R

RETE maTH emewE|  Ee

EATE [wRHTH | RATE  mEIETE
i

AT AR T S HEET B

R |

SRR TSR, 5 (8 ML ST SR
RO 2% FANE TIFAL AR TG
- ORERERRARER ETAE, SESEAm

£ ST R REHTES

i [






OEBPS/Image00002.jpg
2 KBEWH - Vindows Internet
o mEO w0 R
00 Eruiime—e

% & | @xwwsn

Explorer
IAD #hw

AEHzrzen

FlashiT @ 5K il BE HE B SANTE H{TE SNAE BivH
FEBET | ABMARME | KEBEA |1y ion 50| K ES e 2 | KEBRE

i ZFANS
FESR | KB

MR v S e A B R

ANRH—f

BHFEEDE

STt

TR

L (T 5G-0)

e |

T
31167

313y

5125

LG AVPRSTSIN N N

104

O RESARRE
B8

SHMBRE STEMII008
EXER OISR
SBREAS
BAES RETRERRER
STSTEN BB
+51F  REREEREL
RLATEITT
ARSRRER TR
BREAEN: FERS
i BFES BRRAR
REIMSR" W
D SuperView s

EREWCUERDE
ENBEERAVONE
BOHF2BRRRHH
RSBAORE

| BTOREOSIILNETS
BEHASOBEA
WEAEEEmOTHEE

EE

EYSEERR O BAPERE  [L v s e ]
B AnANs

RENGF RERK

BRREER 5T () ‘
S Rl AR AA R RS DR ME) |
RN TR RASEFPN SRR |

SNSRI 207 RIS AT SEKTRIR
ITRZFSHLR R2010-HkeE 1 ARIE100 BBENREA
R CRATRA D PEAS ) I8 R RS
EAMEEERLT SRR AN S RNELE
COmR0EMBAMES. LRREERPRGH IS
L] FTIe BRI 2.8 RS AN HBRRE
H S FETASTFR HSH ANEAMARL TN
D BEE e

ABAAAATNS EARES RS MBRBREET

118 EPREBRSTSET 114 ERRLIE SRR

BTN AR RS ARAERTRGE

L TSR 85" T8 SERATRAEER)

BERWHA : ATHFEEAL - FRUR" REH-RE

R 7S EME R LR RS H A

R ER T R B RS ACEH
Google O Masais08

R EE ek ko s e R

3

L) SBE

1A ES BT A SR

TR FSEAETAS S
BREARFEELT TSRLEE
RMPABNHEN ARA RS
AEREEETINS S THAL R
DO R ER R SR

1 ERiBLER
FERREERSASHINETE
PARGRUTINE 10ARIHS00E,
TEFUFRARSBECAWTER
[ ]
BTRSREFEPTBBETIRE
BEETRRTRSE ARAMRE
OAFHBIEASE BSVERBBE
PR B CNBEESIT
117 AT RS AT

Eamia, BRI, BRMK

@ Tuternet

i -






OEBPS/Image00005.jpg
Az

) BB D, BRC,TBD FhH__ | =

B:Q_'?ﬁ'éi é\&f’ wo QO? 'ﬁ“ TR

sxsmanaE

O.vo0 Ue

29982999
e En EE

an
E R

[ i9es. 6 Dloavesopmmms) o 5905 @S G2 WS @

»oETm a

CEE

il A

g

AR TR RTR
2o R

RAHF

Sofsware Manager

senm 2z
| ners |
8 RS, - |






OEBPS/Image00004.jpg
S
g -~ 39
‘%!Ehﬂﬂ?ﬁﬁi -

THEEE: http://downfile. gv. con. cn/pub/Dzh_Yerf. D_20000924. exe

JriEEFR: Dzh_Vers. 0_20090924. exe

RS 2Te FARATEN s
FRTRESIE . & GoME AIFR=EE]: 4. B2Ghk
2E
TSR | ZITFE ||| WK






OEBPS/Image00007.jpg
KW ABRE XRAT

HERTSE TS Vert OfF FUEAVERET .
HFEFERETE XA AR,
B CF-5H @8, Ladk I BHIEERF.






OEBPS/Image00006.jpg
D B0 YW@ IAD WhHo

Qe - ©- 3 Pu= pxwx

TEMEERS

o s rsiE
@ e

[FE=ETE

HERE

o sotrare 1)
@ e
O T
3 e
Q e

swm ) ymEm






OEBPS/Image00009.jpg
e ZHE - AER

TR a T
e R R IR AT

SR FITEASTE TR a3k e P op BB o A =,

B F—br b, INEEERERET I, B <k .
[EEE | GRE®__

({I—fm][F2w>] [ B






OEBPS/Image00008.jpg
= - S

ERAGEE
IR AEE TRETAHAT

._J EREFEZE AEE BIFAMER.

Bl T . ITRIESEER TR, £F IR .

[ 1

EHFER 510 16 AHATHEMETE.

[<t—#m |[FT-Fm>] [ BH#






OEBPS/Image00001.jpg
FE RO o Biis BC Ee e 8% En?l g TR TRRE =)

AEDER ek Ed T

Oﬁ@@@lﬁﬁl’i@[ﬂ g 8EQ

TE XA mb Bt @R X kR ik DHE i KQM BE iR

/\/
P [ BAVARY /
’I\ IHM VEN M ~

i )
‘ e —

264231

i ovilsobdt " S " 2>t mmg

1057 BT

r
oA Fall WY N
e \/J- N /J“"\/\ i

1345

0930 030 D 00
SER WL £ ) RRA ) RIRE ) ABH

e W wacan
523 =

(G B 2656, 12|
] 1.00% Rf%

¥ 18,

EF ov6TH &8 026. 1007
BF (&WE) 1168075
&8 (ERIE) 985. 2507
TR 1881347
AU 10163147
BB 57 511
EXE 47 76
ReW 20,9147 962|
EeR 92.841C 25.71
¥ 0.87%
¥t
| LUEFER

| FiF180
L

B 258
23c0 4

[RUEREHE

53228

[FEf B #6

[RULERIE

(LS

[RUE100R 3998.01  +6.61)
R R ) O L AF R






OEBPS/Image00000.jpg
SHE EE® AW RO ARW TAQD BOW FNE sre———
vl i Bl >
S RID Efes BN  HB BB BT RF Ml 4F 0 BE  BE XXM XXM HL
1600000 FHERFT 1434 +0.15  1.06% 568568 24 1419 14.20 1458 1420 1433 14.34
2600004 HEASE 993 007 070% 61462 59 1086 1806 1014 9.99 999 1000 -
‘E 3600005 FMBIm iz 001 021% 243139 63 an 4.75 480 an an a2
7| 4/soees RARF 560 012 -2.07% 164647 27 580 580 587 563 567 566 -
5600007  HEEF 11.10 -0.09  -0.80% 11265 11265 mnas 11.23 11.29 11.03 1110 1.2 1
6600008 EHIRGG 6.03 0.0 0.66% 79071 79071 6.07 6.05 512 6.01 6.03 5.04
* 7 600009 Ligv 1300 012 D91% 121447 1o 1312 1212 13.25 12.95 12.00 13.01
| 600010 EfFMG 251 +0.01 0.29% 152990 130 350 .49 353 3.45 350 151
% 9600011 EREERRR 52z 001 7% 52675 10 633 6.33 633 6.21 6.22 6.23
10600012 FEEFER 577 +0.04  0.70% 37548 37548 573 578 583 575 576 677
11600015 FERSRT 11.88 -0.00  -0.75% 122612 30 11.97 11.87 12.08 11.85 11.87) 11.88
igg 12 600016 AR 554  0.02 -0.36% 953664 71 5.56 557 5.65 5.54 5.54 5.55
13600017 B g 543 005 07% 72027 712721 6.48 650 552 6.42 6.2 6.43
| 1as00me  EEEHE 404 003 072% 111933 0 417 417 420 412 213
2 16560009 SEKE 636 0.02  -0.31% 138585 50 6.38 6.38 6.43 6.35 6.36
[ 16 600020  HiiiE 382 0.0 1.06% 71592 44 378 378 384 375 382
& 17600021 Limh 435 000  0.00% 36182 3 435 43 a1 431 434
%‘ 10600022 Fraifk 180 004 1.08% 89768 158 384 304 308 1.0 1.00
= 19600026 HHEERE 90y D30% 7373 97 986 986 1005 900 940
413 -1.67% 136400 136400 4.20 4.20 420 4.08 112 k|
53 il i |
#50 Ay 4
I (AT T RS R 4=
St B 5 ; v v
2636.05 Y646 9ULG{ZIE] 1107550 w1486 92a6{ZflKiRIE ess2e vurz 660 @ SiEA AEFEH
S T AL TN LT g R L e -






OEBPS/Image00014.jpg
PhIER A E B

o =
EHHS AR, PERE. BEWE
FEA%mE






OEBPS/Image00013.jpg





OEBPS/Image00016.jpg
A ET T | FEBIEE
LGS =20 thoe)
RS R ths2)
HETER R tha3)
diEsETeREd ey
HiERTR et ag)
HESMR R thun
diEstalberd  thas)
LR = thay
HESMER R tha2)
HEI bR ey
HEE IR tha3)
HIERIES 2T —f (508)

1
&
3
4
S
B
1
8
9

E






OEBPS/Image00015.jpg
m LW RS
BIRRAEETIEAER N LN EEERE






OEBPS/Image00018.jpg
IAMD ®OW #HHE W gt | B5iE | = 10| %

tﬁﬂ:fﬁ 021-20218997 B+Bnter [H1F)4]

KB BG R

1. K
RS
wil iR A
B iR
kR
BEHAT
PR
E3i:4 4

9. {EEHS

Xﬁam I 1524 15u§%lmh#¢é$%i@%mnaﬂwﬁﬁwzwﬁﬁﬁl






OEBPS/Image00017.jpg
KEEH—IEBEZVE. 0 Build 0236

O EfTE ~ &EfE

KBRS [gri 3205836126
FOEREH P W
il vt Sl 6 e o

Vv BEHSED [ ERTE FIERERP)
V EEE v R PELL

= RS 2R, (—HR508)

FREEERE

APER

SR

fkadeaiiyatd

BEE

ik






OEBPS/Image00019.jpg
FIFRI FiF TR

:Fm-v— 6666 +0.00%
-10. 00"






OEBPS/Image00010.jpg
MWk
EREFIEEE RSk A58 iRt .

B S MRHSHEES. NREOTEVEAEE , WS 1

£,

BRRE:
c:hdzh2

| IR R
FEE

(<t—#® [ =D | [ B






OEBPS/Image00012.jpg
ABR XRASTK

SEEFCEERER e T EE. HRRERT
LUB i SRt A UE T

B TR BHEREF.






OEBPS/Image00011.jpg
BER - AES
EERR
EREFEERE AFS AENERT  #55.

EERERLH
<1 dzh\ dat <\ sh\STEIRFOS0. DAT

(NARR






OEBPS/Image00109.jpg
32.08
31.87
31.66
31.46
31.25
31.04
30.83
30.62
30.42
30.21
989
791
593
396
198

3.4%
2.7%
2.0%
1.3%
0.7%
0.0%
0.7%
1.3%
2.0%
2.7%






OEBPS/Image00102.jpg
8.050y 2=t

8.832 | A g
8.713 |t AN

8.595 W

5.477

8.308

8.240

8.122
8.003

7.885
7.767

7.648
12932
10777

8621

6466

4311

1A
2155 iy -
R A






OEBPS/Image00101.jpg
59,45 BOTE DRIEE S8 JE : : 8.0%
88.34 ; 6.7%
87.23 5.4%
86.13 : 4.0%
85.02 : : 2.7%
83.91 ; ’ 1.3%
82.80 ; 0.0%
81.69 : 1.3%
00.58 : 2.7%
79.48 ltl\ NA’\? 7 : 4.0%
78.37 : : 5.4%
77.76 \‘V \JJ ' 6.7%

an

343

274

206

137 :

69 L ” , PR AT | I [ il






OEBPS/Image00104.jpg
[Sn 7r 0 BRI BAER FOE Rl
20,760 ; il . 2.6%
20.67 2.2%
2058 : : 1.7%
2049 : - 1.3%
20.01 0.9%
20.32 Z : 0.4%
20.23 - . 0.0%
20.14 l"‘ 0.4%
20.05 - A 0.9%
19.97 ’H/\ME £ i i : [ l 1.3%
19,06 |5 A PV N . R WA o

: : I :
19.79 A :\J W - W \’L/z.z%

U H i ¥

1061 : :

884

707

531

354 :

177 P P L N I

L0 AL PR AT [ARATRH LR AL






OEBPS/Image00103.jpg
6.1%)
5.0%)

B gl ER i IR

15.465
15.30 N

= AV v i

15.83 2.0%
15.60 1.0%
[15.52 : : : 0.0%
15.36 ; ; : 1.0%
15.21 : : : 2.0%
15.05 : : : 3.0%
14.89 ; ; E 1.0%
14.74 : ) : 5.0%
6012 f :

5010
008
3006
2004
1002 i






OEBPS/Image00106.jpg
19.84
19.61
19.39
19.17
18.94
18.72
18.49
18.26
18.04
17.81
17.59
17.36
5553
4628
7oz
27IT
1851
926






OEBPS/Image00105.jpg
[ 400 PoLmr HRLER T e

14.20 : 3.7%
1411 : 3.1%
14.03 - 2.5%
13.94 : 1.9%
13.86 ; 1.2%
13.77 - 0.6%
13.69 : 0.0%
135u§ 0.6%
13.52 - 1.2%
13.43 = pan 1.9%
13.35 i EERTRSS] + 2.5%
13.27 UL“ﬂV:v 3.1%
3740 '

3nz

2493

1870

1247 I

| - | 3 s
b3 e T T e dne Tl






OEBPS/Image00108.jpg
38.74,
38.39
38.04
37.68
37.33
36.98
36.63
36.28
35.92
35.57
325
260
195
130
65

4.8%
3.8%
2.9%
1.9%
1.0%
0.0%
1.0%
1.9%
2.9%
3.8%






OEBPS/Image00107.jpg
25.49 5.1%
25.24 4.1%
24.99 3.1%
24.75 2.0%
24.50 1.0%
24.25 0.0%
24.00 1.0%
23.75 2.0%
23.51 3.1%
23.26 4.1%
2432
1946
1459

973






OEBPS/Image00100.jpg
IR SRS i S E - E go |

1430
14.23 0%
1416 ; 1.5%
14.09 i

14.02 e
13.88 H 0.5
13.81 W n 1.0%
13.74 ! e
13.67 V \ L‘ ""’JW\’WZ.U%
3476
2781
2086

1390
635






OEBPS/Image00113.jpg
FIEF | RESE |HEER | FERR | TUE | ARRE | NAEER | LT | EEE

oooses | FFIFIR | ARHH | BASA | FeafE |l | FRRE | DRE 2T

& AR & O T ERFHIE 3785 :2010-08-240
BIHABR BERAZ: 51778 Uk B4 :2010-06-30
£ W FhER SERE ERER REMER
ﬁ1.fﬁﬁ?&ﬁ$$ﬁiﬂﬁﬁﬁl 7210.00 23.48% RE B FOERRE
2. FRERRRORRRELS 5746.00 18.72% *E A FOERRE
Ity
3. 4 156,29 0.51% i ERRES
4. s 145.00 0.47% -196.06 YA ZFRIEEY
5. 2/Mil 140.00  0.46% St GBS AGY
6. FIMFTRRBRRRAF 100.08  0.33% M BRRES
.EH: 100.00  0.33% I BRRRLY
B4 100.00  0.33% it FBRREGY
9.4 0% 97.00  0.32% M EIRES
10. 2B8 81.00 0.26% 3 BRI RSY
B3 13875.37 45.20%
B HEXRESRRE BRI AR: 51778 #E B9 :2010-06-30
& W FhRE TR GFoEl iR RAtER
1. ZETHEREEAARAA 4660.50 17.45% T OBAR

2. ZRERREATRIELR 4309.50 16.13% RE  JuBAR






OEBPS/Image00112.jpg
FHEF | REBiK

MFIER

EEHR

Frdk3E

ATFRE

AEER

SRR

FEE

000868 | RITER

Bt

BAsa

Sekiate

fiels i

EERA

OmEER

ZATH |

* MFEN & O T EFIE: EHeE:2010-08-200

EEWFIET 201088 2010—F  2000%H3  2009=F
Exghla OO 0.0870 0. 0400 0. 0800 0.0220
gl Gog/R) 0.0690 —  0.0600 —
FEEE RS Gr) 0.0872 0.0402 0.0792 0.0221
T O 2.2300 2.1900 2.1500 2.0900
ERANEANE G0 -0.0140  -0.0609  -0.1012  —0.1582
EShARECD 1.1961 1.1961 1.1961 1.1940
HEEREW) 11.07 10.29 12.42 11.15
HlafEE ) 1.62 112 0.79 -0.14
HHHREE () 1.80 1.83 111 0.51
AT () 3.98 1.84 3.76 -
PR E R (o) 3.90 1.84 3.69 1.06
BRisas () 28.79 27.83 30.10 30.71
FEntbE 1.16 1.14 1.17 111
EEIkE 0.89 0.88 0.91 0.84
EREEASRECD -0.5400  -0.3900 0.8600  -0.0330
SHERERL FFH  KFH IRE KT

R’FLHE

2010-08-20 2010-04-24 2010-03-18 2009-10-28






OEBPS/Image00115.jpg
E T3 % L AG, 10,20, 30,60, 120) WAL § 881, M2 0 4551 100 & Goal, MA%. & G1ET MAS
13.55 Ih * %






OEBPS/Image00114.jpg
" 235 4 5 41.95 5
3507 196.5% 4 4193 1
Sane 157.29% 3 41.90 32
74 117.99% | [2 4189 6
e L it 1 4188 625
o o | |1 4150 3
1050 0% | X2 a2 9

759 39.3% 3 a3 1

2t ol g
jf; :;:g: By ass &y 334

BB 2038 BF o7

12,07 196:5% ovim 935.04% SFF 300
S026b HBFE 203512 BiEm  41.9
1888 nF 2766 A 30.0
33511 B3 97392 Btk
25133 HE4$000000.00 B 0.01]
16755 B gaze7r BE 3.
8378 i P 146183 MR 147329

e 5,159 b1 1.1, TEA o 6T T, Lot - oo £

6 40.12% 16 184
0.85|

51 41.861 34 14
0.55| 54 40.44% 59 24

0.24 m\\ ——— 514188t 65 22
_g.0pf ML, “‘“\HWH HW”“‘” . s 4188 58 26
15:00 41.88 2766 1K

010/09/08, 09:30 QN 1 TN 1 ]
it @ts L0000 GE | EWEE

1500

"
|2 (20 [355 o ae






OEBPS/Image00117.jpg
F B s % MG, 10,20, 30, 801700 131 e, Mg 15 omd g0 11 oy Ji gt 3T, 5 0o,
30,00 - + £ EER N 1] * w - LRI -3 .

28.00
26.00
24.00 4
22.00
20.00
18.00
16.00 |
14.00
12.00
10,00

15000 -

10000 It
5000 i

il Nl Wmum\muluihm Mﬂ





OEBPS/Image00116.jpg
F P:ﬁfﬁﬂ 513 BAGS, 10,20, 30, 60, 120) A1: 18, ijm, MAZ: 16, 7'221, Ma3 19,9304, MAd 7 8254, g, 2 0Tt )

40.00 =l

38.009
36.00
34.00
32.009
30.00
28.00
26.004
24.004
22.007
20.00
18.00
16.00
14.004
12.00

(5,10, 20) 375531 000, WAL 188334 408T, MAo: 737883 103}, WA3: 280895 1501






OEBPS/Image00119.jpg
ESa h2: 124 0474, MAG: 163 445}, MAd: 167. 4634 MAS: 161 085
Qau.ﬂl!". B I 4 5,10, 20, 30,60, 1200 WAL: 11T 202, i 24 o7, B e e o

100.00 - ¥-100.22 '

[T

ATTHATIN 1 i






OEBPS/Image00118.jpg
=3

18.00

38.00]
36.00]
34.00]
32.00
30.00
28.00 ]
26.00 7
24.00 ]
22.00

20.00 -

~

b l‘kﬂ—n T

30000

| WWWWWIMN

[VOLG, 10, 20) 7526 0004, MAL: 7654 BOZY, MiZ 65205 2054, MAS: TT608. 000+






OEBPS/Image00111.jpg
FURE | REDE | MEER | TEAR | | ASRE | AERR | SRR R ER

o00sss | RITEIR | AR BN | RAElE B | SR | OmRE | RA

& SHiEts (LomANe  OTEMPERIE: EHEE 2010-0013

‘Sl (7T) :0. 0870 EfiiuE (A :26715. 00
FSSHr™ (022300 B R FAGER :30701. 00
SRARE GO :l.1961 EEWBNFEEK %) :99. 25
BieARNACARE (7L) 0. 0140 FRERER ) :471.57
BIETETLE (FT) 0. 5400 HEEREEEG) 03,98
2010—FF R i GT) :0. 0400 HAEREE () :165.84
2010—FEFIA (70) :67403. 29 EER RS (%) :179.52

201 0—FEEFEISF OT) 1 0. 3900 FEFEEEG)  :1.84

SERE: AT @507k
BRIFFRAT: 109k0. 4464 (2006. 8. 9)
FERE RUEF R OTUES
*i2  R:2011-05-097] L TTHTE996. 0077 i, R FRBEMMELE Kty
FAEBER R AR IRER AT, SuwerView ERIBIEST,
P LM Xht tp: //pay. gw. com. cn, FE021 — 20219999

® BTS¢
(1)20108F9 B13H S, HFHILAMET 10, 207T/B A1 08 K65
R ARE RS0, EITNRANNRES BFRIFATTRITETRCE






OEBPS/Image00110.jpg
E #STILE Hik maG, 10,20,33,51%120) Wil 53961, MAZ: 64061, MA3: 6 4314, MAd: B.399%, MAS: 5.
SN K K 5 ot

6.80 1
5.60 ]
6.40 ]
5.20 ]
£.00
5.80 ]
5.60 ]
5.40]
5.20 ]
5.00
480
4,60

49

LG, 10,20) 37984 000, WAL: 25433 cmn't Wiz 27326 801, MAG: 26503 4001






OEBPS/Image00088.jpg
131.83
129.83
127.84
125.84
123.84
121.85
119.85
117.85
115.86
113.86
111.86
109.87
2402
2002
1601
1201
801
a00

10.0¢

8.3%
6.7%
5.0%
3.3%
1.7%
0.0%
1.7%
3.3%
5.0%
6.7%
8.3%






OEBPS/Image00087.jpg
9.9%

s g
noel 6.6%

] ¥
1.9%
" 3.3%

1.6%
. oo

1.6%

3.3%
4.9%
6.6%
8.2%






OEBPS/Image00208.jpg
BB e WAUD, 30,600 WAL 9 1207, ez 9 4611, WA 6 7951
+ 11.49 *®

I

- i 5
VOL (5, 10,20) 188660004, MAl: 20038 G014, Az 41087 000, WAG: 45300 188}

ittt






OEBPS/Image00089.jpg
96.50 DO EE‘EE T 5 e 10.09
95.04 8.3%
93.58 6.7%
92.12 5.0%
90.65 3.3%
89.19 1.7%
87.73
86.27 1.7%
84.81 3.3%
83.35 ] 5.0%
81.88 e 6.7%
80.42 o m\j L 8.3%
1005

838

670

503

335

168 |






OEBPS/Image00209.jpg





OEBPS/Image00080.jpg
+70%
+60%-
+50%
+40%-
+30%
+20%
+10%:
+I]%-§ “:‘
10%-
-20%

-30%

= WL A% &< e »

60000 -
A0000 -

20000 M —
e AR ——p
ol I | 1l

Ll
i |.|






OEBPS/Image00202.jpg
1 o PSP T WA, 30,60) - 10, $311, W 10,1517, 1, 3 2241

11.004
10.50

10.00

950
jobll
9.00-=]

850

800

7501

7.00¢

20000 oL, 10,20 33854 000, kL €787 60z, 1
15000
10000

5000

il






OEBPS/Image00203.jpg
T I B0) WAL 10T, W T ST T ST
9.40
9.20-

9.00{
8.80
8.60
8.0
8.20
8.00-
7.80
7.60
7.40|
7.20 44
7.00|
6.80-
6.60
6.0

15000+
10000

500077l






OEBPS/Image00082.jpg
B SRR 2o Ay T
? e fﬁﬁﬂélﬁ: 1.54
T ﬁfiw o[BS oo
e [ . J poga e
P | W 7 ardl’ S
e L~ T " ' e [ s -
2647 T ] : EETH 714657
2638 ; 1 - . 1.0% ERER: 761577
2629 ‘ Y :;‘ %Lt -l].ﬂ:E
e 77 3 LTtk ‘ *%g% "
s ; = Wi R ¥ B
AﬂQ 5M 49 312 159

7967 W Bft| 22 6 25 0.6D;
=l T — Nﬂmm il MﬂW\NM M N o &
1 W MWM HHMIIHWIHW I Il

11:00






OEBPS/Image00200.jpg
WROD 30,500 WAL 33 7587, WC. o5 G44], 105 5 100,

) * s - e x e 73 ™
40.00

38.00
36.00
34.00
32.00
30.00
28.00
26.00
24.00

22.00

30000

20000

10000






OEBPS/Image00081.jpg
+35%-
+30%-
+26%-
20%:
+15%:
+1u%§

+5%§

-0%
-10%:
-15%-

* £ > * E MM

SR N B LjeE >
+ *
M |
M \' "|

| I
'||' h |.|| u"ul'hH\ i,

40000 -

20000 -}k

VOL (5, 10, 20) 132625, 000T, MAl: 126775, 2031, HAZ: 1169962974, MA3: L31578.750%

ﬂ,lf =i ‘ it

I
IMIII

| . b
. T Ty L, L i'
H\ \H|||||| T o

-






OEBPS/Image00201.jpg
BHES El% MA(10, 30, ﬂ])ﬂ EM. 293821, MaZ: 28.5451, MAS: 22’8661

X o . “
I






OEBPS/Image00084.jpg
0.98% "~ 5 1237 192
Fa 1236 258

0.78%
W Fosae |3 1235 110
Ty / 0.39% &2 1234 395

w\j g 11233 131
) /\/ 0.20% | [1 1232 64

.23 11y ——=0. X2 1zm 76
::Z? \ J‘ﬂv | \W‘I\ i fr el z_:z: 3 1230 21
12.18 My :‘“‘ —“- =il 0.39% w4 122 Bt
SR AR AT U e A
L 1 Ul .
St R LR BB 0a2% SFF
s + TEE 1m0 BB

ik 9080

640 . i 5 >

320 1t s ”‘\ ] H‘ i \\lu‘ @ 13'45@
1119 YT 10
0.0 | I ’h . 145 1234t

WE X - 46 12.33%
i ““"‘wm[wn?]l &I "HIH,| 7 s 1233
v 56 12.33

1500 12336

14:00






OEBPS/Image00206.jpg
12,50
12,00+
11,50
11.004
1050
10.00 ]
9.50 ]

9.00]

8.00

7.50

8.50 ]

PLAERZT O MA(IU,:’IU,!:U) MAL: 1'1‘ 4807, M;\Zill 7454:,-MA3' 10.999 1

30000
20000

10000

sl






OEBPS/Image00083.jpg
T R 8 SUeier ek e 5]

2708
2700
2691
2682
2673
2664
2655
2647
2638
2629
2620
2611
3025672
252143
201714
151286
100857
50429

09/01

09402

0903

1.7
1.3
1.0
0.7
0.3
0.0%9
0.3
0.7
1.0
1.3
1.7

2010/09/06

11:30

15:






OEBPS/Image00207.jpg
.

EEn

8.50 1

8.00 -

7.50 4

7.00

6.50 1

6.00 -

POTILE T8 WATIO, 3

()

oo
ﬂ;ﬂh

5.272

450

5.00+

O B0 WAL 5B T B S58T, S 5T

60000
40000
20000






OEBPS/Image00086.jpg
10.0%
6.4%
6.7%
5.0%
3.3%
1.7%
0.0%
1.7%
3.3%
b.0%
6.7%
8.4%






OEBPS/Image00204.jpg
£.80
5.50%
6.40
6.20
5.00
5.80
5.60 4
5.402
5.20°
5.00
4.30{
4.ﬁn€
.40

TR Or FI2% MA (10, 30,600 NAL. 52474, 2. & 4u7¢,+MA3 50305¢

Ty WJN' M b

| F

lw

20000

10000 -






OEBPS/Image00085.jpg
6.610 : : 10.0%
s.51uf4__ : : 8.32%

6.410 E _ 6.7%
6.310 : § 5.0%
6.210 : § 3.3%
6.110 : § 1.7%
6.010 : : 0.0%
5.910 é : 1.7%
5810 § f 3.3%
5710 § f 5.0%
5610 § i 6.7%
5510 : : 8.3%

eO12fp——— —
23177
18541
13906
9271
4635






OEBPS/Image00205.jpg
nw_bl,__\ﬁrkliﬁ} B4 macio, :{I,Eu)+m.1 12,0554, Mz 14 9814, MAZ ks.wtw

16.00¢
17.50°
17.00¢

16.50+
16.00°
15,50+
15.00°
14.50°
14.00-
13.50°
13.00-.2

12,504
12.00°
11,50+
11.00°

20000

10000

BT






OEBPS/Image00099.jpg
5.0%%
4.2%
3.3%
2.5%%
1.7%
0.8%
0.0%
0,82
1.7%
2.5%
3.3%
4.2%

7.330x e
7.272 .
I

7.213

7.155 r
7.097
7.038
6.980
6.922
6.863
6.805
6.747
6.688
9570
7975
6380
4785
3190
1595






OEBPS/Image00098.jpg
123.904% FOBRSEIER soek sirss =
122,221 {\ _ _ 7.4%
[120.53 P{f\ ; 5.9%
10.051 FAAC R 1.4%
117.17 : 3.0%
115.48 1.5%
13.80 0.0%
[112.12 1.5%
110.43 3.0%
[108.75 4.4%
[107.07 5.9%
105.38 7.4%
1526
1272
107
763
509
‘I 2], | y " I
2 e Ll Mo & Wbl






OEBPS/Image00219.jpg





OEBPS/Image00091.jpg
0.7 T CERBAZE 58 Ao E : 0.0%
50.30 . RS 8.2%
29.84 ! 6.6%
29.38 : 4.9%
26.92 : 3.3%
26.46 E/ : 1.6%
les.o0 - 0.0%
27.54 : 1.6%
27.08 ) 3.3%
26.62 | 4.9%
26.16 | 6.6%
25.70 : 8.2%
6052

3377

0701

8026

5351 l : |

Ly 4 s A TN F:
2578 TR s T






OEBPS/Image00213.jpg
850

8.00

R T
“—«w B
A






OEBPS/Image00090.jpg
1019 ERNEAEED 100 FUE 10.0%!
39.46 i )f\N : N 5.0%
38.73 6.0%
2000 —f % 4.0%
3727 *v’l 2.0%
36.54 7%;;7&0%
365,61 fp 2.0%
35.08 1.0%
34.35 6.0%
33.62 8.0%
9178 d
6542
4907
3271
1636 !

i U TG ;






OEBPS/Image00214.jpg
=3 ERETEAIE A2k WA(I0, 30,600 WAL 503, Waz. 51174 13 & caot
T TN = * § w1y =
7.60
7.40

1.204

700
5.80 ]
6.60
5.40
5.20-
6.00
5.80 ]
5.60]
5.40 ]

5.20
5.00

20000+






OEBPS/Image00093.jpg
[T N e | Ll L,






OEBPS/Image00211.jpg
1))
16.

WAL: 9.5487, MAZ: 8 1077, k3, & 0781
E + +






OEBPS/Image00092.jpg





OEBPS/Image00212.jpg
i .






OEBPS/Image00095.jpg
67.52

67.12
66.71

66.31
65.90
65.50
65.10
64.69
64.29
63.88
390
312
234
156
78

3.1%
2.5%
1.9%

i1.2%

0.6%
0.0%
0.6%
1.2%
1.9%

2.5%
3.3%






OEBPS/Image00217.jpg
E]
[ 7,01 2 KR FEE A 10,30,60) mat. 19,504t w19 sogd. 0. 0204

65.00
60.00
55.00 ¢
50.00
45.00
40.00 4
35.00
30,00

25.00

20,00

15.00 4

40000 -

20000 -






OEBPS/Image00094.jpg
9,950 PERE AR SO0 FE i
9.276 3.3%
9.202 ﬁ U fw 2.5%
9128 f 1.6%
9.054 \ }UY 0.8%
s.nan%&é—_n.w
8.906 i 0.8%
8.832 LY 1.6%
8.758 v 2.5%
8.684 3.3%
3370

2696

2022

1348

1) O 01 Nt T T o






OEBPS/Image00218.jpg
I






OEBPS/Image00097.jpg
17.25
17.16
17.06
16.97
16.87
16.78
16.69
16.59
16.50
16.40
2107
1686
1264
843
421

HHHHMHHH

, sl
it bbbl

T
il

il
mim






OEBPS/Image00215.jpg
TR 3 3
F BT, P8 WA U0, 30,600 WAL 15 307 ¢, W2 16 T937, 0 TLai ] o o _— - i

17.00-

16.00 -

15.00-

14.00

13.00

60000 -

40000

20000






OEBPS/Image00096.jpg
515 PEREAREE Ok paE

18.08 : ; 2.3%

17.98 —A ;‘Wﬂﬂ”%

17.87 : AN 1.29%
- N TV :

17.67
17.57
17.47
17.36
17.26
3768
3014
2261

1507
754 \ML.JHM\ A H

Lo Lo






OEBPS/Image00216.jpg
F TR P WLOC, 20 50 W3 0167 Wo 5 220g, o % oot
3 W TEIG

g i + * x >
1450

1400
1250
13007
12504
12004
1504
11004
1050
100

250
s’
850
s00{
7504
700}

WL 10,907 77 500, i1+ (59115 Gant, 10 120575 1027, o 7aeeos oatt






OEBPS/Image00210.jpg





OEBPS/Image00229.jpg
F EsoE mmm s m g o
42,00+ *

4000

38,007

36.007






OEBPS/Image00227.jpg
TS 10,5060 WAL 1o 0607, W BTy T T WA T soeT

5, 10,209 22855 0001, il 25058 011, WG 24085 1597, i, 15393 449






OEBPS/Image00228.jpg
=3 TR ReE D2k WA U0, 30,600 WAl 7 0457, T TA6 Y, WA3, B.G25 T
9.50

9.00-
8.50
8.00 ]
7.50]
7.004
6.50
5.00
5.50
5.00
450
.00
3.50
300

T00000-
80000 ]
50000 ]
40000
20000

i)






OEBPS/Image00221.jpg
F [ mIBeT Ook MA (0, 30,600 MAl: 60,1201, Miz. 53 321, Mhs. 46 3071

62.00-|

60.00

58.00 |

56.00 -

54.00+

52.00+

50.00

48.00

46.00

44.00 - 2%

42.00

40.00 -

60000

40000

20000






OEBPS/Image00222.jpg
H||\ e .

T NN i mnumI\IIHHI\II\I\HI\H“M\HW'\T‘*

il

e IW.‘
Ml






OEBPS/Image00220.jpg
32,00
31.00
30.00
20,00
28.00
27.00
26.001 Mt
25.00
24.00
23.00
22.00
21.00

20.00 ]

80000
60000 ]
40000

20000 o Tt






OEBPS/Image00225.jpg
‘ﬂ@ TR R0, 20,300 WAt gieal, i 5 ot
5.0

PRIERI

480
470
.60
450
2.0
4304
420
4104
400
3.904
3.804
3.70
3.60
3.50
3.0

60000
0000

20000

xtg]






OEBPS/Image00226.jpg
8.40{
8.20
8.00-
7.80]
7.60
7.40
7.20
7.00+
6.80
5.60-
6.40{
6.20-
5.00
5.80
5.60
5.40-
5.20
5.00-
.80
.60+

20000

15000

100004

5000

[T






OEBPS/Image00223.jpg
BT % MAG, 10) MAL: 87621, MZ, © 545J
821 - L

TR .

12,50 i

12.00+

11.50

11.00

10.50

10.00

9.50

9.00

8.50

8.00+

£0
[7.241

7.00

20000+
15000 -
10000 -}
5000 -}






OEBPS/Image00224.jpg
F_peemmmmm wr o og oo .|
12,608 + * x s
1250 (M

12,00

1150

11.00]

1050

10.00

9.50

9.00

8.50

8.00

25000
20000
15000
10000

50001 !

[xigl






OEBPS/Image00238.jpg
100
1050
1000
950
900
850
00
750
o0

20000

PO 20 s o,

10000-{-_f

sl

0o

s000

2000

0 =
G090 1

R A

s, e s s, W s st

B






OEBPS/Image00239.jpg
ST T T T e
1400

1200
1200
nw

10.00

oo YOI (200 30008 cunt, Sy sced, w et o, w40 o

10000

-

100.08]
an.o

2000

—aiopi’ o2






OEBPS/Image00232.jpg
. I |1 i e
it | A T





OEBPS/Image00233.jpg
L R R e B A

20057t Tz ; \ZI]ﬂJII]I\ i 03 |04 i I 14 Jo8" g " |






OEBPS/Image00230.jpg
S L
- xx
1550 6\0'






OEBPS/Image00231.jpg
9.50+

9.00

8.50

8.00

7.50

7.00

5.50

6.00-

5.50

610,200 45108 000, il 25724 1001, i 2309 4007, We5 19681, 9431






OEBPS/Image00236.jpg
190

13.00

1200

1

L R e

T

2000

IR g a0 hen T

e






OEBPS/Image00237.jpg
PR Aoe, T o, 10 Wi 0 T, WG, S0 e 7 0 o7, W e g, T T )

.00
000
2000
e
2100
2600
00
P
2300
200
2100
15000

10000

5000

i)
T
e

a0/

2n00

a0 \/ -
200971181 -2 by Tooioidl ~ B2 "






OEBPS/Image00234.jpg
3 10, 20,30, 60, 120 3: 6,102 g6+, a5, 6,008
Eﬂlﬂgﬂ}ﬁﬁé WAG 10,20, 30, D Mig: 8,924, Jiz: g p1et, a3 6. 10ZH, WAL: B.036% + et - + +

VL, 10,20) 117990 000, WAL: 111424 B02F, 12 221511 030}, mA: IT0950. 594

5000 -

<100 v I T i H||]

KEWBT/K 23.351, D z6.8004, T 12.077%,
e A

LN s A A IM
\ ‘\'Ak.i\
I L

| i o i L — e






OEBPS/Image00235.jpg
27.00
26.00
25.00
24.00

23.00
22,00+
21.00
20.00 -

19.00
18.00

17.00

16.00
15.00
14.00

%muzﬁ WK, 0,20, 30,80, 120) Mkl : 23 a1, Mg 22 2431, s 21 1281, A4 L3 BaTf, s 17 8561, T
% ¥ * e 1 + .

10000

5000 -

Xi00]

L, 10,20) 632084, 000F, MA1: S43164 16T, WAZ: 475051 091f, MAS: 468505, 2501

100.00
80.00

50.00

20.00

PR K i \ZIJIIJIUI‘ 102 | ER 0a” 105 108 107 108 103






OEBPS/Image00314.jpg
Kl HEFRIDE  HRwp

, | DA d | g
L ‘_ _x,‘ ol I [ » ‘J,J

_Vﬂnvrﬁ;izmu






