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关于雪球

雪球（http://xueqiu.com）是目前国内最专业的投资社交网络，致力于为投资者提供跨市场、跨品种的数据查询、新闻订阅和互动交流服务，目前已覆盖A股、港股和美股市场。

知识产权：

此电子周刊中内容版权由对应的用户和雪球共同所有。第三方若出于非商业目的，此电子专刊的内容转载，应当在作品正文开头显著位置，注明原作者和来源于雪球。

若需要对作品用于商业目的，第三方需要获得原作者和雪球的单独授权，并按照原作者规定的方式使用该内容。转载授权等相关事宜，请发邮件到secretary@xueqiu.com。

本刊部分图片和文字来源于网络，如有侵权，请和我们联系。


1.我的5年投资血泪史

艾涤生，个人投资者，发布于雪球“比惨大赛”，

原文链接：http://xueqiu.com/9314691488/29777599
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为了总结历史经验教训，反思以前投资犯过的错误，知耻后勇，尽快对自己的投资进行完善，近期对2007年入市以来的投资损益进行了详细的总结。2007年4000点左右盲目进入股市，站在了A股历史制高点6000点，2008年在市场惨烈下跌继续大幅亏损，2009、2010年休战两年，2011年再次小资金试探性参与，2012年再次大规模短线交易竟然奇迹般取得了9%的收益，2013年投入股市的资金再次达到历史最高，痛苦的是亏损了38%。2007年以来投资损益具体如下：

一、投资回顾

（一）2007年的盲目

2007年，大多数80后的股友都是在这个疯狂的年份进来，记得当年身边很多年长的同事都在炒股，买啥啥涨！为避免进入股市太快，经一个非常“牛逼”的炒股高手介绍推荐，先买的是股票基金，几个月赚了大概两千多块，这个时候开始接触股市并阅读相关的报纸及投资书籍，不甘心基金替自己炒股，狠心自己干，大概4000多点买入了第一只股招商银行，由于这几年换了3个开户劵商，查询不到当年的交易记录（也不想去查了），亏损多少不记得了，估计至少亏损了15%。

（二）2008年的糊涂

2008年的大熊市，血洗了我这个初入江湖的无知股民，最悲剧的是2008年投入股市的资金是2007年购房后预留的装修款，随着投入资金的加大和无情的单边下跌，还没反应过来已经巨幅亏损，影响最深刻的是重仓股马钢股份，1周下跌近30%，好像在亏损45%左右时割肉了。其间也小打小闹做了些短线，只是现在已经无法记得当初操作的想法和交易记录了。2008年除了绝望、恐怖的大幅亏损，留下最有价值的记忆和经验就是大盘大幅单变下跌时，最好的投资就是空仓。这个时间段主要看王国强和展锋的博客分析，然后按F10看看个股资料，自己根本没有任何投资体系，什么PE\PB\增发都没有研究过，三句话总结这一年的炒股经历：莫名其妙的买入，糊里糊涂的持有，盲目恐惧的割肉。

（三）2009、2010年的休战

休战，主要是没有资金、断粮了。

（四）2011年复活

经过两年的休整和养精蓄锐，不甘心之前的失败，2011年1月2日开始，再次积累了小资金先后小仓位买入乐凯胶片、国际实业、金螳螂、华润三九4只股票，金螳螂、乐凯胶片盈利，国际实业亏损较大，华润三九是2011年12月买入，次年进行了大幅加仓。2011年全年亏损2%，但交易次数比较少，全年交易不到10次，每只股票都拿了1个月以上，对比后来2年的交易，交易次数是最少的。

买入金螳螂主要是其股价连续上涨并且业绩高增长，没有研究这只大牛股上涨的逻辑。买入三九主要是当初其没有大幅上涨，感觉便宜，而且发现医药行业非常多的牛股上涨非常猛，试着进行持有。

（五）2012年短暂的胜利

为“迅速”提高炒股技能，购买并阅读了徐文明著《短线点金1～3》，丁轶著《短线高手1～2》，《跟庄实战技法》《炒股禁忌》《庄股盘面分析》等技术类和经济类《时寒冰说：经济大棋局我们怎么办》《时寒冰说：欧债真相警示中国》投资书籍，随着入市时间加长，炒股的信心得到加强，并使用这些半生不熟的技术进行投资，以前总觉得2012年好像是小幅亏损（每年底都有新资金投入，之前没有详细统计收益），今日查询了历史交割单，2012年全年收益竟然是9%，多少有些惊讶。

2012年主要以技术分析为基础全仓进行中、短线交易，当然短线交易更多一些，经统计，全年交易63笔（买卖各记1次），总收益9%，交易股票15只，分别为华润三九、国际实业、歌尔声学、洪涛股份、正邦科技、天山股份、秦岭水泥、长春高新、信维通信、天津磁卡、银河磁体、中材国际、太极实业、黑牡丹。值得反思的是，持股时间最长和盈利最大的均是重仓股华润三九，持股10个月，盈利12%，其间补仓一次；盈利第二、三名的分别是短线交易的歌尔声学、天津磁卡；亏损金额最大的是长春高新，多么大的一个笑话，2012年12月18日61.9元买入，68.3元卖出，2014年1月长春高新股价上涨到最高价131.5元；持股时间最短的是当天买入，次日卖出，如天津磁卡、银河磁体等。通过2012年实战检验，有以下3点值得反思和借鉴：

1.技术并非全部无用，但绝不要迷信。如果你没有时间、精力和天生的优良基因，应避免花更多的精力和使用技术进行短线交易。收获最大的丁轶著《短线高手1～2》，书中部分经典K线和组合对选股还是非常有帮助和借鉴意义的；也许是没有学到精华，最早花钱购买股票投资书籍的徐文明《短线点金1～3》却是让我陷入技术深渊而不可自拔，努力进行实战，频繁交易但一无所获，不过也让我认识到一些基本的炒股知识，现在已没有再关注他们的博客和文章了。

2.中长线才能赚大钱。持股11个月且盈利最大的是华润三九,即使拿到现在前期股价暴跌也没有亏钱；短线参与的歌尔声学、长春高新，也是这两年的牛股，如果拿到现在获利不菲啊；即使是基本面稍差的信维通信、太极实业也能取得不错的正收益。

3、2012年，在不合适的时机参与了水泥股天山股份、秦岭水泥、中材国际，曾记得当初一直比较尊敬的时寒冰老师说过，国家搞基建最受益的就是水泥股，2012年底水泥股出现了短暂的脉冲上涨行情（事后看），以为政府基建大投资开启，牛市来临，遗憾的是只是一阵狂风吹过后留下一地鸡毛。

4、这一年用了一部分精力学习宏观和经济知识，以为自己可以判定未来大盘的走势，歇歇吧，研究企业基本面更靠谱。

（六）2013年重生

2013年的投资前、后半年投资理论差异比较大，前半年也许是在2012年有所斩获后信心膨胀，以为找到了开启财富的密码，仍然在进行中短线交易。正如近期阅读仓老师《股市进阶之道》“糊涂赚还是明白亏，很多股民都喜欢说：赚钱就是硬道理，然而在股市里，赚钱有时候会成为一件坏事”，2012年糊涂地赚了9%就是一桩坏事，如果当初是亏损了，也许就早一年了解到价值投资，也许就不会错过2013年的创业板大牛市……也许……人生总是这样蹉跎。2013年末，有幸接触到辛巴兄及雪球，开始进行全面的转型，现在还在转型中！

2013年全年交易166笔（买卖各记1次），总收益-38%（由于2013年投入资金更多，实际亏损更大），交易股票29只，交易股票数量和次数创历史新高。交易股票分别为太极实业、黑牡丹、福建水泥、芜湖港、恒邦股份、同力水泥、珠江实业、恩华药业、青青稞酒、康美药业、庞大集团、民生银行、光线传媒、方正证券、巢东股份、三聚环保、太极集团、华海药业、辉丰股份、长城汽车、双鹭药业、金种子酒、天士力、广州药业、好想你、博晖创新、浦发银行。亏损最大的是全仓珠江实业，在股价上涨一倍后高位买入，亏损30%左右割肉出局，实际上割肉在地板上了，割完后股价迅速回升后一直盘整，并没有再次出现暴跌，当初是被大跌吓傻了。最牛逼的是2013年3月份买入的大牛股光线传媒，最苦逼的也是在光线波段交易16笔，这也是第一次为了股票，掏钱买他的产品，到电影院观看“痞子戏子厨子”，个人本来就喜欢看电影，也非常看好这个行业的发展前景，光线的业绩也的确增长快，由于没有深入研究其基本面，在亏损10%后恐慌卖出，此后股价上涨了3倍，错失大牛股。

二、反思

反思5年来的投资历程，从2007年盲目进入、2008疯狂亏损、2011年不舍得放弃，再到2012年糊涂赚，最后到2013年明白亏，走过太多弯路，交了很多学费才知道企业基本面研究和价值投资，当然对于“价值投资”江湖有很多描述和定义，我个人还是比较喜欢辛巴兄的解读“长线交易者”。

现在我明白投资的本质了吗？拿到进入财富的密钥了吗？懂得企业分析的本质，可以克服人性的贪婪和恐惧吗？

路漫漫其修远兮，吾将上下而求索！


2.我投资当中最大的失败

长得丑我容易吗，个人投资者，发布于雪球“比惨大赛”，

原文链接：http://xueqiu.com/7863580817/29779244


我的股票投资传奇在于我拿到账户那天正好是5月30日，拿到办公室，立即买了一只股票，600340国祥股份，为什么买它，因为其他都在跌，他在涨。我买进了，收盘发现，别人一天亏损10%，我亏损了12%，到现在一直被他们嘲笑。你们去看看600340吧，现在叫华夏幸福，如果我一直拿到现在，是不是幸福死了，可惜，我没有，我后来在亏损了大概30%左右跑了。我老婆共计给了我5w大洋，我不到一个星期就亏掉了她半年的工资……后来我开始流连于网络，希望找到高手，终于我在搜狐网上发现了一个叫珠江夜雨的人，我开始跟踪他，并且加入他的群，开始知道看指标MACD等等，开始测试指标，并经常以此来炫耀自己，还学会了修改指标……运气好像也好一些，买了一些江西铜业、云南铜业，还有武钢股份，等等都赚了一些钱。开始知道追涨杀跌了……做的最好的，到现在沾沾自喜的是600981的江苏开元，高送转，从此开始迷恋上了高送转，并成功抓住一个柳钢股份的高送转，大赚了40%，这样以来资金好像有10W左右，开始考虑是不是辞职，是不是可以发财的美梦了……中国铝业上市了，珠江夜雨推荐了他，我大概在22元买了他，当时是4800股，还有一点钱小搞小搞的，结果大家看到了，中国铝业从22元一直开始慢慢涨到60多元。那个时候，走路都飘起来了……记得有一天晚上在家里看电视，跟老婆说：“快了，马上我们可以换大房子了，你可以在家不工作了，开始准备生孩子吧……”记得当时很激动，还在沙发上XXOO了一次，告诉老婆601600的中国铝业可以到达100元，并跟老婆约定，不到100元不卖……悲剧从一炮开始了，中国铝业随大盘开始慢慢下跌，而我们的梦想从此开始下跌，一直跌到现在……一直跌到我成本价以下……一直跌到5元附近，我们每天吵架[心碎了]，每天后悔，终于忍不住给他割掉了。现在跟老婆开始XXOO的时候，心里都有疙瘩，这是我投资当中最大的失败，我偷偷去问过心理医生（现在小城市看心理医生都是有毛病的人），心理医生给我疏导过，效果不好……

最后奉劝各位年轻人，没事不要炒股，尤其是在股票上涨之时，不要忘乎所以……现在账户中有600439元，亏损了大概11%左右，4月14日买的……


3.股市里的坑我都趟过

难得明白ing，个人投资者，发布于雪球“比惨大赛”，

原文链接：http://xueqiu.com/3434214132/29772580


一、被黑嘴、股评家坑死经历（膝盖斩绝不是夸张哦）：

1.2010年底20+买入中金黄金，2013年底9+割肉卖出，亏损约65%；

2.2010年底9+买入攀钢钒钛，2013年底2+割肉卖出，亏损约78%；

3.2010年底27+买入西山煤电，2013年底7+割肉卖出，亏损约65%；

4.2010年底20+买入丰乐种业，2013年底9+割肉卖出，亏损约74%；

5.2010年底11+买入中煤能源，2013年底5+割肉卖出，亏损约55%；

6.2010年底25+买入中色股份，2013年底11+割肉卖出，亏损约56%；

7.2010年底29+买入煤气化，2013年底7+割肉卖出，亏损约76%；

8.2010年底31+买入五矿发展，2013年底13+割肉卖出，亏损约58%；

9.2010年底9+买入包钢股份，2013年底4+割肉卖出，亏损约55%；

（因为不懂止损，坚信价值投资俺付出了惨重的学费）

二、爆仓：2013年底赌第一太阳能财报玩当日期权爆仓，亏损100%；

三、听信小道消息：2013年底听信有关TM各种利好消息并上期权，最终血本无归。

四、业绩造假：2013年赌兰亭财报遭遇业绩造假股价被腰斩。

五、黑天鹅：2013年持有网秦股票的财报，后遭遇黑天鹅股价被腰斩。

六、接飞刀：2013年底特斯拉股价调整，俺在155元左右接飞刀，后股价狂泻到116元，俺在127元割肉出局。

七、而最最最惨的是：俺刚涉入美股买的第一支股票唯品会（VIPS）去年6月30+买入，某日狂泻到27-，因苦逼股民从未见过超过10%以上的跌幅，恐慌中割肉出局，后来……就没有然后了，现在每每看到唯品会的股价俺只剩下一声叹息了……

唉，说多了都是泪啊……


4.惨中之最，惨中之王

逍遥狂客，个人投资者，发布于雪球“比惨大赛”，

原文链接：http://xueqiu.com/5830916352/29796999


呵呵，刚看到这个比惨贴，或许，真的要比惨，逍遥才是惨中之最，惨中之王。

逍遥接触电脑较早，1989年在苹果上玩小蜜蜂，1994年在486dx上玩蜘蛛，也曾在华军软件园（华军创）、天下网（高春辉创）给每天更新的软件做星级评定，那时候不亦乐乎。

这是一个背景，与惨似乎没什么直接关系。

再说另一个背景，在沪深股市诞生前，逍遥就已经着迷于这个神秘无限的市场，尤其是当时香港的各类股权争夺战的纪实报道及各类财经小说，让逍遥沉醉中幻想今后在股市中的叱咤风云。

沪深股市诞生后，开始分析判断，虽然延中、申华、爱使、大小飞等收购概念股风靡一时，却总觉得不是我的菜。

到了万科开始做减法，逍遥也同样开始捕捉到一点点灵感或意识，虽然那时候的一切逻辑还是比较懵懂，但至少万科给我的感觉是，那是一个真正有自己想法，想去做好自己的公司。

由此也开始逐步建立了自己的股权投资账户，这个账户的比重也从开始的试仓，逐步加大比例，直到现在占据了我绝大部分的仓位。

另外，这个股权投资账户，一开始就被有选择有意识地孤立着，以免我那时候的市场意识（实际上就是短线）干扰，甚至是废弃，也恰恰因此，才让当时的股权投资账户保存至今，即使是累累负债也未曾活动，仅仅是质押。

1995年底，逍遥潜伏于深发展和深科技，随后迎来了如火如荼的绩优股大行情，资本增值比例无以复加。

也许是历年的投资逻辑让逍遥信心极度膨胀，1997年上半年，逍遥的可直接间接控制的资金已经达到7位数，一路虽有小磕小碰，但总体上算是顺风顺水。

接下来的事，已经不记得具体的时间了，可能是逍遥对于失败的部分内容进行了选择性的遗忘。

那是琼海虹大比例投入中公网的建设，我记得当时的股价应该是在11~12元，基于对电脑和网络发展形势的判断，逍遥不但自身大比例投入，更是将部分拆借和委托资金投入其中，这里忽略了这部分资金的流动性，而这也是造成逍遥这一生巨创的根本原因。

不断增持后，琼海虹的股价不断上摸，记得印象中的最高价是14.22元吧，其后跟随大盘不断回落，在回落过程，那些拆借和委托资金不断抽离。抽离的过程中，因为股价的大幅度下挫，实际上将逍遥的本金也全部消磨贻尽。

最后在最最底部的价格，应该是4块多吧，全部斩仓出局，在清理完所有负债后，逍遥在那个国外网络股如火如荼的时刻，竟然负债6位数。

也许接下来的情况有一部分老投资者熟悉了，中国的网络股在琼海虹、上海梅林、聚友网络、电广传媒等演绎下出场，代码0503的琼海虹当时的最高股价是80多元，距离我最高的斩仓价格有10倍的价格差。

如果当时，逍遥并未信心膨胀到去拆解和接受委托资金，那么，以逍遥不断增持的价格成本，在当时，逍遥的自有资金就可以达9位数了。

然而，那只是假设，一切的一切，只因为那些资金并未锁定，一切的一切，只源于逍遥对市场风险的认识不足。

其后，在一些挚友的信赖下，逍遥逐步走出消沉，走出低谷，重新回到市场，重建了投资逻辑。

到现在，逍遥已经完全树立了股权投资为内核，保持足够的现金流，生活完全无须依赖股市，并且仍然会有不断的现金可加入资金池，即使是市场感觉还不错，他也依然坚持随时有钱随时买的操作笨办法。

当然，与此同时，也会用小部分资金追逐逍遥所着迷的股市其他操作方法，比如最近很长一段时间经常提到的股权争夺战，也会用一些零花钱买些僵尸股玩玩。

总之，如果从中国网络股行情前后的情况来判断，逍遥占据雪球乃至全球第一惨，大概是没啥问题的吧？


5.输光身家得到的11点教训

唐朝，个人投资者，发布于雪球“比惨大赛”，

原文链接：http://xueqiu.com/8290096439/29781337


老唐现在全“球”第二惨？多谢各位朋友的打赏，就不一一道谢了。被赏了那么多，多说几句吧，万一对哪位新朋友有点帮助，也不枉老唐自揭伤疤一盘。

1.据说股市是一个“有经验的人，用经验换金钱。没经验的人，用金钱换经验”的地方，但通常来讲，像老唐这种用“自己的金钱”换经验的人，属于脑袋不太够用的。聪明人应该用别人的经验换来金钱。既然“聪明的投资者都在雪球”，那么这条帖子里列着的惨痛经验，那就是一堆钱胚子。南来的、北往的、投机的、摸狗的，但凡缺经验的朋友，一笑而过就划不来了。

2．靠企业自身现金流拿回回报的投资者，基本无须考虑股价。市场出高价，是投资者的意外盈利，是风落之财。有，令人高兴。无，也不影响投资决定。这个话题，今天不谈。

3．期望靠股票价格差价获利的朋友，总还是需要知道股价是如何涨跌的。绝对正确的公式是“股价=每股收益×市盈率”——无论是今天的股价，还是未来某日的股价。所以，无论你用什么手段获利，总也离不开预测“每股收益”或“市盈率”。如果你对这两个东西都全无概念，就敢下注，基本注定关灯吃面的结局。

4．今天的每股收益和市盈率，都是确定的数字，没有什么好计算的，重点是未来某日的。以老唐几十年的人生经验，得出一个绝密经验：每股收益和市盈率，未来只会：变大，变小，不变。（一笑。臭鸡蛋就别浪费了。）

5.依据上条绝密经验，未来的每股收益和市盈率之间，会有九种组合。能不能赚到钱，取决于你今天下注在什么组合上，也取决于你在什么组合卖出。

6.每股收益的变化，是需要你大量阅读企业年报，同行年报，关注企业产品的生产和销售，这是需要做大量作业的。@东博老股民演讲时曾谈到“能力比理念更重要”。老唐理解，这个能力，指的就是对企业商业模式的理解能力，对企业、企业上下游及其竞争对手的了解能力。如果你一旦喜欢上这个能力的练习，恭喜你，你永远也不会觉得无聊，只会觉得时间不够用。任何一个行业，都够你花几年工夫。这方面，雪球上有拜不完的老师，各自对某个行业或企业，有自己的认识，自己挖掘吧。这也是在老唐看来，雪球最有吸引力的部分。

7.对企业、行业的研究，是为了避开每股盈利会下滑的企业。下滑的每股盈利，除非遇到上涨的市盈率，还有几分机会不赔钱。否则，遇到下滑的或者持平的市盈率变化，都只能关灯吃面。这赢面就太小了，拿金钱买经验的概率大，不碰也罢。

8.市盈率，代表着市场上千千万万人乐观情绪与悲观情绪的博弈。问问自己，预测自己熟人的情绪变化容易吗？如果不容易，再仔细想想，预测全国那么多不认识的人，他们的悲观乐观，恐惧还是贪婪，容易吗？老唐觉得这几乎是个不可能完成的任务。好像牛顿也是这么觉得的，牛sir说过“我可以预测天体运动的规律，却无法预测人性的疯狂”。

9.那怎么办呢？老唐采用自认愚蠢法：永远选当前市盈率低的股票。当前市盈率低的股票，在市盈率和每股收益的九种变化组合中，去掉了市盈率下滑对应的三种可能。剩下的六种可能里，只有市盈率持平×每股收益下降，才有可能让你赔钱。这将大大增加在市场里获利的可能。以老唐个人有限的关注来看，这方面经验丰富的球友有：@佐罗投资札记 @管我财 @微光破晓 @编程浪子，各位不妨关注。

10.多低算低呢？这个还真不好说。老唐个人大体是这么看的：负债率低的企业，10~15倍间算低，15~30倍间算合理，30~50倍间算偏高，50倍以上算博傻。负债率高的，大概打个六七折吧。

11.以不足一年乃至不足半年为期限进行交易的人，每股收益基本可当作持平看待，大致就是下注市盈率的变化。如果不是有内幕消息，就算是技术图形派吧！毫无贬低技术派的意思。所有的技术分析，无论k线均线成交量动能布林底背离……千变万化，归根结底，无外乎意图跟踪先动手的聪明钱。

聪明钱或因价值而动；或因信息（不仅指内幕，也含宏观政策，行业变化，新闻事件等）而动；或全盘筹谋，布局行事。技术派同样有成功者，重要的是，你需要搞懂技术图形背后的心理学或统计学含义，并依据它来制定自己的对策。这个方面，老唐是失败者，只多叮咛一句“听别人的技术分析，注定是关灯吃面的命”，其他的就不敢多谈了。

12.以上纯属个人浅见，请各位持批判态度看待。在老唐眼中，雪球上对投资理论认识深刻的高手，除了上面提到的几位之外，老唐关注的还有@renjunjie @有智思有财 @每天发现一个更好 @水晶苍蝇拍 @金石 @逍遥狂客 @刘马克 @每天发现一个更好 @中国资本市场等人。各位曾经惨的，还在惨的，为了明天不再惨，偷他们几位的经验去换钱，那绝对是不可错过的事。


6.去年我买了昌九生化

闪闪星，个人投资者，发布于雪球“比惨大赛”，

原文链接：http://xueqiu.com/1637636577/29771497


雪球真是越来越好玩了，九阳也真是一个可爱的公司——“关灯吃面”从此易如反掌[关灯吃面]这么丧心病狂的策划词都能想出来，请收下我的膝盖……

赶紧来比惨！

首先我爸是个老股民，他一直很豪迈地对我说“以后我的钱就是你的，你妈的钱也是你的”，所以我心里默认为他股市里亏的钱就是在亏我的，所以把他的先晒一晒，不知道大家同意否？

我爸一开始和所有小散一样，追涨杀跌乱听消息，吃了无数亏，给股市贡献了无数的钱，其中就有臭名昭著的蓝田股份（现在早已退市更名为生态农业，在退市市场上继续苟延残喘），我爸17元购入，当时买了一万七千元的，现在，呵呵，我刚刚打开他账户看了看，市值还剩两千多元，市场价格1元多，且至今停牌无法成交）

而这只股票，有一定股龄的人都知道，当面最著名的一句话是：董事长骄傲地说，俺们一只生态鸭产的鸭蛋，一年贡献的利润超过四川长虹一台大彩电！

所以我家就算再穷，在关灯吃面时，也不忘记剥一个咸鸭蛋。

说完了我老爸，再说我。

有这样的家学渊源，我怎能不女承父业！

上学就义无反顾地学了经济专业，毕业后也从事了一点和经济相关的专业，早早地开了户，和我爸爸一起过上了“白天隔着书房互相播报彼此涨跌，傍晚对看一眼全家一起下碗青菜面”的默契投资人生。

然后，去年我买了昌九生化，呵呵呵。

一起研究昌九的有位老大哥早早在接近四十元清仓，而且一直告诫我这么高的价格决不能重组，我也听话卖了大部分，但是，最终心里那点贪婪和美梦还是促使我留下了一部分底仓，心里或多或少会暗暗地想“万一一天重组成功，叫你们都看看我女中豪杰坚持到底的英姿飒爽！”

然后就没有然后了，没有飒爽，只有傻逼。

留下昌九经历十八层魔鬼式下跌，其实不是最惨的，最惨的是被吓破了胆，在打开跌停的次日就斩首卖出，几乎卖了次低价。

嗯，我恨昌九。

父亲节刚过，我想说，虽然我爸带我进了股市这个爱恨交加的地方，有时地狱有时天堂，可是，我还是很爱我爸。


7.投资亏掉湖南一套房

爱食品爱生活，个人投资者，发布于雪球“比惨大赛”，

原文链接：http://xueqiu.com/5106572575/29773845


对股市以前一直总有着敬而远之的态度，觉得距离自己很远，直到2010年的10月份各路消息频频传出股市上涨的消息，一个熟悉的朋友入市并且收益不菲。一个偶然的机会被不知什么人拉到一个所谓的什么荐股群，于是禁不起群主的百般忽悠，抱着试试看的心态拿着几千块去证券公司开了户。记忆特别深刻，那天，在银行办三方关联时候传来的消息大盘当日大跌，这天是2010年11月12日。

之后虽然还在那荐股群，但是并未跟着他们的推荐操作过，直至某天看到消息说水泥板块的市盈率严重偏低，买进了海螺水泥，开始了在股市的亏损之旅。

第一次的亏损，就是上面提到的海螺水泥了，23块多的成本买入之后就是几天的盘整，其间加入了很多的股票群，登记了电话等等，很多个自称精准的软件的电话纷至沓来，问及这票的时候都是一种声音赶快卖掉吧。自己一无所知既然大家都是这么说，然后20多块割出了。之后的走势大家也都看到了，之后大盘也是震荡地逐级向下，而我也不断地加仓到春节前的2661点，基本亏损达到了20% 。

到3月底，正好出手一套房子，行情看着又是蒸蒸日上的，毫不犹豫的，加仓到了股市。从此开始了自己的重亏之路。

到2011年底为止账面亏损65%左右，多少次的痛定思痛，多少次的追悔莫及，不能怪市场不好，怪只怪自己的贪心和盲目。另外我还买了之前2011年18元的欧菲光，这股之后涨了5倍多吧，我在涨了10%之后就卖了！尽管没有买过48元的中石油，但是从2010年到现在亏损的资金差不多也可以在湖南买套一般的居室了吧！


8.不怨天不怨政府只怨命背

we518116，个人投资者，发布于雪球“比惨大赛”，

原文链接：http://xueqiu.com/4820150762/29789509


第一次炒A股是1995年5月,当时突然大涨,急忙开户买股,终于在连续大涨的第三天买了连大冷。可能股票名字不太好，不但半年后让我亏一半卖了走人,而且以后第一次炒B股,第一次炒港股,第一次炒美股都让我大亏。连大冷在我抛后半年涨了5倍,当时同事笑我急着开户的事,说我紧赶慢赶,终于在最高点买到股票,在最低点抛了,这种水平不是一般人能做到的,真的很不容易。

第一次炒B股是1996年,一开始深圳的证券公司可以买卖B股,后来只能卖不能买,我想尽办法搞了一个可以买卖的账户买了很多鲁泰,内地的人不能炒了,后来香港金融危机,鲁泰B股最低跌到1.6元,亏了近一半。

第一次炒港股是2002年,当时在英国读书,看到QDII的消息，我买机票到香港开户,全部买了申银万国。当时别的股票都涨,就申银万国半年内从1元到了0.5元,申银万国变成了呻吟万个了。

我在最低点又出了申银万国,后来它涨到20元以上。

第一次炒美股是今年,对国内经济看淡,试一下美股,当时看到分析ISORAY文章,觉得可以短期短炒一把,当时没钱在美股账户,从CREADIT LINE(也就是借钱)移了十五万美元准备就炒两三天,又是大涨三天后终于在最高点买到了,一天后以亏4万美元的代价抛了。

第一次做空,收集招商地产很久,没融到多少券,一狠心,融了万科5万元的券,买得少的原因就是知道,从连大冷开始,每个第一次都会让我亏不少,果然不出所料,刚买,什么合伙人增持,极度看空的房地产来了个死猫弹……

几乎每次第一次炒股,我都能想尽办法,没有条件创造条件在最高点买到股票,几乎每次半年后都能亏一半,几乎每次在最低抛了后,都能大涨。这我都认了,不怨天,不怨地,也不怨政府,只怪自己为什么第一次买股票买了连大冷,这名字太不吉利了。


9.亏损速度最快的投资

大洋一生，个人投资者，发布于雪球“比惨大赛”，

原文链接：http://xueqiu.com/9906809452/29791485


1. 亏损比例最大的投资—— $银华锐进(SZ150019)$ ：买入时的理由是A股低估，根据西格尔常数股市通胀调整后收益是7%，再加上中国目前通胀高于美国，年化10%以上的指数预期收益能覆盖不到7%的负债成本，可以越跌越买。但当时忽略了下折条款，没想到真的能跌到2毛5。这次投机虽然本金投入不大，但亏损幅度最大（超过50%）。

2. 亏损速度最快的投资—— $盐湖股份(SZ000792)$ ：买入的理由是其几乎占据了100%的国产钾肥的份额，对公司历史资本运作以及大股东换股合并的研究不足。后来遭遇暴跌才认真研究了换股合并。发现大股东原本是ST股票，合并过来的也是垃圾资产，更可气的是换股价格高出我计算价值的5倍。一家资源垄断企业一秒钟变成普通化工企业。

3. 最违背自己常识的投资—— $张裕A(SZ000869)$ ：买入的理由是百年品牌、广阔市场空间、管理层的营销能力。但这些在国内没有进口酒的时代成立。当进口酒很容易被买到的时代来临后，我自己都很少买张裕的酒了，并且还写过文字表示不看好其高端酒庄战略。然而操作上却没有减持张裕，直到业绩暴跌才相信。此时股价上的亏损已经很大啦。

4. 最纠结的割肉—— $泸州老窖(SZ000568)$ ：买入的理由是其拥有大量最古老的窖池，浓香白酒的鼻祖，管理层能力（成功打造国窖1573），高分红比率。当反三公消费来临时，没预料到国窖会受到比茅台还大得多的冲击。当时认为股价已然反映了60%的业绩下降，而60%业绩下降显然不可能。但没想到去年四季度到今年一季度业绩真的下降了60%。当然，现在的股价又更低了。为了防范业绩进一步下跌，在自己认为低估的价位做了部分割肉。割完了至今依然在纠结是否割错了。


10.记录我被市场屠杀的时刻

渔眼看世界，个人投资者，发布于雪球“比惨大赛”，

原文链接：http://xueqiu.com/5630314048/29794666


雪球这个关灯吃面的总结很好，个人总结亏损有以下几方面：

一、无知者无畏

听消息，追大师，不知股票为何物，无头苍蝇乱撞；（本人未经历过，相反还因看到网上消息买入后连续三涨停后开心退出）

二、自认为对股票有点感觉

1.瞎折腾，希望抓住每个机会，见不得持有的股票不涨，巴不得换一个上涨更快的，尤其是在大盘环境好的时候，出现亏损的可能性更大（追涨杀跌，两面挨打），统计过本人最傻的高频交易阶段，一年交易330次，涉及的股票超过250支，交易盈利的比率为43%，亏损金额中税费和佣金占比74%；其中持股2天的交易次数为41次，持股3天以下的237次，持股5天以内的278次，最长持股时间70天。

2.交易混乱，交易决策有时候看图，有时候看机构持仓变化，有时候分析财务报表。

三、不知道冬夏冷暖，对市场的屠杀毫无反应

1.第一次入手股票后的第8天就是上证的6124。

2.2008年6月3日购入金龙客车，持股9天亏损48%，现在都没想明白为何当时可以对此视而不见？

本分割线以上的交易者注定是输家-

四、陷阱阶段（估计大多数参与者都无法突破此阶段）

1.分不清贵贱。开始以财务报表和商业定性分析相结合看问题，但经历前期投机实践的打击和亏损的煎熬，怕贵了，有拒绝亏损的意识了，更倾向于买入那些看起来便宜的股票，然后看到了那些“贵”的股票更贵了。（如现金市值比高，静态PE低，市净率低位等）

2.抓不住牛股。一是因为犹豫、迟疑压根对选股的牛股都没参与，阶段性看到股价不断新高而望洋兴叹（如果当时怎么怎么，算了吧再找其他的牛股去……）二是拿不住，对牛股的些许涨幅开始患得患失（如10%~40%）落袋为安。（如果跌了怎么办，还是见好就收吧……）三是面对市场纷杂的利好利多信息（宏观经济、政策导向、个股信息等）找不到矛盾的关键点，心里没底只有波段或放弃参与。

3.不敬畏市场，不自我怀疑。没搞明白事实比看法更重要（医药商业兄语），以为自己的逻辑无懈可击，股票没涨或跌了是市场错了或过度反映，市场早晚会纠正其看法。


（以上属于方法论的幼稚和能力圈的薄弱问题）


OEBPS/Image00002.jpg





OEBPS/Image00004.jpg





OEBPS/Image00000.jpg





OEBPS/Image00001.jpg
6

2007-

2008»

2009-20104

20110

20120

20130






