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关于《雪球专刊》

《雪球专刊》是投资社交网络“雪球”上的用户讨论集锦。本专刊全部内容均由雪球社区每日产生的大量高质量财经类UGC产生，按照不同专题进行组织、编辑和校对。专门为渴望财务自由，想拓展财经知识却无法长时间使用雪球的朋友，提供最好的阅读体验。

关于雪球：

雪球（http://xueqiu.com）是目前国内最专业的投资社交网络，致力于为投资者提供跨市场、跨品种的数据查询、新闻订阅和互动交流服务，目前已覆盖A股、港股和美股市场。

知识产权：

此电子周刊中内容版权由对应的用户和雪球共同所有。第三方若出于非商业目的，转载此电子专刊的内容，应当在作品正文开头显著位置，注明原作者和来源于雪球。

若需要将作品用于商业目的，第三方需要获得原作者和雪球的单独授权，并按照原作者规定的方式使用该内容。转载授权等相关事宜，请发邮件到secretary@xueqiu.com。

本刊部分图片和文字来源于网络，如有侵权，请和我们联系。


【内容概要】

投资江湖常常有这样的传说：某牛人靠买某只股票赚了10倍。对于普通散户来说，10倍股是一个遥不可及的梦吗？如果不是，那么10倍股究竟长啥样？普通投资者有没有可能通过学习，挖掘到10倍股？在A股市场的各大行业和板块中，哪些领域更容易出现10倍股？请看本期雪球专刊——《玩转10倍股》。


1.10倍股是一个遥不可及的梦吗？

作者：证券市场红周刊；发表时间：2014-5-17；

原帖链接：http://xueqiu.com/2994748381/29290359


嘉宾介绍：黄寒笑，管理学硕士，海杉投资管理有限公司创始人，执行董事、投资决策委员会主席，十倍股研究中心创始人。10年国内外证券投资、基金管理经验，国内第一批投资境外美国证券市场专业机构投资人，历任华侨城投资控股康佳集团投资经理、晴川资本首席分析师、基金经理助理，长期从事资产管理。

《红周刊》编辑部张宇：13年10倍，如果不考虑估值驱动，那么公司净利润每年增长20%就可以实现，并非难事。10年10倍也容易达到，每年业绩增长25%就可以（见表1中C公司）。不过，我们的读者谁能13年坚守1只股？雪球用户@医药商业跟帖说“未来是生长出来的，在目前这种极其恶劣的生长大环境下，投资人除了琢磨其上涨的可能极限倍数外，特别需要的是防范股价的下跌风险，实际上很多好投资的出发点并不是去追求潜在收益的最大化”。不过，在当前这种特别弱势的市场中，也恰好是播种的好季节。
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不说激动人心的半年涨50%了，我们可以把难度稍微提高一点，找出5年10倍股，至于3年10倍那可真是可遇而不可求的，像2013年网宿科技和蓝汛通信1年10倍，那刚好是赶上了CND的大爆发，这就跟你2009年投资士兰微一样，赶上了LED的爆发。


黄寒笑：
 对，其实在中国10倍股的机会并不比国外少，市场上不缺少10倍股，而是缺少发现10倍股的眼睛以及买入后有没有持久的耐力。说起投资，其实中国人还蛮厉害，一点都不比鬼佬差。在深圳存在着许多以公司命名的投资圈，比如“腾讯帮”“金山群”“同仁堂”，这都是以一个公司为交往讨论核心的投资圈儿，也是现在市场非常流行的“众筹”研究模式，慢慢地就发现了许多的高成长股的特征。


张宇：
 关于这些特征，我此前写过一篇文章叫作《寻找高成长股的逻辑》，梳理了高成长股的6个必要条件和2个充分条件，当时囿于版面限制，感觉谈得不是很仔细。其实我们可以细化甚至量化这些指标，来挑选出一个成长股组合，你不是每年都推出一个“中国好公司”组合吗？


黄寒笑：
 是啊，我过去做量化选股模型，再通过将巴菲特投资思想“财务指标化”筛选“中国好公司”，每年筛选一组公司组合，从1995年～2013年18年的筛选中发现，入选的260家公司里，有220家公司从IPO上市到2013年末，公司股价涨幅超过10倍，有些则远远超过10倍，是名副其实的10倍股。


张宇：
 好期待啊，这些公司共同的特征你总结了吧，快发扬一下互联网的分享精神吧。


黄寒笑：
 这些公司满足了3个条件：1.公司的某些财务指标足够好；2.持有成本价格估值（PE）低于5年平均PE；3.足够的耐心持有。这样就可以抓住10倍股！这里可以参考一个财务指标——毛利率，景气持续向好行业最高毛利率的公司大概率是10倍股，长城汽车（02333.HK)毛利率全行业第一名，从2008年起股价上升了70倍！贵州茅台在白酒行业中毛利率最高，也是名副其实的10倍股。


张宇：
 毛利率当然可以视为企业的护城河，长城汽车和贵州茅台虽然毛利率都是全行业第一，但这两家公司的护城河不同，成长驱动的路径也不一样。准确地说，长城汽车应该是困境反转型公司吧，2008年时因为公司中报业绩低于预期，最低股价被打压到1.1港元。而贵州茅台却拥有品牌溢价能力，一直保持着白马股形象，所以咱们探讨公司时，是不是应该分门别类地谈谈？


黄寒笑：
 的确是这样，每家公司的成长驱动因素都不同，我们在做价值投资时，应该看到一家公司的业绩增长是由什么驱动的，这种增长是不是可以持续，这样才能找出真正的10倍股。关于业绩高增长的问题，我会在下一期结合具体公司重点讨论。


张宇：
 那么，我小结一下，好公司×好价格×长持有=10倍股，至此我们可以很肯定地说，10倍股就在我们身边，它并不是来如春梦几多时，去似朝云无觅处，而是实实在在的。


黄寒笑：
 10倍股诞生的逻辑还在于中国经济的复兴，假设中国是一家上市公司，其GDP就是其营业收入，GDP在过去30年的增长就是一个10倍股的节奏（见表2）。生活在这样一个10倍股的国家，只要用“十倍股”的系统思维去思考，就有可能与这个“大公司”同步增长！


张宇：
 这个我很赞同。其实，我细看了一下，过去的13年里，与房地产相关行业10倍股不少，这与货币M1、M2超发是相关的。从图上来看，上市房地产企业销售收入与货币增速正相关，甚至还稍微提前。而像格力电器、青岛海尔这样的公司也是受益于这样的时代背景。


黄寒笑：
 以青岛海尔为代表的黑色家电，以格力空调为代表的白色家电，当全球各国人均GDP达到1000美元时必将有大量的家庭采购家电，势必在家电领域催生一批10倍股，这是稍有历史常识的人都能预见到的事实，不需要太多的经济类知识就可以知道里面会有大量的公司走出来。过去，但凡可以抵御通货膨胀的行业，那么行业龙头就是10倍股，比如矿产资源、房地产、白酒重估、消费升级、品牌power等，这其中的判断标准是抵御通货膨胀！现在，随着医疗需求的爆发，做连续血糖监测仪的德康医疗（DXCM)就可能成为10倍股。


张宇：
 说到房地产，在这次调查中，我发现雪球@孙毅之等几位朋友认为“股份制银行显然是个10倍潜力股，足够完成一次戴维斯双击，如果加上杠杆就更妙了，但要注意短期别爆仓，还有自己的还款能力”。你觉得银行、地产股有没有10倍股的可能性？反正，我是真看不出来。


黄寒笑：
 球友们的逻辑是这些公司目前的估值太“便宜”了，今天银行、地产股的PE太低，或许某天人们的看法会发生改变。但这种机会是我们要排除的，这是在赚估值上涨的钱，从某种程度上是在对赌大盘上涨，离10倍股的分概念还很远。试问全中国都看空一个领域的时候，要求个人花大笔钱买入，这对于人性提出了太高的要求，已经超出了公司研究的范围。


张宇：
 从房地产股的市值上看，已经是庞然大物了。前十名的地产公司平均市值也已经不低了，通常10倍股就是来自行业龙头，但万科A周五收盘来看，总市值已经达到了848亿元，以今天中国公司的市值来看，再涨10倍是小概率的事情，毕竟一个小孩他的成长性要高过成年人，他还有各种利润驱动的因素，而大市值的公司已经毕业了。


黄寒笑：
 房地产在2000～2008年中，有60%的公司已经上涨超过10倍，上涨的可能已经非常小。另外房地产的业绩目前还处在相对正常的水平，历年持续上涨，不存在业绩大幅反转的可能，所预期的戴维斯双击条件并不存在。以现在中国经济的正常逻辑来看，这些领域存在某种程度的资源错配，系统性风险巨大，在一个巨大的风险中去期待戴维斯双击，这不应该是一个期待基业长青的投资者应有的期待。但是如果某天出现房地产界的“雷布斯”以小米思维卖房子，顶级的房子卖廉租房屌丝价格，或许这是个10倍的公司。我还注意到@fairyi回复雪球活动：“招商轮船，经济复苏，航运股启动起来，再加上大盘给力，一切皆有可能。”你觉得呢？


张宇：
 我不敢看好啊，自从BDI指数2008年7月份下跌以来，就再也没有回去过，你看运油的、运煤的、运铁矿石的公司，业绩跟股价都一副惨兮兮的苦相。我上周刚做了一篇文章叫作《长油退市迷雾》，说的就是这件事，航运公司运费跌了，但固定成本还在，悲催啊。除非全球经济一夜之间复苏了，这些周期股才有机会，但什么时候复苏我不知道，只能等风来，周期股最难把握周期的拐点。


黄寒笑：
 我也感觉不可能。10倍股一定是来自一个超出原有框架逻辑推动的因素出现。比如，和佳股份本来是一个医疗设备的小屌丝，转身变成了医院总包的包工头，上市以来净利润增长了120%，估值也同时上涨，可以实现N年10倍的回报。相对竞争性的领域有个核心逻辑就是出现某家公司具有侵蚀他人的能力客户，最后演变成赢家通吃的公司，苏宁电器就是这样的。如果在煤炭、有色金属出现一个能够侵蚀别人客户能力的公司+周期波动，那么有可能出现10倍股。

总的来说，仅仅是周期波动出现10倍的概率比较小，我们更喜欢公司出现在新趋势里因某基因突变而具有全行业通杀能力的强悍选手，类似360免费杀毒、特斯拉的重新定义汽车、google改变人们信息汲取的方式，这样的案例更好理解，也更有可能拿得住，顺便说一句，从今天这个时点来说，雪球就是一个10倍股！


张宇：
 套用狄更斯的一句话：现在是最好的时代，也是最坏的时代。当年房地产成为10倍股集中营，多半是通胀所带来的环境型增长。这两年文化传媒、移动互联、医疗保健这些行业风头正盛，连马云都眼红要进来抢文化传媒一杯羹。最近手机游戏、中国好声音、医疗服务行业的并购浪花飞溅，IPO如果继续堰塞湖，那么上市公司外延式并购带来的业绩增长还将持续。其实，2013年创业板走牛，除了看好新兴战略产业给予高估值外，外延式并购也是重要因素。


黄寒笑：
 10倍股来自于大时代，可以说是投资人最好的时代，因为将会出现许多光倍速的公司增长，完全改变人类生活的衣食住行的习惯。未来将涌现出许多人类经验空白的产业，这些产业的出现将会带来巨大的变革，变革里将产生无数的10倍股。计算机普及在中国用了将近20年才走进普通百姓家中，而智能机普及只用了5～7年。从高端智能手机到低端智能手机的普及过程中，在A股造就了多少大牛股，如欧菲光、安洁科技等，虽然不是10倍股，但是短期内涨幅也是惊人的，投资者如果能抓住这样的机会，收益也会蛮不错的。翻滚吧，投资先锋们，这是最好的时代。


2.怎样找到一年10倍牛股？

作者：浅唱如风，个人投资者；发表时间：2014-8-21；

原帖链接：http://xueqiu.com/6379896681/30983587


17年A股沉浮经历，历经两轮完整熊牛转换，当极丰富的实战经验和证券投资科班出身背景以及十多年投研工作经历激情碰撞后会生出怎样的火花？2010年包钢稀土、2011年三爱富、2012年欧菲光、2013年华谊兄弟，这些上市公司为何都能在一年内出现多番暴涨？

它们有共性：1.背景，行业超高景气度；2.实力，全年业绩超历史纪录多倍暴增；3.推手，各路主力资金齐聚一堂！

深度剖析这三大共性后可以发现，它们的暴涨轨迹其实就是巴菲特价值投资掐头去尾后的精华版，我将其称之为“成长性投机”。最后一个问题是，你如何能在它们暴涨前得到这些高含金量信息？

经历了2007年那轮大牛市和2008年大熊市后，还能在这个市场中生存的投资者已经不多。经过了2008年的暴跌洗礼后，龙哥开始潜心研究到底哪类股票能在暴跌行情中逆势上行，或者起码不随盘暴跌，在对比和查找了过去多年时间中的每年暴涨股和持续涨幅最大的股票后终于发现它们之间有一些联系，正是这个关键的发现，奠定了之后几年我的投资思路逐渐成型并成熟！在此之后，从我手中走出了一批年度暴涨股，其中，2010年的包钢稀土、2011年的三爱富、2012年的欧菲光、2013年的华谊兄弟，可以算是每年的暴涨之王。上述几只当年的大牛股，股友买入后的精彩故事也在这两年的博文中共享了，有持续关注龙哥几年博文的朋友一定相当熟悉了。

这些上市公司暴涨当年都有诸多共性，而其中最重要的一个共性，就是当年业绩暴增数倍甚至十几倍，有的当年净利润甚至超出历史最佳纪录数倍。这是导致这些公司当年暴涨的直接原因！

2010年包钢稀土从3月时阶段低点21元附近一路猛攻至10月时90元，涨幅高达数倍！如果把2008年底部时的涨幅算上，公司在两年里暴涨了20倍，其中2010年是该股的主升浪！我们来看看公司2010年时的业绩，公司2010年净利润7.5亿，而2009年净利润仅5500万，超出上年全年14倍！同时一举刷新了2007年的历史最佳值！

2012年的欧菲光，欧菲光2012年净利润高达3.2亿，而2011年才赢利2000万，简单同比算，公司2012年净利润增幅高达15倍！再和公司赢利的历史纪录对比，2010年5200万是最大值，因此2012年的业绩暴增直接超过了历史纪录500%！这种幅度的业绩暴增，几乎是任何机构都无法拒绝的，因此当年欧菲光从13元暴涨至第二年的83元，涨幅高达数倍！

我仅仅只拿这两股举例，其他几只大家可以看看当年财报，情况如出一辙！

其实除了这些股票外，过去数年中，在一定期限内，我指的期限是几年时间。在这期间累计涨幅最大的公司，也是这一时期业绩累计增幅最大的公司，股价和业绩成正比。也许有人要质疑，这和巴菲特的价值投资有什么区别？

巴菲特的价值投资体系很多投资者都熟悉，但是为什么在中国很多基金经理说巴菲特的价值投资法在中国无法复制？笔者认为主要原因是时间成本，绝大多数投资者无法忍受漫长时期持股，期间甚至要忍受一两年的调整行情。国内多数投资者的短期暴富心理，不仅让他们自己远离最简单的赚钱方法，也逼迫基金经理们迫于每年的业绩排名压力而放弃价值投资。

笔者认为还是以欧菲光为例，来向大家解释一下我所用的投资方法和巴菲特价值投资的一些区别。上面我提到了2012年欧菲光业绩暴增，但是大家可以查查公司的财报，2013年公司业绩照样很好，赢利5.7亿，相当于比2012年增长54%，今年一季度公司赢利1.46亿，也很好。但是为什么欧菲光从2013年见顶后到现在一年多没有涨？

答案很简单，就是：边际效应，增速在放缓。如果按巴菲特的价值投资体系，欧菲光是触摸屏龙头，业内各项优势都很大，而且未来整个触摸屏行业发展趋势不会变，唯一的遗憾是毛利率在降低。我不知道巴菲特如果2012年买入欧菲光后会不会一直持有到未来数年不放手，但是我只会选择在公司最辉煌的时候持有，红过了之后，业绩基数大了之后，我会选择离场。而我选择公司的时间期限多数只以一年为时间单位，时间期限比巴菲特短很多。我把我的这种投资思路叫作成长性投机，可以说是巴菲特价值投资的掐头去尾版，龙哥认为更短时间内找到涨幅最大的股票，更符合现在中国投资者的选股标准！

现在问题来了，有投资者可能会质疑，在年报时才能看到年报增幅，而那时公司股价已经涨到天上了，成长性投机还有用武之地吗？

现在，我就来教大家解决这个最关键的问题！我尽量用最口语化的语言来讲述我的方法，让多数人都懂，无论你是老股民还是新股民。

资本市场投资，最重要的是“预期”。“预期”这两个字请大家一定牢记，这和我即将要讲到的投资方法密切相关。我有两种方法能在上市公司业绩暴涨前找到它们，一个是季报倒选法；一个是行业顺推法。

一、先和大家介绍一下季报倒选法

这个方法相对要简单一些，也是我独创的选股方法。上市公司季报，分为一季报、中报、三季报和年报。在这四份季报发布之前，很多公司习惯先发一份季报预告，也就是一年一家公司多数时候有八篇关于业绩增长情况的公告出炉。

这四份季报中，绝大多数普通投资者最关心的是年报。因为年报可以反映的东西实在太多了。简单说说财报，除了净利润、主营收入等几个主要指标外，对比毛利率可以判断公司的赚钱能力有没有下滑或者上升；对比投资活动现金流可以判断公司投资活跃度和公司资金去向；简单看看公积金和未分配利润公司股价公司股本历史分红情况，可以大致推断这家公司会不会高送转。其他如应收账款应付账款这里就不多提了。

这些数据确实都很有价值，不过我更想告诉大家的是，这些东西只能反映公司过去一年的经营情况，如果你是价值型长线投资者，那么年报对你来说可能相当重要。但是如果你只是短线投资者，或者像我这样的成长性投机者，那么年报的作用就要大打折扣，而且一家公司如果在一年内涨幅巨大，那么越靓丽的年报，暗藏的风险可能也就越高。为什么？老股民都知道，有个词叫“见光死”。而以我的经验来看，有时候死不会等到利好见光时，如果前期涨幅太大，更多的资金会选择在利好披露前一段时间就着手，因为它们的资金量太大，船大不容易掉头。

而我关注的重点则是上市公司一季报，为什么？因为“预期”，一季报表现优异的上市公司，等于是为全年高增长开了一个好头，起码奠定了一定的基础。比如今年的大富科技，为什么一直暴涨？大家看看这家公司的一季报和中报，一季报公司赢利2.86亿，中报赢利3.5～3.7亿，和去年全年比一下，今年公司半年业绩就超过了去年全年数倍，同时一季度净利润一次性刷新历史纪录。

那么这家公司什么时候发的一季报？业绩预告是3月28日发的，看看当时的点位，到现在已经涨了一倍多！至于这家公司的一季报成分，里面有2亿是合并会计报表虚增的，这并非主营增长，是这家公司财报上的一个瑕疵。

下面我简单谈谈大富科技的一季报。其实大富科技一季报预告刚出来时，12000%的巨大增幅就引起了我的注意（三月份时龙哥公开对外推荐）。不过以我的经验来看，如此巨大的增幅多数情况下是非经常性损益收益，并非公司主营增长。所以看到这个消息时，我也没有太兴奋，就像今年1月时的金浦钛业，预增2000%多，也没有什么太实质性的东西。

不过大富科技还是有点不一样，首季净利润高达2.8亿，不仅大幅超过去年全年总和，还一举刷新了2010年的最大记录，也就是说，增幅大是一回事，净利润高还是实打实的，不像有的公司是因为去年同期基数太低，而出现的超高比例增长。如果只看这个数据，大富科技的增幅还是达到了我的选股标准，所以也引着我继续看看公司的财报。

稍微看下公司的一季报，问题基本清楚了，公司首季赢利2.87亿中有2.27亿是非经常性损益带来的投资收益。继续查阅资料发现，这2.27亿是1350万转让子公司华阳微电子2.5%股权获得的。数据有点奇怪，1350万转让子公司股权，拿到了2.27亿的投资收益，给我的第一感觉是公司在秀财技。然后看看公司基本资料，大富科技持有深圳市华阳微电子有限公司子公司52%的股权，转让2.5%之后变成49.5%。这下子就很明朗了，大富科技只转让2.5%刚刚让持股比例下降到50%以下，不仅没有大幅降低华阳微电子的持股比例，同时让华阳微电子从子公司变成参股公司，依照会计制度，华阳微电子会计报表要从大富科技中分离出来，而49.5%的股权就要算成投资收益，这就是2.27亿元投资收益的来源。很明显，这种一锤子买卖不能复制。

到这里，大富科技给我的感觉就是靠财技取巧获得的高增长，第一印象不是很好。不过稍微歇口气又发现，就算没有这2.27亿的分表收益，公司仍有近6000万的主营收益，这个数字仍然超过去年一年的总和，给了我一个意外的惊喜。也让我有兴趣继续看看公司的其他情况。

首先看看大富科技是做什么的。公开资料显示的是，公司主营移动通信射频器件、射频结构件的研发、生产和销售。其中的射频器不知道大家熟不熟悉，简单点说就是移动网络投资的早期设备之一。而今年是移动4G建设投入的高峰期，公司的产品作为早期设备所以要略早于运营商的集采招标，这就是公司业绩为什么领先于其他4G相关企业率先发力的主要原因。

从这个4G建设市场来看，我这边得到的数据是2014年运营商4G投资将超过1600亿元，其中仅以中国移动为例，中移动的用户总数七八亿，3G用户大概2亿，4G用户只两三百万，这一方面说明4G用户的拓展任务艰巨，另一方面也能说明整个行业未来的空间也很大。从整个行业的景气周期来看，3～5年左右，这个要比3G长很多。

除了4G外，最近这段时间大富科技一直被炒的另一个主要原因就是特斯拉的订单，我这边得到的消息是已经在为特斯拉批量供货，订单额1亿多，和公司主营比不算什么，但它是目前中国唯一一家向特斯拉直接供货的公司，这让它显得很稀缺。

至于业绩方面，你们可以查得到的机构研报，在公司披露季报之前多数都只预计公司今年净利润1亿多，不到2亿。在公司披露季报和中报预告后，两家券商对外发布了公司研报，分别是中金和招商，其中招商给出了5.2亿多的净利润，而中金给出的是4.5亿。很明显，公司的业绩是大超券商预期的。所以最近发布研报的机构，都大幅上调了公司业绩预测。而至于公司今年业绩到底会达到多少，我这边得到的信息是中金那份研报相对靠谱，渠道不便说，反正来自于公司最高层。

二、行业顺推法：超前布局拐点大牛

所谓行业顺推法，其实就是通过行业景气度来提前判断哪些行业可能进入拐点，或者进入业绩暴增临界点，进而继续挖掘这个行业中的上市公司，来寻找未来业绩可能出现大幅增长的公司。

我还是拿实际案例来向大家讲解。

案例还是2012年的欧菲光，欧菲光是做触摸屏的，2010年才上市，调整了两年后2012年开始强势大涨，同时公司业绩也是从2012年开始暴增。触摸屏这个行业的大背景大家应该很熟悉，就是智能手机等电子设备带动的。2011年、2012年两年可以说是智能手机元年，智能手机出货量大增，导致相关零配件中的一批企业业绩暴涨，而触摸屏仅仅只是其中一个子行业。这就是两年前我做欧菲光时的行业背景。

要掌握行业顺推法，这个比季报倒选法难度要大些，需要大家经常看新闻，平时多注意自己身边的一些变化，只有这样才能了解到哪些产业过不了一两年就会相当火爆。而你要做的事情其实很简单，就是在这个产业爆发之前，买入这个产业中的公司，或者这个产业的上下游企业。

整个选股思路是从产业——细分行业——个股，自上而下。在这个选股思路的三个环节中最重要的是找产业，景气度高的产业，产业中绝大多数公司业绩会随产业景气度提升而上涨。细分行业的选择，需要你先了解整个产业，哪个细分行业会最先受益，在整个产业中的权重最大等等。而个股的选择，则需要查阅公司的经营比重分配、相关项目进展，来判断公司到底会从整个产业爆发中获利多少。


3.恒瑞医药：我的10年21倍股

作者：我爱276，个人投资者；发表时间：2015-3-11；

原帖链接：http://xueqiu.com/4027673592/37841795


3月11日是一个普普通通的日子，但对于我来说却是一个有纪念意义的日子。10年前的2005年3月11日，我做出了一个决定——用全部资金买入恒瑞医药。

买入恒瑞医药有2个没想到：没想到我会持有这么长时间，没想到我会赚到这么多利润。截止到2015年3月11日收盘，我持有恒瑞医药10年，获利21倍（注：后复权），年复利超过36%。

我一直想写一篇文章纪念一下。股市有“七赔二平一赚”之说，赚钱不易，赚大钱更不易，10年前的这个不经意的买入恒瑞医药的决定带来了我在股市中真正意义上的第一桶金，我赚到了以前想都不敢想的那么多钱。我想纪念的另外一个原因是悟道比赚钱重要，即“渔”比“鱼”更重要。赚钱是一时的，而悟道却是一世的。持有恒瑞医药的10年是我投资理念脱胎换骨的10年，也是我从懵懂少年到依稀找到投资之道的10年。

我在1997年3月入市，那时已经是那一波大牛市的尾声了。记得很清楚，买的第一只股票是深发展，都说新股民刚开始都是赚钱的，我也是很轻松地赚了一大笔钱。后来觉得炒股没什么难的，买的股票就多了。我在买卖股票时没有一点原则和纪律，并且无知者无畏，都是真金白银的重仓进出。

经过几年毫无章法的折腾，大概在2001年的时候，我的亏损已经超过了50%。那时我已经是红了眼的赌徒，冲动之下全仓买了一星期交易一次、有极高风险的PT股——600083 PT红光。现在想一想都后怕，如果当时红光退市的话，那么我的投资生涯也就结束了。

回想这一段起起伏伏、赚过也赔过的经历，没什么可后悔的。要想在股市中生存下来，成为一个投资人、一个成功的投资人都得经过这一段，酸甜苦辣咸等各种滋味都得尝尝。拿2005年以前瞎折腾的那几年和持有恒瑞医药的10年相比较，我才知道了什么是炒股，什么是投资，什么是坐着就能赚了钱，什么才是赚钱的王道。

当然，实事求是地说，2005年以前的投资经历并不是一无所获。在频繁的操作中，我收获了很多实战经验，还收获了受益终生的一句话——“截短亏损，让利润奔跑”。从某种意义上说，持有恒瑞医药10年所收获的巨大收益就是让利润奔跑的结果。

2005年前，为了找到投资的圣杯，我什么方法都试过。在熊途漫漫的那几年，我没有破产能活下来，真的是奇迹。

到了2004年的下半年，我的操作告一段落，把股票全部清仓，准备选一只股票做中长线。那时还是技术面选股，选了有四五只股票，其中就有恒瑞医药。选中恒瑞医药的原因是它的底部逐步抬高，周K线非常壮观，有连续几根放量的大柱子（现在看来，可能是大资金看到恒瑞基本面的拐点了）。后来就一直重点关注，到了2005年3月11日即将突破的时候就买进了，买入价大概是13元多。我那时候喜欢全进全出，当时也只买了恒瑞医药一只股票。

买入恒瑞医药后，由于大盘熊市依旧，所以它也是弱势振荡。在经过了一年多的煎熬之后，我终于等到了2006年开始的那一波大牛市。由于有丰富的实战经验，知道了“让利润奔跑”，所以我就没有频繁操作和换股，而是一路持股。后来大盘指数最终超过6000点，恒瑞医药也是表现出色。再后来虽然大盘大幅调整，但是恒瑞医药走势非常稳健，调整幅度很有限，持股难度不大，所以就一路持有到今天。

我持有恒瑞医药的10年当然不是一帆风顺的，中间有过2次大的心理波动。不过，也就是这两个坎，过去了就是另外一片天。第一次是在2007年的上半年，那时几乎所有股票都涨疯了，而恒瑞医药却是一动不动。由于我以前几乎没有持有股票超过2年，经验不足，再加上获利丰厚，就卖出10%的仓位去追热点。由于是傻瓜行情，所以换股操作也是大赚。后来看到恒瑞开始启动，就又重新买了回来，结果还损失了1、2手，所以我从此再也不做短差、波段与切换。

另一次是在2008年的大熊市，在漫长且幅度巨大的调整中，我是一直熬到了年底。还好，在那次大熊市中，几乎所有的医药股都表现出色，我也第一次见识到了防御性股票的魅力。到年底，恒瑞医药仅仅调整了20%左右。虽然调整幅度和大盘比起来并不大，但由于那时还没有对它的基本面了解得非常透彻，所以我心里没有一点底，持股过程中一直有会不会把全部收益都吐出去的恐惧。

过了2007、2008年这两个坎以后，我后来持股就非常淡定了，即使在2010年末到2012年医药板块大调整时也是如此。后来恒瑞医药调整到位，重新进入上升通道，我就一直波澜不惊地持有到现在。

在进行恒瑞医药的买卖操作时，我不做波段、一路持股。买入时我一直是逢低吸纳，只有用钱时才卖出，后来办了融资手续，才又增加了融资到期时的卖出操作。我知道，对于恒瑞医药这只稳健的长牛股，一路持股是最简单、最正确也是收益最大的方法。炒股高手利物莫尔在其传世之作《股票作手回忆录》中说过一段话：“我赚到大钱的诀窍不在于我怎么思考，而在于我能安坐不动，坐着不动！”我持有恒瑞医药10年，真正理解了这句话的意义。

在2015年持有恒瑞医药10年之际，我该去一趟连云港、参加一次恒瑞医药的股东大会、拜访一下恒瑞医药的领头人孙飘扬董事长了。非常感谢恒瑞医药和它的领头人孙飘扬董事长，孙总高屋建瓴，带领恒瑞医药一直持续、稳定、快速地发展，真真正正地给广大股东创造了巨大的价值，带来了丰厚的回报。

我入市近20年，稍微懂得了一点投资的皮毛。在持有恒瑞医药的这10年里收获了一些浅显的经验，想说出来，仅此而已。

一、关于如何投资的问题

投资于股市，选股、持股、资金管理等等都非常重要。而选股是最重要的，“长线是金”是有前提条件的，前提是选择了一家优秀的公司。如果选择了一只垃圾股并坚守，那么无疑是买了一张破产的门票。我目前选股还是倾向于长期的技术面选股，这是投资恒瑞医药10年所得到的最宝贵经验之一。

因为格雷厄姆说过：股票市场短期来看是投票机，长期来看是称重机。长期的技术面走势足以反映企业的基本面，即所谓的称重机。持股也非常重要，“长线是金”说的就是持股有足够长的时间。我理解的“长线是金”就是“和优秀公司做朋友，和时间做朋友”。资金管理当然也很重要，即在投资正确的时候要敢于下重手，要敢于重仓。

二、关于投资组合的问题

我2013年年底写过一篇《浅谈投资组合》，着重说明了在投资组合中的两种非常特殊的组合：持股10只以上和只持有一只。我没有赶时髦地创建什么投资组合，而只持有恒瑞医药这一只股票。我一贯的观点是：把鸡蛋放在一个篮子里，然后非常小心地看好它。只持有一只虽然过分集中，但如果你的精力都在一只股票上，你可以了解得非常透彻，可以保证研究的深度。在任何事情上专注超过1万小时，就可以成为专家。

我平时只看医药板块和恒瑞医药的资料，并且99%的时间都在恒瑞上，对它的基本面非常熟悉。从投资的结果来看，如果选对公司，只持有一只的风险并不大，收益也并不差。相反，如果持有10只基本面了解得一知半解的股票，风险不比只持有一只经过充分了解的股票小，收益也并不见得好。

三、关于人性性格的问题

我持有恒瑞医药10年，表面看来难度并不大，中间似乎只有轻描淡写的简单的两个坎，过了就没什么事了，但是10年坚持过程中的各种滋味不是几句话就能说完的。选择什么样的投资之路，与性格有很大的关系，投资之路就是性格的函数。耐心、坚持等等都是长线投资人所必须具备的基本性格品质，并且面对眼花缭乱的机会，也必须拒绝诱惑，有很强的定力，所以长线投资人注定是孤独的、不合群的，有时甚至是偏执的。

关于对医药一窍不通的医药小白能不能投资医药股的问题。我产生这方面的疑惑是在2013年的10月份礼来与恒瑞的纠纷中。虽然投资了这么多年的恒瑞医药，但自己仍然是个连最简单的分子式都看不懂的医药小白，那一次礼来事件中我真的不知道影响有多大，后来才知道这只是恒瑞成长过程中的一次小波浪。投资人不可能是每个领域的专家，不过，你不懂这个领域没关系，你投资的那个人懂就行了。投资就是投人，投资恒瑞医药就是投资孙飘扬董事长。孙总在国内医药领域是顶尖的，恒瑞医药这些年的发展已经充分地说明。

四、关于运气的问题

在投资中，就不能不说到运气。对于我来说，10年买入恒瑞医药纯粹是运气。试想，如果2005年全仓买进的不是恒瑞医药，如果2008年恒瑞医药的调整幅度很大，如果自己坚持的过程中有一点点犹豫，就不会有超过20倍的收益了，不过，投资和其他事情一样，没有那么多的如果。关于运气，巴菲特也说过：我很幸运能出生在美国，也很幸运出生在合适的年代。要是我出生在非洲，或者要是我出生在几千年前的话，很可能成为那些凶猛野兽的午餐，因为我既不擅长奔跑也不会爬树。

五、关于方法的问题

投资有很多方法，有的甚至还有很复杂的模型。我的理解是：投资应该是简单的，而不应该是复杂的。很简单地选择一只白马股，重仓并长期持有，也许是投资人可以走的一条大道至简的路吧。当然，看似简单并不简单，简单的背后有很多复杂、烦琐的工作。


4.10年10倍？先看看3年会发生什么吧

作者：静拙远，个人投资者；发表时间：2014-11-10；

原帖链接：http://xueqiu.com/7355827634/32864773


林奇的10倍股说法可谓妇孺皆知，动辄就听到某人说某某股是个10倍股。10倍股需要10年股价每年复合增长26%，或者每3年增1倍，难么？

如果以A股而论，翻任何一个股票K线你发现一点都不难嘛，2008年以来的伊利股份、华东医药这种白马都不止10倍了，2007年以前的贵州茅台、张裕A、苏宁电器、双汇发展、恒瑞医药都不止10倍，而且也没用上10年，甚至那个时候的煤炭、有色、地产、银行等等出现了一批一批的10倍股。

如果不论疯牛影响，仅以估值不变企业业绩增长10倍，就是难上加难，做过企业的人都知道，大多需要站在风口，又有优势地位才有可能做到10年10倍的业绩。

回到二级市场投资，投资人要真的实现10年10倍，不说难于上青天嘛，也绝对是凤毛麟角。为什么说难，先来看看持有一只股票3年会发生什么。

本人持有华海药业约3年（准确日期记不到了，11年底记得到），看看这期间股价发生了什么：把走势拆分成几个大波段，从重仓持有之日起截至上周日，共有7个大的上升和下跌，分别是+70%，-30%，+50%，-30%，+200%，-50%，+50%，三年下来收益率约80%，不到1倍，期间背后的业绩涨了约3倍。K线背后隐藏的就是机构的短视，以及人性的贪婪和恐惧。

可能对高手们不值一提，今年三季度以来不是好多人翻倍么，徐翔不是每只基金今年收益率都在50%以上么。但三年下来有多少比例的小散实现这个80%的收益率呢？

因为多数人喜欢这么算账，做波段能够逃顶抄底，享受上涨，躲掉下跌，收益率=1.7×1.5×3×1.5=11.5倍。或者有人说我不贪心，每个波段拿到30%的收益，也有2.86倍。甚至有不少人日内交易，分时也有波段嘛。

我不知道这3年有多少股东能够岿然不动，从机构来说我只看到了易方达医疗基金，从个人投资者我了解的情况也屈指可数，只有保华总、明华总做到了。

1.抄底不易。

期间我也有过交易，前面5个波段一股未减，倒是每次跌到深V里面都有加仓，结果是持仓越来越多。最后一个跌50%减仓也很晚，跌到10元一线时又重新买回，期间到处是断胳膊腿乱飞，骂声震天，企业几个季度碰到困难，快速而凌厉地跌了50%，董事长增持也被理解成托市保质押。那个时候无论在群里如何吆喝大家买入，也@了一些朋友，无人敢买，倒是每天放量阴线但横着走。说白了抄底不易。

2.持有比守寡还难。

再谈持有，期间有个同学某次跟随抄底成功，结果涨到11块的时候就卖了，说是落袋为安，比银行、理财强多了要知足。更有甚者，有个雪球用户说准备拿华海5年，结果3天后就通知我卖了，原因是有人说华海管理层不诚信。

3.逃顶更难。

逃顶呢？华海几乎每年年底都有一波下跌，加之沪港通、国际化、注册制预期存在，又是单一持仓，这次涨到13.5元的时候我也“聪明”了一回，减持了一部分，结果呢？？逃在了底部。这还是对华海基本面比较了解的情况下，如果本身对一家企业的未来不明了，被每天的涨跌所牵引呢？

也许是个人愚钝，但事实说白了就一句话：对于一个动态中的企业，一个喜怒无常的市场抄底逃顶的活确实是神仙才能干的活。

10年10倍，说易行难，前提是看得准和下手狠，但决定结果的是坐得稳，需要的不仅仅是眼光，更是心态。

总而言之，厚德才能载物，价值观决定投资经，乃至投资结果。


5.我的第一只五倍股

作者：简放，个人投资者；发表时间：2015-8-29；

原帖链接：http://xueqiu.com/2785562330/55607659


我的投资体系的形成，大致分为三个阶段。

一、无体系阶段：从追涨杀跌大幅盈利到捂股被收割（2006～2009）

本人2006年7月入市，入市是上证指数大约是1700点，已经经历了从998低点开始近一年的上涨，指数快要翻番了。身边有个中年资深老股民，不断地鼓动我入市，再加上那时舆论也是一片升腾，股市赚钱效应初显，少不更事的我，禁不住诱惑，怀揣着梦想，开户入市。

运气较好，2006年7月入市后，股市开始了有史以来最大的牛市主升浪，一直上涨到2007年10月的6124点。这个阶段自己根本谈不上什么投资体系，更谈不上风险控制，每天要做的就是买和卖，通过看新闻、听消息、追名博（那时的带头大哥777、凯恩斯等好多老股民应该有印象，都是我追过的对象）的方式，交割单每月下来要好几页纸，好在自己身处牛市的主升浪，买啥啥涨。那时的心理变化感觉自己如股神一般，信心极度膨胀，认为股市赚钱好容易。这个阶段，自己的最高收益赚到了3倍（其实没跑赢指数，后来渐渐明白了是追涨杀跌的原因）。

然而好景不长，2007年10月后，形式急转而下，开启了一年多的阴跌过程。整个2008年上证指数跌幅达到了66%，这还不算2007年后两个月近20%的跌幅。这下傻眼了，内心根本也没有什么仓位管理概念，一路一直是全仓持有，阴跌之初还是认为不过是牛市的小回调而已，依然不断地追涨，不断地割肉，后来看买哪个哪个跌，干脆捂股不动。结果可想而知，2008年下来，自己的资金只有最高点的20%，本金也亏损了近50%。心理落差可想而知。

以上情况，2015年初入市的同学，是否有似曾相识的感觉？

这个阶段的几点教训和思考：

1.频繁交易会贡献负收益。

事后想想，我比较幸运是2006年1700点入市的，2008年跌回到1664点时，指数基本上算是走平了，而我，却亏损了50%，什么原因？那就是，交易贡献了负收益，罪魁祸首就是频繁交易，追涨杀跌。或许，从头到尾持股不动结果会比这个要好。

2.无论从心理方面还是收益方面，牛市入市对投资者的伤害是巨大的。

我算是在牛市启动之初的1700点入市，买啥啥涨造成自己内心膨胀，忽视了风险，这时候风险教育是听不进去的，以至于造成飞得高跌得狠，亏损50%。而那些在3000点、5000点甚至6000点入市的股民会怎样？那时候没有融资融券，但卖房炒股的比比皆是，百分之七八十的跌幅，这个伤害，是不是太大？所以，如果有可能，身边的朋友有想入市的，建议在熊市入市吧，一是能尽量减少亏损，二是能刚一开始就养成谨慎的习惯，能有风控意识。

二、技术体系投资阶段：从信仰技术分析到被证伪（2010～2011）

经历了2006年至2008年一个完整的牛熊周期后，心理逐渐恢复平静，自己内心也从股市堕落为常人，感觉在股市要想有所作为，还是要努力学习些东西的，于是，自2010年开始，潜心学习，自己学过的书有《波浪理论》《江恩理论》《道氏理论》《趋势分析》等等，数不胜数，然后开始了漫长的实践。每天研究K线图形、成交量、均线、双底双顶等，这个时期对做短线还是长线没有概念，符合买入的技术图形，就买入，符合卖出的图形，就卖出。但遗憾的是，由于处于熊市，这个阶段收益依然为负。

在长达两年多的技术研究后，我发现，靠技术分析预测，并不靠谱。

举个典型的案例，这个案例好多人使用过。上一轮牛市的时候，2006年6、7月份筑造了一个漂亮的双底，技术上这是明显的见底信号，但2007年2、3月份又是一个双底，2007年5.30惨案以后，形态上又是一个双针探底，6月5号探了一次3404点，7月6号又探了一次3563点，然后就是一波直冲6124点的主升浪。紧接着在2007年11月、12月的时候，形态上又走出了一波很典型的双针探底——11月28日探底4778点，12月18日探底4812点。按照技术分析理论，这个双底打造好了以后，接下去一波主升浪啊！紧接着沪指果然一路重新飚到5500点，技术分析看似只是回调，可结果呢？结果是2008年阴跌开始了，所有那些以为在2008年1月探底完成冲进去的技术派股民统统被埋。

你现在回头去看，会发现说，原来这是M顶，这不是W底！可你在当时怎么知道这到底是底还是顶呢？技术分析事后复盘看，可以分析得头头是道，让人恍然大悟，但在事先却不一定能预测准。

所以，技术分析可以作为辅助手段，但就不能作为决定性手段来使用。目前，个人在技术面仅仅分析成交量和均线，其余的什么MACD、KDJ之类的一律不看，看多了反而影响判断和操作。

三、小盘高成长股投资阶段：我的第一只五倍股出现（2012年至今）

很多价值投资者对于投资中小创都嗤之以鼻，认为价值投资者应该购买格力电器、招商银行、上汽集团、万科A等股票，才是价值投资。然而，这个理解相当的片面。不可否认，中小创整体市盈率的确偏高，截至8月28日收盘，在几近腰斩后，创业板市盈率仍在80多倍，中小板市盈率在50倍，而上证的市盈率仅为14倍。

单纯从市盈率看，哪个高估，一目了然。然而，如果仅就用PE来判断与操作，是很难在股市里赚大钱的。因为上证的公司多为成熟公司，市值大，稳定有余而成长不足，大资金投资者，像公募私募因考虑流动性与风险控制，要配置一定比例的像银行之类的公司，而对于小散，本就几万或者十几万元，你若目的是吃股息，那好，买入招商银行或上海汽车等，是个很好的选择，你若是想在股市实现财务自由，快速实现资产成倍增长，还是请参照我的方式，投资小盘高成长股。

为了将我的3年5倍收益的投资实例讲清楚，还是先说下我的投资体系，已经看过以前我的文章的朋友，此部分请跳过。我的选股三好原则，即好行业，好企业，好价格。

1.好行业。

行业的选择是最重要的，要选择未来三到五年有确定性增长的行业，选对了行业基本上就成功了一半，即使买点不对，公司不好，只要行业还在高速增长，至少不会错太多。目前来看，未来几年有确定性增长的行业有：环保、医疗保健、互联网+（信息安全）、旅游、消费、科技（新材料新技术）

2.好企业。

选择高速成长的企业，重点关注企业成长性指标：

（1）PEG（市盈率增长率比）＜1。

PEG（市盈率增长率比）=市盈率（PE）/EPS增长率

PEG指标应小于1，否则，股价就有被高估的可能。

（2）营业收入增长率＞30%。

（3）净利润增长率＞30%。

（4）ROE（净资产收益率）＞15%。

（5）净资产增长率＞8%。

净资产增长率=（期末净资产－期初净资产）/期初净资产）×100%

不低于8％净资产增长率是适合的高增长，持续性超过20％以上的高增长将创造奇迹品种。

（6）毛利率＞50%。

（7）高送转（股本扩张）：有高送转能力或潜力。

（8）市值要尽可能的小，100亿以下最好。

3.好价格。

好价格即好的买点，在选中了符合以上条件的股票后，放入股票池观察，符合预期价格即可以买入，一个重要的买入观察指标就是均线，尽可能在均线收拢时买入，再次主要观察PEG指标，PEG越小越好，通过观察，好多成长股的PEG在熊市或牛市初期都是低于0.5的，这时候是最安全的时候，买入持有即可。

进入重点部分，我的第一只五倍股就是这样产生的——京新药业。

2011年11月7日，京新药业以18.3元/股进行非公开增发2400万股，然而在2012年的1月和2月，京新药业却在两个月内下跌了40%，股价跌破增发价，最低跌到11.29元。按照我的估值体系进行了分析后，认为京新药业完全符合我的好行业、好企业的选股原则，而买点在破发后也符合了好价格原则。

于是，在2012年2月以12.5元的价格（复权价为25元）果断买入，买入时的PEG指标仅为0.4左右，市值仅为16亿元左右，感觉该股明显被低估，好便宜（尽管市盈率为60倍，待会儿再说它的市盈率）。该股买入后一直持有至今。2015年8月18日，该股创出历史新高的31.3元（复权价为131元），市值达到70亿元，自买入该股后收益最高达到了5.2倍，持有时间为3年半。

在持有过程中，该股也出现了几次大跌，让我资产损失较大，如2013年6月，该股当月下跌了26%，2014年的4季度，该股下跌了20%多，也一度想兑现收益，获利了结，大跌时也曾恐慌，但每次我都用我的估值体系计算，尤其是用PEG指标，只要PEG低于1，就放心持有。下面是今天刚做的京新药业的估值表：

8月25日，京新药业出中报了，如表所示，按照中报的数据，当前PEG仅为0.6左右，估值合理，完全不必考虑到底是在牛市还是熊市。未来三年，该公司仍将保持30%左右的复合增长率，对应PEG分别为0.91、0.76、0.59，可以放心持有，在如此高的增长率下，未来市值达到200亿元不是没有可能，届时，该股将能给我创造10多倍的收益。

下面解释下它的PE，如不是用PEG指标而是用PE，那是不可想象的，我就会错过该股，因为京新药业在我买入时的PE高达60倍，三年下来，该股PE也基本上没有低于过50倍。所以，仅仅使用PE是有可能误导你的判断的，对于成长股，PEG指标更适合。关于PEG的使用，有时间我会另文发布。

通过自己持有京新药业的例子，坚定了自己挖掘小盘成长股的思路和信念，也证实了三好原则的实用性，我手中持有的其他几只股票都是用该原则选取出来的，基本全仓穿越了本次股灾，这几只股虽收益率比不上京新药业，却也远远跑赢大盘。


6.十倍股的四个特征

作者：小权，个人投资者；发表时间：2015-6-6；

原帖链接：http://xueqiu.com/6413254712/47059509


随便翻了几个10倍股——迪安诊断、泰格医药、和佳股份、网宿科技，有几个显著特征：

1.上市后业绩均能保持30%以上高速增长。

2.几十亿的小市值婴儿股本涨起来。

3.因为熊市，市场能够给予低估，得以留出空间给后面。

4.都是非常优秀的企业，身处高度景气行业，上市后通过内生外延方式成长，每个企业的老板都非常优秀。


7.历史上10倍股的年化收益率

作者：天山龙江，个人投资者；发表时间：2015-7-30；

原帖链接：http://xueqiu.com/3104472653/49883502


方法：股价向后复权，计算10年股价上涨倍数，得出年化收益率。

1.伊利股份：2005年6月收盘价81.14元，2015年6月收盘价1380.39元，涨53倍，年化收益率32%。

2.宇通客车：2005年6月收盘价30.03元，2015年6月收盘价648.01元，涨20倍，年化收益率35%。

3.益佰制药：2005年6月收盘价14.80元，2015年6月收盘价401.69元，涨26倍，年化收益率38%。

4.长春高新：2005年6月收盘价6.37元，2015年6月收盘价488.35元，涨75倍，年化收益率54%。

5.桑德环境：2005年6月收盘价4.38元，2015年6月收盘价241.71元，涨54倍，年化收益率49%。

6.康美药业：2005年6月收盘价14.40元，2015年6月收盘价764.59元，涨52倍，年化收益率48%。

7.片仔癀：2005年6月收盘价16.97元，2015年6月收盘价247.65元，涨13倍，年化收益率29%。

8.云南白药：2005年6月收盘价82.19元，2015年6月收盘价1579.39元，涨18倍，年化收益率33%。

9.同方国芯：2005年6月收盘价10.47元，2015年6月收盘价196.64元，涨18倍，年化收益率33%。

10.华夏幸福：2005年6月收盘价4.28元，2015年6月收盘价444.13元，涨102倍，年化收益率58%。

结论：长期持有一只优秀的股票，完全有可能实现20%的年化收益目标。


8.医药行业：“十年十倍股”宝地

作者：粽哥18，个人投资者；发表时间：2015-5-31；

原帖链接：http://xueqiu.com/2468670980/46171701


医药股，因其价格高、需求刚性，现在看病的人越来越多，吃药的人越来越多，它的销量增长也非常快，是“十年十倍股”的一大宝地。

那么，医药股到底有多牛？

美国宾夕法尼亚大学沃顿商学院教授西格尔在2004年出版的一本书，叫《投资者的未来》，他回顾了一下标准普尔500指数，这500只成分股，从这个指数推出第一天（1957年），到2004年底，这500只成分股的历史股价表现，其中有20家公司的业务基本保持稳定，业绩持续增长，股价涨幅远远超过大盘指数，其中有6只医药股的业绩有很大的增长。

现在介绍一下这6只医药大牛股：

第一只大牛股为雅培。

雅培（Abbott Laboratories）公司于1888年在美国芝加哥由雅培医生创办，公司历经百年发展，如今的雅培公司已发展成今天一个医药及营养产品多元化的世界500强企业，是美国最大的处方药公司之一，而我们平时熟知的雅培奶粉，其实只是副业。从1957年到2003年底，47年涨了1280倍，能把100万变成接近13个亿。

第二只大牛股为百时美施贵宝。

施贵宝公司是一家以科研为基础的全球性的从事医药保健及个人护理产品的多元化企业，其主要业务涵盖医药产品、日用消费品、营养品及医疗器械。在美国已有100多年历史的百时美施贵宝，今天已发展成为一家年销售额为200多亿美元，遍及世界120多个国家和地区，拥有54000多名员工的全球性多元化企业，公司总部设在美国纽约。

公司在治疗心血管疾病、代谢及传染性疾病、中枢神经系统疾病、皮肤疾病以及癌症的创新药物研制方面居全球领先地位。代表产品是婴儿奶粉美赞臣，维生素金施尔康，感冒药日夜百服咛，其股价47年涨了1200倍，能把100万变成12个亿。

第三只大牛股为辉瑞。

辉瑞制药有限公司注册成立于1942年6月2日，是一家研发、生产和销售人畜处方药物的跨国制药公司。该公司涉足医药保健和动物保健两个主要业务领域，同时还经营药物胶囊生产、合同外包生产以及制药化工原料等业务。其股价47年涨了1050倍，能把100万变成10个亿。

第四只大牛股为默克。

默沙东公司(在美国名为“默克”公司)，世界制药企业的领先者，总部设于美国新泽西州，是一家以科研为本，致力于研究、开发和销售创新医药产品的跨国制药企业。1889年，乔治默克接管德国默克在美国纽约的分公司并创立美国默克，即默沙东。根据德国默克与默沙东(美国默克)协议，默沙东公司只可在北美地区使用“默克”之名。其股价47年涨了1000倍，能把100万变成10个亿。

第五只大牛股为先灵葆雅公司。

先灵葆雅2009年11月4日被默沙东收购，SGP代码失效。是一家以科研为基础的跨国制药公司，在处方药、健康消费品和动物保健等广泛领域处于业界领先。公司通过内部研发及与战略伙伴的合作，开发、制造并销售先进的产品，以满足诸多医疗需求。先灵葆雅公司及其全球33,500多名员工的愿景是赢得医生、患者和客户的信赖。先灵葆雅公司为120多个国家的患者和医护人员提供产品，2006年净收入达到106亿美元。生产的产品是开瑞坦（感冒咳嗽用药），其股价47年涨了536倍，能把100万变成5个亿以上。

最后一只大牛股为美国惠氏公司。

惠氏于2009年10月15日被辉瑞制药完全收购，WYE代码失效。惠氏是世界最大的以研究为基础的制药和健康护理产品公司之一，总部位于美国新泽西州的Madision，现有员工48000人。它在处方药和非处方药的研究、开发及制造和经营方面占有举足轻重的地位，同时，它在疫苗、生物工程、农产品以及动物健康产品方面也占有重要地位。产品是善存片，47年股价涨了460倍，能把100万变成4.6亿。


9.近10年10倍的中小板股票

作者：南迦巴瓦1999，个人投资者；发表时间：2015-5-29；

原帖链接：http://xueqiu.com/4936181774/45978139


现在的中小板和创业板股票的价格，反映未来10年内，利润至少要上涨10倍。

中小板2004年挂牌，至今已有11年。有哪几个股票赢利增长10倍以上？

须符合以下条件：

（1）比较基准年份利润正常，大笔计提导致利润不正常，负利润，5000万以下除外。

（2）如果利润大起大落，不能用大起大落的最低点和最高点比较；而是用平稳增长的数值相比。上一个高点和下一个高点比，上一个低点和下一个低点比。

我提供几个大盘股赢利增长10倍以上的：

（1）浦发银行

2004年19亿

2014年470亿

增长24倍

（2）民生银行

2004年20亿

2014年445亿

增长21倍

（3）招商银行

2004年33亿

2014年560亿

增长16倍

（4）中信证券

2014算高点，不作比较

2004年1.7亿

2013年68亿

增长39倍

（5）格力

2004年4.2亿

2014年142亿

增长32倍


10.次新股中，谁会成为10倍股？

作者：蓝风潇湘，个人投资者；发表时间：2015-9-28；

原帖链接：http://xueqiu.com/3833809326/55848238


近段时间看了几十家半年报以及各种券商研报和招股说明书。

我在竭力寻找未来的潜力股。所有好股中我还是最喜欢次新股。大多财务状况好，股本小，未来内生成长和外延扩张性好。没有被大幅炒作。

我从几个不同角度筛选了几只个股，并进行较为深入的了解熟悉。

1.未来真正的互联网企业。以后90后00后的新生代人口将会是互联网化的生活。未来互联网教育、娱乐是他们生活的主要方式。我们要有足够前瞻的眼光来给予这些公司好的预期。所以市场现在给予极高的估值不要感到奇怪，不能看目前的盈利，只是相信若干年后能成长为真正的伟大的公司。我看好中文在线、暴风科技。

2.未来前景十分看好的新能源行业。其中未来3～5年爆发增长的锂电池设备供应企业，业绩会以70%～100%的高速增长，让我想起了当年的三一重工和中联重科。目前最典型的企业是先导股份、赢合科技。他们市值还小，未来几年市值会超高速增长。

3.高毛利率的生物医药行业小而美的细分龙头企业。我武生物、莎普爱思、广生堂。其所有财务指标和未来几年细分领域的护城河都十分抢眼。

4.综合性的市值稍微大一点的生物医药企业。我看好赛升药业、康弘药业、润达医疗。

5.绝对市值小的有潜力的小盘股。神思电子、康斯特、南华仪器、博世科。

以上都是优质好企业，现在唯一遗憾的就是估值都还太高，但好在现在是大熊快熊来了。他们的估值也在迅速杀跌。这是多么好的事情啊。

当所有的估值再也杀不动的时候，他们可是未来的黄金、真正的tenbbager啊。


风险提示：上述文章所涉个股仅供参考，不构成投资建议，据此买入风险自负。
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