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王二系列

王二减肥与欧洲债务危机

王二出生在一个健康的家庭，父母都很健康，也没什么遗传病。王二从小身体一直很好，

是个健康的孩子。也就是说，后来发生在王二身上的健康问题都是他自己导致的，而不是遗

传的。

不知从何时起，王二开始喜欢迷恋垃圾食品，爱看电视和上网，但是不爱运动。每天除

了一日三餐，王二始终零嘴不断。而且那些高热量的垃圾食品价格还特别便宜，因此父母给

的那点零花钱还是够花的。吃得多动得少，没有多久，王二开始长胖了。变胖的王二，胃口

越来越大，总是容易饿，不吃就不舒服，父母给的那点钱也开始有点不够花了。不过好在家

门口的超市还让赊账，左邻右舍的，王二不还钱，还可以找他父母要。体重的增加，让王二

运动起来也更加困难，一动就喘。于是王二的运动也就越来越少，上学放学都要父母开车接

送，上楼下楼都靠电梯。总之，能不动的时候王二绝对不会动。

王二的胖是大家都能看见的，但他也没怎么在意，因为身体没觉得不舒服。终于有一天，

学校的年度体检显示，王二的血糖偏高，血压偏高，血脂也偏高。小小的年纪就这么多指标

偏高，王二自己有点急了。父母更急，于是带着王二去看医生。医生给的建议很简单：少吃，

吃得健康一点，然后要开始运动。医生最后鼓励说：没关系的，王二还年轻，只要做到上面

这些，身体会变好的。

心情大好的王二和父母回到了家，王二习惯性地往沙发上一坐，打开电视，然后伸手去

拿薯片，并大声喊他妈妈给他倒上一杯可乐。他父母耐心地说，医生不是说要少吃多运动吗？

别坐在那里看电视，吃薯片，喝可乐了。王二想想也是，于是忍住了。不过只忍住了一会儿，

没多久，王二的馋劲就上来了，开始大口嚼起薯片，嘴里还嚷着：什么时候吃饭啊？饿死了。

王二的父母心疼地看着自己的孩子，想着：他想吃就给他吃吧。后来，王二的父亲带王二去

运动，没动两下，王二就嚷嚷着难受，说身体受不了，要回家去。父亲看着气喘吁吁的王二，

没舍得坚持，心想这才刚开始，可以慢点来。

事情的结果是，没多久，王二就回到了过去的生活方式，照样还从门口的超市赊账，体

重继续增加。无奈的父母，心里着急，但又舍不得太强迫孩子，最后还悄悄替王二还账。

这也许是一个很寻常的减肥失败的故事，但这也是一个完全可能在欧洲，特别是希腊，

或者任何一个在这场危机中暴露出需要进行深刻改革的国家发生的事情。

自从加入欧元区以后，希腊的胃口开始变大──升工资、提高福利和增加政府支出；运

动变少──工作时间缩短和劳动生产率提高缓慢；在门口的超市赊账──主要是从德国，还

有法国；直到有一天经济指标开始预警──赤字、债务、借贷成本还有很有争议的评级。

虽然如何让希腊“减肥”存在很多争论，争论的焦点主要是希腊是否需要重组债务以及

退出欧元，换句话说是否要动更大的手术，但绝大多数人都认同，希腊需要减少饭量并增加

运动。事实上，这也是欧盟和国际货币基金组织对希腊高达 1100 亿欧元救援贷款的主要附

加条件。这两个机构同时认为，如果希腊如果真的能够坚持下去，恢复健康是有希望的。

但问题是，和前面的王二一样，希腊胃口已经变大。减少饭量，也就是降工资、减福利

和消减支出，注定会是一件让身体不舒服的事情。增加运动，也就是引入竞争、延长工作时

间和增加出口注定会让懒散惯了的一些人觉得气喘吁吁。

这对任何人或者任何国家而言，都不是一件容易的事情，需要极强的自制力才能够坚持

下去。没有任何一个人敢拍胸脯希腊能一直坚持下去。这件事情即便对于希腊政府而言也是

一样充满了不确定性。就算政府下定了决心，老百姓未必能吃那个苦。中国有句老话“由俭

入奢易，由奢入俭难”，一波又一波的罢工就是老百姓抵触的体现，最后实在不行了，老百

姓可是既可以用脚更可以用手投票的。更何况，一切才刚刚开始，希腊的“减肥”不是一个
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月的事情，不是一年的事情，而是一段要持续多年的艰难历程。

让事情更为不确定的是，希腊会不会也像王二那样有十分宽容的父母，这里主要是欧盟，

毕竟欧盟出了 1100 亿欧元贷款里的 800 亿。希腊很自然的在未来可能会有“意志薄弱”的

时刻，虽然希腊的事情最终应该希腊自己来决定，但这个时候如果没有人愿意出来做“坏

人”，那一时的松懈难免前功尽弃。历史上看，欧盟在监督执行《增长和稳定条约》的时候，

最后被证明过于宽容，否则希腊也许根本不至于落入现在的地步。欧盟能否在未来更坚持原

则，大概只有时间才能告诉我们。

前面王二减肥的故事是可以有一个减肥成功的结局的，不管是他自觉做到的，还是在父

母的高压下实现的，甚至是去减肥医院减的，他在整个过程中不可避免的都是要不断忍住饥

饿的感觉，要咬着牙运动而且必须持之以恒的坚持和忍受。

总而言之，减肥是一件痛苦的事情，这种痛苦不是任何人施加的，而是减肥这件事情本

身就是如此。希腊，欧洲，还有所有需要收紧裤腰带的国家面对的是一样的问题。除了希腊

以外，他们要做的决定大概只能是现在就开始减肥还是再爽最后一天，明天开始减肥。他们

当然可以继续明日复明日，但希腊的事情应该给所有的这些国家提了一个醒，总有一天这个

选择题会变成：是现在就开始自己减肥还是再爽最后一天，明天被市场强制减肥。

佃户和房奴的“one dream”

有个人叫王二，生活在 500 年前。王二出生在一个穷人家庭，有一身力气，但是家里穷，

半亩地也没有。500 年前那会儿，世界也很简单，大家都种地。王二的父亲种地，王二父亲

的父亲也种地。家里祖祖辈辈，因为没地，只能找村里的地主黄世仁租地种。其实村里就黄

世仁一家是地主，整个村子全是他家的佃户。

黄世仁虽是一个地主，但不是一个恶霸，找他租地，每年的租子就是按市价走的，绝对

没有任何欺负乡亲的做法。黄世仁自己也下地干活，干得和其他佃户一样努力，绝对不是好

吃懒做的那种地主。村里的佃户，每年交完黄世仁的租子，剩下的粮食都是自己的，因此也

没有激励问题。哪家都是起早贪黑地干，不存在什么平均主义大锅饭磨洋工这种事情。这么

说吧，这个村子是一个模范村子，唯一的一点问题是，全村子只有黄世仁一家有地。

但就这一点点的小问题，让这个村子里有一个大问题。不管村里的佃户怎么起早贪黑地

干，他们总是富不起来。原因很简单，如果收成上去了，土地的租子也会上去。这还不是黄

世仁心狠加价，黄世仁其实从来不主动加价，而是市价就是这样。地租这东西，一直都是水

涨船高，收成上去了，地租也会上升。

事实上，很多时候恰恰是佃户们自己把地租给推上去的。收成好了，就有佃户想多租点

地种，提高收入。可是，地主黄世仁凭什么多给这些人地呢，这对别的佃户不是不公平吗？

于是这些佃户就提高了地租，想以此来多拿地，但别的佃户也会加价。最后的结果是，均衡

的地租上升了，但谁也没能多拿到地。所以，世世代代，村子里的佃户们一年辛苦到头，交

完租子，一般的年份就只剩下点口粮了，好点的年头最多也就能多喝一两壶，差的年头可能

还要挨饿。而整个村子绝大部分的剩余，最后都是在黄世仁手里。

这样的一个村子，从某种意义上说是最优的：产权清晰，激励明确，市场的原则得到尊

重，没有强买强卖，所有人都在勤奋工作，粮食的产量一点都不低。宏观地看，这简直可以

算是一个样板村。但再仔细一看，这样一个村子也可能会是危机重重：收入和财富的分配高

度不均，绝大多数辛苦劳作的佃户，一年到头大部分的收入都得用来交租，而这些佃户拥有

属于自己的一亩三分地的梦想却屡屡被高涨的地价给打破。事情的悖谬是，这些佃户干的越

辛苦，打的粮食越多，地价也越高。

那个生活在 500 年前的王二，如果被月光宝盒送到今天的中国，他大概会遇到一个似曾

相识，但又完全不同的问题。让他觉得恍恍惚惚，像是做了一个大梦，不知道自己究竟是在

4

500 年前那个鸡犬相闻的小村子，还是 500 年后纷繁喧嚣的都市。

王二出生在一个普通家庭，从小认真读书，上班后也很努力工作。但是父母不算有钱，

所以没能给王二准备一套房子。王二的一个梦想就是，勤奋工作，省吃俭用，攒下钱来，能

买套属于自己的房子。

但一个小问题是，整个城里最大的地主──市政府，坚持按照用市价出让土地和住房。

政府既不多要，也不少要，只要是出价高者，就能拿到地，买到房。假设这个市政府清正廉

明，中间也没有什么开发商添乱，现实中可能存在的腐败之类的情况在王二生活的城市也不

存在。换句话说，王二生活在一个模范城市里。

但就是这样一个小问题，让王二或者说王二们遇到了大问题。不管他们怎么努力，却发

现总是攒不够买房的钱。原因很简单，如果收入上去了，房子的价格也会上去。这还不是市

政府心狠加价，这是一个模范城市，市政府其实从来不主动加价的，而是市价就是这样。房

子这东西，一直都是水涨船高，王二们的收入上去了，房价也会上升。事实上，有时候还是

王二们自己把房价给推上去的。收入高了，大家都想住得好点、大点，结果最后均衡的结果

是，房价上去了，但也没多少人能真的住得大点、好点，倒是政府手里的土地收入不断上涨。

这样一种分配住房的方式，从某种意义上说是最优的：产权清晰，激励明确，市场的原

则得到尊重，没有强买强卖，所有人都在勤奋工作，房地产业还迅猛发展。宏观地看，这确

实是一个样板城市。但再仔细一看，这样一个城市也可能会是危机重重：绝大多数辛苦工作

的王二们，拥有属于自己的一套房子的梦想却屡屡被高涨的地价房价给打破。事情的悖谬是，

王二们干的越辛苦，挣的越多，房价也越高，而最后得益的反而是政府。

中国的房价问题，要远比这里描述的情况复杂多了，这里要说的完全涵盖不了高房价背

后很多深层次的原因。但骨子里，房价问题的背后有一个十分基本的问题：500 年前，每个

人都要种地，但不是每个人生下来就有地的；500 年后，每个人都要有房住，但不是每个人

生下来就有房的。从某种意义上说，生下来没有房子或地，就等于一生下来就背了一笔债，

欠那些有房子有地的人的债，而且这笔债还是随着收入水平水涨船高的。因此房价问题，不

仅是一个价格问题（前面的例子里，价格都是市场决定的，因此不能说是不合理的）

，更是

一个分配问题。500 年前，这个分配问题，是在王二和黄世仁之间的；而 500 年后，这个分

配问题，在我上面的例子里，则是在王二们和政府之间。在很大程度上，房价就像是一个累

退税：收入越低的人，面临的平均税率反而越高。这件事情未必影响效率，但是恐怕很难符

合一般人心目中的公正和公平。

因此，以后在出台任何住房政策的时候恐怕都应该注意，房价问题的背后还有一个分配

问题，一个在很大程度上是政府和老百姓之间的分配问题。

人民币汇率制度背后的金融压抑

这篇文章不是想谈论人民币汇率是低估，还是处于合理均衡水平的。这个国际“公案”

几乎已经处于任何一方都有足够理由证明对方是错的地步，而且已经变成一个政治问题，没

有太多必要再去多说。

这篇文章也不是想谈，人民银行为了维持目前汇率，不得不大量买进美元，以外汇占款

的形式大量投放人民币，最终会导致通货膨胀压力。事实上，过去这些年，人民银行的对冲

操作做得还是很成功的，高通胀并没有真的就出现，2007－2008 年的高通胀，高粮价、肉

价和大宗商品价格怕是更重要的因素，而不是人民银行的货币投放。

这篇文章更不是想说，人民银行目前这样的对冲操作，也就是一边买进美元投放人民币，

一边发行央票回收人民币的做法是不可能无限期做下去的。对冲操作是有成本，但因为国内

的利率和美元利率的利差很小，所以，人民银行所承受的对冲成本是很小的，即便不是无限

期，人民银行大概也能在可以看到的未来继续这么做。
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这篇文章想说的是，人民银行的低对冲成本和成功维持目前的固定汇率的背后，反映的

是中国的金融压抑。这话从何说起？难道不是所有的操作都是在公开市场上进行的，哪里有

压抑了？

但问题就在于，人民银行的对冲成本凭什么这么低？有人会说，因为国内银行间市场的

利率本身就低，因此人民银行可以在银行间市场轻松地用很低的利率发行央票，从而回笼货

币。而且，这些人会着重指出，银行间市场的利率是没有任何管制的。

事情没有这么简单。虽然银行间市场的利率是完全放开的，但银行最重要的资金源──

存款的利率却是由人民银行定的。从月度平均的存款利率和七天回购利率（这是银行间市场

交易最活跃的利率之一）的比较就不难看出（见图一），银行间的利率是高度受存款利率影

响的，人民银行加息，银行间利率就会相应上升；人民银行降息，银行间利率就会下降。

但这也许也没有什么好奇怪的，一年期存款利率是人民银行的政策利率之一，政策利率

向市场利率传导，本就是人民银行货币政策调控的一个手段，美联储不也是通过调控联邦基

准利率来影响整个市场的收益率曲线的？但这里的问题是，中国一年期的名义利率在最近这

十年都被定在 2％－3％这个区间，而真实利率因为通胀的原因，则会时高时低，但多年的

平均也就是位于 2％－3％之间（见图二）

。

2%－3％的真实利率，对于一个在多数年份都以两位数增长的国家，对于一个资本平均

边际回报率超过 10％的国家（参见清华大学白重恩和钱颍一等的研究或者北京大学卢峰和

宋国青等的研究）

，不能不说是太低了。如果中国有更多的投资渠道，有发达的金融中介，

有充分的竞争，老百姓在处置自己储蓄的时候有更多的途径，这么低的利率不是太可能吸收

到太多的储蓄的。事实上，浙江等地民间的存贷款利率，已经远远高于官方的利率水平。
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但上面的那些“如果”都没有在中国发生。银行仍然是投资的最主要渠道，股市、债市

和信托等等投资方式，虽有长足进步，但比例仍然很低。因为对利率存在的管制，也就是存

款利率的上限和贷款利率的下限，银行之间不可能通过竞争性的定价来吸引储户。于是，中

国和真实资本回报率如此脱节的低利率水平才有可能长期被维持。

然后，就有了人民银行的低对冲成本。看起来市场化的操作，但背后其实还是被人为压

低的利率水平。而人为压低利率这件事情，和其背后的结构性原因，就是金融压抑的鲜明体

现。

人民银行的累计对冲操作，应该比中国 2 万多亿美元的外汇储备少，但也许大致应该是

一个量级的。每压低利率一个百分点，人民银行一年就可以节省上千亿人民币。但人民银行

节省的成本，并不是凭空而来的。除去一个受到压抑的金融体系对资源配置造成的严重扭曲，

利率每被压低一个百分点，中国老百姓一年损失的利息收入就会高达数千亿人民币。

当然，中国的金融压抑，不是因为汇率导致的。但一个担心是，如果我们试图维持目前

的汇率制度和汇率水平，如果央行还要每年对冲数千亿美元的外汇流入，那继续维持这种金

融压抑的可能性就会加大，这是会对中国长远的发展造成很不利影响的。

四个王二的罢工命运

在广袤的中国土地上，有很多叫王二的人。有这样四个王二，不仅名字一样，其它的背

景也很类似。他们出生在中国农村，家里的那一亩二分地，一年到头流尽了汗，就算遇到风

调雨顺，打下的粮食也卖不了几个钱。去掉化肥、种子、农药和各种成本，剩下的收入就更

是低得可怜。

后来，村里出去打工的人每年过年都能穿着光鲜的衣服回来，出手“阔绰”，骄傲的描

述外面的世界，让王二坐不住了。终于有一年过完年，王二带着简单的行李和一点点钱，跟

着老乡一起走上了外出打工之路。打工给王二带来从来没有见过的“高收入”，但是也给王

二带来了从来没有遇到过的新问题──开销，什么都越来越贵；孤独，没有亲人和朋友陪伴；

辛苦，工厂里的活相比下地干活一点都不轻松；空虚，生活很无聊且看不到未来在哪里。在

很大程度上，王二并不后悔离家打工的决定，只是现实远比王二想象的更困难。

终于，所有的希望和失望，都正确地或者错误地集中到了一个焦点上──工资。尽管更

高的工资解决不了王二全部的问题，但更高的工资似乎是最立竿见影的解决方案。于是，王

二们决定去罢工，去争取更高的工资。在这个时候，四个王二的命运发生了分化。

第一个王二供职于一个生产汽车的企业，这个企业在很多国家都有生产线。虽然在全球

各地都生产类似的汽车，这个企业在全球的生产线却差异很大。在美国，生产线上能用机器

的地方肯定不会用人；而在中国，生产线上能用人的地方肯定不会用机器。所以，即便下线

的汽车看不出什么差别，中国生产出的汽车要比美国生产出的汽车劳动密集得多。对企业而

言，这是一个十分正常的最小化成本的选择，什么要素相对便宜，就多用什么要素。

王二和工友们的罢工，最终让厂方做出了妥协，同意大幅提高工资。但这一妥协，也改

变了厂方的成本方程。原先使用那么多的人工，那么少的机器在大幅加薪之后显得不再划算。

厂方随即从总部调来了人，开始一个工位一个工位的重新研究什么地方该用人，什么地方该

用机器。事情的结果是，没过多久，很多新的机器开始运到厂里。又没过多久，很多工友没

有再能和厂方续约。王二很幸运地留了下来，在那个显得格外空旷的职工宿舍里。

第二个王二供职于一个巨大无比的企业。这个企业是当地最主要的雇主，十个民工有九

个都在这家企业工作。多年以来，企业的老板都在很小心地控制工人工资的涨幅。原因很简

单，给一个人涨工资，就得给全部工人涨工资。这样即使只涨一点点工资，算下来对企业而

言也是一笔巨大的开销。企业的生产规模日渐扩大，但企业招工的时候还是异常小心，怕招

的太多，把当地整个民工的工资水平拉得太高，这样会反逼着企业给现有的员工加工资，这
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种成本的增加是企业不想承担的。换句话说，这家企业利用自己在当地劳动力市场的支配地

位，通过控制招工的数量，来减少工资上涨带来的成本压力。

王二和工友们的罢工，最终让厂方做出了妥协，同意大幅提高工资。工资提高了之后，

厂方意识到，原先通过少雇人来压低工资的想法已经被打破了，工资上涨已是既成事实。而

且提高工资之后，愿意到厂里来工作的人一下多了起来，厂方干脆来者不拒，都招进了厂里，

不再有以前的顾虑。王二有了更高的工资，而且有了更多的工友。这件事情一点可以忍受的

负面影响是：食堂、澡堂和厂门口的网吧都一下变得更拥挤了。

第三个王二就职于一个简单的装配企业。工作是最简单的，最枯燥的重复劳动，不需要

什么技能。很多民工的第一份工作都是在这样的企业开始的。王二和工友们的罢工，最终也

让厂方做出了妥协，同意大幅提高工资。但厂方很明白，这么高的工资，企业是不可能生存

下去的。这样的企业，一没有技术，二没有资本，三没有渠道，靠得就是成本优势。如果连

成本优势都没有了，那就没有存在的必要了。

加薪后的第二天，企业的老板就飞往华中腹地，发现那里的工资水平还相对低，当地政

府也打出“产业转移的最佳承接地”的口号。不多久，王二和工友们就接到通知，企业要整

体搬迁，愿意跟着走的需要重新签合同，工资水平比照迁入地的水平，基本上相当于对半砍。

不愿意走的，拿一个月的工资，自寻出路。王二对两个选择都不喜欢，跟着企业走，工资水

平比罢工之前还要更低，虽然生活费用也低不少。不跟企业走，也未必能找到更好的工作。

王二后来在当地一家类似的企业找到了一份类似的工作，工资和罢工前一样。老板很坦诚地

对王二说：你要是想要更高的工资，那还是找别的公司吧。

第四个王二在一家精密的电子企业工作。找工作的时候，工资是企业开的。王二觉得工

资应该更高一点，但企业招工的人一句“市面上都是这个价”就把王二打发了。王二琢磨着，

继续找工作还要花时间，也不知道能不能真的就找到更好的工作，于是就答应了。后来和工

友们聊天，发现大家都是一样的想法，觉得工资应该更高一点，但是找工作的过程中单个的

人根本没有跟企业讨价还价的能力，而且又担心风险，所以干脆就接受了。

从企业的角度，厂方也清楚地知道，即便给工人更高的工资，企业还是能够很轻松的保

持盈利的，而且真的想在市面上重新找到那么多合适的工人，也不是那么容易，并会耽误生

产。换句话说，企业会愿意出更高的工资把这些工人留下来。好在这些工人并没有统一的声

音。偶尔个别工人有牢骚，直接让他走人就行了，换一个人还是很容易的。终于，王二和工

友们决定罢工了。工人和企业都有各自的底线，但是很明显，找到一个双方都能接受的妥协

是一个双赢的结果，而过分的要求则会伤害双方的利益。经过几番你来我往，最后双方都选

择了妥协，王二和工友们拿到了更高的工资，企业维持了正常的生产。

这四个王二罢工的故事，有的结局是皆大欢喜，有的是保持原样，有的则是一些人得益，

另一些人受损。最近这一段时间发生在各地的罢工事件，多半最终以厂方提工资成为结局。

只是那些获得加薪的工人最终会成为四个王二中的哪一个，则不那么显然。无论是支持罢工，

还是反对罢工的人，恐怕都必须意识到，在中国这片土地上，四个王二的命运，甚至更多王

二的命运，都是有可能发生的。

王二卖瓜和人民币汇改

王二是个种西瓜的，家里有好几亩旱涝保收的好地，加上王二又肯在地里花功夫，每年

种出的西瓜都是又大又甜。

每年夏天，瓜熟蒂落之后，王二就会进城卖瓜。王二卖瓜和别的人不太一样，他在自己

的瓜摊前打出一个横幅：天变地变瓜价不变！王二是一个说到做到的人，不管别人的瓜卖什

么价钱，他的瓜一直都是 6 毛 8 分一斤，一分不多，一分不少。

有人问王二：别人家的瓜价每年都变，随着季节也变，刚上市的时候卖得贵，过了立秋
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就赶快打折，为什么你的瓜价就是一直不动？

王二说了自己的故事。王二刚开始种瓜的时候，也是随行就市的卖瓜。那时候，王二最

担心的就是不知道最后打下的瓜能卖多少钱。瓜价每年、每月、每星期甚至一天之内都在变

动。种瓜王二是一把好手，没人能比。可是卖瓜却愁坏了王二，这价格老是在动，让王二觉

得心里特别不踏实。后来王二想了一个主意：管他别人的瓜卖什么价钱，我自己只卖一个价

钱不就行了。于是，王二自己定了个 6 毛 8 分一斤，图个又顺又发的吉利意思。从此，王二

再也不用为瓜价发愁了，用王二自己的话说：这样做让我和我的顾客都觉得特别稳定。

不过，王二的价格稳定不是没有代价的，越来越让王二有难言的苦闷。只是“瓜价不变”

的名气已经出去了，王二也不好一下就真的不继续这么做。

王二的第一个苦闷是天气不归他管。天气热了，吃瓜的人多还好。但去年夏天，天天下

雨，天气比往年凉快很多，因此瓜很不好卖。别的卖瓜的一看情况不好，5 毛，3 毛甚至 1

毛 5 一斤都卖了，王二的瓜再好，6 毛 8 一斤也不怎么卖得动。王二只能看着那些泡在水里

的瓜发愁，但既然说过瓜价不变了，王二也只能咬牙坚持。结果是，去年所有卖瓜的都赔钱，

但谁都没有王二赔得多。王二的几千斤瓜，最后因为价格太高，一半都没卖出去。

王二第二个的苦闷是赚了吆喝不赚钱。去年那样的情况还是比较少见的，多数时候，夏

天吃瓜的人不少，瓜也很好卖。市面上的瓜价动辄能卖到 1 块，甚至 1 块 5 一斤，所以王二

根本不愁自己的瓜卖不出去，经常是一上市很快就卖完了。但问题是，王二的瓜卖得是快，

但赚得却远没有别人多，别人卖一个瓜能顶王二卖两三个瓜。王二表面上很风光，但随着农

药、化肥、种子和柴油的涨价，这些年卖瓜挣得反而越来越少。王二也不是不知道这件事，

一亩地能收 6000 斤西瓜，一斤 6 毛 8，一斤不剩全都卖了也就 4000 块钱进项。进项是固定

的，成本却在不停的上涨，可不是只能越挣越少？

王二最大的苦恼还是遭很多人的白眼。在卖瓜的人中间，王二是最孤立的一个，因为王

二的价格总是和别人的不一样。比别人低的时候，王二就显得是在抢别人生意，压低了市场

价格，别的卖瓜的能不恨王二吗？比别人高的时候，王二的瓜卖不动，也没有人同情王二，

觉得他是活该。但问题是，连王二瓜摊边上影碟店的梅老板还有书店的欧老板也不喜欢王二。

过去到了夏天，梅欧两位也经常会进点西瓜放在店门口卖，但现在有了王二，他们的卖瓜副

业也进行不下去了。而且他们经常从王二那里买瓜，照顾王二的生意，但王二却很少从他们

这里买碟买书，照顾他们的生意。

王二还能理解一点为什么其他卖瓜的不喜欢他，同行是冤家嘛。可是梅欧两位老板，卖

的东西和自己不沾边，也不喜欢自己，就让王二觉得很委屈，更何况梅欧两位没有少从王二

这里买瓜吃。王二心想：你们不也是图便宜才到我这里买瓜，干嘛得了便宜还卖乖？王二也

想着多从梅欧两位那里多买点书和碟，只是王二卖瓜挣得太少，书和碟又都有盗版的，梅欧

两位的正版店王二不是特别消费得起。

王二经常在想，要是我也跟别的卖瓜的一样，随行就市的卖，也许就没这么多头疼的事

情了。去年不会因为瓜卖不掉亏这么多，瓜价高的时候我还能多挣好多钱。我的瓜好，跟别

人一样的价钱一样能卖得动。要是我多挣了钱，买点正版的书和碟又算什么大事？也省得梅

欧两位一天到晚给白眼。现在这样，价格是稳定了，可是收入一点都不稳定。唉，这个世界

要是所有的东西都是价格不变那就好了，少多少苦恼啊！

中国当然不是王二，人民币的汇率也不是西瓜的价钱，美欧显然也不是梅欧两位老板，

巴西、印度、墨西哥和印尼这些国家自然也不是卖西瓜的，这些国家可能也不会真的就在

20 国峰会上让中国下不来台。但，这个世界上有些基本的经济学道理是相通的。

中国完全有权利选择把人民币汇率定在 6 块 8 毛 2 换 1 美元，但中美汇率只是一个相对

价格，中美汇率稳定了，别的东西就很难稳定，包括人民币对其他货币的汇率。全球危机的

时候，所有新兴市场国家的货币都在贬值，唯有人民币很辛苦地跟着美元升值，让中国的出
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口雪上加霜。经济复苏了，大宗商品涨价了，人民币又开始跟着美元贬值，让大宗商品的涨

价百分之百的传导到国内的原材料以至于最终消费品的价格，增加通胀的压力。欧洲出现了

债务危机，人民币又开始跟着美元一起看欧元坐过山车。

这个世界上充满了各种无法预见无法控制的东西。在这样的世界里，死死地盯住一个价

格不放，对于中国这样一个大国而言带来的未必是稳定，反而可能会是放大各种冲击。浮动

汇率并不是弗里德曼心目中那样的万灵药，但缺乏足够灵活性的汇率恐怕更不是稳定的基

石。

在这个意义上，人民银行罕见的在 6 月 19 日发表中英文的“进一步推进人民币汇率形

成机制改革，增强人民币汇率弹性”的声明，不仅是一个在 20 国峰会前十分聪明的政治姿

态，更是一件对中国自己也有利的事情。

王二超市的购物券和人民币结算

王二是个老板，他手下有个很大的连锁超市，分店遍布全国。因为王二超市里的东西，

质量不错，价格又不贵，所以生意越做越大。

王二的超市里有一种内部流通的购货券，最初是发给内部员工的，通常是作为奖励用的。

员工用这样的购货券，可以在王二的超市里随便买东西。在王二的超市里，购货券和钱没什

么区别，只是出了超市，购货券就就没法用了，而钱大家都认。后来随着王二超市越做越大，

这样的购货券也越发越多，不仅内部职工有，社会上的人也能弄到一些。市面上也有一个小

小的黑市，可以把王二超市的购货券换成钱，或者把钱换成购货券。

随着购货券越来越广泛地被使用，王二就想，别人拿着购货券就能在我的超市里买东西，

但是我进货还得用钱，结果我手里攒着一大堆对我没有任何用处的购货券，进货的钱却一分

也不会少花。我干脆跟供货商商量一下，如果对方也愿意，以后我们也可以用超市的购货券

来进货，这不就是叫“用购货券结算”嘛。王二把这个想法跟供货商们说了，供货商问了一

个问题：要是我们收了购货券，然后想到你这里换成钱，你给换吗？王二说：这还不行。不

过，你要是真想换成钱，我也知道有个黑市，你在那里换就是，反正我也管不着。再说，如

果你喜欢我们付钱进货，我们付钱也没有问题的，你愿意收购货券那当然更加欢迎。

从王二推出“用购货券结算”的想法之后，还真是有一些供货商开始收购货券。但这些

供货商多有一个特点，就是他们过去也需要在王二的超市里大量的采购东西。对这些供货商

而言，收钱和收券差不多。既然王二那么希望用购货券结算，那就投王二所好，用购货券结

算。至于那些只对王二供货，很少从王二那里买东西的供货商，还都是无一例外的愿意收钱，

他们很明白，拿到购货券，除了到王二那里买东西没别的用，到黑市上换不仅未必换得好价

钱，而且黑市未必能有那么大的胃口吃得下大量的购货券，还是收钱实在和方便。

最让王二苦恼的还是一件事情，他原本希望通过这种方式“花”掉一部分手上的购货

券，或者说，把购货券撒到社会上去，但他的这个想法根本很难实现。虽然有时候超市周边

的小店也收购货券，因此在很小的范围内购货券确实在流通，但大部分人拿到购货券还是很

快就跑到王二的超市里换成东西，因此撒出去的那点购货券，不久就都又回来了。很多人都

在解释：要是你王二超市可以保证我们拿着购货券到你店里就能换成钱，那估计更多的人会

认你的购货券。问题是，现在购货券只能到你店里换东西，那点黑市又小的可怜，购货券留

在手上确实没什么大用。

人民币，在很大程度上，就有点像王二超市的购物券。人民币已经在经常项下实现可兑

换，但还没有实现在资本项下的可兑换。简单的说就是如果是做实物贸易，人民币已经可以

自由兑换。但是，你要是没有实物贸易背景，你是不能在国家外汇管制规定的额度之外把人

民币和其它货币自由兑换的。你可以从美国打任意数额的美元到伦敦或者香港，换成英镑或

者港元，然后想干嘛干嘛，然后也可以反向操作，但这件事情在中国目前还是没法做的。没

10

错，去过香港的人都知道那里满地都是换人民币的，也收人民币，在越南和蒙古还有一些周

边国家，人民币也是被当作准硬通货，只是这些都是民间的小额交易。你换个几万几十万可

能没什么问题，你要是想换个几亿几十亿，你就知道这个市场有多浅了。

人民币的不能自由兑换，是人民币国际化进程中最重要的一个拦路虎。在人民银行扩大

用人民币进行贸易结算试点范围之后，这件事情就会显得更加突出。原因很简单，我们的贸

易伙伴并没有太强的动机持有人民币：持有人民币除了是想赌人民币升值（而这件事情如果

真的发生，那用人民币结算就是在给外国人送钱，这从一个侧面反映了人民币汇率形成机制

的不完美）

，那只能是用来从中国进口东西，不可以自由在中国投资，也不可以自由兑换成

其他货币。对大多数贸易伙伴而言，人民币目前就只是中国这个巨大“超市”的购物券，你

总不能让那些每年和中国发生几十亿上百亿美元贸易的国家或者机构，在收了人民币之后，

最终全都花在中国的出口上吧？或者如果花不掉，去香港的地摊上把人民币兑换成其他国家

的货币吧？或者用皮箱运进中国，然后借护照去银行两万美元两万美元的兑换吧？这么说

吧，一日人民币不可自由兑换，一日人民币就不可能成为一个真正的国际货币。

而实现人民币的可自由兑换，则是一个十分复杂、充满风险的过程。我们的汇率制度还

没有准备好，目前的准固定汇率制度意味着如果人民币现在实现自由兑换，那人民银行将几

乎必然失去对中国货币政策的控制，这是简单的蒙代尔不可能三角就会告诉我们的；我们的

整个金融体系还没有准备好，人民币的自由兑换意味着跨境资本流动可能会发生爆炸式的增

长，而我们的金融体系还从来没有在这样的环境下生存过；我们的货币政策框架也没有准备

好，一个可自由兑换的人民币，意味着目前这种以控制总量操作货币政策的方式将变得十分

无效，因为人民币的需求将是瞬间万变的，不仅取决于国内的条件，也取决于国外的条件，

这就必然意味着我们需要过渡到一个以价格手段，也就是调整利率为主的货币政策框架。

人民币越来越有潜质成为一个强势的国际货币，人民银行近年来通过贸易结算和货币互

换等方式推动人民币的国际化也是十分有益的动作。只是，人民币国际化的过程必然要求对

我们的货币金融体系深刻而复杂的转变，否则这些动作都只是表面文章。我们刚刚迈出了很

小的一步，值得高兴，但不应忘记，更难更惊险的过程还在前方。

王二卖粮和外汇储备缩水

王二是个种粮大户。每年夏秋两季，王二家里的粮仓都是远近最满的。除去留下足够的

口粮，王二的粮食一直都是卖给公家。早年间，公家收购粮食的价格定得很低，一斤稻才一

毛来钱。王二一年卖给公家几万斤的粮食，拿到手不过千把块钱。王二这个远近闻名的种粮

好手，这么多年也没靠卖粮就一下子殷实起来。不过王二也是个省吃俭用的人，除了一年拿

出四分之一的收入孝敬老爷子，还有拿出将近一半的收入投入到地里，王二自己是能省则省，

不会多花一分钱。所以这些年下来，还是攒下了一点钱，存折上大概已经有接近两万五千块。

王二心里合计：两万五千块，一毛多一斤稻，那可是 20 万斤稻的价钱，顶我七八年的收成，

不是一笔小数了。

后来有一天，公家也意识到粮食收购价太低，阻碍了种粮人的收入增长，于是宣布粮食

收购价提价，由原来的一毛多一斤，一下涨到三毛一斤。新的价钱也不算高，但好歹比原来

的价格涨了一倍多。村里的人把这个消息告诉王二，以为王二会很高兴，却发现王二有点愁

眉苦脸。别人就问王二：这不是好事吗？怎么反而不高兴了呢？

王二的道理是这样的。王二的存折上有两万五千块，粮价没提之前，这笔钱能买 20 万

斤稻。现在粮价一下翻了一倍多，这笔钱只能买八万多斤稻。王二心想，这么多年的辛苦和

省吃俭用积累下的这点积蓄，一夜之间就被公家抹掉了一半还多，这怎么能不让人心里发

愁？

王二说的看似不无道理，但这道理似乎又全然扭着。要是顺着王二的思路，那难道不是
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说粮价定得越低越好？要是粮食价格一分钱一斤，王二可不是要发了。可是哪有种粮的人希

望粮价低的道理呢？

村里的人就劝王二：你存折上的钱一分也没少啊。除了粮食，你想买别的东西，从化肥

种子到衣服袜子，还不是跟原来一样买？你一个种粮食卖粮食的人，从来都是你卖粮给别人，

而不是从别人那里买粮，粮价调高对你当然是好事。从今以后，你一年挣的能顶过去两年还

多，干嘛愁眉苦脸的。

王二听了，心里好受了不少，但还是觉得有点疑惑，因为换算成粮食，王二存折上的钱

确实就是不值钱了，王二的道理也没错啊。不过，很快王二自己就把这件事情想通了。过去

粮价定的是太低了，原本三毛一斤的粮食硬是给公家定在一毛多一斤，每卖一斤粮食给公家，

等于王二给公家贴一毛多钱。要是没有这些贴公家的钱，王二的存折上就不应该是两万五千

块了，而至少应该是六万块才对。粮价没涨之前，这些贴给公家的钱都是隐性的，至少王二

自己没仔细想过这件事情。

现在粮价涨到一个更合理的水平了，看起来是王二的存折换算成粮食会缩水，但实际上

只是把那两万五千块和六万块的差距变成了显性而已。王二在这些年里，因为粮价定得过低，

光在储蓄这一项上，就补贴了公家三万五千块。这件事情，不管公家调不调粮价都已经发生

了，和粮价调不调没有关系。没调粮价之前，王二懵懵懂懂，不明其事。调了粮价之后，这

些年的损失才如此明显地显现出来。王二确实应该觉得有点不高兴，但最终还是村里人说的

对，对一个卖粮的人而言，粮价上调应该是好事，不是坏事。

人民币汇率相对美元的升值导致用人民币计价的中国外汇储备的缩水，与王二卖粮的事

情有着异曲同工之妙。中国现在有两万五千亿美元左右的外汇储备，如果人民币兑美元的汇

率是 6.8 人民币/1 美元，这些外汇储备合人民币就是 17 万亿，基本上相当于 2009 年中国

全年 GDP 的一半。假想一下，并不是说真的会发生，如果人民币升值到 4 人民币/1 美元，

那中国的外汇储备折合为人民币就会“缩水”到 10 万亿，一下“蒸发”掉七万亿。因此，

人民币的升值直接对应的就是会计意义上用人民币计价的外汇储备减少。这被一些人当作是

反对人民币升值的一个重要理由，甚至被有些人当作是西方主要工业国家，特别是美国的一

个策略，通过逼迫人民币升值来赖掉对中国的债务。

问题是，和王二的情形一样，粮价上调不会减少存折上的钱，人民币升值也不会影响中

国的外汇储备──升值前是两万五千亿美元，升值后还是两万五千亿美元。中国的外汇储备

可不是用来换成人民币，人民币是中国自己印的，用不着花外汇储备来换自己能印的东西。

中国的外汇储备最终是要用来进口东西的，从原材料，到制成品，到各种技术，人民币升值

本身丝毫不会减少中国手上外汇储备对这些东西的购买力。升值前，这些储备能买一万架波

音 747 飞机或者 360 亿桶原油；升值后，虽然折合人民币变少了，但这些储备还是能买一万

架波音 747 飞机或者 360 亿桶原油。当然，原油和飞机的美元价格也会发生变化，但这和人

民币升值不升值并没有直接必然的联系。

可是，如果真的帐面消失了七万亿人民币的外汇储备，这难道不是损失吗？没错，和王

二的情形一样，这些也是损失，但是这些是已经发生过的损失了，只是由隐性变为显性而已。

如果人民银行积累大量外汇储备的主要是因为人民币的汇率低估，那这些“损失”就是过去

这些年中国补贴国外消费者的一个度量。不少到过美国的朋友都有感觉，一样中国制造，一

样的质量和品牌，美国的中国货比在中国的还便宜。这种价格差异背后的原因很多（比如说

税收，配送网络的效率等等）

，但中国对出口其实最终是对国外消费者的补贴，恐怕是其中

的一个重要因素。人民币不升值，这些补贴都是隐性的，一升值这些补贴就直接显示为人民

银行的帐面损失。至于人民银行最终怎么消化这些由于汇率升值引起的帐面损失，则就完全

是另外一件事情了（感兴趣的读者可以参见笔者的

“人民币汇率制度背后的金融压抑”
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总之，对人民币升值可能造成的负面影响，有很多正常合理的担心，非常自然也十分必

要。但升值引发外汇储备缩水这件事情，不能算是一个理由。

王二家的账本和外汇储备

王二有个大家庭，他和他的四个孩子，生活在一个屋檐下。孩子们后来都工作挣钱了，

有了自己的收入。只是，这一大家子还是在一个灶里吃饭，退休的王二负责买菜烧饭。到了

月底，孩子们把一个月的饭钱交给王二。

后来孩子们工作都忙了，钱来钱去的不方便。他们都很信任父亲王二，干脆就把每个月

的工资都交给王二，让王二代管。饭钱从里面扣，账单让王二帮着付，需要花钱从王二那里

支，剩下的钱让王二帮着存在银行里。总之孩子们都不再操心理财的事情，全都由王二一个

人包办。王二有个小本，一笔一笔进出记录得清清楚楚，每个孩子剩多少钱也都记录得清清

楚楚。然后王二把四个孩子的钱都存在了自己的银行账户里，没有分开存，觉得反正本子上

已经记清楚了，不用麻烦多开四个账户。

王二的几个孩子都不是爱花费的人，挣得不算多，但花得也不多。几年下来，王二的银

行存折上已经有了十几万块，这可是四个挣工资的人数年的储蓄累计在一起的钱，还有王二

自己的钱。一天晚上吃饭，王二就跟孩子们说了这件事情，说自己的那个存折上已经有了十

几万块。

四个孩子一听，表情都有点怪，他们的心思都是一样的：这个家里工作挣钱的人是我们，

怎么到头来父亲的存折上有这么多钱？我们平时也没有少孝敬他，可是钱都跑到他的存折里

去，这也太不像话了吧？

于是孩子们就对王二说：您年纪也不小了，要这么多钱干什么？干脆把钱平均分给我们

吧，我们也能改善一下生活。王二一听就懵了：这本来就是你们的钱，我怎么把你们的钱再

分给你们啊？再说，就是分也得按我那个本上记的分，要是平均分，工作时间长的孩子不就

亏了。

后来，孩子们把这件事情想明白了，但还是觉得把钱都存在王二一个人的银行账户不好，

容易让人觉得家里的钱都是王二一个人的。王二说，这件事情简单，去银行给你们每人开一

个账户不就行了，账户上面用你们的名字，这样就不会有问题了。于是，王二家里的那点事

情就这么解决了，虽然本质上什么变化也没有发生。

王二家里的这点小事，看起来十分无聊，但却与两个时常听到的应对外汇储备增长过快

的建议很有关系：分外汇储备给老百姓和藏汇于民。

中国有约 2.5 万亿美元的外汇储备，

目前还在以每个月接近 300-400 亿美元的速度增长。

外汇储备增长的来源主要包括对外贸易结余、外商直接投资结余、对外投资回报，还有越来

越引人注目，但数额不详的热钱流入。中国这些庞大的外汇储备，最后都由国家外汇管理局

进行管理。从绝对数额上讲，外管局手头的钱比财政部一年经手的钱要多一倍都不止，可谓

中国最有钱的政府部门。但是，外管局不出口一针一线，不吸引任何国外投资，即使是热钱

流入，流入的目的地也不是外管局，而是那些有投资回报的地方。

外管局的角色，在很大程度上就是王二家里的那个王二，手里有很多钱，但钱归根结底

都不是自己的。相反，这些钱最终是属于企业和个人的，还有属于热钱的最终所有者。虽然

外汇从企业和个人最终转到外管局手里，要经过让普通人看起来觉得眼花缭乱的操作，其中

包括人民币的投放、回购和央行票据的发行等等，但这些操作并不改变事情的实质，就是这

些外汇最终不是外管局的钱。

外管局当然可以把手头的外汇分给全国老百姓，从技术上讲，这没有任何问题。王二也

可以把存折上的钱分给四个孩子，这都是可以轻松做到的。只是这样的后果并不是让老百姓

变得更有钱了，外管局没有自己的钱，不存在能让老百姓变得更有钱的可能。这样做至多只
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会造成一种再分配而已。只是，想要通过分外汇储备来进行财富的再分配，似乎很难说是一

个好主意，这样做不透明也不直观，谁受益谁受损一点都不清楚。

既然分外汇储备不是一个好主意，那就藏汇于民吧，干嘛要让外管局手里有这么多外汇。

藏汇于民，从一定程度上讲，是一个好的想法。让一个官方机构，手里掌握如此巨额的外汇

并进行投资，在保证安全性、流动性的同时现在还越来越强调回报率，这基本上是在要求国

家外管局的官员成为这个世界上最优秀的基金经理，有点不太现实。藏汇于民，可以把投资

决策分散化，风险也分散化，在这个意义上这是有好处的。

但藏汇于民解决不了中国外汇过多的这件事情。王二可以把原来的一个银行账户变成五

个银行账户，这样王二自己那个账户里的钱就不会增长过快了。王二的四个孩子可以决定他

们账户里的钱怎么投资，是定期、活期、买理财产品还是入股市。但王二这一大家子的钱，

并不会因为由一个账户变成五个账户而变少。同样道理，藏汇于民，虽然可以使得官方的外

汇储备降低，但并不会减少中国总的外汇存量。即便中国官方不用去承担主要货币汇率贬值、

工业化国家主权债务危机、新兴市场国家和低收入国家的高度不确定性以及波动巨大的大宗

商品价格这些风险，中国的民间要面对的是一样的风险。藏汇于民，归根到底，不改变中国

是世界经济中的主要亮点，但中国却拥有对很多经济前景不如中国的国家巨额净债权这件事

情，无论债权的主体是中国官方还是民间。

中国外汇储备问题，归根结底，是中国不平衡经济结构的结果，是中国收入分配、资源

配置和产业结构不平衡的体现。因此，任何试图只拿外汇储备开刀的想法，或者是不可行的，

比如说分外汇储备，或者是治表不治里的，比如说藏汇于民。不少人认为这些都是中国所处

的发展阶段决定的，但中国这个巨大的发展中国家，这个资本仍然稀缺的国家，竟然成为了

世界上最大的资本输出国（否则我们也不会有那么多对外顺差和外汇储备）

，这可不是一句

“发展阶段”就能轻松解释的。

王二收粮和货币政策的难题

王二是个粮库的负责人，他的工作职责很简单但却很重要：完成国家交给的粮食收购任

务。

王二在这个粮库已经工作多年。早些年的时候，从农民手里收粮食相当简单。那个时候

没有自由市场，没有私人粮贩，也没有什么使用粮食的副业，简单地说就是没有一个真正的

粮食市场。每到收粮食的季节，王二只需要让手下的人把磅秤往粮库门口一架，农民就会很

“踊跃”地把粮食卖给国家口口不卖给国家农民只能把粮食堆在家里。那个时候想要知道哪

里有粮食也比较简单，不在国家手里，就在农民手里。如果有时完成粮食收购任务出现了困

难，王二只要让工作人员去农民家里坐坐，动员一下，粮食也就收上来了。

后来情况就不一样了。先是有了自由市场，后来又出现了私人粮贩和各种使用粮食的副

业。从此，农民不一定要把粮食都卖给国家，方便的可以拿到自由市场上去卖，懒得费力气

的可以直接卖给上门的粮贩，有时候打下的粮食可能直接就给附近的食品厂收走，王二的工

作变得困难起来。

因为粮食收购价是国家统一定的，王二在价格上没有任何决定权。没法在价格上灵活，

为了保证完成收购，王二和粮库的工作人员，只能每年在粮食收购季节开始之前就往农民家

里跑，做农民工作，希望能够说服农民把粮食卖给国家。这些工作不能说是完全徒劳的，只

是最终收粮的结果总体上还是取决于国家定的粮食收购价。如果收购价定的和当年的市价差

不多或者稍高，王二完成任务就不那么费劲。但如果定的低了，粮食就可能通过各种渠道流

转到民间而不会到国家手里。粮食收不上来的时候，王二也不可能像过去那样再到农民家里

找粮食，农民手里的粮食可能早就卖给别人了。

这不只是王二一个粮库的问题，各地的粮库都遇到同样的问题。后来有人出主意，主要
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是因为有“别人”在买粮，所以国家的粮库收不到粮食，把这些“别人”给禁了不就行了，

特别是私人粮贩。于是一个又一个规定开始出现，开始打击私人粮贩。只是市场已经在那里，

阻止市场的交易谈何容易？抓几个“囤积居奇”、“扰乱市场秩序”的人容易，改变市场的

自发规律是很难的。王二心里也明白，收不上粮食不是粮贩导致的，而是价格没定对，如果

价格定对了，他的工作根本不会那么困难。

制定货币政策当然比收购粮食复杂多了，把货币政策和收购粮食做类比显然是不合适

的。但中国基于数量而非价格的货币调控方式，正在中国金融市场迅速发展的背景下，遭受

和王二收粮类似的困难。

中国过去的金融体系很简单，几家国有银行基本上就是整个金融体系。这些银行提供的

服务也不复杂，就是存款和贷款。人民银行想要进行货币调控也十分容易，设定一个贷款增

长的目标，然后让商业银行执行就可以了。贷款投放的快了或者慢了，人民银行稍微窗口指

导一下也就可以进行调整。

后来银行多了，提供的金融产品也多了，还出现了各种合法的、灰色的和不合法的金融

机构口口保险公司、证券公司、当铺和地下钱庄，还有最近突然引起监管机构高度重视的信

托公司。市场结构也变得丰富了，不仅银行在吸收和配置储蓄，股市、债市和很多民间的渠

道都在吸收和配置储蓄，一些高调曝光的非法集资案当然存在欺诈的问题，但不少民间的

“非法集资”不过是不通过正规金融体系配置资源的一种方式。

在这样的一个背景下，人民银行以货币数量作为货币政策的调控手段，正在并将越来越

面对两个艰难的问题：一是钱在哪里？二是怎么有效控制货币政策？

过去，钱在哪里是很容易确定的，就像过去的王二知道粮食不在农民手里就在国家手里

一样。以前，就那么几家银行，就存款和贷款那么几款简单的金融产品，把几家银行的账本

一加，再框算一下流通中的现金，货币总量就出来了。现在，已经不完全是这样了，而且会

越来越不这样。不去说很难统计的民间金融的规模（这些民间金融在从事不少银行的业务，

因此也在影响着市场里真正意义上的货币总量，但却不完全反映在统计数字里）

，就连正规

金融机构的表外业务（最近被叫停的“银信合作”中的不少业务就属于表外业务）

，也不能

完全反映在货币总量的统计里面。人民银行当然可以加强统计力量，及时追踪各种变化，但

传统的货币总量越来越不能反映市场里实际的货币条件，随着金融市场的深化，只能是一个

越来越突出的问题。

如果说不知道钱在哪里只是一个小问题，那以数量方式调控货币政策的方式将会越来越

受到挑战则是一个大问题。王二过去到农民家里坐坐，就能把未完成的收购任务完成，人民

银行也是一样，给几个银行打个电话，就能把货币供应给提上去或者压下来。现在，已经不

完全是这样了，而且会越来越不这样。现在的货币创造不完全是通过银行存款和贷款的方式

出现的，你可以让银行控制贷款，银行也会照办，但是银行的表外业务会在一夜之间膨胀起

来。你可以叫停表外业务，但是债市可能会因此变得火爆，因为一些企业也可以从那里融资。

你可以挤压债市的规模，提高发债的条件，最后不受你控制的民间金融，风投、私募就开始

膨胀。金融市场的发展和各种规避管制的“金融创新”，会让直接调控数量的手法变得越来

越困难。你控制住了东边的数量，西边的数量又上来了，东西两边你都摁住了，北边可能又

会出事。你要是控制得太死了，最后就全部转到民间去了。

通过调整价格，也就是通过利率调节来控制货币政策，则不会遭受类似的问题。利率一

旦提高，所有的市场，无论是合法的、灰色的还是非法的都会受到影响。就像王二，不管市

场上有多少粮贩子，合法的或者非法的，只要王二把粮食的收购价格提到合理的水平，他就

能收到粮食。如果人民银行把利率升到一个合适的水平，那就能有效的收紧货币，不管这种

供应是通过银行的贷款、表外业务还是通过其他渠道发生的。

最后必须得说，从数量控制到价格调节的货币政策，中国还有不少的路要走，不是说一
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夜之间加息，就能实现理想的结果。中国还没有成熟的银行间市场和利率结构，中国的金融

体系里还存在结构性的流动性过剩，中国还远没有实现利率和其它金融产品定价的市场化，

这些都让调整利率不会一下成为有效的货币政策工具。但现实是清楚的，数量控制会越来越

困难，价格调节会越来越必要，早一点为从数量到价格的过渡做好心理、制度和技术上的准

备，是一件十分急迫的事情。

王二的自力更生和重商主义

王二是个普通老百姓，最普通最普通的那种。每天早晨出门，王二在家门口的早点铺买

一杯豆浆，三个包子；中午在单位的食堂里一菜一汤加上点主食；晚上王二下班路过菜场会

买点肉啊、菜啊、鱼啊，回家做晚饭。周末王二会和一家人去逛逛街，有时候在外边下顿馆

子，时不时还会买点书啊碟啊回家看。王二最大的开销可能还是在孩子身上，从学费到各种

课外兴趣班，哪里都要花钱，哪里都不便宜。一个月下来，王二一家的收入，除去各种开销，

剩下的已经不多，生活虽然不能算拮据，但也不算特别宽裕。

王二就在那里琢磨，怎么才能让自己宽裕一点。事情对王二而言似乎是显然易见的：钱

都被别人给赚走了，自己当然宽裕不起来。家门口的早点铺，每个月都要从自己头上赚走一

百多块钱；单位的食堂，虽然不算贵，每个月也要从自己头上赚走几百块；中移动一个月要

收一百多块的手机费；连小区门口那个卖盗版碟的，一个月也能做我几十块钱生意。还有孩

子的那些老师，教游泳的、教画画的、教钢琴的，每个收费都收得吓人。还有现在的米啊、

肉啊、菜啊，什么都挺贵的。

既然认准了自己的不宽裕是因为钱被别人挣走了，王二决定：要自力更生，不让别人赚

冤枉钱。从此，王二开始自己在家里磨豆浆，自己发面拌馅包包子，每天带着头天晚上的剩

饭到单位当午饭，手机能不用就不用，馆子也不下了，本来还爱看点碟什么的现在也尽量不

看了，反正电视里那点相亲节目，捏着鼻子也能看，再说现在也没过去那么有时间了，因为

什么都得自己忙活。至于孩子身上的那些钱，王二想了想，还是咬着牙坚持花了。虽然心里

觉得那些老师收费太高，但是自己什么都不会，孩子的教育还是不能省钱。

就这么又过了几个月，王二每个月剩下的钱是多了一点，可是王二总觉得有点不对劲：

自己做的豆浆和包子，怎么做味道都没有人家店里做得好；天天吃头天晚上的剩饭，让王二

想着午饭就没胃口；相亲节目不是太低俗，就是太不低俗，反正好像没有那些大片好看；最

关键的是，王二生活的乐趣没有了，每天从早忙到晚，生活得更辛苦，生活的质量大大不如

以前了。

王二又开始思索，这是为什么？王二终于又想通了，挣钱就是要花的，挣来的钱要是永

远都不花，那挣钱干什么？挣钱是手段，花钱才是目的。但只要花钱，就是要被人赚钱的。

不愿意被人赚钱，那就只能像过去几个月那样辛苦而毫无乐趣的生活。

这场全球金融危机带来的一个副产品，就是重商主义开始有了更强的声音，贸易保护主

义只是重商主义思维的一个体现而已口口我要赚你的钱，但是你别来赚我的钱。重商主义，

之所以有市场，是因为在宏观尺度上，它不像前面王二的故事那样显而易见。而且，重商主

义针对的不是你的邻居，不是你的朋友，而是远在千里万里之外，非我族类的外国人。在经

济走弱的环境下，一句我们的钱被外国人赚走了，是如此直观又具有煽动力。但一个简单的

事实却很容易被忘却：经济走弱不是外国人赚钱导致的。

重商主义者的错误在于，把贸易看成了是一个零和博弈，有人赚钱就必然有人亏钱。王

二从早点铺买早点的时候是被人赚钱了，但是他也省了时间，省了麻烦，更重要的是即便有

时间不怕麻烦，他大概也做不出别人的味道。与重商主义者零和博弈的世界相反，绝大多数

贸易，就像王二买包子一样，是一个买卖双方都从中得益的过程。一手交钱，一手交货，是

一个交换的过程。在正常的情况下，如果付出的超过得到的，这样的交换是不会发生的。
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重商主义者的错误更在于，把挣钱当作目的，而把让别人赚钱当作是损失。但重商主义

者忘记了，挣钱的过程也是自己在为别人提供服务的过程，而别人赚自己钱的时候才是自己

在享受服务的过程。一个只会赚钱不会花钱的人，很可能会像王二那样生活的辛苦而缺乏质

量，一个只愿意赚别人钱但是却不愿意让别人赚钱的国家，最终的结果就是辛苦替全世界打

工却不要回报，你不买别人东西，最终要那么多钱又是为什么呢？

重商主义最大的危险在于，以重商主义对重商主义。古典重商主义盛行之时，用枪用炮

都要逼着别人用金条换自己的商品，因为他们错误的觉得金条比商品更值钱。100 美元的金

子比 100 美元的油或者鞋子更值钱吗？一点也不。现在当然不至于真的动刀动枪了，但对贸

易保护主义的还击，往往也是贸易保护主义。这个世界，如果所有的人都变成王二，那结果

会是所有人的生活都变差，而不是更好。人类是从自给自足的世界走来的，那是一个贫穷脆

弱的时代。是贸易，从一个村子到一个地区，再到一个国家，最终到整个地球，让分工成为

可能，让比较优势得到发挥，让竞争得以发生，让生产力得到释放，所以我们才有了今日相

对富足的生活。

王二后来意识到，要想生活好，不是靠自己动手做一切事情，省钱省出来的，必须得加

强专业，让自己在劳动市场上变得更有竞争力，这样才能有更好的工作，才有更多的钱花。

对一个国家而言，也是一样。一个国家是没法靠保护自己的市场，不从国外进口走出衰退或

者富裕起来的。要富裕，就要加强自己的竞争力，提高自己产品的技术和质量。更多出口的

目的最终还是为了更多的进口，毕竟，进口才是供我们自己享用的，而出口则是在为别人打

工。

王二的凉粉店和被绑住的央行

王二有个凉粉店，卖的是陕西凉粉。因为用料精心、味道正宗、干净卫生，王二的店在

好凉粉那一口的人群中已经颇有名气。王二的凉粉店还有一点特殊之处，就是从凉粉到配料，

都是在店里制作的，因此王二的凉粉从劲道到味道都和别家的不同。由于担心那点儿手艺会

外传，王二凉粉店的厨房里用的都是自己家里人。

王二的凉粉虽然味道好，但销售也受季节影响，夏天从开门到关门，食客骆绎不绝，是

一年里生意最好的时候，王二一家人经常是忙都忙不过来。到了冬天，食客就要稀疏多了，

吃火锅的季节，凉粉就没那么好卖了。因为夏天店里的成本会高一点（主要是因为开空调和

多雇了几个跑堂的人）

，王二也会把凉粉卖得稍贵一点，到了冬天又会把价格再调回来。

后来王二凉粉店的名气越来越大，夏天的时候越来越忙不过来，跑堂的人可以加，但是

后堂里做凉粉的还是家里的那几个人。夏天按说是生意最好的时候，但是王二家里的人反倒

害怕夏天的到来，因为实在太累了。

于是就有人给王二出主意：你夏天的时候把价格再调高一点，你卖得贵了，来吃的人就

会少一些，你们一家也不用那么忙了。再说，这样也不少挣钱。王二不相信这个理，他的理

由挺简单：我卖了这么多年凉粉了，我涨价的时候来吃的人最多，我降价的时候来吃的人最

少。别跟我来那一套大道理，涨价根本不会让我闲一点，这我可比你明白多了。你要知道，

我这里情况特殊，凉粉不是别的东西，季节性强，你不卖凉粉是不可能明白的。那些供给、

需求、价格什么的，在别的地方可能有用，在我这儿不适用。

从某种程度上说，王二是有道理的。王二凉粉店面对的最主要问题是他的后堂只能用自

己家里的人，还有凉粉这东西季节性太强。如果王二愿意招外面的人在后堂帮忙，或者凉粉

没有什么季节性，那王二不会面对前面的这些问题。可是王二对于价格和忙碌程度的观察恐

怕是错的。夏天的时候价格高了反而卖得更多，不是因为价格对需求没有影响，或者价格提

高了需求反而会上升。事情是反过来的，是夏天的需求上升了，而价格的提高并不足以抵消

需求的增加，才有了价格高反而卖得更多的结果。
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卖凉粉，也许看上去比较清楚直观，但到了宏观上的汇率和进出口，也许就不那么直观

了。

中国的结构性顺差并不是单纯由于人民币汇率导致的，解决结构性顺差的方式，也绝对

不是简单的让汇率升值就完事的，不少政客和媒体简单地把所有的问题都和人民币汇率挂

钩，显然是没有道理的。他们大概自己也明白，如果汇率真的那么包治百病，那消除美国的

结构性逆差也很简单，美元贬值 20％就行了，还要提那么多痛苦的改革干什么？

只是，在关于汇率问题的辩论中，还有另外一种很有意思的声音，就是人民币汇率和中

国的顺差没有关系。一种有代表性的论断是这样的：你看，从 2005 年到 2008 年，人民币对

美元升值 20％多，但是在这几年里，中国的对外顺差还在继续扩大。从 2008 年到 2009 年，

人民币对美元保持稳定，真实有效汇率先升后贬，最终是贬了，但是中国的对外顺差反而缩

小了。所以，汇率和顺差没什么关系，升值并不一定会减少顺差。中国的国情特殊，“西方

经济学”那一套用在西方还是可以的，用在中国很可能水土不服。

可问题是，这个论断和王二关于凉粉的价格不影响凉粉的销量的问题是一模一样的。从

2005 年到 2008 年，是一个全球经济的膨胀期，事后看其实是一个泡沫时期。全球的需求十

分强劲，因此中国的出口也异常强劲，即便是在人民币升值的情况下。到了雷曼兄弟倒闭之

后，全球进入了衰退，全球的需求发生大幅下挫，中国的出口也因此受到巨大打击，即便人

民币跟随着美元经历了一个先升后贬的过程。2005－2008 年之于中国的出口，就像是夏天

之于王二的凉粉店，而雷曼的倒闭则意味着冬天的到来。人民币汇率，就像凉粉的价格，不

可能改变季节性或者周期性，可是说人民币汇率对中国的出口和顺差没有影响，就像王二说

凉粉的价格对凉粉的需求没有影响一样，是很难站住脚跟的。

事后看，2005－2008 年我们是可以允许人民币更多的升值的。那几年，中国的经济以

加速度的姿态冲向过热，沿海的出口地区就像王二凉粉店的后堂一样，忙都忙不过来，屡屡

出现民工荒。那时，如果允许更多的升值，不仅不会打击出口，经济过热、高通货膨胀和民

工荒的现象还可以得到缓解。到了 2008 年全球金融危机以后，在周边国家和绝大多数新兴

市场国家发生大幅贬值的情况下，如果我们允许人民币适当的贬值，这样出口的下滑也能得

到适当的抵消。汇率当然不是万能药，可是具有灵活性的汇率，显然能给中国的宏观调控增

加一个可用的工具。

近两周，中国央行的胡晓炼副行长数度撰文论证更有灵活度的汇率为什么是有利于中国

的，是既定的改革方向，是一直以来改革的方向，是要坚持的改革方向。春江水暖鸭先知，

苦口婆心的背后反映的正是中国的货币政策面对的挑战。中国的宏观经济正在变得越来越复

杂，面对的国内国外的各种不确定性也越来越大，资本的流动也越来越难以控制，但人民银

行既不能自由调整利率，也不能自由调整汇率，而且这两件事情是相互联系的，这就像让一

个人把双手绑起来，然后还要保持一辆高速前进的重型卡车不偏离方向一样。

有人说，人民币汇率是中国人自己的问题。没错，这的确是我们自己的问题－－是该给

我们自己松绑的时候了。

王二吃肉和收入分配不均

王二是村里唯一的有钱人。蒙祖上传下来的大量家产，王二一家过着很好的生活，而村

里剩下的人都穷得很。王二以大碗喝酒、大块吃肉闻名乡里。村里的张屠户每次杀猪，一大

多半都被王二一家买去。村里其它的人穷，平时也舍不得吃肉，只有谁家来客或者要办事，

才会买上一点肉，因此也没有谁介意肉大多被王二一家买走。事实上，多亏有了爱吃肉的王

二，村里张屠户隔三差五就能杀上一口猪。换在别的村子，杀猪的频率要低很多，因为杀多

了，卖不动。

但到了过年，情况就会有点变化。过年，谁家都想包顿有肉馅的饺子， 吃两顿带点荤
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腥的好饭。但王二家通常也会在过年的时候大宴宾客，每次都要买很多肉。虽然张屠户临近

年关会多杀两头猪，但经常还是人多肉少。张屠户也没别的办法，卖给谁不卖给谁都不好，

干脆决定价高者得。可是村里的穷人哪里出得起王家的价钱，王家有时会以平时几倍的价钱

把所有的肉全部买走，让村子其他人过一个没肉的节。

村里的人很愤怒，就去找王二理论。王二觉得村民在无理取闹：我没偷你们的抢你们的，

这些肉都是花钱买来的，而且出了平时几倍的价钱，我也没占谁便宜，你们找我干什么？要

找你们找张屠户去啊，是他把肉卖这么贵的，他卖得便宜一点你们不就买得起了？我也嫌肉

贵呢。于是村民们就去找张屠户，质问他为什么把肉卖那么贵。张屠户也觉得挺无辜：我一

个做生意的，卖给谁都是卖，当然谁出钱高就卖给谁。过年大家都想吃肉，肉价自然就上去

了，要是没有王二一下买那么多肉，我的肉哪会卖得这么贵？要怪还得怪王家的胃口实在太

大了。

村民们可以大骂王二为富不仁，大骂张屠户是奸商，但这些都改变不了全村只有王家一

家过年有肉吃的现实。更何况，王二和张屠户说的也不是没有道理。张屠户没有理由不把肉

卖给王二，有钱挣为什么不挣？这可是光明正大的。王二有钱，就是爱吃肉，只要他买得起，

买多少肉也是他的自由，似乎也没什么不可以的。

村民的愤怒是合理的，王二和张屠户的反应也是合理的，这件事如果说有错，就错在王

二是这个村里唯一的富人，这是一个收入分配十分不均的村庄。

中国看起来越来越严重的收入分配不均问题，从某种意义上说，正是王二村庄遇到的问

题。问题的根源还不只是因为机会不均、权力和金钱的交换、垄断收益、利益集团。这些确

实都是中国收入分配不均的原因，很多人都对之深恶痛绝。但它们并不是唯一的原因。即便

在一个理想透明的社会里，中国本身的高速增长，也会导致收入差距的拉大口口很多敢于冒

险、能把握住机会、入对了行业的人富了，但也有很多人因为各种原因没有富起来。我曾经

打过一个比方，中国就像一个用百米冲刺速度跑马拉松的国家，一些人跑在最前面，但还有

很多人被远远落在后面。

无论收入分配差距的根源是什么，收入分配差距的拉大，在一个市场经济的环境下，会

造成富人对穷人的挤出，特别是在那些供给相对有限，但需求相对刚性的瓶颈部门。而且，

更为要命的是，这种挤出往往是通过价格的方式，因此并没有超越道德和法律的界限。

拿春运期间火车票价是否应该提高为例。春运期间，铁路的运力有限，需要出门旅行的

人暴增，提高火车票价本是一个市场经济中很正常的事情。如果供小于求，那通过价格提高

来平衡供求是很自然的。这件事情之所以在中国遭到如此之多的反对，一个原因就是提高票

价最后挤出的很可能都是收入不高的人群，或者是增加这个人群的旅行成本。你也许可以说，

穷就不要回家了。但这就跟王二跟村民说，穷就不要过年吃肉了。这也许合理，但是绝对不

合情，是很难让人接受的。

再说“被高速”这件事情。本来有了便捷的高速列车，这是一件挺体面的事情。但是这

里也有挤出的问题的。高速列车，一方面方便了那些在乎时间，在乎旅行的舒适度，愿意支

付更高费用人群的需求；但另一方面，高速列车却挤出了那些不太在乎时间，不太在乎旅行

的舒适度，希望省钱人群的需求。不要说现在有的高铁的上座率还有限，就算高铁班班满员，

“被高速”的抱怨还是会存在。

中国当下最热的民生问题大概就是房价问题了。导致房价高的原因有很多，但其中的一

个原因就是不少人购房不是用来居住的，而是用来投资的。很明显，只有那些比较有钱的人

群，才可能买房来投资，收入低的人群是没法做到这一点的。本来，买房投资是无可厚非的

一个私人决定，一个市场行为，没有理由认为一家人只能有一套房子。人家如果有钱，不是

偷来的抢来的，愿意多买几套房子，本没有什么不可以。更何况，中国的投资渠道十分有限，

买房相对于存银行或者买股票而言，是一个回报相对高风险相对小的投资方式。但问题是有
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钱人买房投资会推高房价，就会让收入较低的人群购房很困难。这就跟王二吃肉一样，因为

王二买了太多的肉，拉高了肉价，最后让穷人吃不上肉。整件事情，虽然也许是市场经济条

件下正常自然的结果。但收入分配的高度不均，最后会导致住房分配的高度不均，富人有很

多房，穷人则要花几十年的收入才能买下一套房。虽然，你可以论证穷人可以租房住，这样

就不用当房奴了，但房价问题的背后无疑也存在富人对穷人的挤出，也是收入分配问题的一

个体现。

在一个基本社会保障体系尚未完全建立，但收入分配差距却在拉大的国度里，这种王二

吃肉的故事会在各个领域发生──从火车票到住房，从教育到医疗。如果我们同意一个村子

只有一家过年吃肉是不合情的，如果我们认准了市场经济，那恐怕就要在收入分配和政府服

务的方面下大功夫了。

王二盖房和房地产的支柱地位

王二一家刚搬到一个新村子。村里人好心，给了王二一家几间破草房，让这一家暂时有

个地方能对付着住。王二还有三个儿子，都和王二生活在一起，说话也到了男大当婚的年龄。

开春时节，村里别的人家都在忙着养猪种地，为一年能有个好收成做准备，王二一家却

在忙着盖房子。王二心里的算盘挺清楚，今年把自己的房子给盖好，在新房里过年。来年再

给大儿子盖房，有了房，才能娶媳妇。后年再张罗二儿子的房子，小儿子的房子怕是要等到

三年后才能轮上了。

王二一家刚搬进村的时候，别人家都很羡慕王二一家：这么多男劳力，又没有什么光吃

饭不干活的人口，埋头干上一年，打的粮食、养的猪怕是要比村里任何一家都要多。可是过

了一两年，王二家的房子是盖了一些，吃的穿的用的哪一点都不比村里的邻居好。村里的邻

居就跑来跟王二嘀咕：你看你这一家子，四个男劳力这几年功夫全花房子上，整个一被房子

“绑架”的家庭。这房子，不能吃、不能喝、不能穿，多花点功夫种地是正理。

王二解释说：我这情况不是特殊嘛？村里人就说：你看这整个村子，没哪一家像你王二

家这样花这么多劳力在房子上。谁家没有个这事那事的，总不能就你王二一家与众不同吧？

你这样像过日子的样子吗？

关于中国经济被房地产绑架的说法很多。同是“绑架”一词，含义其实大不相同。有的

绑架是指中国的国民经济被房地产绑架，也就是经济增长过度依赖房地产；有的绑架是指居

民生活被房地产绑架，也就是高房价让很多家庭背上了几十年沉重的债务；有的绑架是指公

共财政被房地产绑架，也就是政府的财政收入十分依赖房地产行业，俗称“土地财政”，从

而使得政府行为大受房地产行业的影响；有的绑架则是指金融体系被房地产绑架，也就是金

融体系在房地产行业有巨大的潜在风险，一旦房价下挫，金融体系很可能也随之陷入困境。

因此，讨论中国经济是否被房地产绑架，必须弄清楚讨论的究竟是哪个绑架。在这个专

栏的其他文章里，我已经直接或间接地写过两次有关房地产的

文章《佃户和房奴的“one







dream”》和


 

《王二吃肉和收入分配不均》。


 这两篇文章或多或少都涉及了第二个绑架：高房

价。那里的基本观点是，高房价绑架居民生活，很大程度上是分配不均的折射，高房价是一

个症状而已。而这篇文章要讨论的是上面提到的第一个绑架：中国的经济增长是否过度依赖

房地产？

中国房地产投资最近这些年占全国固定资产投资的比例能够达到五分之一到四分之一，

而中国投资占 GDP 的比重接近 50％。这么简单的一换算，房地产投资能够占到 GDP 的 10％

多，15％不到，这里面还不包括房地产对从钢铁水泥到汽车家电等上游下游产业的拉动。而

发达国家长期平均下来只有大约中国一半甚至更少的 GDP 用于房地产投资，那些老龄化严重

和经济增长乏力的国家比例更低。相反，倒是一些出现了房地产泡沫的国家，房地产投资的

比例会一下子上去。比如说，房地产泡沫破裂前的西班牙，其房地产投资在 GDP 里的比重就
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超过了 10％。众所周知的是，西班牙经济在泡沫破裂后异常困难，20％的失业率和天文数

字的债务就是明证。而日本在上世纪 80 年代房地产泡沫破裂之前，房地产投资占 GDP 的比

重还不到中国当前的水平。

因此，担心中国经济是否过度依赖房地产完全合理。可是这个问题的答案，恐怕和王二

一家是不是花了太多的时间盖房的答案是一样的。如果把王二一家的经济活动想象成一个国

家的总体经济，那这个经济中这几年里最重要的经济活动毫无疑问就是盖房子，也就是发展

房地产。按比重算，房地产投资的比重会非常高。问题的关键是，这样的经济结构究竟合理

不合理？从王二的角度说，这几年集中盖房是生活所需，没什么不合理。他们一家刚搬到一

个新村子，总不能永远住在草房里，所以需要盖房。几个儿子，很快都要结婚，给他们盖房

结婚也很正常，别的人家也会这么做。如果说王二家有点不同，就是这些事情发生得很密集，

使得王二一家好几年主要的精力都要花在盖房上，让王二家的经济结构看起来很畸形。特别

是如果把王二一家和普通村民相比，这种畸形尤为明显。可问题是，普通的村民家里也不像

王二家里那样有三个要娶媳妇的儿子。可以说，王二家的密集盖房只是一个阶段的产物。几

年后，等房子都盖好了，王二一家就不会花那么多时间在盖房子上。

我倾向于相信，仅从房地产投资占 GDP 的比重看，中国和普通国家相比确实很高；但给

定中国的发展阶段，这种高比重又是合理的，而且会在很长的时间里继续如此。中国房地产

业的起点是：四五亿城市人口挤在非常狭小的公房里，而七八亿农村人口在城里没有一间房。

商品房的概念是上世纪 90 年代才出现的，而真正的建房高峰，也就是最近 5－10 年的事情。

中国在未来 20 年，保守的估计，还要有 3－4 亿农民离开农村。虽然中国的老龄化正在加剧，

人口结构存在问题，但中国的人口根据估算至少还有 15－20 年的正增长期。如果计划生育

政策出现调整，这个正增长期可能还会延长。也就是说，中国在未来很长的时间里，还需要

造很多的房子来满足增长的人口、进城的农民和越来越富裕的城市居民的住房需求。房地产

业作为中国经济的一个支柱产业，是中国所处的城市化进程和发展阶段决定的。从这个角度

说，也仅仅只是从这个角度说，中国的经济不是过度依赖于房地产，而是中国就处于一个造

房盖楼的时代，就像王二一家那样。

必须指出的是，其它对于房地产“绑架”中国经济的担心，比如说从财政收入、政府行

为、收入分配以及金融稳定的角度，都是合理的，这里远没有想要忽视那些担心的意思。只

是，那些觉得房地产业对中国经济的影响不应该这么大，中国经济增长不应该太依赖房地产

业的看法似乎是有点过度操心了。房地产业在哪个国家都很重要，更何况是在中国这样一个

还需要大量新建住房的国家。

王二当村官和中国责任论

王家是村里最大的人家，整个村子五分之一的人都姓王，王二是这个大家庭的家长。王

家虽然人多，但过去并不太热衷参与村里的事务。以前王家穷，一家人忙活一年，能把肚子

填饱就不错了，没有太多功夫关心村里其它的事情。村里的事情一直是大户梅家和欧家主持，

什么调解邻里纠纷，修订村规民约之类的事情，都是这两家拿主意，村里要办什么大事，也

主要是这两家主持。

虽说梅家和欧家有时拉偏架，制定的规则又经常向着自己，但王家自顾自种地，大多时

候井水不犯河水，也就这么对付着过去了。也有好几次，邻里们鼓励王家出头，王家也这么

做了。怎奈王家好几代都没出过村官，玩不转官场那一套，根本不知道怎么跟梅家和欧家周

旋。有时候搞得脸红脖子粗，拍桌子掀茶几，效果也并不见好。而且，梅家和欧家表面客气，

心里其实还是没把王家当回事，时常是看似王家也坐在台面上，最后事情还是梅家和欧家说

了算。

后来情况发生了变化。王家这些年富了不少，成了村里名副其实的大户。王家出一趟门，
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能堵塞半个村子的交通；王家包一次饺子，能买光村里菜市上的大白菜、肉和面，而且王家

现在是隔三差五就包一次饺子；王家的大灶生一次火，半个村子都呛着烟。王家虽然还是秉

承着把自己的事情管好的原则，但王家的所作所为已经不可避免地对整个村子产生影响。梅

家和欧家也意识到，不可能再撇开王家。于是就劝王二出山当个村官，因为王家有责任和梅

家和欧家一起把村里的事情管起来。

王二有点心存疑虑。过去的经历不算愉快，现在让他出来当村官，说的好听是一起管理

村里事务，但重点似乎是在责任二字上。万一村里什么事情都让王家出钱出力，当村官岂不

成了当冤大头？还是不要出头为好。

王二的担心不是没有道理的。但王二面对的真正问题不光是谁来担负责任，更是谁来制

定规则。最终，责任的大小是根据规则来定的。如果王二不参与规则的制定，那随着王家越

来越大，王家的责任会有不成比例放大的风险。如果王二现在还不当村官，继续让梅家和欧

家来定规矩，王家也许只会处于越来越被动的地位。因此，王二希望通过不当村官来回避的

想法是有问题的，避的过初一，避不过十五。

中国的崛起，是人类社会在过去数百年未曾经历过的一件事情：一个无论从人均收入、

教育水平、开放程度还是制度环境说，都是一个发展中国家的国度，却因为总量的巨大，在

短短几年的时间里，成为在很多国际领域都无法忽视的力量。

一直以来，中国在国际舞台上持有的态度始终是同时强调这两件事情──讲权利的时

候，强调我们的总量巨大；讲义务的时候，强调我们的人均很小。这是一种谨慎的方式，但

却未必是对中国最有利的方式。当中国已经在生产世界上一半的钢，消耗世界上三分之一的

煤，已然是世界上最大的汽车市场，手上握有的天量外汇储备已经足以让任何一个金融市场

都不得不关注，中国的大手笔投资遍及从非洲沙漠到亚马逊雨林再到太平洋岛国的每一个角

落，中国还想要躲在“发展中国家”的名分之后，而不去面对中国已经无法回避的全球影响

力和必然与之相对应的“责任”是不现实的。

“责任”所以要打引号是因为这是需要被定义的。在这件事情上，中国的发言权还有限，

原因之一就是中国还没有真正参与到规则的制定过程中。这里面一些是历史决定的，一些是

能力和心态问题，一些则是有意回避，回避的原因恰恰是怕担责任。但如果规则是别人定的，

那权利和责任的范围也就是别人来定。不难理解，别人定的游戏规则很少会为中国的情况着

想。中国可以抗议“不公正”和“不合理”，中国可以为“不被理解”和“缺乏沟通”感到

委屈，中国甚至可以怀疑别人“居心不良”，但在没有替代规则出现之前，中国所做的也仅

能如此。

时常存在的一种误解是，中国拥有否决权，所以让别人来制定规则也无妨，不同意的时

候中国否决就行了。没错，中国在联合国安理会有法定的否决权，在一些多边问题上有隐含

的否决权，而且中国现在否决多边议程的能力越来越大。但仅仅只是否决同建设性地参与规

则的制定是完全不同的。否决，能否决掉对中国不利的东西，但却几乎永远否决不出一个对

中国有利的结果，否决也不会为中国赢得多少朋友。最后衡量一个国家在国际舞台上有多成

功的不是这个国家否决了多少提案，而是这个国家推动了多少提案。中国确实可以说“不”，

但中国不能只会说“不”。

另外一种误解是，我们对那些不喜欢的东西不去理睬就是，发展才是硬道理，不管别人

制定什么规则，怎么说我们。对不起，这是一个全球化的时代，中国和这个世界上的所有国

家一样，已经不可能孤立的发展。恰恰相反，中国比过去任何时候都更依赖于一个良好的外

部环境。不去理睬我们不喜欢的东西，只是一种掩耳盗铃的做法。所有不利于中国的言论、

看法和规则，如果持续下去，迟早会变成不利于中国的行动。

需要意识到的是，承担责任是获取话语权和规则制定权的代价。说全球失衡中国有责任，

可以，但中国就应该有权利指出全球最大的失衡国不是中国，解决全球失衡，最大的失衡国
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必须做出最大的努力；说全球变暖中国有责任，可以，但中国就应该有权利一起决定怎么分

配排放份额才公正合理；说中国在开发资源的过程中有责任保持非洲的可持续增长，可以，

但中国就有权利指出之前非洲的贫穷和内战不是中国造成的，因此，已有的开发非洲的模式

也走不通，大家必须一起探索新的模式。

对刚刚在国际舞台真正崭露头角的中国而言，承担责任和获得权利是同一个过程。没有

国家会大公无私到把权利让渡给中国，却不要求中国承担更多的责任。中国如果积极参与这

个过程，才有机会争取到最有利的结果。中国如果被动地参与甚至回避这个过程，那最后责

任还是别人说了算，该有的权利也未必能享受得到。

给定中国会越长越大，各种中国责任论只会越来越多。中国不能总像一个外人那样，站

在边缘抱怨。是中国坐到台面上，争取自己的权利，参与制定有利于自己的游戏规则，同时

承担自己应该担当的责任的时候了。

王二买地和投资性购房的无奈

王二生活在一个小山村里。他是个种粮好手，每年打的粮食都比村里别的人家多。到了

秋收时节，王二家的谷仓总是堆得满满的。在那个“以粮为纲”的世界里，王二就是村里最

“富”的人。但王二也有自己的烦心事，除了口粮以外剩下的那么多粮食怎么办？虽然听每

个月来村里卖酒的小贩说，山外面的酒坊很需要粮食，要是粮食能运出去，能卖很不错的价

钱。只是这个村子太闭塞，粮食根本拉不到外面去。村里也没人会酿酒，要不然这些粮食也

能派上用场。王二能做的，只能是把粮食堆在谷仓里。往往是一个冬天过去，春天下几场雨，

谷仓里的很多粮食都要发霉坏掉。不发霉的粮食，味道也不是那么好。放了一年以上的粮食，

最后的命运多半只能是扔掉。对于王二而言，粮食打得再多，但苦于没有好的用处，最后只

能烂在谷仓里。

后来就有人给王二出主意。村里有的人家地多粮少，还有的人家因为这事那事缺粮，不

如你拿粮食去跟这些人家换地。粮食会烂，但是地不会烂，这样你也不用为粮食的事情那么

发愁。王二觉得这是一个不错的主意，于是就这么干了。第一年，王二用所有的余粮换回了

一小块土地。虽然这块地很小，十几年的收成才够王二付出的粮食，但是王二还是很高兴。

毕竟，就像村里人说的，存粮会烂，但是地不会烂。即便十几年才能把本钱赚回来，但怎么

也比粮食烂在谷仓里强。

但事情的发展还是有点出乎王二的意料。王二现在的地多了，结果每年的余粮更多。而

村里的地并不算宽裕，没有多少人家愿意卖地，所以王二只能不断的提高价钱才能买回一点

点土地。到后来，王二买一块地出的粮食能顶那块地 80 年甚至 100 年的收成，贵得已经有

点离谱。村里也有人在悄悄嘀咕，觉得王二有点失去理智。但王二仔细想想，还是觉得买地

划算。手上拿着粮食，过几年就什么都不剩了。拿着地，地永远在那里，以后至少还可以传

给孩子。王二的做法，当然还不小心造成了另一个后果，就是让村里那些真正缺地的家庭再

也买不起地。那些人心里都在骂王二，觉得是王二“炒高”了地价。

导致中国房价高的原因有很多，一些原因共识比较多，另一些原因则争议比较大。其中

一个比较有共识的原因是很多人买房是用来“投资”的，不是用来“居住”的，投资性购房

推高了房价。从温州炒房团、山西煤老板到外资热钱，各种关于有闲钱的群体炒高了房价的

故事层出不穷。这也让区别对待首套、二套、三套或者 N 套房，成了抑制房价政策的一个重

点。因为首套房被认为是自住的，而超过二套的则有投资的嫌疑。

但这里一个需要回答的问题是：为什么有那么多人愿意买房“投资”？特别是在不少城

市的房价已经涨了如此之多的情况下。这里面的答案可能也有很多，从官商勾结到分配不均，

再到“钱多人傻速来”各种解释都有。这篇文章想要强调另外一个原因：房地产也许是中国

人保存财富最不差的手段之一。
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大概每个有点积蓄的中国人，都会面临一个相同的问题：把钱放在哪里？虽然这几年的

选择多了不少，但大的选择无非几种：一是放在银行里，虽然安全但是几乎没有回报，碰到

通货膨胀钱还会越存越少；二是把钱投到不比房地产风险更小的股市里；三是买房，房子不

怕通货膨胀，长期看即使不升值，保值绝对没问题，有房还能有安全感和稳定感。

如果和前面王二的故事类比，把钱存银行就像是存粮。虽然没有存粮那么极端，但存银

行的回报率接近于零甚至时常为负（比如，去年 8 月到今年 8 月的实际存款利率就极有可能

是负的）

，就像是存粮会越存越少；而买房跟买地一样，买的是一块真实的资产，握在手里

放心，长期还有升值的潜力。因此，在买房和存钱之间，很多个人都会主动选择买房。即便

这些人买房的目的未必是炒房，就像王二买地最初的用意也不是炒高地价一样，但这种行为

的结果仍然会是推高房价。至于买房和买股之间的取舍，买房对很多人而言恐怕也是更好的

选择──一样要承担风险，买房心里可要踏实多了。

归根结底，中国投资渠道的缺乏，让很多中国家庭在金融意义上就像是生活在小山村里

的王二。中国有很多人没有钱，但也有很多人有钱。而那部分有闲钱的人，当他们只能在不

好的投资（买房）和更不好的投资（存银行或者买股票）之间做选择时，很多人选择了买房。

这样做不仅导致了房价高涨、住房空置和很多普通人购房发生困难，这样做更是对资源的错

误配置──如果有好的金融体系和投资渠道，这些钱原本可以投到更能够创造价值的地方。

事实上，当一个经济中最好的投资方式竟然是买房的时候，这也恰恰说明了这个经济的

金融体系可能存在缺陷。就像在上面王二的村子里，买地卖地并不真正创造任何价值，只是

财富在一个村子里流转，而这件事情发生的根本原因还是因为王二的村子没有更有价值的地

方投资。中国还是一个资本稀缺的发展中国家，钱投到很多领域都能产生可观的回报，很多

中小企业得用百分之十几甚至几十的年利率通过民间金融借贷就是一个明证。如果金融体系

运转良好，那资本自然应该是流到最需要钱的地方，这个过程也应该会为投资者创造不错的

回报。只是，这个过程没有在中国发生。一方是需要钱的地方没有钱，另一方是有钱的人没

处投资，最后把钱投向房地产。

从这个角度说，只要无法有效配置资源的中国金融体系一日得不到根本改善，房地产作

为有吸引力的投资品的状况很可能也无法改变，想要缓解高房价的政策最终也可能无功而

返。如果要改变王二村子里的高地价，最一劳永逸的做法也许就是修通出山的道路，让王二

能有别的方式处理他的粮食。房价也是一样，只有真正存在更好的其它投资渠道，投资性购

房推高房价的压力恐怕才能有效释放。

王二卖粮和住房分配的难题

王二是个开粮店的，方圆几里的人都到王二的粮店买粮。

有一年发洪水，道路被大水阻断。周围百十户，只有王二的粮店里有粮。粮食不够这么

多人吃是肯定的，只是如果比较平均的分配，也不至于饿死人。王二没怎么想这件事，还是

开门做他的生意。因为人多粮少，粮价一下就上去了。这个时候粮食就是命，老百姓再贵也

咬牙买了。只是粮价贵得实在太离谱，也没有谁家舍得多买。事情的结果是，最后基本上每

家都买到了一点口粮。洪水过去之后，村里没有饿死人，而王二发了一笔横财。王二从此成

了村里的“公敌”，周围的人对他这样的做法非常愤慨，都骂他是奸商，乘人之危，发不义

之财。王二有点委屈，觉得如果不是自己店里的那点粮食，不知道要饿死多少人。他是发了

一笔财，但是他的粮食也救了人命。不过，村里人的怒气还是让王二决定，以后再遇到这样

的事情，坚决不能提价。

说来也怪，王二住的地方很快又遇到了所谓百年一遇的洪水，道路又被冲断，几年前的

事情又重新上演。这一次王二学乖了，大清早一开门，就把“决不涨价”的牌子挂在了粮店

门口。让王二出乎意料的是，因为发大水，谁家都想买粮放着。因为粮价没有涨，结果开门
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还没一会儿，店里的粮食就被人买光了。后来，村里很快就出现了有的人家粮食充裕、有的

人家却断了炊的情况。一些断炊的人家最后只能出高价从有粮的人家买一些粮食。但到后来

粮食还是不够，因为那些有粮的人家不愿意饿肚子，吃掉了太多。洪水过去，村里饿死了一

些人，也有一些人家发了一笔小财。王二则又一次成了一部分人的敌人。那些人觉得王二之

前好歹也就赚点黑心钱，但这一次偏偏把粮食只卖给一部分人。本来粮食平均分配是能不死

人的，但就是因为王二的做法，村里死了人，王二要担责任。这一次，王二更委屈了。他没

有发黑心财，粮食不涨价是接受了上次的教训才这么做的，可到头来还是里外不是人。不过

他下定决心，如果还有下一次，他不仅坚决不涨价，而且要限量供应。

可是，百年一遇的洪水成了常客。没过几年，王二住的地方第三次被大水围困，前两次

洪水遇到的缺粮情形又一次出现。这一次，王二汲取了教训，打出了“决不涨价！每户成人

每人限购 3 斤，小孩每人限购 1 斤”的牌子。不过，很快王二就遇到了新的问题：他怎么能

保证买粮的人不撒谎？他又怎么能保证一家人不轮流派人来买粮？最后他只能请求政府来

帮忙。政府能做的就是挨家挨户敲门，按着人头给每家发“粮票”，这些人最后再凭票到王

二这里买粮。虽然，政府中间也出了不少差错，有的人家因为政府里面有熟人也多弄了几张

票，不过最后村里基本上每家都有了能够保命的粮食。洪水退去，这一次又没有饿死人。

王二在三次洪水中遇到的问题都是一样的，就是如何把一种稀缺的资源──粮食，分配

给周围的人。不管他怎么做，粮食是稀缺的这件事情都无法改变。如果我们同意中国城市里

的住房也属于一种（短期）相对稀缺的资源，那中国的住房分配也面临着同王二卖粮一样的

问题。

完全靠市场方式来进行分配，也就是谁有钱谁就有房子住，其实是一种最简单的方法，

也其实是一种相对“公正”的做法，就像是王二第一次遇到洪水时那样。虽然中国原本就存

在的收入分配差距（参见

《王二吃肉和收入分配不均》




）和强劲的投资性购房需求（参见

《王







二买地和投资性购房的无奈》




）会导致住房分配的高度不均，但这种住房分配不均只是收入

和财富分配不均的一种体现，用市场方式分配住房本身并没有增加新的不均。如果我们缓解

了收入和财富分配不均的问题，住房分配的问题也会得到相应的缓解。不过，这样做也存在

缺陷，就是拥有土地和房产的人，最后会在整个过程中发“不义之财”（参见

《佃户和房奴







的“one dream”》




）

。在中国，有土地和房产的首当其冲的就是政府和开发商。完全靠市场

来分配住房，老百姓即使有了房子，也还是会有很大怨言，因为买房的过程就是向政府和开

发商转移财富的过程。

另一个选择当然就是完全靠政府来进行分配，限价限量，就像回到计划经济时代凭票供

应那样，也就是王二第三次遇到洪水时的做法。这种做法虽然费时耗力，但保证住房相对平

均的分配还是可以实现的。当然，在政府介入之前，有一些问题是必须回答的，比如说：政

府能不能做到公正透明？如果政府不公正透明，只会用一种分配不均代替另一种分配不均。

政府能不能够取代市场提供足够的住房？如果不能，那政府介入只会加大住房的稀缺性从而

带来更大的问题。还有就是政府介入是不是用一部分民意压迫了另一部分民意。不是所有人

都喜欢相对平均的分配，一些人会在这个过程中受益，另一些人则会受损，因此政府介入之

前必须有充分的广泛参与的酝酿过程。政府介入应该是一个社会选择，而不是一个政府选择。

但也许最需要避免的，就是假装市场规律不存在。因为很多人抱怨房价高，政策的重点

就变成打压房价，以房价是否变低作为政策是否成功的衡量标准。可是，仅仅只是房价走低，

并不解决最根本的问题。房价低对买房自住的人是好消息，对买方投资的人更是好消息；对

穷人是好消息，对富人也是好消息。就像王二在第二次遇到洪水时，降粮价反而导致了粮食

分配的严重不均，出现了严重的后果一样，压低房价本身并不能解决住房的分配问题，甚至

可能加剧住房分配的不均。

最终，王二面对的最致命的问题还是粮食不够。中国的房价问题背后，也或多或少还是
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存在供给问题，毕竟一年还是要有上千万人从农村进入城市，毕竟城里的居民还想住更大更

好的房子，否则无法解释为什么城里人其实原来也有地方住，但还是有那么多人要买房。因

此，不管我们最后选择用什么样的方式分配住房，持续增加住房的供给是无论如何不可以放

松的。

王二养生秘诀、华盛顿共识和中国模式

王二是村里有名的寿星。90 多岁的人了，牙齿一颗都没掉，眼睛也不花，满面红光，

精神矍铄。很多人都想知道王二长寿的法门，于是纷纷到王二家上门讨教。王二说，自己吃

的比较素淡，早睡早起，一年到头风雨无阻下地劳动，还有就是一直心情开朗。但听了这些

之后，来访的人都觉得平淡无奇，很多人都能做到这些，王二如此与众不同应该还有别的原

因，于是这些人央求王二道出实情。王二想了想，自己确实有点与众不同的地方是：酷爱吃

生大蒜头和每晚喝点老白干。

王二透露了自己的“养生秘诀”后不久，市面上就开始流行一本书《王二养生法──颠

覆传统的养生理念》

。这本书的大意是：吃的素淡、早睡早起、保持运动和心情开朗，这些

来自于西方的养生理念，完全都是胡扯。千百万人都遵循这些，但最后还是没能长寿。书中

罗列了一大堆耸人听闻的例子──一些“教条”遵循这些生活法则的人，如何死得很难看。

书中最后浓墨重彩地写了王二的例子，反复分析了为什么生大蒜头和喝老白干是一对黄金组

合、是王二长寿的不二法门。此书一出，受到了不少人的追捧。那些爱大鱼大肉、爱熬夜、

不运动和心事重重的人尤其喜欢这本书。原来，他们的那些坏习惯根本就没关系，只要保持

吃生大蒜头、喝老白干，一样可以活得很长。

中国自 1978 年以来取得的经济建设成就，从某种意义上说，是人类历史上从未发生过

的──这么大的人群，用这么高的速度，维持了这么多年的增长。而且，这种增长的势头丝

毫没有要停止的样子。更何况，中国几乎毫发无损地度过了几场大的地区和全球危机

──1997 年亚洲金融危机、1998 年俄罗斯和拉美金融危机、2000 年美国互联网泡沫破裂、

2001 年的 9·11 恐怖袭击和随后发生的美国公司丑闻以及阿根廷债务危机，当然还有就是

2007 年以来的全球金融海啸以及最近的欧洲债务危机。这些危机，在让很多国家陷入深渊

的同时，却似乎让中国变得更加强大。这些并不是偶然的，因此“中国模式”提法的出现也

是合理的。虽然什么是“中国模式”仍然需要定义，笔者也会在未来的专栏里详细讨论，但

不应该否认的是：中国一定做对了很多事情，中国的经验值得总结。但在总结中国经验的时

候，一个需要避免的倾向是：因为我们的经济成功，所以我们所做的一切都是对的；因为我

们是对的，所以别人说的都是错的。

就从“臭名昭著”的“华盛顿共识”说起吧。“北京共识”还有“中国模式”经常被当

作是对“华盛顿共识”的回应：北京是对的，华盛顿是错的。可是，如果真的仔细看一下华

盛顿共识，然后再放眼看一下整个世界，中国恐怕是发展中国家中，为数不多地真正做到了

华盛顿共识里所说的十条中大多数的国家。

华盛顿共识第一条：财政纪律。简而言之就是不要有大的财政赤字。中国在过去三十年，

财政赤字的极值点是 1979 年，赤字占 GDP 的比重为 3.3%。除去那一年，中国自 1979 年以

来，赤字从未超过 GDP 的 3%。而华盛顿共识诞生地的美国，上一个财年的联邦赤字达到 GDP

的 10%，自 1978/79 财年以来，有 15 年的赤字超过 GDP 的 3%。中国也许并没有刻意去遵循

华盛顿共识，但中国行为的结果，却和华盛顿共识相吻合。一件有趣的事情是，现在不是美

国人在教育中国人要保持“财政纪律”，每次中美战略对话，都是中国人在教育美国人要保

持“财政纪律”。这恐怕是华盛顿共识“出口转内销”吧。

华盛顿共识第二条和第三条：重新对公共支出的优先项进行排序和税收改革。简单说，

就是公共支出要注重医疗、教育和基础设施以及实现一个宽税基、低（边际）税率的税收体
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系。中国政府对基础设施的投入举世闻名，最近几年也开始加大对医疗和教育的投入。中国

的改革进程如果说有缺憾，那也是没能更早地重视教育和医疗投入。至于宽税基和低（边际）

税率，不仅更有效，而且更公平，这应该是国内外公共财政专家都同意的。

华盛顿共识第四条：利率自由化。这是中国迄今为止还没有做到的一点。但中国过去十

数年的改革都是朝着这个方向努力。从增大存贷款利率的浮动范围，到取消存款利率的下限

和贷款利率的上限，到培育银行间市场和完全放开银行间的利率，每一步都是朝着最终的利

率自由化努力。

华盛顿共识第五条：一个有竞争力的汇率。现在关于人民币汇率的讨论很多，焦点是人

民币是不是太有竞争力了，或者说，人民币币值是不是被人为低估了。但是，稍微把目光放

得长远一点，人民币的官方汇率是从 70 年代末的 1.5 人民币换 1 美元，这一被人为高估的

汇率，逐步贬值到 1985 年的 3.2:1、1993 年的 5.8:1。1994 年汇率并轨，人民币汇率又一

下贬值到 8.45:1，然后逐步升值并稳定于 8.28:1，这一汇率维持了将近十年，直到 2005

年。从 2005 年 7 月 21 日到 2008 年 6 月，汇率逐步升到 6.83:1，并稳定在那个位置两年。

直到 2010 年 6 月重起汇率形成机制改革，汇率开始重新小幅波动并略微升值，目前人民币

的汇率是 6:75:1 左右。抛开当前关于人民币汇率的争论不说，从大尺度上讲，有一个更有

竞争力的汇率，显然是中国自改革开放以来一直在做的。

华盛顿共识第六条和第七条：贸易自由化和向外商直接投资开放。从一个基本封闭的经

济，变成今天世界上最大的出口国和最主要的外商直接投资目的地，中国显然是贸易自由化

和向外商直接投资开放的典范。

华盛顿共识第八条：私有化。私有化是一个在中国有点禁忌的词汇。但从 80 年代乡镇

企业的兴起，到 1992 年山东诸城的国有企业股份合作制改造，到 1998 年前后提出的“抓大

放小”，以及后来各地如火如荼进行的国有企业“改制”，实际上都是把企业从国有和集体

所有，变成“非公有”。这个过程中发生的问题引发了很多争论，比如说国有资产流失，但

非公有经济给中国经济带来的活力是不容置疑的。

华盛顿共识第九条和第十条：解除管制和产权。曾几何时，中国的工商局是油水最多的

政府部门之一；曾几何时，所有的生产资料都是公家的，私人有点东西都成了资本主义的尾

巴。如果一定要对中国的改革进程进行宏大叙事，还有什么能比解除管制和产权更精炼的描

述？

中国经济的成功，显然不只是因为中国做了上面这些。教条的遵守华盛顿共识，而不尊

重一个国家的自身条件，不慎重对待改革的步骤，不重视改革中发生的矛盾，恰恰是“华盛

顿共识”如此“臭名昭著”的一个重要原因。但只看到中国的特殊性，因此否定别人总结的

经验，比如说“华盛顿共识”，则显然走向了另一个极端。就像王二的养生之道，不能因为

王二爱吃生蒜和爱喝老白干，就一下得出王二那些健康的生活习惯完全不必要。

我们的正确，是不需要以证明别人是错误的为前提的。

王二送外卖和人民币升值的输家

王二是个送外卖的。由于味道好、卫生和价格便宜，王二的外卖生意越做越好。市中心

写字楼里的很多公司，都成批成批从王二那里订餐。这些公司看起来财大气粗，订餐的量又

大，王二也特别愿意做这种生意。比起站在街边做零售生意，这样卖盒饭赚钱的速度快多了。

虽然有很多同行不太喜欢王二，觉得王二抢了他们的饭碗，单王二自顾自赚钱，也管不着别

人的闲言碎语。

后来经济不太好，写字楼里的那些公司日子都不太好过，一些过去趾高气扬的白领金领

什么的，已经走人回家了。只是饭还是要吃的。刚开始，王二送外卖的量虽然比过去少了一
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点，但并没有受太多的影响。不久，随着越来越多的公司控制成本，王二的外卖因为有价格

上的竞争力，生意反而反超过去。

有一天，一家名叫山姆公司的财务经理突然打电话来，请王二过去谈一谈。王二去了之

后，双方寒暄了一番，对方就直入主题：公司现在业务不好，成本又过大，其中一大块就是

花在餐费上的，而王二拿走了其中很大一部分。作为解决方案，山姆公司要求王二提高外卖

的价格。

王二完全不敢相信自己的耳朵，问道：你不是觉得餐费太高吗？让我提价，你难道不会

花得更多？

对方笑着说：恰恰相反。你提价会有几个作用。首先，我们公司的员工会因为价格变贵

就少吃，这样就能节约一些费用（王二心想：你们公司那些脑满肠肥的家伙能少吃？鬼才相

信）；其次，我们的一些员工会因为公司的盒饭价格太高，从而转为自带午饭，这样又能节

约不少钱（王二心想：你们公司那些娇生惯养的家伙能自己带饭？鬼才相信）；最后，盒饭

价格高了，你的公司不用像过去那么忙，一样还能继续挣钱。有了时间又有了钱，你们也会

购买一些我们山姆公司的产品，这样我们的业绩也会更好（王二心想：你们公司一不养猪，

二不种菜，我一个卖盒饭的，从你们这里能买什么？）。

王二回应道：我只知道价格公道，没有无缘无故涨价的道理。我一涨价，我的生意不好

做，最后反而会让我的竞争对手得益。你们公司的餐费，我看只会更多不会更少，你的那些

绕来绕去的道理我听不懂。最后奉劝一句：要想节约成本，少吃一点比什么都强。

随着美国中期选举的临近，一部分走民粹主义路线的美国政客开始再次在人民币汇率的

问题上大做文章。上周的两件事情尤其值得注意：一是美国众议员筹款委员会通过涉及人民

币汇率的议案。这一议案如果最终在参众两院通过，并得到奥巴马总统的签字，那美国将可

以对中国输美产品征收高额报复性关税。这一法案几乎等同于一场贸易战的宣战，因此最终

成为法律的概率极低，但其象征性意义还是十分显著的。另一件事就是温家宝总理和奥巴马

总统的纽约会见。白宫的工作人员非常明确地向媒体透露了一个细节：两个小时的“坦诚”

会见中，一个半小时都是在讨论汇率问题。这一姿态当然有对中国施压的部分，但更多的恐

怕是向美国民众做秀，说明总统很重视这件事情。

人民币升值对中国是利是弊，存在很大的分歧。争论至今的基本结论似乎是：长期看，

绝大多数人，包括中国官方，都同意人民币会升值。但短期看，在升值的幅度和速度以及升

值对中国有利还是有弊的问题上，存在巨大的争议。甚至中国的官方也存在不同的声音──

和美国官方所有关于汇率的问题都由财政部统一定调子不同，中国的发改委、财政部、外交

部、商务部还有人民银行都对汇率公开发表看法，而这些机构的口径并不总是相同。

但一个更少被谈及的话题是：美国真的能从人民币升值中受益吗？特别是在短期内受

益。一个通常的假设也许是，既然美国总是逼着中国升值，人民币升值一定是对美国人有利

的。可是，这件事情一点也不显然。除了美国口径一致的政客们还有著名的克鲁格曼先生坚

定地相信人民币升值能够增加美国的就业以外，对此事持怀疑态度的似乎更多。

一个例子就是哈佛大学的曼昆教授，

他在《纽约时报》的专栏里就


 举例说：如果油价跌

了，美国国内的石油公司会受损，但美国广大消费者会受益，从中国进口便宜的衬衫和电视

也是一个道理……在美国债台高筑的时候，千万要小心不要得罪我们最大的债主……

把中国和美国比喻成送外卖的和坐办公室的也许有点让人觉得不舒服，但这不能算是一

个离谱的比方：

美国 2009 的联邦贫困线是四口之家的年收入低于 22050 美元，

人均合 5512.5

美元，2009 年中国的人均 GDP 约为 3700 美元，这就是中美的收入差距。从就业上说，美国

只有不到 10％的非农业人口就业于制造业，而有 70％左右的人就业于服务业，还有另外超

过 15％的人供职于政府，剩下 5％的人是伐木挖矿盖房子的。而中国则仍然处于城市化和工

业化的进程中，在中国的非农业就业中，将近 40％的人就业于第二产业，其中主要是制造
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业。算起人数，中国制造业有洋洋 2 亿 1 千多万人，基本上是美国整个非农就业人口的两倍，

是美国制造业就业人数的 20 倍。如果说“美国制造”已经快沦为一个历史名词，那“中国

制造”还仍然是一个动词。

说这么多是想指出，中美是两个截然不同的国度，处于截然不同的发展阶段，在整个国

际分工中处于截然不同的位置。因此，中美之间的贸易是互补关系，而不是竞争关系。让中

国通过人民币升值来解决美国的失业问题和贸易赤字问题，跟山姆公司让王二涨价来解决他

们的成本问题和业绩问题没有本质区别。短期看，人民币升值因此可能引发的中国出口产品

价格的升高，导致的只会是美国消费者必须面对更高的价格，购买更少的东西。这对中国的

生产商未必是好消息，但对美国的消费者肯定是坏消息。至于美国能因此创造的就业，只有

非凡想象力的人大概才会相信，中国失业民工丢掉的 1 美元 1 小时的工作能够回流到美国。

美国人不是一直怪中国人压低了汇率，过度储蓄，压低了利率最终造成了美国的房地产

泡沫吗？顺着这个逻辑，反过来就是人民币升值，过度储蓄减少和拉升利率。不知道如果这

种情形真的出现，美国人会作何感想？利率每涨一个百分点，美国每年就要多付给中国 100

多亿美元的利息，这还是小事。大事是美国的房奴车奴会发现他们的房贷车贷利率上升，因

此不敢消费；公司发现投资成本增大，因此不敢投资。就算美国制造的钢铁在人民币升值之

后变得更有竞争力了，没人买车买房和投资，钢生产出来卖给谁呢？卖到中国吗？那就祝您

好运，中国钢铁的过剩产能都比美国的钢产量大。

中国货和墨西哥非法移民，如果根据美国一些政客的说法，这就是美国失业率居高不下

的根本原因。唯一的不同是，民主党人爱怪中国货，而共和党人爱怪非法移民。找替罪羊是

政客最爱干的事情，特别是那些没法投票的人。

不过好在经济规律是不会按照选票而改变的。人民币升值如果真有输家，美国怕也会是

其中之一。

王二育儿、政府主导和中国模式

王二有个儿子。孩子生出来之后没有好好照看，长到五六岁的时候，面黄肌瘦，发育不

良。这时候王二才重视起来，开始舍得在孩子的营养上花钱。另外，王二对孩子的一举一动

都看管得很严口口夏天不让下河游泳，冬天不让上山玩雪，怕孩子出危险，受风寒。总之，

一切王二觉得对孩子不好的事情，王二就肯定不会让孩子做。

就这样没过几年，王二的孩子个子长高了很多，也壮了不少，成绩也不错。孩子由原来

班上最矮最瘦不太引人瞩目的人，一下变成了班里的几个大个子之一，而且品学兼优。很多

家长都向王二取经，希望传授育儿经验，特别是怎么把一个体弱的孩子在不长的时间里养得

这么好。

王二想了想，觉得自己育儿的成功经验总结起来至少有两条：一是要舍得在孩子的身体

上花钱；二是要严格管教，帮孩子做正确的选择。有的家长觉得第一条还比较好理解，但是

第二条就不那么显然了：做家长的，未必一定知道什么样的选择对孩子是最好吧？是不是还

是应该适当让孩子做点自己的选择？更何况，孩子总要长大独立的。王二对此不是很同意：

我自己的孩子我最了解，当然知道什么样的选择对孩子最好。此话说过没多久，学校里就有

两个孩子下河游泳差点出事。王二这下更加觉得自己的正确：我们家的孩子，一直不让下河

游泳，所以从来不会出这样的危险，这当然是对孩子好。

中国经济的成功，已经早就不是新闻了。一个例子是，林毅夫、蔡口和李周合着的《中

国的奇迹》1994 年就已经出版。这本书最近又引起了一些人的关注，原因就是“中国模式”

这个名词变得十分流行。许多“中国模式”的支持者在为其寻找理论根源的时候，找到了《中

国的奇迹》这本书。必须得说的是，

《中国的奇迹》是本好书，我读过好几遍，家里的书架

上中英文的版本都有。只是“中国模式”提法的流行和一本 16 年前就出版的书并没有任何
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关系。最直接的原因是，在这场全球金融危机中，中国的经济地位相对增强和美国的经济地

位相对变弱，以及这背后看似极不相同的政府对经济管理的模式：自由放任的资本主义和有

中国特色的社会主义。

笔者已

经在《王二养生秘诀、华盛顿共识和中国模式》一


 文中讨论过，中国的经济改革

所遵循的原则，在很大程度上和华盛顿共识并不矛盾，中国的成功并不是对华盛顿共识的否

定。中国和美国，究竟哪个国家的经济更接近于“自由放任”也是值得讨论的口口在劳动力

市场，在产品安全，在消费者保护这些领域，中国可要比美国自由放任多了。但必须得承认

的是，中国政府对经济领域的直接控制和影响确实要大大超过美国政府。中国一直有着积极

的产业政策；政府和国有企业还控制着大量的资源，垄断着核心的行业；中国政府在放开一

些重要市场和价格的时候还非常谨慎，比如说金融市场，利率、汇率和能源价格。这些特点，

简单说就是政府主导，在这场危机中似乎都成为了中国的优势。正因为中国的金融市场没有

开放，因此中国在危机中受到的直接损失微乎其微；正因为政府和国有企业控制着大量资源，

主要银行都是国有，中国政府才能够在最短的时间里动用最多的资源来应对这场危机；正因

为中国有着直接的产业政策，才让中国在新能源领域在近两年有了突飞猛进的发展，在一个

新兴行业里有了一席之地。这些难道不都证明了“中国模式”确实存在优势吗？

我们完全没有任何理由否定中国的成绩。但一个危险是，把一个在具体情况下成功的经

验过于一般化。

如果只看王二孩子成长经历的后半段，你也许可以得出王二是个好家长的结论。但是如

果从出生就看起，事情就不那么一目了然了。中国的经济也是如此。中国在改革开放前也有

产业政策，也没有开放金融市场，政府也控制着大量资源，为什么经济就一点都没有成功？

而到了改革开放后，经济却如此成功？《中国的奇迹》一书，恰恰就对这个问题给出了一个

解释：政府主导一把双刃剑。如果政府选择了错误的发展战略，违背了一个国家的比较优势，

那带来的不会是繁荣而是各种扭曲；而如果政府选择了正确的发展战略，遵从一个国家的比

较优势，那才可能带来经济的成功。因此，同样一种“模式”，会产生截然不同的影响，这

里面的关键是政府的政策是不是顺应市场的力量。政府不是用来否认和替代市场的，而是用

来弥补和支持市场的。

当然，历史是历史，现在更关键的问题还在于未来。我们真的有把握说，王二的孩子今

后一定能成才吗？孩子小的时候，家长多管也许是应该的。可是孩子越来越大，家长继续那

么管，恐怕就会阻碍孩子发展。如果什么都不让孩子尝试，什么风险都不让孩子担当，什么

都按照家长说的做，这样至多只能培养一个好学生吧？一个国家的经济，和孩子的成长一样，

也是有阶段的。如果说政府主导在发展的初期是必要的，这完全不意味着同样的成功在未来

10 年、20 年可以被复制。

Microsoft 不是靠政府支持发展起来的，Google 没有拿一分钱政府投资，Facebook 是

从哈佛大学的宿舍里起家的。中国在不远的未来，必然需要由依赖投资出口拉动增长，转型

为依靠科技创新拉动增长。那样一种增长模式，要求一个自由公平的市场环境，要求一个灵

活的资本市场，要求允许很多很多的失败。这些不是政府主导所能提供的，这些也不是有了

产业政策就能发展起来的。

2006 年的时候，宏观经济学里最热门的话题之一是“大稳健”(Great Moderation)，

用来形容格林斯潘时期的低通胀、高增长和低波动。不少经济学家欢呼雀跃，认为终于找到

了缓解经济周期和抑制通货膨胀的法宝。当然，随后发生的就是众所周知的“大衰退”

（Great Recession）

，而大稳健的背后则是一个大泡沫。很显然，那些宣布胜利的经济学家

高兴得太早了。

如果我们真的要把政府主导作为“中国模式”的一部分，就不能只把政府主导和一时一

事的成败联系起来，因为一时的成功就宣布胜利，犯上面那些经济学家的错误。我们要历史
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的看，要面向未来的看，要看自己，更要看别人。如果真的做到了这些，也许我们会稍微谦

虚一点：政府主导，也不是万灵药。

王二开荒和外资流入

王二家有一大片未开垦的荒地。这片地虽然土质肥沃，可是地里到处都是石头，长满了

各种杂草和灌木，地势也是起起伏伏的，不平整。而且因为远离水源，还需要从远处引水才

能在这块地上种粮食。总之，这是一块很有潜质成为良田的荒地，只是从荒地变成良田还需

要不少的投入。因为工程量巨大，凭王二一己之力，即使干上一辈子，恐怕也未必能把整块

地开发出来。

后来，有个外地人来了，跟王二商量：他愿意出钱出机器，把这块地开发了，条件是开

发后王二每年分一半收成给他。王二想了想，现在地是荒着的，几十年也未必开发的出来，

一颗粮食也收不上来。这个人虽然今后要拿走我一半的收成，但是我也可以拿一半的粮食，

比现在强。于是，王二就答应了。

很快，推土机，挖掘机，各种车辆就来了。不出两个月，王二家的整片荒地就被开垦了

出来，水渠也修通了。来年，这片地上种上了粮食。到了秋收，收成不出意料的十分不错。

王二没有爽约，分给了外地人一半的粮食。即便如此，当王二把剩下的粮食卖了，他的收入

也要比往年多出很多很多，王二一下就富了起来。

可是年复一年，王二开始有了不同的想法，有点不太情愿给别人一半的收成。王二心想：

这地本就是我的，也是我种的，为什么我的收成要凭白无辜的分给别人一半？

时下，随着中国越来越富裕，资金越来越充足，很多人对外资的看法也正在发生微妙的

变化。有一种看法越来越流行：外资是到中国来赚钱的，因此要限制外资进入，不让外资赚

我们的钱。事实上，相同的看法也发生在贸易的领域，笔者已经在“王二的自力更生和重商

主义”一文里给出了回应。

外资是到中国来赚钱的，这个说法完全没有任何问题。外资，和任何资金一样，不是来

中国做慈善事业，来中国投资就是想赚得“盆满钵溢”的回去。可问题是，是不是外资要赚

我们的钱，所以我们就最好不让外资进来赚我们的钱？

如果这个世界上钱的总数是不变的，别人多赚就意味着我们少赚，那不让外资来赚我们

的钱也许还有道理。可问题是，我们并不生活在一个零和博弈的世界，别人赚钱并不意味着

我们不赚钱。光看到外资赚中国的人钱，而忽略了外资可能给中国带来的好处，不仅是只看

到了事情的一面，也是忽略了整个中国改革开放的历史经验。

让我们回到王二开荒的例子。在那个例子里，正确的比较不应该是没有外资，王二可以

保留全部的粮食和有了外资，王二只能保留一半的粮食，因为前一种情况根本就是一种不可

能发生的情形。正确的比较应该是，如果没有外资，地就不会那么快的开发出来，王二就不

会有粮食和有了外资，王二虽然只能拿多出的粮食中的一半，但还是比以前更富。中国的现

状是，尽管充满了增长的潜质，但从过去一直到现在，中国都缺乏资本，技术和市场。中国，

在很大程度上就像王二家的那块荒地，如果没有外部资金进入，和随之而来的技术和市场，

中国快速增长的潜质不会那么容易实现。不能只看到外资拿走的回报，而忽略我们从中获得

的收益。

有人会说，现在有越来越多的投机性资金流入中国，这些资金纯粹是为了炒作，不会对

中国经济有任何正面的影响。没错，这种情况一直存在，尽管投资和投机的界限并不容易区

分。但这不只是外资的问题，这是一切资金的问题。中国房价的高涨，虽然也许有外资的因

素，但恐怕主要是内地资金流入楼市导致的吧？中国股市的大起大落，恐怕也是受内地资金

的驱动吧？中国今年年初的绿豆大蒜价格波动，如果是因为有人炒作，恐怕也不是外资而是

内资吧？资金追逐短期收益的特点，提出的更多的是对监管，货币政策和金融体系的挑战，
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而不是因为外资是外国人所有，就格外邪恶。当然，这也意味着我们在逐步开放资本项的时

候需要格外审慎，避免引起不必要的波动。不过，如果因为外资具有投机性就拒绝外资，这

不仅不会消除投机，而且会发生把孩子和洗澡水一起倒掉的情况。

有人会说，外资在中国的回报率太高了，超过了它们应得的回报，是暴利。如果外资的

高回报是因为外资受到了格外的优待，那确实不合理，应该取消。事实上，在很长时间里，

中国确实给了外资“超国民待遇”。因此，消除这种暴利的方式不是拒绝外资，而是取消我

们对外资的补贴，给外资的超额待遇。但如果外资的暴利是因为外资更善于发现投资机会，

愿意承担更多的风险，或者是因为外资除了带来资金以外，还有市场，技术和管理，那么这

些回报就不是暴利，而是应得的回报。

有人会说，中国现在钱这么多，干什么还要外资，钱留给自己人赚不是更好吗？这确实

是中国面临的一个巨大的悖谬。一方面中国有大量的资金投在极度低回报的国外资产，另一

方面国外资金在中国能赚取相当可观的回报。但这个问题的关键恐怕不是为什么外资能在中

国赚钱——中国这么强劲的经济，赚钱并不奇怪。问题的关键是，中国自己的钱为什么最终

沦落到了必须要投在海外，而视国内的大好投资机会而不见？这个问题的答案最终恐怕要归

咎于中国金融体系自身的问题。如果中国的金融体系没法有效地把中国自己的资金投向最需

要钱的地方，从而获得最高的回报，我们没有理由抱怨外国人能够发现更好的投资机会。外

资能比中资更赚钱，提醒我们的是，我们的金融体系还非常的缺乏效率。

全球金融危机，中美汇率的口水战还有热钱的流入，让很多人对全球化和对外开放产生

了怀疑，让一些人产生了向回走的想法。有这些想法很自然，毕竟这些事情暴露了一个全球

化世界的另一面。只是不应该忘记的是，我们也是对外资开放的巨大收益者。外资，从来不

是天使，但也从来都不是魔鬼。

王二打工和货币战

王二是个很上进的人。他工作勤奋，爱动脑筋，不会的东西也愿意下功夫学，而且干起

活来没日没夜。不过王二是个苦出生，刚开始工作，只能从一个公司里打水扫地送报纸看门

这些最简单的活开始干起。

很快，王二就学会了操作和维护复印机。每次公司有大量东西要复印，或者复印机出了

故障，王二都比专门负责复印机的老李干起活来更利索。公司消减开支，就让老李走人了。

王二的肩上从此多了一份职责，工资也涨了一点。后来王二又学会了打字，打起字来，速度

又快，出错又少，完全顶得上一个专职打字员。于是不多久，公司的专职打字员小张也被炒

了鱿鱼，王二则又多了一份责任，挣得又更多了一点。再后来，王二学会了做设计和做幻灯

片，公司里的各种演示需要，王二都能满足。专职做设计的赵姐，没等公司领导发话，很自

觉的就主动辞职走人了。走的时候，丢给王二一句话：这个公司，没你的时候挺好。你这一

来，还没半年，已经三个人没了饭碗，你一个人把整个公司搞得鸡犬不宁。赵姐的话其实让

很多同事非常感同身受，王二威胁的下一个饭碗，说不定就是自己的那个。

王二对整个公司而言，毫无疑问是笔巨大的财富。一个人干四个人的活，但只拿比一个

入门级员工高不了多少的工资，公司里如果人人都像王二这样，那公司的业绩不知道会好到

哪里去。可问题是，王二的同事里却没有几个人喜欢王二。虽然王二能让公司的业绩增加，

但业绩增加分到每个人的头上并不显著；而王二对他们的威胁却是显然易见的，王二干的活

越多，就有越多的人要丢饭碗。

最近一段时间，国际经济舞台最热门的话题之一就是“货币战”。如果这真是一场战争，

那也是一场混战：美国人抱怨中国操纵汇率；中国抱怨美国乱印票子；巴西智利等新兴市场

国家的领导人则各打五十大板，认为中国应该升值人民币，美国应该控制“数量宽松”的货

币政策；日本韩国和东南亚等国则开始出手干预汇率，被美国和拉美称作“竞争性不升值”。
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所有这一切唇枪舌剑的背后，反映的是一个很简单的事实：在全球经济增长乏力的状况之下，

每个国家都害怕失去出口的市场，也担心自己的市场被外国人占领。所有的国家都希望在一

个变小的馅饼里，分得更大的份额，从而保证本国的增长。

中国在整件事情中成为一个焦点，绝对不是偶然的。公开指责中国的国家已经数量不少，

腹诽的则更加多。汇率只是表象，这后面直接的事实更加简单：中国是一个在出口市场极度

具有竞争力的国家，使得中国自加入世贸组织以来，一直在用惊人的速度占领着世界出口市

场。

一些人把这种竞争力完全归于人民币汇率的低估，这种想法不仅缺乏经济学支持，甚至

连基本的常识都不符合：如果单靠压低汇率就能获得数十年不断增强的出口竞争力，就能成

为世界第一出口大国，那中国的经济奇迹也太容易复制了口口压低汇率不就行了？

在金融危机前，因为世界经济增长强劲，贸易增速迅猛，且因为中国的绝对出口量仍然

相对较小，中国对很多国家的冲击表现并不明显，因此对中国的抱怨还相对较少。当危机发

生之后，世界贸易急剧萎缩，而中国在这期间已经悄悄的成了世界第一出口国和第二大经济

体。中国出口量的巨大，加上危机后中国加速增加的市场份额，还有中国在几乎整个产品线

上，和从低收入国家如孟加拉国和越南，到中高收入国家如韩国和墨西哥都存在直接的竞争

关系，这使得中国在危机后出口的恢复和增长对众多国家都发生冲击。这些国家对中国心存

不满，从这个角度看，是不难理解的。

在很大程度上，中国之于这个世界就如王二之于他的公司。中国释放出的巨大生产力和

随之增加的市场份额对整个世界而言是不是好事？当然是。因为这意味着世界上的资源被配

置到了更合理的地方，在用更有效的方式被生产成产品。这就跟能干的王二慢慢地干了越来

越多人的活一样，这样让整个公司的盈利能够增加。但这是不是对所有人都是好事？当然不

是。那些和中国存在直接竞争关系的国家，企业和人，都可能成为中国崛起的受损者。这就

像老李，小张和赵姐因为王二失去了工作一样。

让整件事情更复杂的是中国崛起的迅速，中国的巨大和发展不均。中国崛起的迅速，意

味着中国的竞争对手只有更少的时间调整。几年前，不少欧洲国家还觉得中国只是生产低端

产品，对他们的冲击不会很大。但短短几年之后，这些欧洲国家已经要面临整个行业被中国

取代的危险。中国的巨大，意味着中国的冲击也是巨大的。韩国也是一个在出口行业非常具

有竞争力的国家。但韩国人口不到 5000 万，经济总量不到中国的 20％，因此即便韩国出口

的国际市场分额也在不断增加，其形成的影响却要比中国小很多。中国的发展不均，使得中

国的产业甚少溢出。低端产业在沿海地区没有成本优势，其选择是移向内地，而沿海地区则

慢慢进行产业升级，开始生产技术含量更高的产品。这就导致了前面提到的，中国在几乎整

个产品线和很多经济发展阶段完全不同的国家都存在直接的竞争关系。日本在崛起的过程

中，就没有遇到类似的问题。尽管 70 年代末 80 年代初的日本，经济总量已经很大，出口的

市场份额也在不断增加，但日本的低端产业早已开始大量向周边的亚洲国家转移。换句话说，

日本虽然在扩张过程中也“树敌”，但并没有像中国“树敌”这么多。

中国的崛起，存在对一些国家和行业的“间接伤害”是一个不容回避的事实。即便没有

汇率问题，很多国家对中国的不满也不会轻易消失，因为问题的最终根源并不只是汇率。这

就从另一个侧面说明了，拉动国内需求的重要性：有了内需，中国就不需要出口那么多，可

以出口转内销，同时也能更多的进口，这样可以大大降低经济摩擦的风险。货币战，只是这

种摩擦的一种体现而已。

王二和面、数量宽松和中国货币政策

王二一直爱吃面食。从小，他就跟着父母在厨房里转悠，慢慢的自己也成了一个做面食

的好把式。但凡做面食，都得从和面开始。和面说难不难，说简单也不简单，讲究的就是水
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和面的比例得适量。即使像王二这样做面食的好手，也并不总能一次就找对比例的，最后还

是得靠“水多了加面，面多了加水”这一和面的不二法门一点点试着来。

有一天，王二家里来了客人，还是赶着饭点来的。王二心想，包顿饺子吧，又简单又好

吃。碰巧的是，家里的面快用完了。王二急着张罗饭，干脆一下把全部的面都倒进了面盆。

接下来的和面可把王二弄头大了。开始加水怕加多，只能一点点加，结果面怎么都揉不起来。

后来弄烦了，又有人等着吃饭，王二就凭着感觉一次加了一大碗水。这下可好，面一下就稀

了。要是在平时，可以加点面解决问题，可这会儿碰巧就是没面了。事情的结果是，本来应

该是一顿饺子的，最后只能做成了肉丸面疙瘩汤。王二的客人也觉得挺奇怪：王二有肉有面

不包饺子，做什么面疙瘩汤，这也太奇怪了。

货币政策与和面是很难有任何共性的，但美联储的公开市场委员会面对的问题却和王二

和面时碰到的问题非常类似：面没有了，只能加水。水加少了面就和不起来，还有几百万失

业人口等着吃饭；水加多了，一顿饺子就可能变成面疙瘩汤。这件事情，翻译成更精确一点

的语言就是，美联储最经常使用的货币政策工具－短期利率（联邦基准利率），已经调节到

了极点，也就是零。现在美联储能做的，就是所谓的数量宽松，换句话说就是通过印票子的

方式来继续保持宽松的货币政策，从而刺激疲软的美国经济。但数量宽松，是一种非常粗糙

的调控货币政策方法。注入的数量少了，杯水车薪，不解决问题；注入数量大了，通胀和资

产泡沫就来了。在一个全球化的经济里，这种政策更是会有全球性后果。美联储注入的流动

性未必最后能流到它所希望的地方，最后反而变成了热钱流向其它国家。这就好像，王二看

着自己手里面盆的面粉觉得水不够，但最后却把水加到了另一个已经变成面汤的面盆里。总

而言之，数量宽松面对的现实难题是：美联储并不知道该印多少票子才合适同时并不能保证

印的票子不大量流向国外。

作为一点背景，数量宽松这个名词也许是美联储的创新，但这个政策本身并不是什么创

新。相反，这是相当传统的货币政策。在整个货币史上的绝大多数时候货币政策都是通过调

节数量来进行的。从调节数量到调节价格的货币政策，之所以被当作是一种进步，原因之一

恰恰就是因为价格调节比起数量调节而言更精确。随着金融市场的发展，以及金融全球化，

货币数量已经越来越变成一种没法精确预测，没法精确控制，从而没法作为有效货币政策工

具的东西。

美联储选择数量宽松，从其自身的角度说是万般无奈之举，因为降息已经降到无处可降。

但从全球很多中央银行家和金融人士对数量宽松不算正面的反应也可以看出，这即使是正确

的药方，也是一个副作用可能很大的药方，而且承受副作用的国家极有可能不是美国。从这

个角度说，中国官方对美联储新一轮数量宽松政策做出的负面评价完全合理。但这也提醒我

们自己一点：中国多年以来的货币政策工具，恰恰就是货币数量，我们在批判美联储货币政

策的同时，是不是也应该反思一下我们自己的货币政策工具？

当中国希望刺激经济的时候，中国货币政策的第一选择不是别的，就是我们正在批判的

数量宽松。这种数量宽松在 2009 年的天量信贷增长上就体现的淋漓尽致，但如果稍微有点

记忆的人，中国数量宽松的历史可以一直回溯到至少上世纪 80 年代。和美联储一样，中国

的数量宽松一样面临着两个问题：发行多少货币才算合适和怎样才能保证钱流到需要的地方

而不流到不需要的地方。第一个问题恐怕永远都不会有正确的答案，而且越来越不会有正确

的答案，原因就是因为合适的货币数量在一个金融市场越来越发达，货币需求越来越没有稳

定性的世界里，是几乎不可能预测的。而中国的货币政策对第二个问题的答案就是各种针对

具体行业，具体地区，具体银行和具体时点的微观行政调控。新能源行业，鼓励，可以贷款；

钢铁厂，不鼓励，不可以贷款；第一套房，自住，可以贷款；第二套房，投机，不可以贷款；

西部，要开发，可以贷款；东部，过热，不可以贷款；三月，还有信贷配额，可以贷款；十

一月，年度配额已经用完，不可以贷款；A 银行，投放贷款稳健，可以继续贷款；B 银行，
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上半年投放贷款过度，不可以继续贷款。不少人把所有这些解读成市场无法有效配置资源，

政府必须进行干预的理由。但实质上，这应该更是政府不得不对货币数量这种越来越显粗糙

的货币政策做出的不得已补救。到了货币政策开始收紧的周期，新的矛盾又会出现：究竟切

断谁的贷款？如果允许利率合理的收紧，这一问题本应该是通过市场来回答的。但在当前的

中国货币政策框架下，这件事情最后恐怕还是要由政府机构来回答，而那些不必要的一刀切

恐怕很难避免。虽然在宏观尺度，这种做法造成的损失可能并不显然，但在微观尺度造成的

浪费则会相当惊人。

一些人会说，美联储的数量宽松是给全球带来问题，而中国的数量宽松只是中国自己的

事情，因此完全不是一码事。没错，但这种差别并不是因为中国的数量宽松就比联储的数量

宽松更好，而只是因为美元是一个国际货币而人民币目前还不是。两种数量宽松造成的问题

是类似的，只是影响的范围不同而已。

美联储的数量宽松，把通过货币数量来调控货币政策的缺陷，放大到了全球尺度，从而

给了我们一个很好的机会审视中国自己货币政策可能存在的问题。当然，调整货币政策工具

不是一夜就能实现的事情，需要很多制度和技术上的准备。只是，当我们在抱怨别人的数量

宽松给我们造成的负面影响时，也许也是时候为摆脱我们自己的数量宽松做准备了。

王二兑酒和操纵汇率

王二是个卖酒的，他的邻居李四也是，王家的店和李家的店属于直接竞争关系，两家的

关系因此也不算很好。

王二和李四兑酒的方法略有不同。王二的方法是往水里兑酒。一桶水里兑上半桶酒，是

王二一直使用的比例，这样兑的比例在不影响口感的基础上用的酒也最少。王二的酒一直卖

得不错，而且成本也低。李四的方法更传统一点，他是往酒里兑水，加水一直加到口感合适

为止。因此，李四从来不知道自己水和酒的比例，口感好就行。而且，李四也发现，因为每

次酿出的原酒浓度都不完全相同，因此兑水的多少其实变化也挺大，有时候多，有时候少，

说不准需要加多少水。李四的酒味道也不错，因此卖得也不差。

日子久了，两家如何酿酒其实也都是公开的秘密，但因为生意都还过得去，双方也没觉

得对方做得有什么不妥。只是到了最近，酒的生意突然难做起来，王家和李家为了抢顾客，

开始了唇枪舌剑。李家对王家的指责是：王家卖的是水还是酒？其焦点是王家卖的酒里酒和

水的比例太低，只有 1：2。王二对李家的指责完全一样：李家卖的是水还是酒？但其焦点

是李家兑酒的时候是往酒里掺水，而且掺多少没有准数，都凭所谓的口感，其实是随心所欲。

双方你来我往，变成了一场“你掺水”和“你才掺水”的口水战。

有人问王家，那你难道没有掺水？王二的解释是，这样一个比例是多年才试验出来的黄

金比例，我至少不像李家那样随心所欲的掺水。有人又问李家，那你是不是随心所欲的掺水？

李四的解释是，原酒的浓度不一样，掺的水当然不能一样多，否则口感就不对了。最近掺水

比较多，是因为原酒比较浓。

作为顾客，很多人都被这样的争吵弄得莫名奇妙。王家和李家虽然兑酒的方式很不一样，

但都往酒里掺水是事实。而且，不管是把酒往水里掺，还是把水往酒里掺，水多酒少味道就

会淡，这和怎么兑酒没有本质关系。两家吵得这么上劲，都好像自己有理一样，但其实谁都

没有占更多的理。

美国指责中国操纵汇率已经有好几年了，中国最近也开始指责美联储的数量宽松其实就

是在操纵汇率，双方都好像揪住了对方的小辫，可问题是：真的有一方比另一方更有道理吗？

中国和美国有截然不同的货币政策体系。多年以来，中国货币政策的支柱之一是固定汇

率制度，换句话说，不管人民银行怎样调整货币政策，其都必须保证人民币兑美元汇率的稳

定。没有任何理由认为固定汇率和操作汇率有必然联系。要是固定汇率就意味着操纵汇率，
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那是不是所有执行固定汇率的国家都在操纵汇率？那欧元区的单一货币，这种终极的固定汇

率，是不是也算操纵汇率？事情的关键在于，中国选择固定汇率最直接的代价是，人民银行

不得不在任何时点都按照固定汇率买进（或者卖出）美元，就像王二一直按照 1：2 的酒水

比例兑酒一样。这样做的目的当然是维持汇率，但这样做的直接结果也是更多的人民币通过

这个过程被投放到了经济中。换句话说，人民银行也在一直掺水，才能保证汇率的稳定。要

说数量宽松，人民银行一直都在数量宽松。人民银行可以说，我们这样发行货币并不是有意

的，是因为有了太多的美元，所以才需要有更多的人民币。是因为美元超发了，才导致了人

民币超发。可是，这就像王二说，我必须按照 1：2 的酒水比例兑酒，酒变淡了是因为原酒

变稀了，不是因为水兑多了。可问题是，1：2 的酒水比例不是完全不能变的。

美国有着截然不同的货币政策体系。美联储几乎是不关心美元汇率的，美国官方关于汇

率问题的讨论都是不掌管货币政策的财政部在主持。美国货币政策的目标一直都很明确：价

格稳定和充分就业。这就意味着，一般经济走弱的时候，美联储会放松货币政策，经济走强

的时候，美联储会收紧货币政策。收紧和放松货币政策如何进行？通常就是通过纽约联储的

操盘手在市场上买入或者卖出短期的政府债券，从而放出或者收回货币，直到短期利率到达

美联储希望的水平。美联储调整货币政策，对美元汇率会不会产生影响？当然会。但是任何

一个拥有浮动汇率的国家调整货币政策，都有可能会对汇率产生影响，但这恐怕不能称作操

纵汇率吧。事实上，蒙代尔不可能三角已经告诉我们，美国这样一个资本自由流动的国家，

独立的货币政策和汇率水平的固定只能是二选一：如果要保持独立的货币政策，那就必须允

许汇率随着货币政策变动而变动。也就是说，美国的货币政策是不关心汇率水平的，只要能

够实现美国国内的价格稳定和就业充分就行，但在这个过程中货币政策会对汇率水平产生影

响。这就像李四兑酒，水和酒的比例（汇率）李四并不关心，只要酒的味道（价格和就业）

对就可以。危机后的美国，经济非常疲软，失业率居高不下，这就像非常浓的原酒，美联储

不得不大量的掺水，包括使用非常规的量化宽松，才能让这酒变得可以入口。美联储掺水的

目的是操纵美元汇率吗？完全不是，和往常一样，美联储还是为了美国国内的价格稳定和充

分就业。美联储掺水的结果会是美元贬值吗？很可能会。只不过，动机和结果不能混为一谈。

所以，中美两国没有谁更在“操纵”汇率，双方只是有着完全不同的货币政策体系和

相应的汇率决定机制。中国的货币政策是王二式的掺水，固定比例，不管原酒是浓是淡。

美国的货币政策是李四式的掺水，不管水和酒的比例，只要兑出的酒味道对就行。

但需要明确的一点是，中美作为世界上经济总量最大的两个国家，这两个国家的一举一

动都会对别的国家产生重大影响。美国的货币政策是完全只关注国内的经济状况，中国的货

币政策和汇率政策也是完全服务于中国自身的经济发展，从某种意义上说，这样做无可厚非。

只是，在一个全球化的世界里，中国原酒的浓淡直接取决于美国的货币政策，而美国原酒的

浓淡也在一定程度上取决于中国的经济政策。双方如果都各扫门前雪，或者更糟糕地互相指

责以至于互相对抗，那最终的结果恐怕是双方兑出的酒都会变味。

王二赶集、君子协议和价格干预

王二住的王村都是种苹果的，旁边的李村都是种梨的。每年到了果子成熟的季节，两个

村子的村民就会拿着自家的果子到集市去交换。因为苹果和梨的亩产量基本相当，所以一般

就是 1 斤苹果换 1 斤梨，很多年都是如此。两个村子这样也都能有两种水果吃，比只吃一种

水果强。

但有那么一年出了一点状况。那一年，李村的梨大丰收，收下的梨有往年的两倍，王村

的苹果却还是老收成。这一年，王二拿着自家的苹果到了集上，还是按照老规矩 1 斤苹果 1

斤梨和李村的人交换。可是没换多少，王二就发现情况不对，集上明显是梨多苹果少。不少

王村的村民已经早早的把手上的苹果换完了，可是很多李村的村民手上还全是梨。王二就多
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了一个心眼，没有着急换梨。没过多久，随着集上有苹果的王村人越来越少，还没换到苹果

的李村人开始着急了。家里的梨本来就太多，不换点苹果搭配吃不行。于是就有李村的人找

到王二，愿意 2 斤梨换 1 斤苹果，后来还有人愿意出更高的价钱。剩下的王村村民，看到王

二这么做，也都跟着涨价。结果，多了点心眼的王二，带回家了比往年多得多的梨，而李村

的村民则用比往年多得多的梨，换回了和往年差不多的苹果。

这件事情过后，李村的村民有点不太高兴，特别是那些后来出了高价才换到苹果的村民。

事情最后弄大了，两个村子的村长只能坐在一起协商，签下君子协议：下不为例。以后两村

交换，一律按照 1 斤苹果 1 斤梨，谁也不许乱涨价。

君子协议签下不久，王村的苹果就遇到了虫害，苹果产量锐减，只有往年的一半左右。

所幸的是，李村梨的收成还和平常相当。这一年赶集，王二和其他村民一样，带了只有往年

一半的苹果去赶集，而李村的村民还是带了和往年一样多的梨。既然有了君子协议，虽然集

上还是梨多苹果少，王村的居民只能老老实实按照 1 斤苹果 1 斤梨交换，也没有太多好抱怨

的。问题是，李村那边出了大问题，因为只有一半的人换到了苹果，还有一半人手里还全是

梨。这一次，李村的村长面对的又是一群非常不高兴的村民。村长能做的，只能是动员一些

有苹果的村民让出一些苹果来。但这件工作并不容易，而且得罪了更多的人。

中国的通货膨胀有着愈演愈烈的趋势，和以往的历次通胀一样，食品价格高涨又是通胀

的主要推动力之一。这意味着，通胀对于普通老百姓，特别是低收入群体的影响格外大。为

此，央行不仅连续提高准备金率，国务院也准备必要时出台价格干预措施，试图控制物价的

过快上涨。

从意图上说，这些政策均无可厚非，但一个巨大的问题是：价格干预真的能抑制物价的

过快上涨吗？答案恐怕是：很难。

通胀的原因有很多，在当前全球的经济环境下，从美国的数量宽松、中国的固定汇率到

中国在 2009 年为了应对全球金融危机而实施的极度宽松货币政策、还有中国结构性的开始

从粮食自给自足走向进口，恐怕都是原因。但不管原因是什么，事情的结果都是一样的：钱

多东西少。

涨价，在一个市场环境下，是钱多东西少的自然结果。因为在没有人为干预的情况下，

价格会反映两种东西的相对稀缺程度。钱多了，就会不值钱；东西少了，就会更值钱，所以

就涨价了，没有太多的高深道理。看到价格涨了，一个自然的反应就是，不让价格涨不就行

了？所以就有了价格干预。这在实行计划经济多年、一些重要价格仍然被管制着的中国，是

一个容易被接受的政策选择。而且，任何一个通货膨胀的环境下，一定都有奸商囤积居奇、

寡妇没米下锅的故事，让价格干预似乎也有了道义基础。可问题是，如果通胀的原因是因为

钱多东西少，干预价格是不能改变这种状况的，因此不会解决真正的矛盾。

更为重要的是，价格干预几乎必然要伴随着短缺和分配问题。前面王二赶集的故事里，

第一年出现梨多苹果少的情况时，没有人出来干预价格，最后李村的人就不得不面对“通货

膨胀”，用更多的梨才能换到和往年一样多的苹果。老百姓为此不高兴是自然的，觉得王二

是个坏人哄抬物价也是自然的，但市场最后还是能够自发的把苹果和梨相对平均的给分配

了。但当第二次出现梨多苹果少的情况时，“君子协定”虽然排除了“通货膨胀”，但却没

有改变梨多苹果少的事实。而且，在人为干预的价格下，所有有梨的人都想用 1：1 的比例

换苹果，但问题是不存在那么多苹果。如果没人出来管，那结果就是先来的人能买到苹果，

后来的人买不到苹果，就会出现“苹果荒”。如果有人出来管，那就得管好一个人一次能买

多少。可问题是，这是一件非常吃力不讨好的事情。谁能知道一家到底需要多少苹果呢？

在一个通胀的环境里进行价格干预，面临的会是一模一样的问题。只管价格不管量，结

果必然是这荒那荒，一旦出现，只会加剧通胀的恐慌。管住了价格又管量，政府就得干预具

体的分配。这么想吧，如果说管房价的时候，认定一家人只能买一套房还存在一些合理性和
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可操作性，在一个大量生活必需品涨价的环境里，去管理千百万老百姓买了多少，这几乎是

一个不可能的任务。当然，最可能出现的结果还是，既没有短缺，也没有出现政府干预分配

的情况。这并不意味着价格干预的成功，而更可能意味着价格干预最后是无效的──不管怎

么干预，最后市价还是不听话的向上涨。

说这么多，不是说政府在通胀面前束手无策。历史上应对通胀成功的案例几乎只有一个

模式──收紧货币政策。中国收紧货币政策了吗？既是也不是。从数量手段上说，中国人民

银行正在用前所未有的力度收紧。但从价格手段上说，利率几乎还没有动，汇率也几乎没有

动。这样一种政策组合的结果是，人民银行几乎必然面临着调控不足或者调控过度的双重风

险，这是数量手段的基本局限（具体原因可以参见王二的凉粉店和被绑住的央行，王二收粮

和货币政策的难题和王二和面、数量宽松和中国货币政策）。从财政手段上说，保护低收入

群体，应该通过直接的收入补贴，这样最具有针对性，钱也能花在刀刃上。如果通过财政补

贴来平抑物价，大量的补贴会流向不需要补贴的人群，这会造成很大量的浪费，还有腐败。

无论如何，在通胀面前，不需要恐慌，更不能太心急。通胀不是一夜之间就出现的，也

不会在一纸令下就消失，不能犯下病急乱投医的错误。

王二打酱油、固定汇率和通货膨胀

王二是个很懂得持家的人，买什么都精打细算，凡事都货比三家，总之绝对不会花冤枉

钱。

有一段时间，王二发现了一个小秘密，虽然自己村里的酱油涨价了，边上李村杂货铺的

酱油还没有涨，原因是那里的杂货铺还有一批早先进的便宜酱油，算起来一瓶酱油能省 20%

左右。于是，王二再也不在自己村里打酱油了，没事就拎个酱油瓶去李村打酱油。王二的这

一举动，很快就被村里别的人注意到了，李村酱油便宜的消息也就不胫而走。没过多久，不

仅王二村子里的人去李村打酱油，周围几个村子的村民都去李村打酱油。面对骤然增加的需

求，李村的杂货铺很快就挺不住了，原来库存的便宜酱油被销售一空，再进货的时候也只能

进到和其它杂货铺一样价格的酱油，因此也就不得不开始提价。李村的人为此很生气，都是

那些外村人，导致了自己村里发生了“通货膨胀”。

最近一段时间以来，一件有趣的事情是，不少大陆的居民去香港打酱油、买尿不湿、采

购洗发水，原因是香港的东西便宜，这被不少人当作是大陆发生通货膨胀的佐证。只是，要

看大陆的通货膨胀，远不用费劲跑到香港去找证据。倒是大陆人跑到香港打酱油这件事情，

是一堂很好的经济课，让我们可以清楚地看到通货膨胀在固定汇率制度下是如何传染的。

事实上，香港远不是一个低通货膨胀的典范。香港的联系汇率制度，也就是港币盯住美

元的汇率制度，加上开放的资本项，使得香港完全没有独立的货币政策。在任何时点，香港

都是被动地在进口美联储的货币政策。如果香港的通胀低，那不能算是香港金管局的功劳，

如果香港的通胀高，那也不是香港金管局的错误，因为金管局几乎没有调控通胀的工具。而

且，如果说香港的消费价格指数还没有出现大幅上涨，任何了解香港经济的人大概都会同意，

香港房价飙升的速度足以让这个世界绝大多数城市感到逊色，而且我们知道，香港在这轮房

价上涨之前，早就是这个世界上房价最贵的城市之一。更重要的是，如果不出意外，香港的

消费价格指数也会很快上升。这不仅仅是因为大陆的价格上涨最终也会影响香港的物价水

平，也不仅仅是因为香港目前正在进口过于宽松的美国货币政策，还是因为那些去香港打酱

油的内地居民。

“去香港打酱油”这件事情正在用最原始的方式呈现最重要的经济学定律之一

──“一价定律”。香港的酱油不可能永远比内地便宜那么多，因为越来越多去香港打酱油

的人迟早会把这种价格差距拉平，这就像李四村里的杂货铺最后不得不涨价一样。终有一天，

香港的居民醒来后会发现，通货膨胀也到了香港，而且那一天不会太遥远。
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是不是说一价定律和开放的资本项就意味着香港必须要进口美国货币政策，被打酱油的

大陆游客把通货膨胀也带进香港？完全不是。澳大利亚、新西兰、日本和英国，这些国家都

有开放的资本项，但这些国家仍然有自己的货币政策。如果一价定律意味着一个经济的通胀

也会被传染到另一个经济，那这个世界应该所有的国家通胀率都类似才对，但很显然，我们

不生活在这样一个世界里。

这里的关键，就是汇率制度。

在固定汇率制度下，香港的利率水平就很难和美国的利率水平有任何差距，否则，微小

的利差就会吸引大量的热钱，这也是香港一直进口美国货币政策的原因。而浮动汇率则可以

部分避免这个问题，毕竟汇率的变动有可能会冲销利差带来的回报，增加热钱面临的投资风

险，从而不会引发过量热钱的流动，使得较大的利差也能得到维持。这正是上面提到的那些

资本项开放的国家仍然拥有独立货币政策的原因。毫无例外，这些国家都采用浮动汇率。

一价定律也是一样。固定汇率制度下，如果内地的酱油价格是给定的，要使香港的酱油

和内地的酱油价格拉近，只能是香港酱油涨价，于是内地的通胀也会传染到香港。但在浮动

汇率制度下，香港的酱油不一定需要涨价，港币升值一样可以使得内地和香港的酱油价格拉

近。很明显，汇率的变动和通胀在这里是相互替代的，升值越多意味着通胀也越低。

说这么多，不是说香港应该改用浮动汇率，毕竟联系汇率制度是香港的经济金融体系的

基石之一，不能轻言改动。这里只是想指出，采用固定汇率也是有其代价的。香港面临的问

题，尤其值得大陆借鉴，因为当大陆居民去香港打酱油的时候，中国大陆也是全世界人民打

酱油的目的地。

从技术上说，内地居民在香港打的酱油就是香港的出口。内地居民打得越多，香港的出

口也越多。前面已经说了，内地居民打得越多，在汇率不动的情况下，香港通胀的压力也越

大。换句话说，出口和通胀，在汇率固定的情况下，存在正相关关系。作为世界上最大的出

口国，中国其实就是世界上最大的“打酱油”目的地。

世界人民到中国当然不止是打酱油，而是买一切中国制造的东西，原因之一就是中国的

“酱油”比他们的“酱油”便宜。这种海量的购买，最终是要使得一价定律发生作用的，也

就是中国的价格水平和外国的价格水平变得接近。如果我们维持汇率水平的相对固定，那一

价定律只能通过价格水平，也就是通货膨胀来实现。

中国虽然没有开放资本项，但货币政策的独立性也毫无疑问受到了虎视眈眈中国的热钱

的影响。人民银行在动用价格手段，也就是利息，来调控货币政策的问题上，始终显得犹豫

不决，力度不够。担心吸引过多的热钱流入，无疑是人民银行在加息问题上如此慎重的重要

因素之一。只是，前面已经说了，在一个真正的浮动汇率制度下，加息的空间要大得多。热

钱不是人民银行不能加息的唯一原因，热钱加上固定汇率才是。

说这么多，也不是说人民币就应该立刻变成浮动汇率。只是我们必须意识到，固定汇率

是有代价的，来打酱油的人太多，也是有代价的。卷土重来的通胀，是对这种代价的一个很

好提醒。

王二穿衣、天气预报和应对通胀

王二是个有意思的人，他特别不相信天气预报。每天出门，王二都是自己凭感觉穿衣。

要是太阳挺好，温度不低，王二就会少穿点衣服，也不会带伞。要是乌云密布，凉风飕飕，

王二就会多穿点衣服，然后还会带把伞。总之，王二总是按照自己出门时的天气，决定自己

应该如何穿戴。

王二的这点习惯，一直也都挺有用，没让王二遇到过什么麻烦。毕竟，天气很少在一天

的时间里发生剧变，有时候有点雨雪，天气预报也未必能预报得准。后来，王二换了工作，

经常出差，而且一出就是一个月。只是，王二还是按照他的老习惯，出门时什么天气，就带
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什么衣服。这下王二可就开始吃苦了，特别是在天气转换的季节。有一次，王二带着一身秋

装出差，不到一个星期就来了冷空气。王二忍了几天，最后只能临时跑去买衣服。花了不少

冤枉钱不说，人也冻感冒了。还有一次，春夏之交，因为出门时还有点凉，王二就一点夏装

都没带。最后，满街都短袖短裤的时候，王二还捂在他的春装里。

王二的麻烦，是相对容易避免的。只要他带衣服的时候稍微有点“前瞻性”，而不是只

看眼前的天气，那带错衣服的事情就不会发生。应对通货膨胀当然要比带衣服复杂多了，只

是如果在应对通胀的时候，我们的政策也能稍微有点“前瞻性”，那我们宏观调控的效果恐

怕也会好很多。

刚刚公布的中国 11 月通货膨胀率已经高达 5.1%，很多老百姓主观感受到的通胀率恐怕

要比这个还要高。现在的问题是，我们是如何走到这一步的，然后我们下一步该怎么走？

很多人把现在的通胀归咎于 2009 年天量的货币扩张。这样的观点虽然有道理，但是太

粗糙了。不应该忘记的是，中国经济在 2008 年四季度开始，和全球经济一起，进入了自由

落体的状态。执行扩张的货币和财政政策，在那时那刻是合理的。中国经济的率先复苏，领

先了欧美国家至少有一个季度，无疑和中国强力的货币和财政刺激是分不开的。不可以因为

今天的通货膨胀，而去否认 2009 年上半年宽松货币政策的积极作用。

值得商榷的是 2009 年下半年的货币政策。那个时候面临的情形是，中国经济已经开始

进入强劲的复苏，而通货膨胀还处于负数，信贷扩张的水平虽然较上半年有所回落，但仍然

处于高位。虽然有事后诸葛亮的嫌疑，但中国的货币政策确实在 2009 年的后半段，错过了

从扩张性的货币政策退出的最好时机。当时的低通胀水平，显然让不少人觉得退出扩张性的

货币政策未必那么紧急。但这个错误，和王二犯的错误是一模一样的──穿衣不能只看出门

时的天气，货币政策也不能只看眼前的通货膨胀率。直到 2010 年的两会，中国货币政策基

调仍然是“适度宽松”，而中国的经济增长在那个时候已经进入两位数了。两位数的经济增

长，再加上适度宽松的货币政策，还有什么比这样的组合更能引发通货膨胀？中国的货币政

策，事后看不仅错过了最佳的退出时机，退出的方式也很难说是完美的。过度的依赖数量手

段，而几乎没有价格调整（利率和汇率）

，基本上等于是让人民银行把自己的手绑着来控制

货币，关于这样调节货币政策的弊端，笔者在这个专栏里已经写过多次，这里就不再重复了。

让我们快进到今年的四季度。当 10 月份的通胀率达到 4.4%后，一系列应对通胀的措施

开始密集出台。光 11 月以来，央行就三次上调准备金率。当前大型金融机构的存款准备金

率，已经超过 2008 年 6 月时的高点。中国现在大概有目前世界主要经济体中最诡异的货币

政策组合：最高的存款准备金率和最低的真实利率。这意味，人民银行恐怕不得不大量动用

“窗口指导”，才能真正的收紧货币。当然，这仍然是如何收紧货币的问题，不是这篇文章

要讨论的重点。更大的问题是，现在收紧货币政策，已经不可能改变短期的通货膨胀走势。

如果不出意外，中国的通胀水平会在未来几个月持续保持高位。现在的关键是，我们的货币

政策不可以再犯王二的错误，也就是只看眼前的通胀率。居高不下的通胀率，会不断带来继

续收紧货币政策的压力，特别是在春节两会临近的时候，但收紧的结果要至少有半年的时间

才能体现。这就让我们的货币政策很可能在通胀真正出现下降苗头之前有收缩过度的风险。

而后果是，我们的经济可能在 2011 年三四季度后出现疲软，从而引发新一轮的周期。

抛开眼前的货币政策合理不合理不说，上面的这些讨论有着更大的含义：我们的货币框

架中并没有任何东西阻止我们的货币政策犯王二的错误，也就是只关注眼下的通胀水平。而

很多别的国家的央行，比如说新西兰或者英国，很早就意识到了货币政策不能简单被一时的

通胀水平牵着鼻子走，因为这个世界充满了各种意想不到的冲击且货币政策有着巨大滞后效

应，因此货币政策必须保持充分的前瞻性。这些国家的央行具体的做法是，将货币政策和中

期的通胀水平相挂钩，也就是未来 1-2 年的通胀水平。在这些国家，货币政策要做到的不是

让眼下，或者未来几个月的通胀水平处于一个合理的区间内，因为货币政策根本不可能做到
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那么及时有效。

说这些国家的例子，并不是说我们要照搬这些国家的模式。说这些例子，只是想指出，

即便在一个成熟稳健的发达经济体中，在货币政策的效果已经相对被很好理解的环境里，这

些国家都没有雄心勃勃到通过货币政策来控制未来几个月的通胀率。这就提醒我们，如果我

们把货币政策仅仅盯住未来几个月的通胀率，无论是在通胀低的时候，比如说 2009 年的四

季度，或者是在通胀高的时候，比如说 2010 年的四季度，最终我们实现的未必是一个平稳

的通胀过程，反而可能是一个被放大了的经济周期。最好的意图换回的未必是最好的结果。

就像换了工作的王二需要重新思考穿衣的方式，中国经济这些年经历的深刻变化，也让

重新审视我们整个货币政策框架变得愈发必要。我们不再是一个计划经济，因此，我们必须

要学会用市场的手段有前瞻性的调节货币政策。

王二治水、堰塞湖和池子论

王二是个治水专家，特长是应对突发的大洪水。这种洪水的特点是来的快退的也快且不

是经常发生。应对这样洪水的方法一般就是三板斧：加高堤坝、分洪和蓄洪。但这件事情最

大的要求是做决定要果断──何处需要堤坝加高、加高多少、什么时候必须分洪、在什么地

方筑池子蓄洪，都需要在很快的时间里做出决定。洪水总是无情的，也很难避免，但如果决

策做得对了，可以把损失降到最低。

因为王二熟悉水情，总是能恰到好处地做出正确决定，因此王二在治水界的名气很大。

后来，王二被请去处置一个大的堰塞湖。堰塞湖和王二熟悉的洪水情况完全不同。堰塞湖的

成因是因为河道堵塞，处置的关键就是用最快的速度寻找到最稳妥的疏通方案。而王二所熟

悉的加高堤坝、分洪和筑池子蓄洪，在这种情况下，不仅可能帮不上忙，有时候还会帮倒忙。

总而言之，堰塞湖的问题不是一点点临时措施就能解决的，必须要有一个永久的解决方案，

这同平时季节性的洪水截然不同。只有临时性的处置，而不去解决河道堵塞，堰塞湖永远都

会是威胁。事实上，如果坝筑得越高，池子筑得越多，堰塞湖崩塌的风险反而会越大。也就

是说，临时性的措施，虽然可以缓解一时的危险，但也增加了总体的风险。

中国的货币当局，面临的问题要比堰塞湖和大洪水都更复杂，因为他们面对的是大洪水

遇见堰塞湖。

大洪水就是汹涌的热钱。热钱不再是中国一个国家正在面临的难题，从拉美的巴西，到

亚洲的印尼，再到北非的埃及，这个世界上基本面稍好且利率较高的新兴市场国家，都在面

临资本流入、本币升值的巨大压力。不少人认为，这和主要发达国家的零利率和数量宽松的

货币政策是分不开的。

堰塞湖也是汹涌的热钱。2004 年，中国面临热钱流入问题；2005 年，中国仍然面临热

钱流入问题；2006 年，还是热钱；2007 年，又是热钱；2008 年，直到金融危机爆发之前，

一直都是热钱；2009 年，金融危机稍微平息之后，继续是热钱；最后到了 2010 年，仍旧是

热钱。如果不出意外，2011 年还会是热钱。不少人也许会觉得，这就是热钱的本性，中国

只是不幸多年都是热钱的目标，不管中国做什么都无法避免。不过，如果一个地方连续七年

都有洪水威胁，这就让人不得不怀疑，这也许不光是水太大了，而是我们就生活在一个堰塞

湖上。

此言何出？下面这段《中国改革》杂志执行总编辑胡舒立对央行副行长和国家外管局局

长易纲的采访恐怕能透露出一点信息。

胡舒立：对于货币升值，我们都知道外部压力比较明显，而中国经济自身对此也有需求。

综合而言，人民币迄今不能浮动的压力主要来自哪些方面呢？

易纲：一种货币，其汇率浮动真正起作用的是实际有效汇率。实际上，只有两个渠道可

使实际有效汇率发生变化。一个渠道就是名义汇率的调整。还有一个渠道是通过国内价格上

41

升：有升值压力，但可以不调名义汇率，通货膨胀也可以起到调整实际有效汇率的作用。

实际上，过去这十多年，面对这么大的压力，这两个渠道中国都用了。我们既用了名义

汇率的调整，同时，中国通过价格渠道做出的调整也很大。想想看，这些年房价涨了多少？

胡舒立：现在，经过几轮汇改，人民币升值预期是不是已经减弱了？还需要继续用通货

膨胀的方式来调吗？

易纲：应当说压力已经减弱了很多，十年来，北京、上海的房价涨了多少？一般物价上

涨了多少？这些涨价其实都是对汇率不均衡的调整。如果十年前拿美元换成人民币并在中国

买房，能赚多少？现在看来能赚的不多了。其他的资产也调得差不多了。这说明现在人民币

汇率其实离均衡水平，比十年以前已经近了很多。

对这段话可以有很多不同的解读，但下面这种看法──只要人民币不升值，且保持低利

率，热钱就无利可图，因此热钱流入的动力就会降低──是完全错误的。汇率固定的代价是

我们失去了对资产价格和物价的完全控制，热钱不能在汇率上赚钱，可以通过资产价格的上

涨赚钱。更重要的是，资产价格的上涨不是一个随机的事件，而是“这些涨价其实都是对汇

率不均衡的调整”。因此，只要汇率一日不在均衡水平，价格的调整就不会结束，热钱流入

就仍然会有利可图，热钱就会继续成为威胁。

如果我们同意上面这种观点（我个人是同意的），那中国总是面临热钱流入的威胁就不

只是因为国际上热钱太多了，而是中国的汇率尚未调整到均衡水平。那中国面临的境地就是

堰塞湖的境地──不管你如何加强对资本流入的控制（这相当于筑坝）

，不管你如何鼓励企

业对外投资（这相当于分洪）

，不管你如何用各种池子圈住流入的热钱（这就是周小川行长

最近的提法）

，不解决汇率水平的不均衡问题，热钱的威胁就不会消失，我们就会一年又一

年地面对热钱这件事。

请注意，如何实现汇率走向均衡水平，是完全不同的一个问题。升值是实现这种调整的

一种方式，资产价格和物价的上涨是另一种方式，通过其他的结构调整从而缓解价格调整的

压力也是一种方式，这些方式都各有优劣，但这不是本文要讨论的问题。

只是，不应该忘记的是，我们面对的情形很可能是大洪水遇见堰塞湖。没有洪水的时候

我们就有压力，现在来了洪水，我们的压力更大。问题的关键是，那些应对短期洪水的措施，

虽然有利于缓解短期的压力，但却未必利于长期压力的释放。事实上，任何抵制短期价格调

整的做法，都可能会让长期的调整压力更大。我们当然可以筑更多的堤坝，我们也可以筑更

多的池子。可这只是暂时让这些水不流进堰塞湖里，但堰塞湖还在那里。今年的外汇储备增

长不出意料又会在 3000 亿美元以上，甚至接近或超过 4000 亿美元也有可能。现在最应该避

免的错误是：只看到洪水，而看不到底下的那个堰塞湖。

王二熬夜、GDP 至上和结构扭曲

王二原本是个很健康的人。他吃得好，睡得香，经常锻炼，生活规律，因此一直精力充

沛，很少生病。

后来，王二学会了熬夜。一开始熬夜，王二白天的精神就不太好，整个人迷迷糊糊的，

总是觉得很疲劳。于是，没过多久，王二因为觉得累，就不再坚持锻炼。刚开始不锻炼，让

王二觉得如释重负，人也舒服了一些。毕竟，晚上不睡觉，白天再锻炼，身体上吃不消，不

锻炼对身体的压力要小很多。但舒服了没有多少时间，不锻炼的副作用就显现出来。王二开

始变得没有胃口，经常不想吃饭。王二没有强迫自己，不想吃就不吃，等饿的时候随便抓点

零嘴吃，或者泡一包方便面。这样一开始的时候也挺好，只是吃得不好睡得也不够的王二，

很快精神开始越来越差。王二听说喝含咖啡因的东西能提神，于是就开始喝可乐。先是一天

一罐，后来变成一天好几罐。后来可乐已经没效果了，王二就开始喝咖啡。再后来，咖啡也

不够了，王二听说抽烟也能提神，于是就开始抽烟。开始是困的时候抽一根，慢慢的变成没
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事的时候抽一根，再后来，变成了有事没事都抽一根，最后干脆是醒着的时候就抽着烟。

事情很明显，再这样下去，王二的身体迟早要垮掉。王二心里也明白，自己之所以走到

今天，是因为自己总是在关键时刻选择了“偷懒”，总是在困难和简单之间选择了简单，总

是在长期的解决和短期的修补之间选择了短期的修补，于是渐行渐远，到了现在的状况。

中国现在有很多能够激发社会矛盾的经济问题，比如，房价、通货膨胀、大学生就业、

环境恶化还有收入分配。这些问题虽然还不足以改变中国仍然是这个世界上最有活力经济的

现实，但这些问题如果不得到妥善解决，是会危及中国经济增长的可持续性的。中国政府显

然也十分清楚这些问题的严重，因此，在最近几年来连续出台各种政策来应对。只是，必须

要看清楚的是，这些问题并不是一个个孤立的事件。相反，它们也许就是我们自己的政策导

致的，而且不是一个政策，是一连串的政策。

就从 GDP 至上说起吧。在消费、投资和出口这拉动 GDP 的三架马车里，投资是最容易在

短期内被政策影响的。低价土地、税收减免、排污耗电耗水都睁一只眼闭一只眼，当然还要

加上便宜的贷款，这些都对拉动投资立下了汗马功劳，最后也会反映在 GDP 上。但是，这里

的每一项优惠政策都意味着对关键价格的扭曲。

投资就会形成产能，就要寻找市场。在更困难的培育开发国内市场和更简单的低价给国

外企业代工之间，企业选择了后者。而我们的政策也支持了这一选择，那就是将汇率维持在

了一个固定的水平，一个让做代工企业比开发国内市场更有利可图的水平。于是，我们的出

口开始大量增长。

低利率和低汇率，对中国的投资和出口都是好消息，对 GDP 也是好消息，但这背后也隐

含着对投资和出口的巨大补贴。这些补贴，不是来自于别的地方，最终都来自于中国的老百

姓。中国居民储蓄的低回报，中国居民的收入增长缓慢而企业的利润却增长迅速，都是这种

老百姓补贴投资和出口直接或者间接的体现。老板们都有钱了，做出口的都赚钱了，老百姓

却没有钱，可不就是收入分配持续拉大。

老百姓的收入增长缓慢，当然就没有购买力，内需就不可能太强劲。但 GDP 还要继续增

长，那就只能继续促进投资，促进出口，所以利率和汇率就只能继续保持在低位。任何要加

息或者升值的想法，都会遭到很多企业，特别是出口企业的强烈反对。这是非常自然的。如

果这些企业存在的唯一原因就是因为它们接受了隐性的补贴，它们当然会反对任何取消这种

补贴的行为。

持续的低利率、低汇率，再加上低排放和低能源成本，彻底扭曲了中国的产业结构。这

种扭曲的一个集中体现就是，中国的经济增长极度的资本密集、能源密集、污染密集，却不

创造足够的就业，特别是大学生就业。中国的能源、钢铁、水泥和电力的消费增长，这些年

都保持了两位数的增长，但中国的就业增长却徘徊在 1-2%左右，大学生的就业更是形势严

峻。把中国的经济总结为“能耗过度，人耗不足”一点都不过分。可不是？如果一个经济中

最需要的劳动力是泥瓦匠，一年 600 万大学生毕业确实很难找到理想的工作。

低利率和低汇率，还是对两个最关键的宏观价格的扭曲。这种扭曲的直接结果是中国金

融体系里流动性系统性的过剩。流动性过剩就给商品价格和资产价格带来很大的上涨压力。

过去这些年，房价和物价，不管如何治理，总是一轮又一轮的上涨，按住了这个那个又起来

了，这和我们货币条件的结构性偏松是直接相关的。有人当然可以把温州炒房团和外资热钱

当作替罪羊，但这些资本的流动恰恰是对扭曲市场条件的一种反应。

把整个事情用一句话总结就是，扭曲的价格导致扭曲的经济结构，扭曲的经济结构又要

求价格继续扭曲，否则就难以为继，这就跟王二一步一步走向越来越不健康的生活模式一样。

一个例子是，不少企业号称，人民币升值 3%企业就要关门，就会造成大量的失业，所以人

民币千万不能升值。这些企业也许是对的，可问题是，如果一个经济中真的有大量这样的企

业存在，连 3%的币值变动都承受不了，那就不是单个企业的问题了，真正的问题就是这个
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经济中怎么会出现这么多这样的企业？同样道理适用于那些哭着喊着要求不能加息，不能提

电价、水价、油价和地价的企业。如果我们知道中国的污染已经达到了极限，我们知道中国

的水资源已经严重不足，然后我们同时又担心提高能源、水和污染的价格会对大量企业造成

负面影响，从而影响增长和就业，那就不是这些企业的问题了，而是为什么我们会有那么多

对水、能源和污染这么依赖的企业，为什么我们增长和就业这么依赖于这些企业？

中国的增长模式缺乏可持续性，早就不是一个新鲜话题。温家宝总理在多个场合都反复

表示过，中国的增长存在不平衡、不协调、不可持续的问题。但事情的关键是，我们必须意

识到，像就业、收入分配、通货膨胀和高耗能高污染，这些看起来似乎没有太多联系的事情，

实际上都是对不可持续性的反映，都是对同样宏观价格扭曲的反映。割裂地看待这些问题，

试图一个一个解决这些问题，试图回避最关键的扭曲而通过行政手段校正问题，最后带来的

不会是问题的解决，而只是将问题加深。当王二停止锻炼的时候，他看似解决了疲劳的问题，

但很快他就陷入了胃口问题；当他解决了胃口问题，他又陷入了精神问题；当他解决了精神

问题，他咖啡因上瘾了；最后当他解决了咖啡因上瘾，他犯上了更麻烦的烟瘾。因为，从头

至尾，王二都没有正视他不良生活习惯的根源──熬夜，而只是在修补一时的问题。

一个人改掉坏习惯比养成坏习惯要难多了。王二如果要重新养成良好的生活习惯，必须

经历很多难熬的日子，戒烟、戒咖啡、按时吃饭和睡觉、坚持锻炼，没有哪一个是可以轻松

实现的。中国的经济增长，如果要重新走上可持续的路径，必然也不可能是轻轻松松，皆大

欢喜的。但这恰恰就是关键。一些企业关门和人员失业，会是中国经济转型的必然代价，会

是宏观价格调整的必然结果。今天我们不去面对这些成本，三年以后、五年以后，我们还会

一样要面对，而且那时的成本会变得更大，转型也会更痛。

王二式的一碗水端平和收入分配差距

王二有两个儿子，大儿子爱运动，小儿子爱读书。大儿子能跑能跳，爱玩各种球类，梦

想就是当个球星；小儿子整日待在家里，顺著书架上的书一本一本看过去，有点能当学者的

味道。

王二希望孩子们能够静一点，长大之后做个读书人，总觉得玩体育没什么前途。自己祖

宗八代都没什么运动细胞，也不指望孩子能成姚明刘翔什么的，因此王二从心底更认可小儿

子。只是王二心里也清楚，手心手背都是肉，不能厚此薄彼，因此也在有意识地想做到一碗

水端平。

只是，王二是这么把水端平的。他会把两个孩子都带到书店，说，挑你们最喜欢的书，

每个人都可以挑三本，爸爸来付账。还有，过年给压岁钱，很早就说清楚规矩：成绩好的孩

子多拿，成绩差的孩子少拿，决不偏心。放暑假了，把两个孩子都送到了“书友夏令营”，

这个夏令营的目标就是让孩子在一个夏天读遍四书五经。

王二的大儿子始终觉得王二偏袒弟弟，终于有一天来找王二理论。王二摆出父亲的尊严：

我绝对不会偏袒任何一个孩子的，你弟弟有的你都有，哪里有更偏袒弟弟的说法？

王二按照他的标准也许是没有偏袒哪个孩子，后来的结果也是小儿子确实如他所愿成了

一个读书人，而大儿子则书也没读好，体育也没玩好。王二更加觉得自己当年的直觉很正确：

我早就知道我们王家的孩子没有运动细胞。幸亏小时候多带他们读书，不然哪有他们的今天！

中国的收入分配差距问题已经毫无争议的成为了中国头号的政治和经济问题之一。导致

收入分配差距的因素有很多，笔者在新书《一沙一世界：郭凯经济学札记》里就专门花了一

些篇幅比较中美的收入分配差距，并指出，一些通常认为的造成收入分配差距的因素，比如

说腐败，并不一定是收入分配差距的主要原因。美国的腐败情况要比中国好很多，但一样也

有越来越严重的收入分配差距。

不少的收入分配差距，是在一个市场经济环境下自然发生的，比如说多劳多得就必然意
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味着收入分配差距会比吃大锅饭的情况下大，这种拉大恐怕是值得欢迎而不是否定的。但欢

迎这种收入分配差距拉大的前提是，我们必须有一个公平的市场经济环境。如果一个市场，

本身规则就是偏袒一部分人，这样由于市场经济导致的收入分配差距拉大，容易引起很多人

的反感，那就完全不奇怪。王二当然可以说，他没有偏袒任何一个孩子，一碗水端得很平。

可是明眼人都可以看出，他在偏袒小儿子──他虽然给了两个孩子同样的成长环境，但那样

的环境明显是有利于一个孩子的成长的。中国在市场化进程上已经取得了长足的进步，但中

国的市场环境恐怕还远没有到公平的水平。而正是这样的环境，加剧了我们收入分配差距分

化的速度。

中国市场环境的问题之一就是宏观价格扭曲。一个例子就是利率偏低，其结果是老百姓

补贴银行和企业。这里可以算一笔很简单的帐：中国的居民存款余额已经约为 30 万亿人民

币。现在一年期的存款利率是 2.75%，最新的通货膨胀率是 5.1%，真实利率是-2.35%。换句

话说，30 万亿存一年，中国的老百姓在实际意义上要损失 7000 亿人民币。这还不是事情的

全部。中国的资本回报率其实是相当高的，根据各种测算，一年真实的回报率在 10%左右是

可以保证的，因此 30 万亿变成贷款放出去，一年产生 3 万亿的真实回报没有太大问题。只

是，前面已经说了，老百姓不仅没有看到 3 万亿，还要损失 7000 亿，这一里一外就是 3 万

7000 亿人民币，接近人均 3000 块钱一年。从这里大概就不难理解中国的很多企业和银行效

益为什么那么好了。这些企业和银行一年拿着老百姓 3 万 7000 亿的隐性补贴，这些钱中的

不少最后又流进了很少一部分人的口袋，这样造成的收入分配差距拉大怎么可能不让人反

感？

还有一个例子就是汇率偏低，其结果是中国人补贴外国人和出口商，而惩罚国内消费者。

根据海关数据推算，中国在 2010 年 1-11 月，进口值大约是 1 万 2530 亿美元，出口值大约

是 1 万 4230 亿美元，顺差是 1700 亿美元。很多人通常关注的只是那 1700 亿美元的顺差，

而忽略了这背后高达 1 万多亿美元的进口和出口。尽管很多人不太用进口货，但进口产品已

经无处不在了：如果你去加油，中国超过一半的原油已经依赖进口；中国人吃的猪肉和食用

油的背后，很可能是从美洲进口的大豆和玉米；中国人买的家具极有可能用的是从东南亚进

口的木材；中国从铁矿石到铜还有各种有色金属，都大量依赖进口，这些直接影响小到接线

板大到汽车轮船的价格。换句话说，中国不仅是一个出口大国，也是一个进口大国，而且老

百姓每天的生活都依赖于进口。机械的测算，人民币每升值 10%，中国的进口帐单就会变小

10%，这就会一年给中国老百姓节约 7000 亿人民币左右。虽然这样的测算极为粗糙，但有一

点是明确的，中国出口强劲的另一面是老百姓不得不为很多进口产品付出更高的价格。

中国市场环境的另一个问题就是政府仍然过于强大。一个很明显的事实是，跟政府关系

密切的企业往往也是“成功”的企业。靠近政府，就有土地，就有贷款，就有市场，就有各

种优惠政策。这件事情的危害是多重的。从收入分配的角度说，这件事情首先直接就加剧了

收入分配的不公。国有企业的薪酬问题这些年来一直是一个民众关注的焦点，如果国有企业

是在一个公平的环境里和所有的其它企业竞争，因为效益好从而工资高，那恐怕也不会导致

那么多民怨吧？问题是，那些真正的竞争性领域里的国有企业已经基本上消失了，而国有企

业仍然存在的领域，多半都是有垄断性质的。

政府的过于强大，更大的危害还在于阻碍市场的发育，阻碍普通人致富，从而造成结构

性的分配问题。很多拉美国家都有“裙带资本主义”的问题，与之对应的就是极大的分配不

公。有裙带的就富，没裙带的就穷，然后穷者愈穷，富者愈富，分配不公成为社会顽症。中

国千万要避免走拉美国家的老路，解决政府在经济中的角色问题至关重要。

解决中国的收入分配问题将是中国未来几年将要面对的一个重要命题。一些人觉得，中

国的收入分配不均是因为市场太多了，政府太少了，因此主张要增加政府对经济和收入分配

的干预力度。只是中国真的是市场太多，政府太少了吗？在回答这个问题之前，恐怕应该先
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想想：王二真的一碗水端平了吗？还是端得太偏了？

王二拔鸭毛、加工贸易和贸易顺差

王二是菜市场里拔鸭毛的。顾客买了鸭子，送到王二这里，给一块钱，王二花几分种时

间就能把一只鸭子身上的毛收拾得干干净净。拔鸭毛不算什么高科技，但普通老百姓如果要

是自己拔，那可费劲了。又是热水，又是盆，弄的一家臭烘烘的，还要搭上不少时间，而且

也未必真的能把一只鸭子收拾得像王二那样干净。所以，王二的生意不错，而且没有什么风

险。人家卖鸭子的还担心鸭子会死，鸭子卖不出价钱，或者赶上禽流感之类的东西导致鸭子

都砸在手里。王二不用操那个心，卖鸭子的人赔也好赚也好，他就是一只鸭子一块钱，永远

不存在赔钱的问题。当然，鸭子卖得好时，王二收入也会更好，鸭子卖得不好时，王二收入

也会差点。

这些年来，王二存下了不少钱。整个菜市场里，已经没有谁比王二的存折更大的了。有

时候王二也被周围的人挤兑。周围的人会说，王二，你存那么多钱干什么？你看你的孩子穿

的破破烂烂的，别省那个钱了，给孩子买身好点的衣服去。王二每次听到这话都特别生气，

然后就会反驳：我钱存得多是因为我是一个拔鸭毛的，我只赚不赔。这个菜市场，一天能卖

200 只鸭子，150 只都是在我这里拔毛，我每天都能净赚 150 块，我当然能存下钱来。我钱

存得多和我孩子穿得好不好有什么关系？和我省不省有什么关系？真是胡说八道。

明眼人都能清楚，王二的辩驳不能成立。一个人能存下多少钱，和他赚钱的方式没有什

么关系，而和这个人（相对于自己的收入）有多节省有关系，赚没有风险的钱并不意味着就

一定能存下很多钱。

上面的这个故事虽然看起来也许很清楚，但一旦放到更大的尺度，就不再那么清楚了。

中国的贸易顺差就是一个很好的例子。这几年来，一直有一个很流行的观点，就是中国的贸

易顺差是因为中国对外贸易中的相当一部分是加工贸易，因此，中国的顺差是由于中国在国

际贸易中所处的特殊位置决定的。比如说，最近商务部的一位副部长就重申了这个观点：

蒋耀平分析称，加工贸易是中国对外贸易顺差的主要原因。从中美双边经贸来看，加工

贸易也是对美造成顺差的大头，占了 70%到 80%。而且从企业构成情况来看，加工贸易顺差

主要是外资企业顺差。

而且从 2000 年开始到 2009 年，

外资企业占顺差比重从 64%提升到 84%，

顺差里面加工贸易的外资企业占顺差的大部分。

容我在这里稍微做点解释。加工贸易的意思就是，中国进口配件或者材料，在中国进行

加工或者组装，加工好的产品用于出口，中国收取的只是加工那部分的费用。从贸易的统计

上看，加工贸易确实一定会是出口价值高于进口价值，这部分差价其实就是中国收取的加工

费。如果出口大于进口，那就是贸易顺差，因此，中国在加工贸易项下总是顺差是一件非常

正常、非常自然的事情。

加工贸易，和王二拔毛，在实质上是完全一样的。你可以把王二拔毛这件事情这么看，

王二会“进口”一只带毛的鸭子，然后“加工”，最后再把没毛的鸭子“出口”给顾客，王

二从中能赚取一块钱的加工费。王二在拔毛这件事情上，永远是只赚不赔的，永远有“顺

差”。事实上，因为拔毛是王二唯一的收入来源，因此拔毛，这种典型的“加工贸易”，能

够解释王二全部的对外“顺差”。

但问题是，事情并不终结于此。王二能存下多少钱，和他通过“加工贸易”能挣多少钱，

没有直接关系。并不是说他加工的越多，他存下的钱也会越多。他要买吃买喝，因此他会对

粮店超市有“逆差”；他要给孩子买书买衣服，因此他会对书店服装店有“逆差”。王二最

终能够存下的钱，是他通过“加工贸易”得到的“顺差”除去所有这些其它开支带来的“逆

差”。他越节省，其它开支带来的“逆差”就会越小，他最后存下的钱才会越多。如果他愿

意，他可以把自己通过加工贸易挣来的“顺差”，一分不剩的都花出去，最后银行帐户上一
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分钱都没有。

中国的对外贸易顺差，其实就是中国的净储蓄，是全部的顺差减去全部的逆差，对应成

王二就是王二存折上的钱。说中国在加工贸易上有顺差，因此中国最后总的对外贸易就一定

有顺差和说王二因为是拔鸭毛的，所以最后必然存款多一样，是没有任何理论基础的。

这件事情也没有事实基础。说点事实吧：美国南边有个国家，叫作墨西哥。这个国家的

经济很依赖美国，在美墨边境的墨西哥一方，有很多出口加工区，这些加工区做的不是别的

事情，就是“加工贸易”。美国的几大汽车公司还有欧洲的一些汽车公司，因为墨西哥的成

本便宜，离美国又近，也把汽车制造厂开到了墨西哥。这些企业做的不是别的事情，就是加

工，组装汽车然后出口到美国。墨西哥还有不少石油，这些油开采出来之后，墨西哥也用不

掉，最后做的事情也很简单，出口到美国。美国境内还有大量墨西哥移民，每年都往墨西哥

汇大量的钱。这样的一个经济结构，墨西哥应该肯定是美元多得花不掉才对了吧？完全不是。

墨西哥非但没有顺差，反而是一个逆差国，每年还得借钱才能付清全部的进口帐单。

这里要说的并不是顺差好还是逆差好，中国好还是墨西哥好。而是，只看到中国的加工

贸易有顺差，就得出中国会是一个顺差国是片面的。通过加工贸易挣来的美元，一样可以花

在进口别的东西上，最终一样可以实现相对平衡的贸易，但问题是这件事情为什么没有发

生？把中国的贸易顺差简单地归于加工贸易，而加工贸易在可以预见的未来，都仍然将是中

国贸易的很重要的部分，这等于是在论证中国的贸易顺差将会一直持续下去。顺差本身未必

是坏事，但是错误地解读顺差产生的原因，就有可能忽略了顺差背后可能存在的结构扭曲、

价格扭曲以及收入分配的不合理状况。如果要在宏观尺度上想这件事情，中国作为一个仍然

相当不算富裕的国度，一个仍然需要大量资金的国度，竟然是这个世界上最大的净资本输出

国，每年输出达到 3000－4000 亿美元之巨。这中间的绝大部分是通过贸易顺差的形式，而

且很大一部分又都借给了美国人，最后体现为中国持有美国国债的增加。换句话说，中国其

实是在出口自己也很缺的东西，这背后的原因恐怕远不是加工贸易那么简单，而是有很深的

结构性扭曲。

关于中国的顺差问题和外汇储备问题，我们经常在寻找各种理由来辩护和解释。从外交

的角度说，有时候这种做法也许是有效的。比如说在我的新书《一沙一世界：郭凯经济学札

记》中就讨论了中国外汇储备的种种问题是不是由于美元是储备货币导致的。我得出的答案

是否定的，只是这种的讨论本身，在外交上为中国赢得了一点空间，因为这种讨论把矛头指

向了美国。

但是我们千万不能把我们自己的外交辞令，当作是真理箴言，而去回避真正的问题。因

为，我们自己的问题，只能我们自己解决；解决不好，最后的代价也只会由我们自己来承担。

所以，不要再把顺差的责任都推给加工贸易了。

王二施粥和春运火车票的分配难题

某地发洪水了，道路被阻断。里面的人出不去，外面的人也进不来。不久，就有不少人

断炊了。

王二是个开粮店的，手里有点粮。王二决定开始施粥行善，解决灾民一时的困难。王二

面临的问题很现实也很严峻：有 1000 个人需要吃饭，但是王二只有 100 个人的粮食。

王二为此事感到很苦恼，100 个人的粮食分给 1000 个人，给谁还是不给谁？王二的儿

子学过一点入门的经济学，觉得此事很容易。他说：爸，需求曲线向下倾斜，价格越高需求

越少。最好的方式是，你不应该施粥，而是应该卖粥，卖给出价最高的那 100 个人。这样事

情不就简单了？大家也不用排队，也不用打架，你也不用担心分给谁不分给谁，看不见的手

都替你搞定了，人家亚当·斯密几百年前就把这件事情想通了。你看，还是学点经济学有用

吧？
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王二觉得此事不妥，说：你这不是让我在赚黑心钱吗？而且，这样一来，最后粥不都给

那些家里富裕的买去了，穷人不就只能挨饿？

儿子的回答很简单：爸，你怎么就想不明白？你不卖高价，人拿去了之后，照样能转手

高价卖出去，最后不还是一样？这就叫黄牛。再说，你卖粥的价格公开透明，又没有公开歧

视穷人，穷人要是真饿了，一样也会愿意出高价，不出高价，说明人还没有饿到非吃不可的

地步，你不用觉得有什么不安的。

王二还是觉得不妥，说：我还是先来先到，免费施粥吧。这样，我觉得更公平一点。

王二的儿子立刻说：爸，这一点也不公平！凭什么先来的就是最需要喝粥的？先来的都

是那些时间最不值钱的。而且，这样会造成很大的浪费。很多人都要排上一晚上的队，这不

是浪费时间吗？最后，你还是不能阻止人拿到粥之后转手卖掉，最后粥不是还会落在愿意出

高价的人手里？你想违背经济规律，最后不解决问题，还增加麻烦。

王二说：麻烦就麻烦吧。我觉得先来先到更合理，你别多说了。

每年到了春运时节，火车票该不该涨价就成了一个热门问题。需要看明白的是，火车票

价问题，实际上是有限的火车运力如何在人群中分配的问题。有 1000 个人想坐火车回家，

铁路系统只能提供 800 个座位，谁上车谁不上车，就成了一个头疼的问题。事实上，给定供

不应求这个基本的矛盾，火车票的分配是不存在完美的解决方案的，因为无论怎么解决，最

后都会有 200 个人不能坐火车回家。任何觉得自己有绝妙方案的人，恐怕都得虚心承认，其

实不存在绝妙的方案。

面对供不应求的情况，最经典的解决方案，在绝大多数情况下也是正确的解决方案，就

是提价。物以稀为贵，火车票稀，所以贵，这是一个很简单的道理。所以那些主张提价的主

张完全有其合理的一面。

但我们必须意识到的是，火车票提价是有分配后果的。这里面有两层不同含义的分配后

果。如果整个人群的收入都是完全一样的，唯一不同的只是他们坐火车回家过年的意愿，那

通过提价，可以有效的让那些最想坐火车的人最后买到票，这样的分配后果恐怕无可厚非。

问题是，我们的人群收入不完全是一样的。有些人很有钱，有些人一般有钱，有些人没什么

钱。在我们很轻松地提出通过价格手段挤出 200 人的时候，我们必须得意识到，这被挤出的

200 人不会是一个随机的群体。因此，第一层次的分配含义是，通过提价，我们挤出的是不

是恰恰是社会里的弱势群体？这就像王二所担心的，如果他让价高者得，会不会最后没粥吃

的都是穷人。

还有，即便是那些可以最后买到票的人，提价之后，他们都必须得付更多的钱才能回家。

因此，提价的另一个分配含义就是，乘客要给铁道部交更多的钱。和王二一样，铁道部确实

得回答是不是在赚黑心钱的问题。

因此，反对火车票提价的人也是有理由的，而且他们的理由完全不比支持提价的人更弱。

有人会说：等等，反对提价的理由似乎适用于任何商品。难道说，任何时候提价都得考

虑分配后果？从某种程度上说，确实如此。这也是通货膨胀是一个经济体面临的大敌的原因

之一。不是所有人都在通胀的时候受损的，通胀对低收入群体的影响更大，所以，通胀往往

会有严重的政治后果。但应对通胀的办法当然不应该是限制提价，而是从根源消除通胀，比

如说收紧货币。

回到春运火车票的问题，春运火车票至少有四点使得它很特殊，使得它不同于一般的商

品。一是春运回家的需求是一种弹性很小的需求。虽然说春运一种刚性需求恐怕是过度了，

刚性需求是指人们会不惜一切代价回家，但一般人大概都会同意，春节团聚对绝大多数中国

人很重要，因此不会因为票贵一点就不会回家。这意味着，如果通过提价来抑制客流，那价

格必须提很高才可能奏效，这就加剧了前面提到的分配问题。

二是，春节回家是一个离散的选择：回家或者不回家。房子也是必需品，但房子贵了，
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你还可以选择买的小一点，住的远一点，而不是完全没有房子住。回家不一样，你不能选择

回一半家，只能选择回或者不回。因此，火车票提价和水价提价的后果是不一样的，水价提

价的结果是所有人可能都会少用一点水，最后达到节水的目的。火车票提价的结果是，硬硬

的用价格挤出 200 人，而不是说 1000 个人每个人少坐 20％，这还是加剧了前面的分配问题。

三是，铁路的供给是不对价格敏感的，不论是短期还是长期。正常的商品，如果供不应

求，价格上涨，很快供给就会上来，然后把价格拉下去，因此价格的上涨是一个正确的价格

信号，可以拉动供给。铁路是个垄断部门，铁路运力的增长恐怕和价格没有任何关系，全是

按照计划来的。

四是，春运票价的水平并不直接影响经济效率。水价定低了，会造成水的浪费；电价定

低了，会造成电的浪费；春运票价定低了，不会造成运力的浪费──没有人会因为火车票便

宜，就多坐几次火车的。

归根结底，春运票价的辩论，不只是一个价格问题的辩论，更是一个分配问题的辩论。

我在新书《一沙一世界：郭凯经济学札记》里花了很重的篇幅在讨论这个问题：

从“被高速”，

到房价，再到春运火车票价，都有着类似的特征。

用价格手段解决分配问题，往往会有各种负面的影响，就像王二的儿子列出的那些理由

一样，我本人在绝大多数时候也是反对这些做法的。照顾低收入群体的最好做法当然是想办

法提高他们的收入，而不是压低菜价、水价和电价，还有火车票价。但是给定我们的分配现

实，给定我们还没有给低收入群体和民工群体发放火车票补贴，给定我们火车的运力不可能

在短期发生大的改善，给定政府确实还掌握着车票的定价权，火车票不提价或者少提价可以

是一个折衷方案。我喜欢这个结果吗？一点也不。我觉得提价会带来更好的结果吗？非常不

一定。

不同的人对王二和王二儿子的看法可能有不同的认可程度，但是清楚一点很重要：他们

看重的东西都不是可以轻易置之不理的。双方都应该尊重对方的观点。

王二过劳和中国经济悠着点

王二是个干起活来不要命的人。一个任务分配下来，王二能连续几个月都耗在上面。有

时候连续好几天不睡觉，实在太累了，倒头靠一会儿又起来继续干。吃饭是越简单越省时间

越好，胡乱吃几口就对付了。正因为如此，王二总是能比别人更早、更好的完成任务，也自

然而然成为了同辈中的佼佼者。

对于这样一个刻苦的人，是没有太多理由谴责他的成功的。事实上，王二的成功恐怕是

很多人都觉得可望而不可及的。一个普通人，大概都不会羡慕王二的成功，因为这样的成功

来得实在太苦了。

辛苦还只是次要的，一个人愿意付出辛苦而获得成功，无可非议。但关键的问题是，王

二这样的玩命工作，不可逆转地损害了王二的健康。王二的工作方式，是不可能让他健康工

作几十年的。现在拼的是年轻，过不了几年就会是一身病，到那时，不要说拼命，就连一般

的工作恐怕也不能从事了。

不少人，特别是在金融危机之后，越来越相信，中国经济的强劲增长证明了中国的增长

模式是正确的。他们会指出：别的国家在金融危机之后一片狼藉，中国 2009 年的增长率是

9.2%，最新公布的 2010 年的增长率为 10.3%，可不就是最能说明问题的？通胀是有点高，

能耗是有点下不来，收入分配差距是有点大，内需还是有点弱，环境是有点恶化，但是瑕不

掩瑜，中国的经济和经济政策，在整体上还是成功的。

让我把话说得明白些：中国的经济成功确实是不容质疑的。其实中国已经不用去证明自

己经济上的成功，全世界都承认。中国在后危机时代面临的最大命题是：中国过去的成功能

不能在未来被复制，能不能持续下去？
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中国经济的高速增长已经持续了 30 多年了，让问上面问题的人不得不担心，这是不是

杞人忧天？但是，这 30 年来的增长源泉并不总是一样的。开始是来自于农村的改革，然后

是乡镇企业的兴起、价格的放开和国有企业的改革，最近这些年的增长主要来自于中国全面

参与全球化的进程，通俗地讲就是中国成为了世界工厂。因此，如果仔细看，中国前 20 年

的增长和最近 10 年的增长是有区别的：前 20 年的主要源泉是来自于自身的改革，而最近 5

－10 年则来自于一个更大的全球舞台。这不是说最近 10 年没有改革，比如说，国有商业银

行的改革就是在这 10 年里做成的，很不容易。但总的来说，最近这些年，中国的增长是在

一个既定模式下的不断做大。很多人的态度也变了：之前是改革才是出路，改革才能解决问

题。现在是，增长才是出路，增长能够解决一切问题。

正是这些微妙的变化，才让前面的问题变得格外重要。当我们觉得改革才是出路的时候，

增长的可持续性不是一个问题，因为改革就能释放生产力和创造力，就能让增长继续下去。

但当增长本身是靠外部需求拉动的时候，靠的是把现有的模式成倍放大的时候，中国增长的

可持续性就成为了一个问题。

这里面有两层含义。一层是外部的需求可不可能像过去那样增长，从而支持中国的增

长？这是个重要的命题但不是本文关心的；另一层含义是中国这种只在乎增长的速度，但是

忽略了增长基础的模式，从制度，到环境，再到人，是不是可以持续的？而且，这个问题不

是关于明年，或者后年的，而是关于未来 10 年、20 年的。这个问题至为关键的原因是，我

们今日用来证明我们成功的理由，也许恰恰显示了我们的远期风险。

举个例子吧。2010 年的增长数据，漂亮极了，10.3％。但是，这背后 5.6%是来自于投

资。这如果没让你觉得有什么不妥的话，我们可以回到 2009 年，那年的增长是 9.2%，而 8.8%

是来自于投资。知道信贷数据的人，大概不会对这些数据感到惊讶，2009 年新增贷款是 9

万 6 千亿人民币，2010 年是 7 万 9 千多亿，这还不包括数量难以统计的银行表外业务。换

句话说，这两年我们增长的主要源泉是投资，而且拉动投资的动力是信贷投放。

这样的增长也许可以让很多人觉得挺好。可问题是，靠信贷拉动投资、最终拉动经济增

长，不但不解决经济中的真正矛盾，而且把现有的矛盾在更大的尺度上放大。你不可能通过

贷款和浇灌混凝土就把经济里的问题解决，相反，我们通过在现有的模式上走得更远，把问

题的解决也推得更远，解决起来也会变得更困难。打个不恰当的比方：有人告诉王二，你这

样玩命，肯定不行的。王二不服，由过去每晚睡三个小时，变成每晚睡一个小时，然后更加

提前完成任务。然后反问道：谁说我不行，我现在比过去更高产了。可是王二完全搞错了。

他的问题不是他不够高产，他早就不用证明他的高产了，他的问题是他能坚持多久。他的问

题不是当前的问题，而是未来的问题。

中国经济面临的可持续性问题有些是显而易见的：比如说，我们的环境已经脆弱到极点；

比如说，我们在消耗这个世界上将近一半的钢、一半的煤、60％的水泥，而且需求还在快速

增长。有些可持续性问题则更加深层次一点：为什么高增长同时伴随着大学生就业压力？为

什么高增长不伴随着很多人收入的高增长？为什么收入分配差距在不断拉大？为什么资产

价格上涨的压力始终存在？为什么幸福感在下降？这些问题，

我在《王二熬夜、GDP 至上和







结构扭曲》给


 出了一个我的解读，那就是我们存在巨大的结构扭曲和价格扭曲，而且彼此互

相加强，上面的现象只是不同的症状而已。我的解读是不是正确不重要，但这些现象至少提

醒我们，现在的这种增长模式是让很多人感到不满意的，一个不令人满意的增长模式很难说

是可以持续的。

对于王二，他需要做的，恐怕是得稍微悠着点，然后好好想想自己要的是什么？如果短

期的成功不是王二存在于这个世界上唯一的目的，那他就需要重新调整工作和健康的关系、

工作和家庭的关系、短期和长期的关系。王二的工作表现也许会稍微有点下降，也许不会像

之前那么高产，但 30 年后、50 年后，有谁会在意一年两年的表现呢？
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中国的经济也是，需要悠着点。如果我们的增长，变成了一个更平衡的增长、分配更合

理的增长、更创造就业的增长、更保护环境的增长、最终更有幸福感的增长，那谁会在乎我

们的增速是 6-7%，而不是 9-10%呢？

实现这种转变并不容易，要担风险，要得罪利益集团，要离开我们熟悉的拉动经济的模

式。这些本就是转变的应有之义，我们在过去的哪一次改革不是如此？但请记住，不实现这

种转变不是一个选择。王二可以假装自己可以无限期的玩命下去，可惜，事实是，他不可能

无限期的玩命下去。

王二择业、中国的尴尬和巴西的烦恼

王二家祖祖辈辈都是铁匠，这是一个辛苦且没有太高社会地位的职业。从小，王二的父

亲就跟王二说：长大以后一定要好好读书，做医生、做白领、做工程师，总之要选择一个好

点的职业，千万别再靠打铁营生。因此，不做铁匠，一直是王二的理想。

只是世事变化很快。旁边钟家村这两年富了起来，村里家家户户都在盖房、装修，对各

种铁制品需求特别大。作为方圆几十里手艺最好的铁匠铺，王家的生意好得不行。即便价格

一直在涨，王家的铁匠铺也从来没有缺过顾客。王家很快就成了村里最富的家庭，王二的想

法也开始有点动摇。王二觉得，村里那些出去做白领的，最后好像很辛苦却也挣不了什么大

钱。如果当铁匠，挣钱挣得很容易，而且从小一直耳濡目染，上手肯定不会很难。这么一想，

似乎是当铁匠更好。可是，铁匠确实不能算一份体面的工作，而且打铁这份手艺今后也难免

被机器取代。现在靠打铁挣钱确实好挣，但很难说这口饭能吃一辈子。

这一正一反的两种想法，让王二觉得很煎熬。他当然很享受现在富裕起来的生活，在很

大程度上，这些其实是钟家村的功劳。但是他又觉得，是钟家村的需求让自己原本清晰的职

业选择变得模糊，自己难道真的要沦为王家历史上又一个铁匠？他开始不知道是该喜欢，还

是该讨厌那些钟家村的顾客。

笔者在国内农历新年期间，去了一趟拉丁美洲，第一站就是无论在地域上还是在经济上

都是拉美最大国家的巴西。这是一个仍然不算非常发达，但是很明显正欣欣向荣的国度。巴

西最大城市圣保罗的那种拥挤、繁忙、略微的凌乱和嘈杂，以及交通拥堵和大气污染，让人

很容易联想起国内的大型城市。

到达圣保罗的当天，美国的财长盖特纳也在城里。盖特纳访问巴西的目的是“增进两国

的经济联系”并为计划中的奥巴马总统的巴西之行打前站。只是，从各种公开的报道和讲话

看，在美巴经济会谈的会议室里，分明有一个不在场但又无处不在的国度──中国。

同在美洲，美国原本是巴西最大的贸易伙伴，但就在这两年，远在万里之外的中国已经

取代了美国，成为了巴西最大的出口国。便宜的中国货在悄然取代越来越贵的国产货，大量

出现在巴西商店的货架上。巴西是个吃牛肉为主的国度，但是这里不少人都知道中国人爱吃

猪肉，因为他们知道从这里一船一船运往中国的大豆，最终的用途是作为猪饲料。他们当然

更知道中国的街道和他们的一样拥堵，知道中国如火如荼的城市化进程，因为正是大洋另一

边对钢铁的巨大需求，才让大洋这一边淡水河谷的巨大矿山昼夜不停地开采。在很大程度上，

中国对巴西经济的影响已经超过了美国这个相对近的邻居。但问题是，中国的到来并不对所

有人都是好消息。

巴西，作为一个资源异常丰富的国家（除了铁矿石和大豆，这个国家刚刚发现了可以让

其变成第二个沙特的巨大海底油田）

，但也不得不面对不少资源丰富国家都曾经遇到过的难

题──荷兰病。荷兰病因荷兰而得名。荷兰在上世纪发现北海天然气田后，造成出口剧增、

汇率升值、工资上升、通货膨胀，最终导致制造业的竞争力下降，从而出现了“去工业化”

的现象。

出口剧增、汇率升值、工资上升、通货膨胀，正是巴西现在面对的问题。中国对巴西自
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然资源的大量购买，虽然不是这些现象背后的唯一原因，但很难否认它不是其中的一个重要

因素。而在这个过程中，巴西的制造业则受到了不少的冲击。汇率的升值和劳动力成本的上

升，使得不少制造业企业的竞争力下降，“去工业化”已经成为了巴西的一个流行词汇。

如果事情仅仅停留于此，那还简单。问题是，取代巴西已经丧失了竞争力的制造业的国

家中，最引人注目的，不是别的国家，恰恰也是中国。从中国一直擅长的衣服鞋子，到更为

高端一点的机器设备，中国产品在这两年开始迅速进入巴西市场。巴西本地制造业企业对中

国的抵触情绪，也很自然地与日俱增。从中国和巴西两国的双边贸易结构就不难看出这种抵

触情绪的根源：虽然中国从巴西的进口比其它国家都要多，但是中国几乎只进口两样东西

──大豆和铁矿石；而中国出口到巴西的产品则几乎完全是制造业产品。巴西的一些更为激

进的声音甚至在说：中国正在把巴西变成一个初级产品出口国，巴西正在被中国“去工业

化”。

从纯粹经济的角度说，这种变化也许是自然的。一个自然资源丰富的国家从事更多的自

然资源开采和更少的制造业，是经济规律使然。开矿是这个国家最能挣钱的行业，自然就成

为这个国家成长最快的行业。矿的价格上去了，就会拉高工资、地价和各种非贸易品的价格，

这些都会造成制造业的成本上升，使得制造业出现萎缩。这就像在高涨的需求面前，王二发

现选择继续打铁似乎比去当白领更能挣钱一样，完全是经济力量在起作用。

不管是正确的，还是错误的，不少人觉得初级产品出口国不是一个值得羡慕的经济模式。

欧洲殖民美洲，最初就是把美洲当成一个初级产品输出地，处于美洲的巴西对这件事情的敏

感，十分可以理解。这就像王二一直有一个白领梦一样，觉得靠打铁致富不算真的富，只有

当白领了，那才算出息。

而在这件事情上，中国的角色就变得有点尴尬。中国一方面帮着巴西更快地富裕起来，

另一方面则似乎让巴西人的制造业大国梦变得遥远了一些。这也是巴西人对中国的态度开始

变得复杂的原因，可以说是既依赖又反感。依赖和反感，对于一个同样正在崛起的发展中大

国而言，在短时间内造成的政治上的压力都是一致的：那就是远离中国。

中国的经济增长还将继续下去，我们必须习惯于这样一个事实：中国的事情已经不只是

我们自己的事情，而是会牵扯到世界的每一个角落，哪怕是距离中国最遥远的国度之一──

巴西。因此，中国必须意识到各种政策的份量，要有国际视野，以避免引起不必要的反感。

王二节俭、李四挥霍和中美再平衡

王家和李家是村里最著名的两家。王二干得多，吃得少；李四正好反过来，干得少，吃

得多。事情的结果是，王二家每年粮食都多，李四家每年粮食都不够。没粮的找有粮的借粮，

这是很自然的事情。给定王家是全村余粮最多的，李家每年都要找王家借很多的粮。刚开始，

两家处得还挺好，王家看重存下的钱，李家看重生活质量，各得其所。

经过好几年，王二变得挺“富有”，全都是对李家放的债。李四的体重有点失控，身体

也变得不算很健康。这时，王家和李家开始互相指责对方。王家警告李家：你欠我的粮，算

上利息，一粒都不能少，将来都得还给我，想赖可不行。李家警告王家：没我这些年来这么

吃，你能富起来吗？你王家能富，靠的全是我。但我现在这么胖，你是有责任的。我现在要

减肥，你得配合，别剩那么多粮食了。

王二觉得挺纳闷：你李四吃多了，跟我剩粮食有什么关系？李四正言到：关系极大！你

王家剩的粮食多，你就得卖吧？你怎么才能卖掉？压低价格。你一压低价格，像我这样爱吃

的就忍不住多吃，结果我就吃得太多了。这才是我这些年借你这么多粮食的原因，你以为我

天生爱吃啊？

王二觉得这个道理挺扭的：我怎么觉得不是这样呢？明明是你李四挥霍无度，挣一个子，

要花两个，最后只能四处借钱。幸亏我这里粮食多，才能让你用这么低的利息借到钱。要不
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然，你哪有现在的生活质量？

王二和李四自然是争执不下，最后村里的人都来拉架。拉架的方式无非是各打五十大板：

王二剩的粮食太多，把粮价压得太低，王二应该减少余粮；李四吃的太多，借的债太多，李

四应该少吃少借债。

这看起来像是一个君子协议，但对王二和李四的含义却不完全是一样的。王二是要由节

俭变得不再那么节俭，而李四则是要由挥霍变得不再那么挥霍。如果平常人的生活经验能有

任何启示的话，那李四的任务恐怕要比王二的任务更艰巨，谁不知道由俭入奢易、由奢入俭

难？

二十国集团的财长和央行行长们上周末刚刚结束了他们在法国的会议。除去媒体向来习

惯性的选择性报道“热点”问题外，这场会议真正的成果其实是那短短四页纸的公报。在这

份公报的第三自然段，有着下面这样语言：

……将评估下列指标 (i) 公共债务和财政赤字；以及私人储蓄和私人债务 (ii)由贸易

帐户、投资净收益和转移支付构成的对外失衡，并充分考虑汇率、财政、货币和其它政策。

这么生涩的语言，是很难让一个普通人明白这究竟指的是什么。尽管完全不知道行长部

长们究竟花了多少时间商量公报的语言，我敢大胆预言，这段话一定是他们讨论的焦点之一。

因为所有这里提到的指标，日后必将成为二十国集团相互评估各国对解决全球失衡问题进展

的基本指标。哪个指标进入，哪个指标不进入，对于今后哪个国家要承担更大的责任其含义

不言而喻。熟悉一点二十国集团历史的人应该知道，就在半年前，美国财长盖特纳提出了只

有一个指标的评价体系，那个指标就是经常项目占 GDP 的比例。他建议的区间是盈余或者逆

差都不超过 GDP 的 4％。不算巧合的是，美国这两年的逆差在 3％左右，而中国的顺差要超

过 4％。如果盖特纳的提议被采纳，那最后调整的责任恐怕都会落在中国还有日本和德国的

头上，而美国则会安然地处于 4％之内。

这一次提出的这一组指标，显然要比盖特纳的提议要更广泛。给定全球失衡已经基本上

成了中美两国之间的博弈──两国分别是全球最大的顺差国和最大的逆差国，中美两国之间

也有着全球最大的贸易失衡，中国又碰巧是美国最大的国外官方债主，如果硬要简单地画条

线，那么第一组指标，也就是“公共债务和财政赤字；以及私人储蓄和私人债务”显然对美

国更有约束力。中国的公共债务，不管怎么算，都很难超过 30-40%，美国的这个数字已经

向 100％挺进了。美国的财政赤字还在 10％附近，中国想要平衡预算只要年底少突击花点钱

就行了。中国私人的债务更是低，事实上中国公认的问题是私人储蓄太多了；而美国还有成

千上万的家庭没法还起房贷、信用卡和教育贷款，如果他们还得起，也就不会有危机了。而

第二组指标，也就是“由贸易帐户、投资净收益和转移支付构成的对外失衡，并充分考虑汇

率、财政、货币和其它政策”，恐怕会对中国的约束力更大。不管你相信何种关于中国顺差

的理论──从发展阶段，到全球分工，到收入分配，到融资条件，到预防性储蓄，到金融压

抑，甚至到男女性别失衡，这些理论中哪怕只要有一个是对的，那都意味着中国在相当长的

时间里仍然将有巨额顺差，因为这些理论中所勾画的条件在未来几年都很难发生质的变化。

当然，一个例外是，除非你相信的理论是中国的顺差是因为操纵汇率。我不想在这里重新讨

论汇率问题，在这个专栏里我已经谈过很多次了，但我只想说一个事实，支持操纵汇率理论

的政客要比经济学家多多了。

还是回到前面这两组指标，如果硬要用一句话来归纳，那就是：王二应该减少余粮，李

四应该少吃少借债。然后二十国集团要用余粮（由贸易帐户、投资净收益和转移支付构成的

对外失衡）和债务（公共债务和财政赤字；以及私人储蓄和私人债务）来衡量进展（虽然公

报里明确说了，这些指标不具有约束力）

。

给定中美两国所处的截然不同的位置，在我看来，这样一组指标最终对中国是更有利的。

控制顺差和控制债务都不容易，但是两者相比起来，恐怕多数时候还是控制顺差更容易一点。
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控制债务需要的是减少支出，勒紧裤腰带，这意味着要过更苦的日子，这可不是一个美国选

民会很喜欢的事情。可不是？美国的民主和共和两党，现在正在为是否裁减 600 亿美元的支

出打得不可开交，可是这在 1 万多亿美元的赤字里，连个零头都算不上。控制顺差需要的则

是增加支出，或者通常说的加强内需。没错，虽然很多措施至多只能算是一时的便宜之策，

但中国确实有很多可以在短期做的事情：减点税，多增加点转移支付，提高一点退休金和医

保的标准，给农民工和子女提供基本的社会福利，例如教育和医疗，多提供点保障房，多储

备些物资，让国企真正的分些红。这些事情，有些直接就能增加需求，有些可以通过增加老

百姓的收入或者提供激励来增加需求。把话说到底，多花钱比少花钱相对要容易，而中国被

要求做的是多花钱，而美国需要做的则是少花钱。

总的说来，全球失衡是一件中国向美国输出福利的事情──中国人劳动，美国人消费。

因此，没有理由觉得消灭全球失衡会是一件对中国不利的事情。相反，做的好了，中国会是

全球再平衡的最大赢家。

王二的特供店和北京的限购令

那是一个商品紧俏的年代。商品紧俏其实是一个人造现象，如果允许价格反映商品的供

需差距，紧俏的情况很难会出现，取而代之的会是有些东西贵，有些东西便宜。紧俏，是因

为人为的扭曲价格造成的。米面油，在那个年代都不贵，问题是你得凭票去买。一个人一个

月三十斤粮半斤油外加半打豆腐票，没有粮票粮本豆腐票，有钱在粮店也买不到粮。要不然

你可以去“自由市场”，也就是黑市，那里的粮油价格就不是那么便宜了，但好处是，你只

要有钱，想买多少随便。紧俏的东西一碰到自由市场，就不紧俏了。

王二就生活在那个年代。他有一个令人羡慕的工作：一个特供店的负责人。特供店里什

么都有，从茅台酒到中华香烟到波斯地毯到比利时巧克力，不仅价格不算贵，而且很多东西

都是市面上看不到的。当然，这店要是向所有人开放，那店里的东西半天估计就要给卖空了。

所以，能进店里买东西的人，都要有“特供证”。有特供证的人多数都是高干，至于为什么

高干就能享受特供，不是高干就不能享受特供，理由并不是很清楚。

这里说理由不清楚，并不是说没有理由。事实上，理由是显而易见的。东西少，好东西

更少，你如果希望保证一部分人能够享受高质量的生活，这部分人不出意料的就是位高权重

的高干，你能做的就是划个圈子，给这些人不成比例的提供好东西，名曰“特供”。“特供”

的结果是，有些东西本来就少的，市面上更少了。更多的情况甚至是，市面上根本就没有。

最后“特供”本身变成了一种身份的象征：能抽上内部烟，喝上内部酒，成了一件很有面子

的事情。

说理由不清楚，是因为王二就没法跟他的孩子王小二解释清楚：为什么部长楼里李小四

他爸李四就能去特供店里花 5 毛钱给李小四买巧克力，而王二却不能花 5 毛钱给他也买块巧

克力？大家都在一个大院里，挣的都是人民币，为什么李小四家的 5 毛钱就比咱家的 5 毛钱

更值钱？

王二没法解释清楚的原因之一是，那些价格啊，工资啊，钱啊，其实都没有太多意义，

符号而已，都是人为定的。各种票据、本子、证件，其实才是真正分配物资的东西。而正是

那些本子、证件和票据，把人分成了三六九等，从而起到了利益分配的作用。高干看起来工

资也没高到哪里去，但就像王小二观察到的，王二的 5 毛钱和李四的 5 毛钱，购买力是完全

不同的。

最近，中国各地出台了不少住房限购令，比较吸引眼球的是北京的限购令──它主要区

别了本地人和外地人，一套房和二套房。别的很多城市也出台了类似的限购令。

这些政策的用意是遏制房价。但直接的结果其实更简单，比如说北京的限购政策，就是

要把北京户口变成一个新的住房“特供证”，把北京的住房市场变成一个特供市场。有户口
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的可以在北京买房，没有户口的交五年税才能买。

在对于这些政策激烈的辩论背后，一个往往没有被足够重视的事情是：这些政策是在大

范围的重新分配利益，不去讨论不同的群体如何会受到影响，而只是简单的关注房价，这在

笔者看来是完全错过了最应该辩论的地方。说的极端一点，想让北京的房价跌很容易，你出

台一个禁令禁止所有人买卖房屋，然后你可以看着北京的房价做自由落体运动。当然，这样

疯狂的政策不可能出台，因为这样的房价跌是没有意义的，相反会损害几乎所有人的利益。

从最简单的说起，有北京户口尚未买房且准备买房的人群，会是北京限购令的受益者。

他们就是特供商店要特供的对象，特供的商品就是十分紧俏的北京住房。同样，没有北京户

口但想要在北京买房的人群，则会是这项政策的受害者。你可能会觉得，一个没有北京户口，

但要在北京买房的人，买房的目的一定是投资炒作。请注意这样一个事实：北京的常住人口

已经有 2000 多万，而北京的户籍人口才不足 1400 万，这中间至少有 600-700 万人口的差距。

而且真实的差距只会大，不会小，因为户籍人口是可以精确统计的，有户口就算，没户口就

不算，而常住人口则很可能存在统计上无法覆盖的人群。除此之外，北京还有大量的流动人

口。流动人口的概念现在可不是社会盲流，笔者就有很多朋友，常年奔波于北京、上海和深

圳之间，他们或许完全不会进入统计数字，即便进入了，恐怕也只能算“流动人口”。总而

言之，中国早就不是一个静态的社会了。除去想要投机炒作之外，因为各种原因想在北京买

房但又没有北京户口的人群，数量恐怕早已不可忽略。

再复杂一点的说，限购令对要卖房的人是坏消息，对要租房住的人也是坏消息，但对有

房出租的人则是好消息。北京的房地产商很明显的对限购令不太高兴，他们是卖房子的，限

购令等于是限制他们潜在的客户，利益攸关，不高兴是自然的。但卖房子的，可不都是房地

产商，要不然哪里会有二手房市场？卖房的原因有很多，可以纯粹是投资获利的，也可以是

要换房子的，或者是工作地点变动的，或者干脆就是急着要钱的，不可以假设卖房的都是炒

房的，但这些人都会受到限购令的影响。而且，如果外地人不让买房，他们就只能租房，如

果可供租赁的房屋在短期内无法增加的话，所有租房的人都会看着租金上涨，这可不管你有

没有北京户口。当然，如果你碰巧有房出租，那自然则是获利的一方。

更复杂一点的说，我们过去利用户籍制度，限制人口流动，把人拴在户籍所在地。历史

上，北京上海的户口金贵得很，二三线城市的户口就差很多，但也比农业户口强。为什么户

口还有好户口和差户口之分？因为户口背后的东西是机会的不均等、福利的不均等和环境的

不均等。户口本身就是一个特供证。不说别的，有北京户口的学生上北大清华的几率就要比

没有北京户口的高得多，我上大学那会儿如此，现在恐怕还是如此吧？现在各地的限购令，

把买房子的权利也和户口挂钩了，这看起来优惠了“本地人”，但在更大的背景下则是在加

剧中国户籍制度背后巨大的不公平。这种不公平，本来因为这些年户口作用的逐步淡化，已

经消除了不少，但现在又被人为的加强了。

有人认为，限购就好像是资本管制，如果温州的资本流入北京的房市，造成了房价的大

起大落，进行适当的管制是十分自然的。首先，我不太理解为什么全中国的房价都是温州人

和山西人炒上去的。北京人都是好人，一家只买一套房；温州人钱多得没处花，炒高了全国

的房价；山西人卖煤发了财，所以每天都有人扛着一麻袋一麻袋的钱在北京买楼。这种以地

域来区别资金来源的做法，本身就是有问题的。资金可以用各种方式进入北京的楼市，全国

的资金市场早就是一个市场了，市场里的流动性是没有户口的。更重要的是，完全存在不用

通过区别本地人外地人的方式遏制投资性的购房需求：加息、提高房贷首付比例、征收物业

税、增加土地和住房供应、提高住房贷款的风险记提、增加房屋短期买卖的交易费用。这些

政策，都可以增加炒房的成本，降低炒房的回报，且不具有任何地域上的歧视性。

有点悖论的是，北京的房子所以对很多人那么有吸引力，一部分的原因怕就是因为北京

的“特供”比外地多。人家买的不只是房子，还有地段，只不过是在一个全国的尺度上而已。
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而任何把北京变得更特殊的政策，包括限购令，在短期也许能缓解一点房价上涨的压力，但

在长期，怕是反而会让房价的上涨压力更大。

王二的水井和中国的油价

王二的村子缺水，整个村子就王二家的院子里有一口小水井。过去村里百姓生活的简单，

不要说洗车了，那个时候根本就没车，就是澡洗的都不是很频繁，所以那个时候一口井也够

用了。井那个时候也没人管，谁家想去打水都可以，水是不要钱的。

后来，老百姓的生活开始变好，不少家里都买了车，卫生习惯也改善了，村里的水一下

就开始紧张。很快，光靠那口井是不够了，村里得花钱从外面运水进来才行。不过，因为水

多年以来一直是不要钱的，村里也不太好一下就开始收很高的水费，只能象征性地收一点。

水价不高，大家又习惯了用水，水的用量开始爆炸式增长。

问题是，外面的水可不便宜，而且整个村子新增加的用水，每一滴都得从外面运进来。

这不仅在经济上是一笔巨大的开销，还有一个稳定供应的问题。谁能保证每天送水车都能按

时把水运进来？

村里于是有人出主意：那就提高水价吧。水价提高可以减少对水的需求，改变浪费水的

习惯，最后可以缓解对村外水的依赖。王二对这个提议尤其支持，提高水价，他家的井水也

能卖一样的价钱，那可不是一笔飞来横财？村里的大部分居民自然是很反感这个提议：这难

道不是苦了村里的老百姓，最后让王二一家发横财？

国际油价自 2010 年中期以来，已经一路上扬，油价现在高于 100 美元一桶。国内的成

品油价格也随之上调，目前加油站里的汽油价格应该是中国历史上的峰值。每到这样的时候，

中石油和中石化两大石油巨头的巨额利润、垄断地位和薪资水平就会成为众怒所指。同样的

情绪在其它国家也很常见，矛头不太一样就是。美国每当油价高涨，就会有议员跳出来要求

调查石油公司是否操纵价格；英国碰到了油价高涨，就会有人抗议政府燃油税过高。说实话，

英国和西欧的税确实很高，北京的汽油现在 7 块多一升，伦敦的油价折合成人民币要超过

13 块一升，这中间很大一部分是税。从对燃油征税的角度，绝大部分发达国家的税都比较

重，包括西欧、英国和日本，甚至加拿大，美国是发达国家中的一个例外，税相对轻，这也

使得美国的油价比所有这些国家都低很多，也比中国的低。

回到中国的油价，这里面其实有三个经常被联系起来，但其实应该分开理解的问题：油

价水平、油价的定价机制和石油公司的垄断和利润。

让我先谈比较简单的，也就是石油公司的垄断和利润。这个事情在我看来类似于回答下

面这个问题：是不是因为王二家里有村里唯一的水井，也就是垄断了水源，所以不管水价是

多少，王二都应该享受全部的利润？答案显然是否定的。中国石油公司的垄断地位是行政赋

予的，无论是在上游还是在下游。你不可以因为把大庆油田交给了中石油开采，所以开出来

的油获得的利润都应该归中石油支配。你不能因为走遍全中国，绝大多数加油站碰巧不是中

石化的就是中石油的，这些加油站的利润就应该全部由中石油和中石化支配。你当然更不能

因为一个打字员碰巧是在中石化里打字，挣得就比一个普通的打字员高好几倍。但这是一个

宏观问题。这也不只是石油公司的问题，很多别的国企也有类似的问题。这个问题的解决应

该是在宏观尺度。王二的村子可以一起决定，王二院子里水井的利润由全村一起分享，而不

是王二一个人拿，这个决定是可以和水价具体是多少完全分割的。对石油公司的利润，或者

更广义的国企的利润，中国也一样需要一个宏观的解决方案。具体的方案是什么可以很复杂，

但方向应该很清楚：国企的利润应该给全国人民提供福利而不是只给国企自己提供福利。

让我再说稍微复杂一点的，也就是油价的定价机制。中国的成品油价目前仍然是由发改

委说了算。2009 年 1 月之前，成品油的调价机制几乎完全是不透明的，国际油价涨的时候

成品油价未必上调，国际油价跌的时候成品油价反而可能上调。2009 年 1 月之后，成品油
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定价机制进行了改革，尽管调价的机制仍然十分复杂，透明度仍然有限，但改革的方向是使

成品油的定价和国际市场原油的价格联系起来。这是向正确方向迈进的一小步。让成品油价

的变动反映成本的变动，是一件很自然的事情。任何试图通过行政手段稳定成品油价的行为，

最后导致的只会是成品油价和原油价格脱节，这不仅缺乏透明度，而且会带来严重的扭曲。

原油价格涨的时候成品油价不涨，最后就是通过财政来补贴烧油，烧油越多的拿的补贴也越

多，这是一种非常累退的补贴方式──你希望补贴的是生活困难受到影响的人，不是开奔驰

宝马的人，但最后你补贴最多的恰恰是开奔驰宝马的；原油价格跌的时候成品油价不跌，最

后全部都变成了石油公司的额外利润，难道石油公司的利润还不够高吗？因此，高度透明以

及和原油价格挂钩的成品油定价机制，应该是继续努力的方向。

让我最后说可能最有争议的，也就是油价的水平。中国税后的成品油价格比美国的高，

这一直是一个公众关注的焦点。中国油价的绝对水平是不是太高了？对消费者而言，油价自

然是越低越好，因此从消费者的角度说，大多数人可能会同意中国的油价太高了。不少人觉

得，如果把过路费等各种成本考虑进来，再考虑进我们的收入水平，相对起来的开车成本中

国更是太高。这些看法都有道理，但我们也得从更大的图景看这个问题：节能减排、交通拥

堵和能源安全都意味着，结构性的调高终端油价也许才是正确的方向。

通过提高油价的方式来减少能耗、引导节能技术的发展、缓解交通拥堵是基本的经济学

ABC。这未必是一个受欢迎的选择，但恐怕却是最有效的方式之一。美国的油便宜也导致了

美国的生活方式“油耗”极大，一个简单的比较是人均耗油量，在 2008 年，美国平均每人

每年用油超过 22 桶，日本是不足 14 桶，而油价相当于美国 2 倍多的英国，人均用油只有不

到美国的一半，是 10 桶。这些国家的发展水平类似，基础能源的结构也比较类似，人均用

油量有这么大的差别，油价的差别怕是很重要的因素。

考虑到中国的能源安全，减缓用油的增长显得更加迫切。中国已然是世界上第二大原油

消费国和进口国，超过一半的原油依赖进口，这个比例将来只会持续升高，因为国内原油的

产量增长已经相当缓慢。这个世界上还没有任何一个国家像中国这样，用油量如此巨大，进

口依存度如此之高，用油的增长如此迅速，然后又是一个原油市场的后来者。没错，美国仍

然有比中国更高的进口依存度和原油进口量，但是美国的增长远没有中国那么快，且美国最

主要的三大原油来源──加拿大、墨西哥和沙特阿拉伯，都是美国的铁杆盟国。美国早就建

立了分散、成熟和相对稳定的原油来源。没错，日本比中国还缺油，可问题是日本的原油进

口已经停滞很多年了。没错，印度用油的增长也很迅速且非常依赖进口，可印度进口油的数

量只有中国的一半左右。在这个意义上，让中国的经济增长变成一个“省油”的增长，不仅

仅只是一件有利于环保、能耗、污染或者交通拥堵的事情，更是一件有利于国家能源安全的

是事情。

回到王二的村子，在我看来，那个村子应该做的是结构性的提高水价，同时让村里的水

价随着外面的水价而浮动，最后把王二那口井的卖水收入集中到村里统一使用，花在全村百

姓的头上。中国的油价问题如果也能照此办理，也就是逐步结构性的调高成品油价，保持成

品油价随着原油价格浮动，石油公司的垄断利润上缴财政，这样大概才能解决我们围绕油价

所面临的一系列问题。当然，提高油价老百姓不可能高兴，保持价格浮动等于削弱了发改委

的定价权，利润上缴必然得罪中石油中石化，因此在政治上这恐怕属于愚蠢至极的方案。但

这不是说明这个想法本身是错的，而恰恰说明了改革需要远见和勇气。不得罪人，没有远见，

就很难有真正的改革。

王二的辩解和中国的宣传

王二是个爱辩论的人。他有个特点，就是对所有的事情他都试图反驳别人的观点并给出

自己的解释，但却不太在意自己给的解释是不是自相矛盾，于是导致了一系列的问题。
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有一段时间王二长胖了，有人就问王二：你长胖了是不是因为吃得太多导致的？王二不

是很喜欢这个问题，觉得影射自己吃得多，于是回答说：这两件事情未必有必然联系。人的

胖瘦受到很多因素影响，有先天的，有环境的，饮食只是一个很小的因素。有人吃得多未必

胖，有人不怎么吃一样很胖。我本人 18 岁那会，每天能吃下一头牛，照样瘦得跟竹竿一样。

所以，包括我本人的亲身经历，众多的事实证明，我长胖和吃得太多未必是有必然联系的。

然后立刻就有人问了另外一个问题：那请问如果你每天都饿肚子会有什么结果？王二还

是不喜欢这个问题，觉得还是影射自己吃得多，于是回答道：饿肚子是一种很不建康的生活

模式，会导致营养不良，身体虚弱，体重骤减，这种生活方式我非常不推荐。那人立刻追问

道：所以，少吃还是可以减肥的？王二立刻反驳：我刚才已经说得很清楚了，人的胖瘦受到

很多因素影响，有先天的，有环境的，饮食只是一个很小的因素。你还要我怎么清楚才可以？

还有一次，村里的人很不厚道地讥笑王二太节省，对这样的讥笑本来一笑了之就行，王

二硬要说个所以然来：我们家情况和你们的很不一样，我家里有三个孩子，今后上学都要花

钱，现在不存钱不行。不要说现在，在孩子上学之前，我一直都要存钱。后来有一天，有人

看见王二在去银行取钱，觉得很好奇：你怎么变成取钱不存钱了？这件事情本来也挺简单，

就是月头手上的钱不够了，取点钱等月尾发工资就又存上了。王二偏偏觉得要找回场子：事

实证明，你们过去说我爱存钱，根本就没有很强的根据。我一直是有存有取。所以，以后不

要老是说我爱存钱。

王二，因为这些特点，导致了最后无论他说什么，别人都不是特别重视。

上周，我参加了一个关于中国经济的会议。到会的大部分都是美国的中国经济专家，还

有一些游说团体以及政府官员。其中一位专家的发言让我觉得非常有趣，他说：温总理在今

年的《政府工作报告》里对这件事情的描述用的是下面这些语言……，而去年他在描述同样

的问题时用的是这样的语言……。他具体讨论的问题并不重要，可以说完全不是一个吸引眼

球的问题，重要的是这个细节：在大洋对岸，是有人在一字一句读《政府工作报告》的，而

且还在关注语言的变化。

为什么我觉得这个细节有趣？这件事情的背景是，最近这些年，外界对中国的关注在呈

几何级数的增长。我刚到美国的时候，

《纽约时报》一个星期能有一篇关于中国的报道就不

错了，现在一天没有都很奇怪。对中国的关注，也由过去相对集中于政治领域，开始越来越

多的包括经济领域和经济政策。这些媒体报道的方式一般是，他们会了解基本的事实，然后

采访专家来解读这些事实，最后他们会把事实和观点组织成一个故事。那些会一字一句读《政

府工作报告》的美国专家们，显然是这些解读的重要来源。请不要小看这些媒体和专家。在

中国国内，它们也许还没有一张地方报纸的影响力大，绝大多数国人也许都不会去读英文的

报道；但是在全球范围内，靠读《中国日报》来了解中国的人则是极少数，这些主流的英文

媒体是他们最主要的信息来源。

给定对中国有这么大的关注，给定会有人一字一句地读中国官方的任何表态，给定这些

主流英文媒体几乎就是绝大多数中国之外的人对中国最重要的信息来源，然后再给定这些媒

体绝对不会你说什么它就报道什么（看看他们报道自己总统的方式就可见一斑）

，你就得意

识到，任何的官方观点、解释和理由都会被放在放大镜下反复推敲。这必然意味着，如果中

国官方要对一件事情给出观点，做出解释，那就必须经得起推敲。但在一些时候，中国还没

有真正做到这一点。

就拿在国际场合中国最受“挤兑”的两件事情为例：汇率和顺差。中国对汇率升值可能

造成的负面影响的担心无疑是十分合理的：升值会影响出口，从而影响就业和增长。这个理

由并不意味着别人就真的会被说服，别人也有自己的国家利益要捍卫，但不管怎样，这是一

个合理且说的过去的理由。但为了试图摆脱汇率这个不可能被摆脱的议题，中国给出了更强

的观点：1、国际收支平衡受到很多因素决定，汇率升值未必能减少顺差。中国在 2005-2008
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年之间升值了不少，最后顺差没有减少反而增加就是明证；2、升值会导致中国出口遭遇严

重影响，不利于中国，也不利于世界。这两个理由单独地看也许都还有合理的地方，但放在

一起就变得很奇怪。观点 1 基本是在说，汇率不重要，别的东西更重要；观点 2 则是在说，

汇率非常重要，极度重要。请注意，一个国家的政府捍卫一个国家的利益是天经地义的，这

就是它们的职责之一，所有人都能理解。但是，如果为了捍卫自己的利益，给出了可能会自

相矛盾的理由，那是自己帮自己倒忙。

关于顺差的问题也是一样。中国经常强调中国的顺差是因为结构性原因导致的，比如说

中国的贸易中有很多加工贸易，比如说国际产业分工中国恰巧就分在了制造业，因此在这些

结构性原因消除之前，中国的顺差会一直存在。这些理由，存在商量的余地，但也有合理的

成分。但如果真的相信这个理由，那就千万不要在短期的顺差减少甚至逆转上做太多文章。

毕竟，我们自己说了，中国的顺差是结构性原因导致的，结构性的东西不是一两年就能变过

来的。但是，我们又没忍住而一次又一次宣布：中国的顺差持续降低，而且还会继续减少，

毕竟这两年的顺差数字看起来不错。但是，我们千万要记住，我们在宣布顺差能被降低的时

候，就已经弱化了“结构性”顺差的理论。如果顺差出现反弹，这看起来不能算是一个小概

率事件，那就彻底让我们所有的理由看起来都变得站不住脚。当我们弱化了自己的理由时，

那就是给别人帮忙，别人会说：你看，你过去说的都不对，汇率低估才是真正的理由。

中国已经在事实上被动地在接受国际媒体的舆论监督，这些监督会转化为在各种国际场

合对中国的压力，有时候这些压力是好事，有时候则未必。在这个意义上，如果我们希望真

正地捍卫中国的利益，那就需要格外小心捍卫利益的方式。保持具有一致性的解释，避免自

相矛盾怕是最基本的。

王二的财路和收入不平等的治理

王二是个有钱人，很多很多钱。王家的高墙大院，既为邻里所艳羡，又被人厌恶。艳羡

是因为邻里们其实也想有高墙大院，厌恶是因为只有而且偏偏是王二住在高墙大院里。

王二不是一直都很有钱的，当年他和所有人一样穷。只是王二从来都不甘于贫穷，他需

要的只是致富的时机。王二发的第一笔财是靠种地种出来的。他不仅干活干得比谁都卖力，

而且很有商业头脑。别人都种粮食，他种的却是蔬菜，然后可以赶上几十里地去城里卖菜。

一年下来，他挣得比谁家都多。没几年，王二就有了一点积蓄。因为进城多，他发现城里什

么都好卖，而且越来越觉得靠天吃饭挣钱总是有限的。于是，王二就拿出自己全部的积蓄，

又找亲戚朋友借了钱，在村里办起了一个小作坊。王二买了十几台缝纫机，找了村里十几个

中年妇女，开始做点衣服、鞋子、毛衣什么的，然后拿到城里去卖，生意很是不错。王二的

小作坊不久就变成了大作坊，然后生意也越做越广，钱也越挣越多。直到那时，王二在村里

都是一个英雄式的人物。红眼的人总是有，但多数人还是觉得王二的钱是他该得的。

初尝挣钱滋味的王二这时才发现，原来他那种挣钱的方式是属于又累又慢的，还有很多

不累又快的挣钱渠道。

首先是土地。村里的土地全是公有的，公有的特点是这些地值多少钱给谁用不是市场说

了算，而是村里的干部说了算。王二很轻松地就从村里拿到了大片几乎是免费的土地，造别

墅，建农家乐。这些别墅和农家乐，自然是按照市场价格出售或者运营。王二从中赚的当然

也有辛苦钱，但算来算去，最大头的钱还是来自于他的土地几乎是不要钱的。

然后就是贷款。村里农业银行给的贷款利率才 5－6 个百分点一年，王二心里一算，这

么低的利息，做点什么买卖也不可能亏啊？就算是贷款买点钢、买点铜或者买点房子囤着，

一年的回报也够还利息的，这钱也太好挣了。王二去找银行贷款，银行自然是非常欢迎，一

路绿灯不说，最后利率还能下浮 10％。这件事情的结果是，王二贷款贷得越多，他挣得也

越多，而且一点都不费劲。
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最后就是专营权。王二起家靠的是卖菜卖衣服，但那些市场竞争太激烈，利润越来越薄。

但有些生意，特别是那些关系到“国计民生”的生意，利润空间却一直很有保障。这样的生

意不是所有人都能做的，当然，恰恰就是因为不是所有人都能做，利润才可能这么有保障。

王二花了大功夫，终于也分上了“国计民生”的一杯羹。

王二自从抓住了“土地”、“贷款”和“专营权”这三个关键词之后，其财富的增长立

刻变成爆炸式。但村里人对他的看法也发生了变化，不少人觉得：王二发的是不义之财，他

挣的钱是以牺牲村里人的利益为代价的。

中国的收入分配问题，恐怕是中国正在面对的最重要的政治和经济挑战之一。说到收入

分配，笔者上个月去了一次墨西哥。下了飞机我就被同行的人告知，墨西哥有两个世界之最：

这里有世界上活着的最胖的人，还有世界上活着的最富的人。当然，他们不是同一个人。听

到这件事情，你就不得不好奇：世界上最富的人怎么会出在墨西哥这么一个无论按人均或者

按总量都不算很大的经济里？又是什么样的人能够比盖茨和巴菲特这样的人更富有？听到

谜底之后，恐怕没有人会觉得惊讶：卡洛斯•斯利姆旗下的通信公司碰巧几乎完全垄断了墨

西哥的电信市场，他拥有的公司市值占到整个墨西哥股市市值的接近 2/3。之所以提起墨西

哥，是因为这是一个收入分配一直很成问题的国家，而中国的收入分配差距水平如果用基尼

系数来衡量恐怕已经超过了墨西哥。

当然，中国不是墨西哥，在很多意义上都不是。一个很明显的不同就是，墨西哥的经济

在过去这十年里的增长率大约只有 3％，中国则是超过 10％。换句话说，墨西哥是在增长乏

力的情况下仍然有很大的分配差距，你甚至可以大胆猜测，也许收入分配差距拉大和增长缓

慢之间存在因果关系；而中国则是收入分配差距拉大伴随着高速的增长。在收入分配差距的

问题上，中国面临着一个非常微妙的权衡：中国有很多又累又慢致富的人，就像早年的王二，

也有很多不累又快挣钱的人，就像后来的王二。前者贡献了中国的增长，但这两拨人同时都

在拉大收入分配差距，毕竟这两拨人都在富起来，只是方式很不一样就是了。

这就意味着，中国的收入分配差距问题，如果仅仅只把注意力集中在“收入”上，是很

难找到合理的解决方案的。中国个人收入所得税的最高边际税率现在是 45％，这个税率，

对于那些早年的王二而言，恐怕是一个很高的税率了。你辛苦的挣了 1 块钱，4 毛 5 就得当

税交了，这还是在公共服务不是很到位的情况下。这么一个高税率，即便可以缩小分配差距，

恐怕也会遏制创新、努力和增长。但 45％的边际税率，对于后来的王二而言，恐怕只能说

是太低了，这里的假设还是王二真的会交税。因为王二后来挣的钱，已经完全和他的努力无

关了，他多挣的钱就是别人少挣的钱，他财富的增加等同于他人财富的减少，这里即便是

100％的边际税率恐怕都嫌少。为什么？这里面还有一个效率损失的问题，价格的扭曲和垄

断经营，造成资源不能得到有效配置，王二挣的钱要严格小于整个社会其他人的净损失，因

此就算王二把全部的钱都交出来也不足以弥补损失。

更重要的是，在现实中，想把早年的王二和后来的王二分开是很难的。在中国现存的市

场环境下，在不少时候只有一个王二，你可以在很多中国富人身上同时找到早年的王二和后

来的王二的影子。因此，任何再分配的方式，都会面对无法区别两种王二的难题，这使得再

分配不会是一种很好的解决收入分配差距的方式。

但收入分配又是一个现实的问题，不通过再分配，如何治理呢？很难也很简单：先消灭

第二种王二生活的土壤。这几乎必然意味着，要撼动中国经济中尚未真正市场化的部分，要

明晰在中国仍然不够明晰的产权，要让政府从一个市场的参与者变成一个维护者。如果土地

是谁的都不清楚，如果银行利率完全不反映真正的资金成本，如果竞争被人为的消除，公平

从何谈起呢？这样的情况下，收入分配差距不管是大还是小，都很难是合理的，因为这样的

分配总会有很大的人为成分。不要忘了，30 年前我们国家面临的最大分配问题是大锅饭和

平均主义，那个时候我们更不市场化，产权更不清晰，政府对经济的干预更大。
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这里并不是说只要是市场决定的，政府应该完全不去管收入分配差距。即便一个充分竞

争的市场经济产生的收入分配状况，也未必是社会选择意义上最优的分配。但如果我们分配

的基础，因为人为的原因，就是不公平的，那最好还是先去修理这些基础为好。因为，我们

是不可能在一个不公平的基础上，通过再分配得到一个公平社会的。

王二被免费、知识产权和千度软件库

王二有个软件公司。公司刚开始是做外包的，也就是美国人或者德国人下个单子，王二

找百十个年轻的程序员，马不停蹄地忙上几个月，写上几百万行代码，还要调试很长时间，

最后交货收钱。这样挣钱挣得干脆干净，但唯一的问题就是利润太薄。经验少一点的程序员

还未必能挣到民工的钱，也基本上是被当民工使。王二也没办法，他虽是老板，也还是替人

打工。这个行当拼得就是价钱和速度，你不做有的是人做，成本稍微上去一点就立刻没有竞

争力。当然，那些欧美的客户把软件拿去，不管是用在手机、电脑还是别的地方上，都是能

挣大钱的。

王二看在眼里，记在心里：软件我能编，我为什么就不能像欧美公司那样挣大钱？中国

市场这么大，肯定有机会的。于是，王二一直等着机会向市场推出自己的软件。在砸进去数

百万的前期成本和大量的人力之后，王二的公司终于推出一款国内需求很大，但市场上又一

直没有的软件。

这款软件的流行是预料之中的，绝大多数电脑的桌面上很快都多出了一个“王二”的小

图标。可问题是，王二公司的销售收入和软件的流行完全不成比例。因为，除去少数的机关

和公司，绝大多数人都是从网上一个叫“千度软件库”的地方“免费”下载软件。王二推出

了一个成功的软件，但是却做了一个错误的商业决定，他为一款流行的软件赔了很多钱。

王二并没有因此而气馁。他觉得，只要软件成功，还是有一些公司客户愿意出钱买正版

的。既然不能阻止普通用户“免费”使用软件，那就把正版的软件价格调得高一点，这样网

上损失的利润可以从公司客户那里补回来。于是，当王二的公司推出下一款软件的时候，他

特意选择了把正版软件的价格定得很高，期望这样可以回收成本并盈利。这样做的一个结果

是，王二的公司激怒了网民。很多人骂王二的公司追求暴利，一张光盘的成本不过几块钱，

一套软件竟然要卖上千块，完全是抢钱。于是，这些网民有了更强的理由去千度软件库享受

他们的“免费”软件。另一个结果是，正版软件的高价减少了软件的销售，王二并没有如愿

回收他的成本。

如此试了几次，王二的钱也赔够了，终于有一天他幡然省悟，觉得还是继续给欧美当民

工挣钱靠谱。有个朋友对王二说过几句箴言“改变可以改变的，接受不能改变的，并有区分

两者的智慧”。王二觉得自己终于找到了大智慧：只要千度软件库这样的东西存在，当民工

的命是不能改变的，既然不能改变，那就接受吧。

很多拥有知识产权的产品都有一个非常类似的特点：创造的过程往往艰难漫长，耗费巨

大且有很多不确定性，而一旦产品成功，复制这些产品的成本极低。从软件、文学作品、音

乐和电影到药品、配方和工业流程都是如此。互联网的出现，则是将大范围的复制和传播很

多产品的成本降低到接近于零。但是请记住，从印刷机到复印机，到软盘光盘，再到互联网，

这些技术虽然改变了知识产权的物理载体和物理传播方式，但是它们都没有改变知识产权的

归属。写软件的，写书的，写音乐的，拍电影的，这些人卖的不是光盘、纸张、油墨或者胶

片，他们卖的这些东西里包含的知识产权，属于他们的知识产权，他们劳动创造出来的知识

产权。不可以因为换了一种传播方式或者载体，就改变这种基本的产权归属关系。如果因为

网上银行取代了纸质存折，导致所有人都可以随意动用你的银行存款，你会乐意吗？

但恰恰是因为知识产权创造成本高/复制成本低，且通常不具有排它性的特点，使得知

识产权的创造和传播是存在张力的。如果你有一个房子，别人也想要这个房子，那只能有一
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个人住在这个房子里。偷一个软件的知识产权没有这种问题，复制一下两个人都能用。如果

你想造一个山寨的 IPAD，你的成本不会很低，复制出来产品的质量也未必可比。搞一个山

寨软件要简单多了，复制一下就行，几乎没有成本且跟原版的一模一样。所以，如果没有人

保护知识产权，靠所谓的自由市场、充分竞争和互联网精神，那样的结果几乎一定是对知识

产权的随意践踏。这也是为什么很多国家都有很强的专利法和知识产权法，并花很大力气执

法的原因。这不光是一两个公司是否有道德的问题，更是一个国家政府是否失职的问题。比

如说，美国政府就根据法

院的命令于去年


 11 月底关闭了 82 个网站，这里面的一些网站只不

过是提供了“平台”供网民自由“分享”音乐和软件，和千度软件库干的事情一模一样。

有人也许会说，作为一个消费者，免费就是好的，我是千度软件库的受益者，为什么我

要支持打击千度软件库？是的，作为一个消费者，确实免费就是好的。只是，这意味着很多

原本你应该能够看到的国产书籍永远都不会被写出来，你应该能够使用的国产软件永远都不

会存在，你应该能够看到的国产电影永远都没人投资拍摄，你应该能够听到的国产音乐永远

都不会被创造。这意味着，当你在抱怨为什么钱都给外国人挣了，而我们只能给外国人打工

的同时，你本人其实就是背后的一部分原因，因为你的行为就根本没有给那些本土创新的企

业太多机会；这更意味着，当你在抱怨找不到高薪的好工作的时候，你本人就是让高薪工作

少的一个因素，因为只有给知识产权高回报，人力资本才值钱，你受的教育才会值钱。微观

地看，你是在免费享受别人的劳动，宏观地看就是所有人在免费享受一部分人的创造性劳动。

如果你自己在贱买知识，又凭什么来抱怨别人贱买你的劳动呢？王二公司的失败，不是他个

人的失败，而是一个国家的失败，是政府的失职。

有人也许会说，正版的东西太贵了，不可能消费起。我在《一沙一世界》里的“盗版软

件禁绝之后”一文里专门讨论过这个问题。基本的结论是，如果知识产权得到充分保护，大

家都使用正版，那正版的价格会大幅度下降。王二把软件价格定高是出于无奈，因为定低了

大部分人还是不会愿意出钱买，最后干脆去宰那些愿意出钱的人。如果大家都使用正版，软

件公司就不会选择那种自杀性的高价，因为这样既卖不动又会把市场拱手让人。

有人也许会说，互联网上很多东西都是免费的，而且并不存在侵权的问题，很多软件源

代码都是开放的，难道免费和共享不就是互联网发展的方向吗？是的，这正是互联网的神奇

之处。但是，请注意，免费是知识产权所有者自愿选择免费，而不是“被免费”。你看这篇

文章可能是一分钱不花的，那是《华尔街日报》选择了免费提供这些内容，因为《华尔街日

报》有别的收入流。换句话说，有别人在出钱支持这些免费的东西。在这个意义上，互联网

提供了一个很好的机会，那就是免费提供产品，但通过别的方式来实现回报。只是，所有的

这些都必须基于清楚的知识产权界定和与之对应的回报分配，免费并不意味着没有知识产

权。

写到此处，笔者忍不住好奇地去某文库搜了一下自己的新书，发现赫然在那里，还是一

个不完整的粗制滥造版。不告而取还这么没有专业精神，难怪那么多作家如此出离愤怒。

王二卖菜和房地产“限价令”

王二是个小区里卖菜的。他每天早上从批发市场进货，然后拉到小区里面卖。虽然卖得

比大菜市场贵点，但小区里的人图方便，王二的生意一直不错。有一段时间，菜价涨得厉害，

王二卖菜的价格也水涨船高，小区里的人不免开始抱怨。有些人更激动，骂王二赚黑心钱，

王二压力很大。后来王二一咬牙，贴出一个告示：未来一个月，保证菜价不涨。

告示贴出后第一个星期，王二去上货，发现批发市场新来了一批山东的蔬菜，价格比上

星期还低一点。王二兴高采烈地上了货，拉回了小区。进货的价格低了，王二自然也不用加

价。小区里的居民都点头称是，王二也就笑纳了，虽然这和他贴出的告示没有任何关系，而

且其实他挣得更多。
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第二个星期，王二再去上货的时候，发现这回菜价涨上去了。王二照样进了货，按照承

诺，他没有涨价。小区里的居民很高兴，王二的心头在流血。他现在是每卖一斤菜都要倒贴

钱，这哪里受得了？贴了一个星期之后，王二觉得这样下去不行。

到了第三个星期，王二学聪明了，不涨价可以，我不卖不就行了。王二于是象征性地进

了一点菜，价格还是老样子，每当有人进来买菜，王二都很客气的说：您今儿是来晚了，菜

都卖完了，明儿再来吧。不过这样的花样玩了一个礼拜，王二也知道必须得换换，不能总是

这样。

到了第四个星期，王二干脆进了一批不太新鲜的菜，还是按老价格卖。这样价格是没涨，

可是东西变差了，一样等于涨价，小区的居民只能吃哑巴亏。不过王二总算把这一个月给熬

过去了。

最近，各地纷纷出台所谓的楼市“限价令”。最引起争论的部分，是绝大多数城市设置

的价格目标不是下降而是上涨不超过某一幅度，这一幅度通常是当地 GDP 或者可支配收入的

增幅。很多人觉得这是地方政府没有调控的诚意。

想让地方政府有调控的诚意当然很难，土地收入是地方政府重要的收入来源，改变土地

财政的现状意味着需要重新审视整个中国的财政体系以及中央和地方的财政分权关系。但把

目标设成增长不超过 0％就比增长不超过 10％更有诚意，则难讲得很，因为把整个调控是否

成功的最终标准用价格增长多少去衡量本身就是很有问题的。

限价的缺点之一是限价不解决问题的根源。

从各地出台的细则看，限价令的背后其实就是限购令，而所有的限购令里都有针对外地

人的歧视性条款。这件事情本身就挺让人好奇的：如果全中国所有城市的房价都是外地人推

上去的，那外地人是从哪里来的？全国所有城市之外的地方我能想到的只有一个，那就是农

村。中国的农民一下变得这么有购买力对我还是一个很大的新闻。如果这是事实，那意味着

中国的房价还有得涨──中国还有很多农民没在城里买房呢。

如果你再仔细看看各地的限购令，通常还区分一套房和二套房，这里面的逻辑不难理解：

一套房自住，二套房就可能是在投资（投机）

。请注意，能买起第二套房的家庭不需要是亿

万富翁，不需要是这个煤老板那个炒房团的，在中国恐怕有数以百万计，甚至千万计的家庭

能够有实力买第二套住房，很多这样的家庭都是相对普通的家庭。我相信这篇文章读者中的

绝大多数人或者认识的朋友能买得起两套房子，或者已经有两套房子。请注意，如果这么多

普通的微观主体，在房价已然这么高的情况下，仍然有继续购房的冲动，因此需要限购，我

们得问的问题就是：这些人为什么要买房？你可以说这些人不理性，太冲动，发神经，但真

的要有很大的勇气才能相信，这些在首付比例很大的情况下愿意花几十万到上百万购买不动

产的人是没有经过深思熟虑的。

在笔者看来，中国的低息政策和缺乏好的投资渠道，是使得房产成为如此具有吸引力的

投资品的巨大原因。股市仍然接近于赌场，银行的钱是越存越少，又不能投资海外，有了点

钱买房就成了很多人自然的选择。一些人买房投资，不仅导致房价偏高，而且导致资源闲置

和需要房的人买不起房，这是一种巨大的资源浪费和配置错误。但这恰恰是从一个侧面反映

了中国金融体系和低息政策造成的问题，中国的资源浪费和配置错误可不仅仅是在房地产一

个市场里。因此，如果不去修理中国的金融体系，不去改变利率过低的现状，靠限购来抑制

房价上涨，即便有用，也只会是暂时的。

限价的缺点之二是，房价只是一个很不全面的指标，只是实现房价达标，很可能不是高质

量的调控。

现在有不少人在抱怨，如果房价本身涨不了那么多，政府设置了一个过高的目标，反而

可能导致房价在达标的同时，老百姓其实更吃亏。这就像第一个星期里王二的所作所为，菜

价本来应该是降的，但是他却没有降。这样的价格达标，不仅没有任何政府的功劳，反而可
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能是政府导致的。因此，老百姓抱怨房价目标设置过高是有道理的。

但房价目标设置偏低也有问题，因为有很多创造性的方法来实现价格达标，但最后老百

姓未必能从中受益。一种方式是，政府通过降低土地出让价的方式来降低房价，也就是政府

补贴房价，这和王二在第二个星期里做的很类似。首先，政府恐怕很难有动力这么做，毕竟

这意味着政府收入的损失，更重要的是，这种补贴最后未必能到老百姓口袋里。经济适用房

就是这么一种尝试，最后住在经济适用房里的很多都是关系户。另一种方式是少量供应低价

房来拉低平均价格，类似于王二在第三个星期里做的。最后的结果是，你会发现一个城市的

房价平均起来没有涨多少，但那些拉低均价的房子你永远也买不到。

当然，最容易的方式也许就是，政府在供应土地的时候特意供应远郊土地，这就像王二

在第四个星期里做的。这样可以让房价看起来没有涨，但没涨的原因是地段导致的，而不是

实际房价没有涨。

当然，一定还有更多具有创造性的方法来实现房价达标，但在不解决房价上涨的根源之

前，这些达标恐怕至多只能是在已有扭曲的基础之上再加上一层新的扭曲。总有办法让房价

看起来合适的，中国过去房子还基本上不要钱呢，但那也没有让需要房子的老百姓都有房子

住。

总而言之，不去触动房价走高的根源，让在本质上没有动力调低房价的地方政府去执行，

最后还是采用行政手段，这些都很难让人对此轮房价调控的效果感到乐观。

王二戒烟、机会主义和政府信用

王二爱抽烟，有时候一天一包都不够。不过，随着年龄的增长，抽烟的坏处越发显现，

王二开始下决心要戒烟。王二于是对老婆孩子说：从明天开始，我就要戒烟了，你们都要好

好监督我，帮助我戒烟，看见我抽的时候一定要阻止我。老婆孩子都将信将疑：我们说话，

你能听吗？王二信誓旦旦地说：明天，明天一定开始戒。

第二天，王二跑到单位，跟单位同事也说了，让同事们也监督他。不过，办工室里抽烟

的人多，很快王二就经不住诱惑，跟着抽上了。这时就有同事说：老王，您不是说要戒烟吗？

王二说：明天，明天一定开始戒。

第三天，王二真的开始憋着不抽烟。过了午饭，隔壁的老李跑来串门，随手就扔给了王

二一根烟，王二接过来立刻就点上了。王二的老婆看了王二一眼，王二挥了挥手，示意老婆

别多话。老李走后，王二的老婆过来问王二：你怎么又抽上了？王二说：这不是老李发的烟

嘛，不能不给人面子啊？明天，明天保证不抽烟。

第四天，王二早上要去上茅房，习惯性地就点上一支烟去了。孩子这下说话了：爸，别

抽烟！王二说：知道啦。茅房味大，我这不是想抽烟，就是去去味。明天，明天保证不抽烟。

你怎么还不去上学啊？

第五天，王二在单位写材料，写着写着就把烟点上了。边上的人立刻提醒：老王，怎么

又抽上啦？王二说：这不是需要打开思路嘛。今天这份材料很重要，没有思路写不好。今天

情况特殊。明天，明天保证不抽。

很快到了周末了，王二在家看球，边看就边把烟给点上了。老婆这下看不下去了，说：

王二，别抽了。王二说：这不是周末在家休息嘛，反正闲着也没事，放松一下。明天，明天

保证不抽了。

如此又过了几日，再也没人提醒王二别抽烟了。王二挺纳闷地问自己的老婆孩子：我真

心诚意的在戒烟，你们怎么都不帮我啊？老婆说：等你真心诚意的想戒烟了，我们再帮你吧。

王二说：我这次就是真心诚意的。孩子在边上嘟囔了一句：我还真没看出来。

政府的信用对公共政策的成败非常重要，因为，很多政策的效果直接取决于老百姓对这

个政策的信心和信任。我在刚读研究生的时候就听一位教授讲过一个故事，这已经是十年前
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了，他说：一个地方多山，但没人开发，政府也没钱开发。当地政府于是想，干脆把山承包

给农民，一下承包 30 年，这样农民就会有动力开发。可是山承包出去的第二天，承包了山

头的农民就上山砍树。很快山都被砍秃了。农民砍树的原因很简单：他们压根就不相信当地

政府会把山头给他们承包 30 年，政策说变就会变。所以，他们决定趁着山还归自己的时候

尽量多挣快钱，砍树卖木材是来的最快的。这件事情的结果是：当地政府看到农民把山砍秃

了，立刻叫停了承包，政策很快就变了。砍了树的农民都无比庆幸自己做了正确的决定。这

个故事清楚地显示了，信用对于那些需要时间才能见效果的政策，对于那些需要改变预期才

能成功的政策，有着超乎寻常的重要性。

事实上，经济学理论自理性预期革命以来，一直强调的都是预期对于经济政策的作用。

这点在货币政策上尤其明显。研究表明，这个世界上，那些独立、少受政治影响、有信用的

央行，多半有着较好的应对通胀的记录。这是因为老百姓信任他们的央行，因此对通胀也有

稳定的预期。预期稳定了，价格也会相应的稳定：如果所有的厂商都相信通胀不会高，这些

厂商也就不会随意提价；如果所有的老百姓都相信价格不会过度上涨，他们就不会有去商店

抢购的冲动。这也是自新西兰央行起，世界上越来越多的央行开始采取“通货膨胀盯住”的

货币政策体系的原因。“通货膨胀盯住”把通胀作为央行的唯一目标，看似是捆住了央行的

手脚，但换回的却是央行的信用。

建立信用并不是一件很容易的事情，因为，所有的政府时时刻刻都在面对所谓的“动态

不一致”的问题。王二戒烟就是动态不一致的典型反映，永远都是：今天情况特殊，明天一

定戒烟。到了明天，结果还是，今天情况特殊，明天一定戒烟。

动态不一致的后果恰恰是，在每个时点你做的决策似乎都是合乎当时的“情况”的，都

是信誓旦旦看似合理的，但最终你丧失的却是信用，使得没人相信你。这件事情如果发生在

政府和老百姓之间，就会成为一个很坏的均衡：如果政府机会主义，老百姓就不会相信政策

的长期性，所以也会机会主义，行为短期化。一旦老百姓的行为短期化，“情况”就总是会

变化，迫使一直看“情况”改变政策的政府重新调整政策，也就是更加机会主义。这最终导

致的就是，政策和民间的行为像是猫捉耗子，老鹰捉小鸡，然后彼此都觉得对方是问题的根

源。政府觉得很委屈：出台的政策原本是好意，结果被民间机会主义的行为给破坏了，最后

只能被逼得不停调整政策；民间则很怒很困惑：政策三天一小变，五天一大变，让人无所适

从。因此，做长远打算是最傻的事情，什么来钱快做什么才正确。

想要建立信用，政府在制定政策的时候就要想得长远，明确地想清楚政策制定的假设和

政策期望实现的目标，政策一旦制定，如果基本的假设不出现重大的变化，就不要轻易改变

政策。最重要的是，短期的情形和走势未必就和想象的一样，这时一定要坚决抵制有一点风

吹草动就改变政策的想法，因为这样增加的不是灵活性，而是让人彻底不相信你的政策。从

很大意义上说，信用恰恰是在那些看起来改变政策对政府最有利，但政府却坚持不改变政策

的时候建立起来的，换句话说，建立信用是要有代价的。信用，就是用短期的代价换取长期

的回报。为什么以前做生意的都讲究童叟无欺？因为放弃一时的小利换回的会是一块金字招

牌。

看看最近抱怨很多的几件事：房价，国 N 条已经出了 N 次，这件事情本身已经很说明问

题。这就跟王二说“我戒烟很有决心，因为我已经戒了 N 次”一样。成品油价，说成品油价

和原油价格挂钩，结果原油价格跌的时候成品油价不跌，原油价涨的时候成品油价有时候也

不涨，每一次一个理由，即使这些理由有道理，普通老百姓也已经很难相信这些理由了。通

货膨胀，采用行政手段不让企业涨价，可是限制涨价在一个市场经济的环境下是很难奏效的。

结果就是，你限制了，然后人家涨价，最后让人觉得政府无能为力，反而会助长通胀预期。

这些关系到老百姓日常衣食住行的事情，会极大增加老百姓对政策的不信任感，这样会让今

后的政策更难奏效，让别的不相关的政策更难奏效。
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这些都是牺牲信用而选择了短期便利的深刻教训，为这些教训付出代价的，不只是政府

自身，还有亿万会受政策影响的老百姓。为了建立信用，政策今后千万不能再像王二戒烟，

而应该是，觉得戒不了烟就不说要戒，一旦承诺了不抽，有特殊情况也不抽。

王二当村长和民粹主义的危险

王二当村长了，是村里的老百姓投票把他选上的。王二在就任的第一天就激情洋溢地向

村民表态：我要全心全意为你们服务，你们的要求就是我工作的方向。底下的村民给了王二

热烈的掌声。

王二说到做到。村里的百姓觉得村办企业给的工资太低，怨言很大，于是向王二抱怨。

王二说：没话说，你们的要求就是我工作的方向。王二给村办企业的负责人打电话，勒令给

工人大幅加工资。企业的经理非常反对，觉得这样会增加企业成本，这样就无法和别村的企

业竞争。王二大声呵斥：全村老百姓的利益，和你一个企业的利润，究竟哪个更重要？你是

加也得加，不加我撤了你，换个经理也要加。经理没办法，只能给工人加了工资。

过了一段时间，企业的经理跑来找王二，说企业已经开始亏损，建议王二同意给工人降

点工资，否则企业将真的难以为继，这样会影响全村很多老百姓的生计。王二完全不同意，

问经理：还有什么别的办法没有？经理说：我们生产的东西和邻村李村的村办企业直接存在

竞争关系，要是不让李村的企业在我们村子卖他们的产品，这样竞争就会减少很多，效益也

就可能有保障。王二很高兴：就是嘛，肥水不流外人田，哪有钱送给李村人赚的道理？从今

以后，凡是李村的产品在我们村卖，加收 100％的管理费。除此以外，所有的村干部和村机

关都要以身作则，凡是我们村能生产的产品，一律使用本村的产品。王二的决定一执行，李

村的产品很快就在王二的村子销声匿迹了。王村的村办企业也乘机提了价，开始重新盈利。

虽然利润上很好看，但因为产品在村里卖不愁销路，企业在创新、质量和管理上都开始松懈。

很快，村民又开始抱怨，村办企业的产品质次价高。王二心想：不就是觉得贵吗？我统

一定一个低一点的价格不就行了。于是王二命令企业降价。但企业一降价就开始亏损，王二

为了维持企业，只能给企业发所谓的“价格补贴”。要发钱，总得有钱才行啊。王二先是悄

悄把村里要修图书馆的钱给用上了，之后把村里小学新教学楼的建设也推后了，反正做这些

事情不太容易引起抱怨，毕竟这么多年，没有图书馆，小学教学楼一直很破旧，大家也都过

来了。

王二此后又搞了几个“政绩”。他先是给全村的老人都发养老金，让全村的小孩都免费

上学，然后村里的食堂低价供应伙食，所有的这些都不从村民头上收一分钱。王二从哪弄的

钱呢？都是从村里信用社以村委会名义借的，抵押的就是村里的土地。等到王二卸任的时候，

很多村里的老百姓都觉得王二是个好村长。很少有人会注意到，那个本来应该存在但却没有

存在的图书馆，那个早就应该建造但从来都没有建造的教学楼，那个其实毫无竞争力的村办

企业还有村里欠的一大笔债务。

在这个世界上，一个好政府必然是要把老百姓的利益放在第一位的。政府所以存在，就

是要为老百姓提供服务，天经地义。但这并不意味着一个满足了大部分老百姓大部分愿望的

政府就是一个好政府。不切实际的愿望是不应该满足的。政府和百姓的关系，当然绝对不应

该是父母和子女的关系，但是就像一个好父母不应该无条件满足子女的要求，因为那样最后

只会造成孩子的娇生惯养，一个好政府应该有勇气告诉老百姓真相，直面困难的选择，而不

是努力去满足那些不切实际的愿望。

芝加哥大学教授 Raghuram Rajan 在他广受好评的《断层线》(Fault Lines)一书里，就

描述了一个看似帮助穷人的政策最终却导致了金融危机的理论。这个故事简单的总结就是：

面临不断增加的贫富差距，美国政府选择的不是真正减缓贫富差距的拉大，因为这是一件耗

时费力的事情，而是鼓励、引导和创造条件让中产阶级和低收入群体买房，从而来消除这些
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人对收入增长缓慢的不满。如果让这些人买得起房？宽松的信贷环境、政府担保和税收优惠。

最后的结果就是，不少人用借来的钱“买下”了自己根本买不起的房子。在危机爆发之前，

次贷曾被很多人当作是一种金融创新，使穷人可以买下原来买不起的房子，绝大多数人都很

高兴。事后，这些看起来让绝大多数人都高兴的政策被证明最终让绝大多数人都无法高兴。

如果说金融危机的成因相当复杂，如今从美国，到英国，到欧洲大陆都面临的债务和赤

字问题则相对简单。除了少数极端的供给派经济学家以外，绝大多数经济学家都同意（例如

这封十位前美国总统经济顾问委员会主席联名

写的公开信）


 ，要在这些国家削减赤字和债务，

可供的选择不多：增加财政收入或者削减开支。而且，增加财政收入不可能通过只对少数人

增税来实现；削减开支则是要削减老百姓最喜欢的政府开支──社会福利，这中间最重要的

就是医疗和养老，不对这些东西动刀，开支根本裁不下来。这里唯一的问题是，几乎没有任

何人会希望自己多交税，或者自己的福利被裁减。因此，这意味着，不管这些国家的政府选

择做什么，都必将遭到民间的强烈反弹。这些国家，当然也可以选择走民粹主义的路线，也

就是不去得罪所有的人，因此，也就不去真正解决赤字和债务的问题，这也是一些国家政客

的实际选择。但积累过度债务不是没有后果的，希腊，爱尔兰到最近的葡萄牙，都是债务过

度以致于借不到钱，最终只能向欧盟和国际货币基金组织求助的例子。

民粹主义是一种危险的政策取向，但又是一种对政治家充满了诱惑的政策取向。危险，

是因为这些政策用一时、局部或者不可持续的利益来换取民众的支持，最终伤害的却是同样

一批人长远的利益。充满诱惑，则是因为这样的政策往往很有市场，让政客总有动力告诉百

姓他们想听的，而悄悄隐藏那些困难的选择。

在中国收入差距日益拉大、人群分化愈发严重的今天，民粹主义的市场也变得越来越大。

原因和 Raghuram Rajan 描述的美国的情形有点类似：既然短期改变不了人群分化的现状，

那就采取一些短期的政策让人少抱怨一点。抱怨房价，我就去打压房价；抱怨菜价，我就去

巡查菜价；抱怨油价，我就补贴炼油厂然后少提价；很多人抱怨工资涨得慢，我就把工资涨

幅写进计划里；有车的抱怨堵车，我就让没车的别买车；城里人觉得拥挤，我就想办法控制

外地人进城。这些政策，有些也许是必要的，但更多的则只是引进新的扭曲，不少是牺牲一

部分沉默的人而让另一部分抱怨得响的人得益。

这些很有民粹主义味道的政策，也许可以算是对过去政策的反思，但却很难说是一种本

质上的改进。中国需要避免从一个极端走向另一个极端，这个世界上因为民粹主义而失败的

经济政策决不比因为裙带主义而失败的经济政策更罕见。

王二装修和经济转型的焦虑

王二住在一个挺舒服但是有点老旧的房子里，墙饰、灯具、家具、卫浴设备、水管和电

线等都是十来年前的水平，虽然现在都能用，但是已经开始过时。再过几年，这些东西可能

就彻底跟不上时代了。王二想了想，决定花点钱，把房子重新装修一下，赶上潮流。王二找

人来看了看房子，做好了设计方案，效果图看上去很满意。于是，请好了包工队，这就准备

开始干活了。

这天，工人们到了王二家。工人按着图纸，抡起大锤，就向一面墙砸去。只砸了一下，

王二就给喊住了：你这么砸，不就把这一面好好的墙给砸坏了吗？工人说：是啊，按照新的

设计，这面墙就得砸掉啊。王二说：好好一面墙，砸了怪可惜的。你先别动这面墙了，先干

别的地方吧。

于是工人就开始撬地板，还没撬，王二就说：等等，好好的地板，你这是干什么？工人

说：您不是要换实木地板吗？这复合地板当然得先撬了。王二说：先别撬了，这地板好好的，

撬了太可惜。你们就先去搞卫生间吧。

工人到了卫生间，抡着大锤就砸瓷砖，王二很愤怒地跑过去制止：会不会干活啊？你们
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到我这里到底是装修的，还是搞破坏来了？怎么见什么都砸啊？工人很无奈地看着王二：王

先生，这不把旧的东西砸了，我们怎么装修啊？您要是看您原来的东西挺好，那就别装修了，

继续住着不就行了。

我们生活在一个令人焦虑的年代，生活在一个令人焦虑的国度。这里说的焦虑在某种程

度上是一个褒义词。过去几千年，技术和社会都是在用蜗牛般的速度发展，让一个人可以从

容的面对这种发展和变动，因为在多数情况下，一个人从出生到死亡，技术并不会发生翻天

覆地的变化，社会相对稳定。这一历史常态，最终被工业革命所改变。人类社会的发展，技

术的进步，终于快于了个人的寿命，让所有的人几乎都可以预期，自己的第二代或者自己的

第三代将会和自己生活得很不一样。而中国近三十年的经济高速发展，以及同时发生的信息

革命，则更是将这种用一两代人完成的过程浓缩在十年甚至更短的时间里完成。快速的变化

才是这个国度的常态，变化在带来机会的同时，也让人感到焦虑。

焦虑是因为变化不是无痛的。变化既是进步，又往往是破坏性的。回想一下中国改革的

过程，打破铁饭碗，乡镇企业兴起又衰落，国有企业全面亏损后抓大放小的进行改制，数百

万千万的国企职工下岗，之后是数以亿计的农民工进城挣钱，留下身后妻儿老小承担家庭的

重担。这些过程，从痛苦程度说，经历过的人恐怕只能说“苦不堪言”，整件事情一点都不

美好浪漫。但这些痛苦转变留下的是一个充满了活力和竞争力的中国经济。你在世界的任何

角落都能找到中国制造，就是这种竞争力的一种明证。

中国在加入世贸组织之前，那时从政策界，到学界到普通老百姓最担心的就是，中国一

旦加入世贸，国外企业会大举进入中国市场，然后把本土企业杀得片甲不留。但事实上发生

的，几乎是完全反过来，中国不但没有被外国企业征服，反而是中国制造开始在全球攻城略

地。笔者走过好几个国家，那里的制造业，往往是一个产业接着一个产业，在短短几年的时

间里被中国完全“扫荡”。我有时候会跟那些国家的人介绍中国的改革过程。我只是想提醒

他们，中国的竞争力不是从天上掉下来的，中国曾经有一大群毫无竞争力的企业。这些企业，

如果没有被抓大放小，没有被改制，那今天的命运也许会是反过来的。中国的竞争力，是通

过付出痛苦的代价才换回来的。

在中国加入世贸组织整整十周年之际，中国今天的经济就有点像王二家的房子。上一次

装修，也就是重大改革和转型，已经是十几年前。如今这个经济增长的势头仍然良好，但越

来越明显的是，十几年前形成的增长格局，也就是低端出口的扩张性增长，已经不可能无限

期的成为拉动经济的源泉。中国的出口受到两方面的夹击：一是扩张越来越困难，因为在很

多行业中国已经占据了很大的市场份额；二是挣钱越来越困难，因为附加值低且又有竞争。

这些事情必然意味着，和先前不少国家经历过的一样，中国的出口行业需要产业升级，然后

大量从事低端加工业的劳动力可能会在不久的将来需要寻找新的工作，这个工作未必会在制

造业，而是会在服务业。请不要觉得这是坏事，不向更能赚钱的行业走，是不可能变得更富

裕的，对个人如此，对一个国家也是如此。

但是，如果历史能有任何启示，那就是这样的一个转型过程不会是无痛的。不会是一个

衬衫厂的老板一觉醒来，觉得造数控机床更有前途，于是开个会，第二天这个工厂就开始生

产数控机床了。更可能的过程是，这个衬衫厂的老板挣得越来越少，最后开始亏损，然后企

业倒闭关门，企业的雇员被抛向社会自寻生路。然后这些人发现做衬衫的工作越来越难找，

最后只能去学做别的东西。换句话说，转型不是在电脑上看效果图，是要真的动大锤，砸烂

旧的东西，新的东西才能出来的。像王二那样舍不得旧的东西，无论因为什么理由，结果很

可能都是裹足不前。

意识到转型就是要有企业倒闭，要有人失业，对中国当前的政策讨论非常重要。害怕失

业，保护那些已经缺乏竞争力的企业和产业，结果就是阻碍转型。政府更应该做的，是给受

到转型冲击的人以保护，帮助这些人过渡，给他们提供培训，帮他们寻找机会。中国的财力
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比起上世纪 90 年代国企改革的时候好很多，在这方面应该做得更好才是。

一个经济，如果老子干什么，儿子还继续干什么，这个经济不会是一个快速增长的经济。

一个人，如果二十岁干什么，到了五十岁还是干什么，那这个人有可能属于进步慢的。如果

我们期待中国会继续快速增长下去，那我们就得现实的预期：我们的孩子很可能不会干和我

们一样的事情。我们五十岁的时候，很可能会在干二十岁时想都没想过的事情，很多时候，

这种选择可能是被动的。

中国还要在未来几十年的时间里焦虑地一次又一次重新发现自己，这是一个快速发展国

家的应有之义。怀旧的，喜欢温暖窝的人，请做好一次又一次被大锤声惊醒的准备。

王二一家人和中国的人口问题

王二兄弟六个，他排行老二。家里孩子太多，从父母到邻里都按排行喊孩子，最后王二

的大名没几个人能记住，说王二倒是谁都知道。

王二的父母生那么多孩子的原因挺简单，觉得多生点孩子，地里的劳动力就多，家里儿

子多在村里也有地位。问题是，在那个地里找食靠天吃饭的年代，王二家里的那点收成根本

填不满兄弟几个的肚子。王家结果在村里是有名的穷，兄弟几个都穿得破破烂烂，吃不饱，

上不起学，一家人过得惨巴巴的。

人多，吃饭的嘴也多，最后成了王二父母最大的教训。王二兄弟几个也看在眼里，成年

以后都没有多要孩子，一家一个，正好。

不过，峰回路转的是，王家几兄弟因为实在忍受不住贫穷，凭着一身力气，就到城里去

闯荡。刚开始扛大包，蹬三轮，什么苦活累活都干过，钱也慢慢挣了起来。之后几兄弟凑钱，

买了辆货车，开始跑运输。兄弟几个，人停车不停，收入开始快速增加。没多久，过去在村

里数一数二穷的王家，就变成村里最富裕的家庭之一。王家几兄弟生活的很潇洒，上面只有

两个老人需要孝敬，下面孩子又少，挣的钱又多。于是，王家兄弟开始置地盖房，让两个老

人享清福，把孩子都送到城里很好的学校读书，希望他们出息。村里人都挺羡慕王家，私下

里嘀咕：老王当年生六个孩子还是对的。刚开始是苦点，现在熬出来了，这不是开始享福了？

又过了十几年，老王老两口已经八十多了，身体都还硬朗。王二兄弟几个也都六十岁左

右，干不动了，准备休息，想让自己的孩子把家里的那点产业接过去，并且赡养自己。可问

题是，王家的第三代人丁有点单薄，又要继续产业，又要赡养王家六兄弟，还有上面老王老

两口，再加上底下的第四代，实在有点力不从心。王二兄弟几个商量了一下，那就把家里的

产业和房子卖点出去吧，换点钱养老。可真要卖的时候，问题又来了。王二的那一代和王家

都很类似，遇到的问题也类似，现在大家都想卖产业和卖房子，可是谁来买呢？于是，原来

看似值钱的房子和产业，现在根本卖不出什么价钱。想想也是，谁家的第三代人丁都不多，

那么多房子和产业，这么少的人，既住不过来，也打理不过来。

刚刚公布的中国第六次全国人口普查数据，再一次证实了两个其实早就广为人知的事

实：中国的人口出生率很低以及中国的老龄化速度很快。老龄化是中国人均寿命增加的体现，

是生活水平和医疗水平提高的结果，在很大意义上是一件好事。人口出生率低是中国主动的

政策选择，计划生育的目的就是降低人口出生率，最终减少总人口。计划生育政策的利弊放

在一边不说，从数字上看，这个政策应该说达到了其控制人口目的。

可这里的一个问题是，当老龄化遭遇计划生育，这件事情是对宏观经济有长期影响的。

老龄化的结果是，一个国家里会有很多只消费但不再劳动的人口，而且这些人的寿命越

来越长。有个名词叫“抚养比”，就是不工作人口和工作人口之间的比例，不工作人口里包

含老人和小孩。一个经济的抚养比越高，和一个家庭老人孩子多是一样的，那就是挣钱的那

些人压力会很大。当然，压力的表现方式是不一样的。家庭里压力大的反映会是家庭矛盾，

一个国家的“压力”大可能反映为财政赤字和债务增加，高税和增长缓慢。欧美很多国家现
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在都面临福利支出过大，这里面最主要的就是养老和医疗开支，然后财政赤字拉大，债务增

加。最后为了平衡预算，不少国家最后恐怕都要增税。什么人交税？不会是老人孩子，最后

只能是那些工作的人。本来干活的人就少了，现在税又高，这会严重影响工作的积极性，最

后的结果就是增长缓慢。

老龄化本来就挺头疼了，而计划生育则把这种头疼加倍。要减少人口，必然意味著有一

天出生的人要少于死亡的人。这意味着必需要人为的制造一个类似倒金子塔形的人口结构

──老人很多很多，年轻人很少很少。换言之，老龄化本身会导致抚养比增加，而计划生育

则是要人为的制造（暂时的）抚养比增加。

如果这两股力量同时发生在一个经济上，这对一个经济产生的挑战是不言而喻的。现在

看来，中国在不太远的未来就会是这样一个经济。给定我们剩下的时间并不算多，现在开始

为这些挑战做准备已经不算很早了。

一种想法当然就是放松计划生育。这会是一个有争议的想法，尽管笔者本人倾向于放松

计划生育，不仅从经济的角度，更从人道的角度，但我也充分理解反对放松计划生育的人是

有理由的。比如说，一个事实是，计划生育政策执行困难最大的地方是在农村。因此可以预

期，放松计划生育政策如果会带来生育率的上升，那上升最快的地方很可能也是在农村。这

样可能会带来一系列的新问题，例如，让一些农村家庭重新陷入贫困陷阱。

一个争议应该比较小的做法是加大教育投入，提高教育质量。如果我们没法增加工作人

口的数量，那能做的就是提高这个人群的质量，使得抚养比的增加可以部分被人口质量的提

高所缓冲。中国的教育投入仍然严重不足，而且结构不合理：偏高等教育而轻基础教育，偏

城市而轻农村，偏盖楼而轻师资。更何况，教育的费用也上升很快，这也从另一个角度反映

了中国高质量的教育仍然是稀缺品。

一个尤其需要小心的事情是中国的社保体系。中国的社保体系现在面临的挑战是如何覆

盖全民，如何异地转移，如何保持整个体系的高效透明。但十年二十年后，这个社保体系就

将要经受高抚养比的考验。到时，很多人要养老，很多人要看病，但是只有相对少的人在交

钱。如果整个体系在现在不能实现结余，如果个人帐户迟迟不能做实，如果投资的回报率还

是那么低，那十年二十年后，中国的财政上就会出一个大窟窿。如果到时再去增税或者消减

福利，都是会有严重社会后果的。

我们最应该避免的，是不顾所有人的警告，仍然生活在“中国人口太多”的心态里，错

过了为“人口负利”时代到来做好准备的最后机会。

王二的前世今生──告别篇

王二是已故作家王小波笔下的一个名字。像我们这群 70 年代出生，90 年代读大学的人，

很多人都喜欢王小波的作品。因此，当我想为专栏的主人公起一个名字的时候，王二是一跃

到眼前的最自然的选择。

我的王二是一个没有脸谱的人物，至少我没有把王二脸谱化过。我最粗犷的想象过王二

的样子是这样的：一个毫无特色的中年男人，头发也许开始有点变单薄，衣服毫不鲜明，身

体微微发福……总之，一个不会给你留下任何印象的人。

在经济学里，王二这样的一个人用术语说就是“代表性主体”，整个经济就是由无穷多

像王二这样的“代表性主体”组成的。如果你拿起一本入门级的经济学书，而这本书碰巧又

是一个美国人写的，那在书里你很可能也会找到美国版的“王二”──王二的英文名通常会

是罗宾逊•克鲁索。故事一般会这样开始：罗宾逊•克鲁索生活在一个荒岛上，罗宾逊的那一

半是一个企业，他会雇克鲁索的那一半生产椰子果。生产出了椰子果之后，罗宾逊的那一半

就会把椰子果拿到市场上去卖，然后给克鲁索的那一半发工资。克鲁索的那一半拿到工资之

后，就跑到市场上买椰子果……
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这恐怕是一个会让你觉得一头雾水的故事，是罗宾逊•克鲁索人格分裂吗？或者，你可

能会觉得为什么只有椰子果，生产点别的不好吗？人不能只吃椰子过日子啊？但是，这就是

经济学理解世界的方式。或者说，这是通过理论理解世界的方式：把所有不关心的东西全部

抽象掉，把复杂的世界简化到一个模型里。罗宾逊•克鲁索的孤岛世界就是一个最简单的宏

观经济，只有一个人罗宾逊•克鲁索，只有一种商品椰子果。但就是这样一个如此简单的世

界，却包含了丰富的含义，工资和就业、生产和分配、厂商和消费者。这么说吧，在很多更

为复杂的经济学模型里，浓缩到最后，你还是能找到罗宾逊•克鲁索的影子。




用“王二”写专栏，


 就是我把经济学模型文字化的一个尝试。这个尝试是否成功，估计

读者会更有发言权。主人公之所以叫王二，而不叫罗宾逊•克鲁索，意味着我主要谈论的还

是中国的问题。现在回顾起来，我在四十多篇“王二”里，谈的最多的还是货币政策和汇率

政策，还有中国模式，房价问题，其它的各种政策问题以及当时的新闻热点。王二虽然换了

四十几幅脸孔，但文章的模式却是千篇一律──前半段是王二的故事，后半段是讨论具体的

经济问题，在多数时候王二的故事和后面的经济问题是一一对应的。

我相信很多读者都会有这样的一个印象：我说的故事你觉得不对劲，因为我没有考虑

ABC。我想说：你的感受是完全正确的。我不想假装我知道真理，事实是，我在多数时候并

不知道。不要说面对如此复杂的中国，我自己的工作性质允许我去过世界上很多个国家，一

些国家还没有中国的一个县大，人口还没有中国三五个小区加在一起多。即便如此，有多少

次，我还是会发现我所知道的理论和当地的实际有多不符合。“理论是灰色的，而生命之树

常青”，此话时时刻刻都在我的脑子里。我希望自己说的是对的，但说错的时候，我也很坦

然。觉得自己从来不会错的人，多半不是无知就是自大狂。

中国层出不穷的经济问题，几乎可以让我把这个专栏无限期的写下去。我的这点自信是

来自于我写博客的经历。有很长一段时间，我几乎每天都要写一篇博文，不是我的创造力无

穷，而是中国可写的事情太多了，而写的人又太少。只是，在过去的一年里，每个星期天的

下午都变成了我的“写作文”时间。无论工作有多忙，在出差还是在家里，每周写一篇自己

觉得能拿得出手、敢给人看的“作文”是铁打不动的任务。这也意味着，我在过去一年里几

乎没有过完整的周末，有时候碰上出差，通常还要陪上半夜睡眠。随着工作生活变得愈加忙

碌，这种定期的写作开始由一种享受变成一种负担。勉强维持，不是一种尊重读者的态度。

所以，我决定在这个专栏一周年之际，向各位读者暂时告别。

如果有人想继续读我写的东西，可以

去我个人的博客，


 那里我时而还会写上几笔。最后，

感谢众多读者一直的支持。这个专栏虽然暂时告一段落了，但千千万万个王二的故事还会继

续发生。文章总是要结尾的，而生活是无限的。再见！
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三公支出

（1）

美国在吵来吵去关于如何消减支出，国内则在风风火火公布“三公”支出。于是，我就

很好奇，美国的三公支出是个什么水平？

根据中国政府公布的数据，“经财政部汇总，2010 年中央行政单位、事业单位和其他

单位的“三公”经费支出合计 94.7 亿元”。

美国和中国中央政府对应的是美国的联邦政府。我没有太多时间去读美国的联邦预算，

不过我在 US News 的网站上找到了下面这样一个消减支出的方案，里面恰恰提到了要消减

差旅支出和公车支出，而且有数据（红字部分）。

具体的说就是，将“差旅支出减半，一年节省 75 亿美元”，“公车支出减少 20％，一

年节省 6 亿美元”。因此，换算一下，美国联邦政府一年的差旅支出是 150 亿美元，公车支

出是 30 亿美元。当然美国的差旅支出和中国的公务出国支出，口径并不一样，因此不直接

可比。我没有找到美国的公务接待支出，这样的支出肯定存在，只是大小无法知道。

美国 2010 年的联邦支出大约是 3.5 万亿美元，差旅支出的比例是 0.4%，公车支出的比

例是 0.085%，两个加在一起，不到 0.5%。中国 2010 年的中央财政支出是 4.8 万亿人民币，

三公支出的比例是 0.2%。

我说一句：如果真的关心政府怎么花钱，三公支出其实不是最值得关注的。中国的财政，

还有美国的财政，都有比三公支出重要的多得多的问题。我再说一句：从公布的数据看，很

多部委的大头是出国费用。我个人的感觉是，中央政府大部分出国都是有正事的，毕竟现在

越来越多的国际交流和场合都需要中国出席，双边多边的磋商谈判访问多如牛毛。但是到省

级政府出国，旅游的成分就很大了。到市级或者县级政府官员出国，很多时候，最客气的也

只能能说那些人是旅游途中顺便办点公事。所以，如果真要关心出国的费用，地方政府的费

用应该更有看头。公车和接待费用恐怕也是。

(2)

说事之前，想对动车追尾的事情说两句，今天想武断一点，即便说错了也想武断一点：

这是一场人祸。我小时候抱着一本铁路书读过，因为家里有个亲戚是在铁路学校教书的，我

只记得一点：铁路安全最基本的要求就是两辆对面开的火车不开到同一条线上，两辆同向开

的车保持安全的距离。这是从有铁路的第一天起就要面对的问题，因此，铁路上在这方面的

技术早就成熟了，系统也早就久经考验了。出这样的低级事故，只能是人祸，少来什么雷击

下雨的搪塞。而且，也少拿这场事故和什么德国日本高铁出轨做比较－人家是出轨，你这是

撞车。这就跟把飞机失事和两袈飞机相撞做比较一样，是一回事吗？

前两天写了三公支出，今天想补充几句。

我说两个故事吧：

故事一：我出国之前，因为一个研究项目，曾经到过一些地市做调研。当时，主要是走

访企业，然后有当地的官员陪着，不然人家企业根本不会理财你。到了饭点，总有好酒好饭

招待，企业的领导陪着，当然最后买单的也是企业。有趣的是，饭桌上往往会出现很多官员，

有好几次不得不坐了两桌。我在一个中型城市住了将近一个月，走的时候要到离那个城市 2

个小时车程的省会机场坐飞机。当时包一辆出租车一整天大概就是 300 块吧，我们有好几个

人，因此觉得包辆车走，挺合适。不过，临走之前，陪同我们的官员来送我们。他说车都安

排好了，不用你们花费。推托几下之后，我们就坐对方的车走了。和那个司机聊了几句之后

就知道，这个司机根本就是一个企业的司机，车也是企业的。这些费用，永远都不会在“三

公”支出上得到反映。

故事二：我工作后，去某国出差。此国为民主国家，两党政治，不富裕，正在严重的经

济危机中。对方的财政部长请我们去相当于这个国家的“钓鱼台”吃饭－鱼子酱，法国红酒，
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这么说吧，吃的东西，除了当地的一些特色美食外，其余全部都是欧洲运来的。那个政府的

奢侈，和那个国家的经济状况，还有那个国家普通人的生活的对比，让我感到极度的震惊。

我们住在那个国家最好的酒店里，比国内的三星级还差。酒店的服务员，晚上就住在放毛巾

肥皂杂物的储藏室里。我发现这一点是因为一天夜里我工作到 3 点，然后去找我的同事商量

事情，我在走道里撞到了从储藏室里出来也许是去上厕所迷迷瞪瞪的服务员。她把我吓了一

跳，我也把她吓了一跳后来（后来问了酒店的经理，他证实了这一点。说这些服务员都是从

乡下找来的，没地方住，晚上就住在储藏室里）。总之，这是一个还很穷的国家，但你在这

个国家的官员，议员身上根本看不到贫穷－事实上，这个国家每一个议员都有自己专门的财

政帐户，他们自己投票批准的。两党吵架的时候很多，但议员们对自己的那点特权，没人有

动力取消。走得国家多了，发现“节省”的政府其实是少数。

说这些的目的是，有两点：

1．中国的问题，根本不是什么三公支出的问题。就算三公支出缩减到 0，官员还是有

饭吃，有车坐，有国出。你不从预算里面走，那就从预算外走，不从预算外走，就从旁门左

道走。有点悖论的是：缓解问题的办法也许是应该增加预算内的三公支出，这样至少有案可

查，不然最后连数都没有。不过，这都是末节。中国应该问的问题是：政府的边界在哪里？

权力的边界在哪里？不回答这些大问题，盯着三公实在意义不大。

2．清廉的政府和节约的政府是两个不同的事情。清廉的政府未必节约，节约的政府也

未必清廉。道光皇帝当年穿补钉衣服，挺节约，底下的官员跟着一起“节约”，这样就让清

政府变得清廉了吗？很多国家政府可以很清廉，但是这个国家公务员的工资可以非常高，政

府支出也可以非常大，很难谈上节约。政府，总是有倾向多花钱，而且把钱花在自己头上的，

这和政府清廉与否不完全有关系。这在我看来不是一个两个国家的问题，而是一个很普遍的

问题，至少在我走过的国家中，不少都有这个问题。如果让我在清廉和节约中间选一个，我

会选清廉。

好了，想着动车的事情就觉着很窝心，看铁道部怎么把话说圆吧。雷劈多了，是不是也

说明问题啊：这不就是遭天谴吗？

海外采购是一举多得

注：此文先后三易其稿，最初一版是二月份写的。我至今仍然不太理解此文触及了什么敏感

内容，老是不让发。我最后的妥协是写得更长了一点，然后发在了《中国新闻周刊》上。

这些年来，中国经常派庞大的海外采购团去美国和欧洲采购，下单动辄几十亿美元，甚

至上百亿美元，有时候这样的采购还伴随着重要的双边访问。不少人把这看作是中国给欧美

送礼。可不是？如果买了数百亿美元的东西，那不就是中国给欧美的企业带来了数百亿美元

的生意，称作送礼似乎并不为过。

但这种看法似乎是把中国当作是吃亏的一方，相应的则是欧美从中得了便宜。这种看法

的源头可以一直追溯到“重商主义”。这一流行于文艺复兴末期，直到工业革命时期的理论，

把国际贸易看作是纯粹的零和博弈，出口赚钱的一方的是赢家，进口付钱的一方是输家。中

国的海外采购，是付钱进口，根据重商主义，自然就是中国吃亏。

把贸易看成是零和博弈，直接导致了贸易保护主义的盛行。虽然，作为一种理论，重商

主义已经早已被遗弃，但作为一种看待世界的方式，重商主义还始终非常有市场。可问题是，

事情远不是这样的。事实上，中国恐怕才是海外采购的真正受益者，这里不是指政治上的，

而就是经济上的受益。这里面有好几层含义。

第一层含义是中国从这些国家买得都是中国需要且不能生产的东西。假设你有一辆车，

车坏了，你自己又不会修，你送到修车的那里付钱，让师傅把车给你修好了，请问你在整个

过程中吃亏了吗？当然没有。对方确实赚了你的钱，但你花了钱得到了自己想要的结果，而
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且车如果不修好你会更不方便。所以，你也是整个交易的受益者。和重商主义相信的相反，

贸易其实是一种交易双方都得益的事情。拿中国和美国为例，在出口产品的领域直接竞争并

不多，中国从美国购买的东西无非两种：一是大宗商品，比如说大豆，中国需要大量的大豆

满足国人日益增加的对猪肉和食用油的需求，而国内的生产已经完全不能满足；二是高科技

的制造业产品，代表性的就是大型客机，中国目前还没有能力独立生产。买自己需要，但是

又不能生产或者生产不够的东西，怎么说都不能算中国吃亏。看起来中国是花了钱，但是也

解决了我们自己的需要。因此，这样的买卖应该可以说属于双赢。

另一层含义是我们最后支付的其实是欧美欠我们的钱。因此，与其说海外采购是我们在

给欧美人送礼，不如说是我们在讨还欧美人欠我们的债务。再打一个比方吧，假设你总去一

个超市买东西，积累了很多那个超市返的代金券。最后你拿那些代金券去超市换东西，请问，

这究竟算是你给超市送礼，还是超市兑现欠你的东西？我们都知道中国在过去这些年积累的

将近三万亿美元的外汇储备，其中至少有一万亿美元左右是以美国国债的形式存在的，剩下

的很多应该是欧元区的债券。这些外汇储备不是凭空变出来的，而是中国一点点出口积累起

来的。而欧美很多国家，在过去十几年，一直都是入不敷出，每年都有一部分支出是靠借外

债来支付的。这一正一反，在短短几年里就让中国成为了对美国最大的官方债权国，而美国

则是这个世界上最大的债务国。持有外汇本身是没有意义的，就像持有超市的购物券本身没

有意义一样，不把这些钱变成实物，最终这些钱只是一堆纸而已。美国人欠中国的钱已经相

当于美国制造业一年生产的全部东西，换句话说，美国人白干一年，把所有生产出来的制造

业产品都给中国，大概才能够还清欠中国的钱。觉得中国买几十亿上百亿美元欧美的产品就

是中国给欧美送礼，完全把关系搞反了。中国不仅要买几百多亿美元欧美的东西，中国要买

上数万亿美元欧美的东西，才能把欧美欠中国人的钱全部变成真金白银要回来。

还有最后一层含义。欧美都在执行异常宽松的货币政策，这些货币利率很低，汇率还有

贬值的倾向，欧洲还有发生债务危机的可能。可不是，希腊，爱尔兰和葡萄牙都已经发生了

危机。持有这样的货币，从回报率上讲，会是一件很糟糕的事情。如果遇到了债务危机，最

后搞不好本都回不来。中国，恰恰就大量的持有这些货币，前面说了，将近三万亿美元之巨。

不需要高深的经济知识，如果钱可能会变得不值钱，你应该做的就是在钱变得更不值钱之前，

把钱花掉，换成实物。中国当然不可能在大尺度上减持美元或者欧元，因为那样会带来国际

金融市场的动荡。但是花掉上百亿美元，换成大豆和飞机，完全不算是一个坏主意，从保值

的角度说，甚至是 一个很好的主意。

当然，如果仅仅只靠采购团去花外汇，那中国恐怕永远也花不掉外汇储备。中国现在一

个月的外汇储备增长都在 300－400 亿美元之巨，光靠买飞机大豆，那得买多少才能解决问

题？所以，只有真正让中国的老百姓富了，舍得花钱了，也用得起欧美货了，大概才能从根

本上解决中国和欧美之间的这种不对称关系。

增值税

全中国的白领现在都对公共财政感兴趣，这是好事。抱怨三险一金的白领们，同时也在

抱怨增值税。关于中国整体税负水平是高是低，我在 2007 年 8 月，也就是接近于 4 年前，

就已经很明确的写过了，原文是一份货一份价钱(最直白的翻译就是，你也不看你提供的是

什么货色，还好意思说自己卖得不贵。写博客的人和读博客的人是不对称的。很多事情我过

去写过就懒得重复，但对读博客的人而言，绝大多数人只会关注眼前的那一篇。我对很多事

情有完整的看法，但是一篇博客只能对付一个问题。读博客的人往往会从一篇博客联想我对

别的事情看法，但这样的联想往往只是没有任何基础的臆测)：

为了防止有人误解我对中国整体税负水平的态度，这里把四年前的那篇文章里最关键的

部分摘抄下来（我现在仍然持有一样的观点）

：
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我想上面这个例子，非常适用于目前关于中国税率是否太高的讨论。国家税务总局上个

星期说我们的宏观税赋水平低于工业化国家平均水平，我相信这是事实。可是国家税务总局

忘记了说另外一件事情，我们公共物品的提供水平也要低于工业化国家。去年年初，皇甫平

就曾经撰文指出“当前，公众日益增长的公共品的需求，同公共品供给短缺、低效之间的矛

盾，已成为中国社会主要矛盾的主要方面。”我们国家基本的社会安全网还没有建立起来，

我们的基础教育在很多地方还严重投资不足，我们的环境保护形势非常严峻，我们的公共卫

生体系还处于相当薄弱的状态。所以说，我们中国，目前就像是第一个包子店。给定我们的

公共物品提供水平，我们其实面对的是一个单价非常昂贵的体系。我们交的税少，可是我们

享受的公共物品更少。这件事情的反面，则是引起越来越多关注的政绩工程，公款消费，贪

污腐败和人浮于事，我想这些大概可以很好的解释为什么我们公共物品的单价会这么贵。

这篇文章不是想讨论中国的整体税负，只是想讲一件关于增值税真事：

我这段时间花了不少时间在某新兴市场大国上（不是中国）

。这个国家的税制特点是，

税基小，没人愿意交所得税，结果至少一半以上的劳动力在所谓的“非正式部门”就业。非

正式部门不意味是违法的工作，可以是你在饭店里端盘子，所有工资都现金交易，没有合同

没有记录，因此也不用交税。这样的就业在这个国家就被称为“非正式部门”。

然后这个国家想要酝酿给老百姓提供一点基本的覆盖全民的社会福利，比如说医疗和养

老，很基本的，不是西欧福利社会那种水平。但因为政府收不上来税，没钱做这些事情，于

是这个国家的一位重量级经济学家提出收一点增值税，来为社会福利买单。这就是基本的背

景。

然后，一个下午，我被叫去开会，五六个人一起讨论这个收增值税给社保买单的做法合

理不合理。出乎我意料的是，我竟然是会场上所有人中最支持这个提议的人。请注意：我不

是支持收增值税本身，因为高税总是有代价的。我支持的是如果这个国家真的要增加税收来

建立一个社会福利体系，那收增值税是一个不错的想法，换句话说，在增税已经是一个决定

要做的事情前提下，对这个国家而言，增值税是一个不错的想法。

让我先说别人为什么怀疑这个提议。理由不复杂：一收增值税，所有东西都会涨价。说

到底，增值税在很大意义上就是一种消费税，只不过是在生产环节征收就是了。这样会影响

所有人的购买力，特别是低收入阶层的购买力，这样老百姓会很不高兴。此外，这里还有另

外一层分配含义，增值税率对富人和穹人都是一样的，因此不累进，所以没有直接的再分配

效果。给定这个国家的收入分配差距很大，在场的其它人都觉得增值税不是一个好主意。

我为什么支持增值税？（请注意，这里的前提还是这个国家必须要增税）

我所有逻辑的一个重要起点是这个国家收不上来个人收入所得税，给定这样一个起点，

我觉得增值税会是一个相对合理的税。

我先说了反面：你可以通过提高个人收入所得税的办法来给社保买单(对了，必须得指

出，这个国家酝酿中的社保体系是一个现收现付的体系，而不是一个个人账户的体系)。但

给定大家都逃税，而且这么多人已经不在正式部门工作，提高所得税率的结果就是把更多的

人推向非正式部门。这样你的税基会变得更小，为了维持社保体系，你必然就必须得进一步

提高税率，然后更多的人离开正式部门，这个系统最后会自己就瓦解掉，或者是你的税率高

得惊人。

如果用术语说就是，这个国家的个人收入所得税已经接近或者处于拉弗曲线的右侧，换

句话说，也就是税率也高，收上来的税可能会越低。

因此，我觉得收个人收入所得税不是一个可行的方案。但是，这个国家总得找到地方收

税，才能给社保体系买单啊。

你可以选择对公司利润或者资本收益收税，也就是相当于对投资征税。但是，这会影响

这个国家的投资，这个国家和中国不同，投资率极低，这样不会是一个好选择。或者，你可
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以对不动产收税，也就是中国正在讨论的物业税，但是这个事情操作起来的技术上的挑战很

大，而且，这钱很难收。你可以对进口收关税，不要说关税收不了多少钱，而且这个国家已

经加入了世贸组织，在法律上是不可以随便增加关税的。或者，你可以对消费收税。

首先，对消费收税，还是有再分配的作用的，特别是在人们不交税的前提下。为什么？

因为富人消费多，穷人消费少，多消费就得多交税，因此富人会多交税。这种再分配作用会

在富人不交税的情况下尤其明显。如果你没法让富人在挣钱的时候交税，那你可以做的就是

让他们在花钱的时候交税，这就是消费税。

其次，对消费收税可以用两种方式，一是在零售环节，也就是你买东西的时候交，美国

就是这么一个体系；或者是在生产环节，这就是增值税。你可以想象，在生产环节要比在零

售环节征收容易得多。对于这个收税本领很低的国家，增值税显然是一个更有操作性的税。

因此，我倾向的结论是，在这个国家，如果必须要增税，1.增值税是给定这个国家现状

的情况下，一个既有可操纵性，又不致于太扼杀经济增长的税。2.增值税+社保体系不至于

恶化收入分配，因为这是一种可以真正对富人收税，最后为穷人提供服务的体系。

当然，我更倾向的结论是：给定这个国家的现状，政府收税来建立一个社保体系的方式

在当前未必是一个理想的选择。最后的结果可能是：钱花出去了，税却收不上来。这会是一

个非常不负责任的公共政策。

说这么多，只想表达两个意思：1. 即便在做经济的人中间，大家也有很多不同的意见。

在这件事情上，我是少数派（也不完全是少数派，至少提出这个想法的人在那个国家是个极

受尊重的经济学家，虽然我从来没听说过他）

。这一次还不是因为大家理解的经济学不同，

而是因为 2.公共财政是个很复杂的东西，里面牵扯了很多非经济的因素：政治因素，实践

上的可操作性，老百姓接受的难易和实际操作中可能出现的偏差等等等等。事实上，所有的

经济政策问题都是如此。大家的不同意见，很多时候主要是来自于大家对那些非经济因素的

判断不同。

这个时候就需要政治家来帮忙了。政治家的特长就是对那些非经济的东西做出正确的判

断。当然，政治家的缺点是他们总会选择那些让大家一时高兴，但是却违反经济规律的政策，

换句话说，做那些政治正确，但是经济错误的决定。

渐进改革的逻辑

前言：有人问过，为什么书店，网络和书店的网络一文有一，二，三，五却没有四。那

篇文章是有四的，我自我审查了，但是又忘记修改编号，所有才有了前面的情况。这篇文章

也是自我审查过的，我删了几百个字。但愿你没有觉得这篇文章好像骤然而止，如果你觉得

了，那是因为我删了最后的几百字。不是怕得罪管网络的，而是怕得罪热血青年。我有种感

觉，要是让热血青年去管网络，他们会比现在管网络的还要狠。

支持休克疗法的人其实有两个基本假设：1.只要放开一切政府管制和对经济的干预，市

场能够自动解决一切问题；2.如果分步走，那些尚未消除的扭曲，没有改革的部分，非市场

的东西会扼杀市场的部分，使得市场无法有效运作。因此，要改革就要一步到位。这些想法

在纸上很有吸引力，在现实中出现了灾难性的失败，这里最著名的例子就是俄罗斯。当然，

不是所有休克疗法都是失败的。战后的西德就是一个著名的成功例子，休克疗法在波兰也算

相对成功。

中国的渐进改革，到目前为止，在很大程度上是成功的。但中国迄今为止的成功并不能

摆脱休克疗法支持者所担心的问题，因为他们的担心是正确的：那些尚未消除的扭曲，没有

改革的部分，非市场的东西会扼杀市场的部分，使得市场无法有效运作。

遇到这样的情况该怎么办？有两个选择：继续改革或者退回原地。

一个例子就是价格“双轨制”。计划经济时代，所有东西都计划，价格政府定，完全不
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反映实际供需，也完全扼杀了市场。中国需要引入市场但又不想一下放开全部的价格，结果

就走了“双轨制”－有计划价和调剂价。计划价和调剂价有时候价差非常大，通常是计划价

比调剂价便宜很多，这种价差就是租金，就是腐败的源头。双轨制的好处当然是使得市场的

成长成为可能，但缺点是引起了很多的腐败，“官倒”是那个时代很有代表性的名词。双轨

制实行以后，一方面市场在成长，一方面腐败在扩散，于是就有了争论。有人看到腐败，觉

得还是应该退回去。他们说：计划经济时代哪有这么多腐败。但退回去就意味着扼杀改革；

另一条道路就是忍受腐败向前推动价格改革，最终让市场定价，从而完全消灭计划定价。这

是中国最终选择的道路。事实证明，这也是正确的道路。对怀疑者，至少可以说，中国的运

气很好，没有让腐败扼杀改革的成果。

当然，不是所有的价格都最终放开了，成品油价就是一个没有放开的。前段时间写“又

是油价”系列，被有些人指责我支持垄断。认真读文章的人，应该能看懂，我没有一丝一毫

支持垄断的意思。但这也是一个很好的例子，来说中国渐进改革的问题。中国的油价问题里

有几重问题：1.垄断和垄断利润；2.定价机制；3.油价水平；4.国企分红。如果你觉得改革

应该一步到位，那就应该这几件事情一起对付了。当然，这不是中国的风格。中国选择的是

“渐进”。

中国在 2009 年进行的油价定价机制改革，虽然还有很多问题，但是一个巨大的进步。

因为，让油价随着市场价格浮动，这使得消除油价被管制带来的各种扭曲成为可能。当然，

你让油价和市价挂钩的一个必然结果就是，如果原油价从 40 美元涨到了 100 多美元一桶，

你不能指望加油站的油价不涨。加油站的油不仅会涨，而且要涨很多，要不然就不是挂钩。

但是，这一改革并没有解决垄断的问题，没有解决国企分红的问题。你不解决垄断的问

题，不解决分红的问题，这样的油价挂钩就会在客观上成为保证中石油和中石化利润的一种

机制。这和价格双轨制导致腐败增加的情况是一样的，部分的改革必然会带来各种新的扭曲。

由此，有人开始有反对的声音。但是请注意，应该前进的方向不是我们保持垄断，然后

退回到过去那样的几年调一次油价的状态。应该做的是反过来的，我们要保持成品油定价的

改革，这是一个正确的改革，然后去改革那些应该还没有改革的部分：消除垄断以及更多的

分红。如果因为存在垄断和国企不分红而放弃正确的改革，我们就会陷入改革的陷阱。这恰

恰就是休克疗法的支持者担心的，部分的改革最后导致的是扼杀改革。

渐进改革在过去这么多年，是让中国受益的。现在我最担心的问题是什么？还是我在《一

沙一世界》的序言里写的：

相对容易的改革已经完成，改革过程中形成了新的既得利益者，而且我们的人群正在快

速分化，收入分配差距的持续拉大就是一个明证。当我们要面对更困难的改革和更复杂的问

题，当我们存在可能会阻碍改革且越发强大的既得利益者，当我们的人群分化以致于越来越

难对改革的方向形成共识，再加上那些原本就要慢慢收紧的约束－从资源，到环境到我们越

来越老的人口结构，这些都让中国经济的未来存在巨大的不确定性。

此文写于成品油再次涨价，然后照例遭到强烈谴责之际。

书店，网络和中国的网络

一、

离办公室不远的那家 Borders 书店即将关门大吉了。这是这家巨型连锁书店倒闭重组的

一部分。根据公开报道，Borders 将关闭其 600 多家书店中的 200 余家。在这家经常路过的

书店关张之前，我专门去逛了一下。

平时那个明亮，书籍整齐码放的书店，现在像是变成了一个杂货市场，书像被烂柿子一

样等着被人挑拣。如果你愿意，甚至可以连书架一起买走－那个书店的每个书架上都贴着一

个条子：如需大量购买书架，可以和经理联系。
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但我并不为 Borders 的倒闭而感到奇怪。因为我知道替代 Borders 的是网上书店，电子

书和电子阅读器。Borders 这样的传统书店是迟早要倒的。但书并不会因此而消失。书，只

不过是用更方便，更低价，更绿色和更先进的形式存在了。熊比特的“创造性破坏”，就在

我们眼前发生，这跟数码相机让传统的胶卷制造企业走向没落，ipod 和各种播放器让传统

的唱片店倒闭，Netflix 和各种点播服务让 Blockbuster 这样的传统影碟出租店关门一样。

二、

网络是个神奇的东西。这点我感受很深，比如说，我在《一沙一世界》的后记里就写道：

这是我的第一本书。一本书的问世，比我想象的既更容易又更困难。

容易是因为网络的力量。如果还是生活在传统的纸媒世界，一个远在异乡的留学生大概

很难有机会把自己的一点不成熟的想法写下来，然后能够和成千上万素未谋面的人分享。我

在北极的上空写，我在莱茵河畔写，我在海德公园边写，我在喜马拉雅的山脚下写，我在大

草原上写，然后哪怕只要有一分钟的网络连接，这些博文就会在瞬间和所有的人分享。没有

编辑会退稿，没有人会审查我的文字。

这本书从酝酿到最后出版，也完全是通过网络进行的。除去我和本书的特别策划覃子洋

女士在北京丽思.卡尔顿酒店大堂里 20 分钟的简短交谈外，这本书的全部构思，策划，撰写，

编辑以及修订，都是通过电子邮件和 MSN 完成的。很难想象，如果没有网络，这个过程会变

得多费时耗力。

我是真心真意的感激网络带来的便利和对我们生活方式的改变。如果你正在看这个博

客，那意味着你也正在享受网络的便利：你正在享受网络上免费的文字。事实上，我不仅没

有对博客收费，我甚至是倒找钱让人来看的，因为我一年还得为 www.kaieconblog.net 这个

域名和相应的托管服务花几十美元。

三、

有人大概会想，中国的网络，简直就是“网络＋创造性破坏”的典范了。比如说，百度

文库又是免费的，又是在取代那些传统的书籍。这难道不是把网络的便利发挥到极致吗？这

难道不是至多牺牲了一小批文人的利益，而更绝大多数人带来福利的服务吗？

错！错！错！

知识产权的东西都有一个共同的特点：创造出来的固定成本大，而复制起来的边际成本

极小，网络让这个成本基本上接近于 0。小时候就听一个笑话：说一个机器坏了，请了一个

工程师来修。工程师看了看，在机器上画了个圈，说在这里打开就行。结果人就照办了，然

后机器就修好了。工程师要收 100 美元。人就抱怨了：你就画了个圈啊，怎么能收这么多钱？

工程师说：知道画在哪，99 美元。画圈，1 美元。

你如果要求所有工程师都只收 1 美元，那结果会是，很快就没有工程师了。好书，不是

靠金钱回报就能写出来的。但是，如果你不给好书好的回报，好的作家就会越来越少，因为

迫于生计他们也得改行，因为在很多人还没跨出写作的第一步前就会被这个没有“钱途”的

职业给吓跑。

有人会说，中国的现状是自由市场的自然结果，是充分竞争。不是的，市场存在的基本

基础是承认产权，在此基础上才有生产，交换，分配的消费。中国的这不叫自由市场，是叫

强盗横行。有人会说，那为什么美国的网上也有那么多免费的东西，难道这不是趋势吗？中

国网络和美国网络的区别是，美国的那叫免费，中国的那个叫被免费。如果你觉得免费和被

免费是一样的，那就请不要再抱怨被增长，被涨工资，被就业和被幸福了。

好多人跑去攻击百度。我觉得攻击错目标了。百度是个要盈利的企业，社会责任感差点，

能赚钱就是硬道理。整个百度书库事件里负有最大责任的是政府。保护知识产权，维持市场

最基本的秩序是政府的基本责任。政府看着被偷来的东西随意在百度书库里自由销赃而毫不
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干预，这才是问题的关键。百度书库只是一个症状，而不是问题的根源。那些热血作家，就

算他们能搞定百度，他们能搞定整个中国网络吗？销赃一定要在百度书库吗？

五、

电影《辛普森一家》刚开始的时候有一段字幕，大意是：搞不清你们这些正在看电影的

人有什么问题，你们明明可以在家里看免费的《辛普森一家》（电视剧），可还偏偏要花钱

来看电影，脑子进水了吧？我本来想在《一沙一世界》的序言里也加上类似的话的，后来觉

得这个笑话可能会被误解，所以干脆就没用。

免费并不总是坏的，偷窃才是。

关于中国贸易顺差的几个误区

旧文，写于两个月前。应该发在了《中国新闻周刊》。

最近几年，关于全球失衡的讨论开始得到高度的关注。所谓全球失衡，是指这个世界上

一些国家有着巨大的贸易顺差，这里包含中国，日本和德国，而另外一些国家则有着巨大的

贸易逆差，这里主要的国家是美国。二十国集团首脑达成的一个共识就是：全球要实现“强

劲，平衡和可持续”的增长。这里的“平衡”指的就是各国，特别是主要的顺差国和逆差国，

要向更平衡的贸易努力。在整个讨论中，中国一直是一个焦点之一，原因就是中国有着这个

世界上最大的外汇储备，是最大的出口国，同时也有着最大的贸易顺差。在整个讨论的过程

中，暴露出了不少我们本身存在的理解误区，这里就有几个比较有代表性的。

误区一：贸易顺差越多越好

笔者记得读中学的时候，学习中国的近代史。中国近代史的一个重要事件就是鸦片战争。

课本在描述鸦片贸易的种种危害的时候不经意的提了一条：鸦片贸易，让中国由一个长期的

出超国，变成了一个入超国。如果出超是和没有鸦片贸易联系的，入超是和有鸦片贸易联系

的，你很难不留下这样一个印象：出超，也就是贸易顺差，是好事；入超，也就是贸易逆差，

是坏事。

其实不用一定和鸦片联系在一起，顺差意味着出口多，进口少，也就是我们卖给别人的

东西多，而我们花在别人东西上的钱更少，我们赚了别人的钱；而逆差则是反过来，别人赚

了我们的钱。这两件事情一比较，不是很显然是顺差比逆差好吗？

其实，事情不完全是这样。事情关键就在于，赚钱的目的是什么？如果一个人辛苦挣钱，

省吃俭用，最后可能可以省下很多钱，但这个人的生活质量却未必好。对一个国家而言也是

如此。出口意味着替别人打工，进口才是让别人替自己打工。如果一个国家总是出口大于进

口，这个国家就总是在替别人打工。没错，这样做手上能攒下不少钞票，我们巨额的外汇储

备就是这么攒出来的。可是这些钞票，并没有变成老百姓的福利。把话说的更直白一点，过

去这些年，我们巨额顺差的背后是中国人在辛苦工作，供欧美的人享受生活，最后欠下我们

一大堆的债。这样的贸易顺差，当然不是越多越好。

误区二：中国的贸易顺差被夸大

这里是一条很有代表性的故事：

一个芭比娃娃从中国的进口价为 2 美元，其中，中国仅获 35 美分的劳务费。但按原产

地统计，2 美元全部计为中国对美国的顺差。按增值比例计算，中国的顺差被夸大了近 6 倍。

类似的，一部在中国组装的苹果手机对美国出口，如果按增值比例计算，中国的顺差被夸大

了 26 倍。

因此，不少人就因此推断，中国的贸易顺差其实根本没有统计数据上看起来的那么大。

没错，因为国际产业分工的原因，任何双边的顺差都存在被“夸大”的可能性。但是，

同样的问题并不适用于中国总的贸易顺差。同样是上面那个芭比娃娃的例子，中国出口价是

2 美元，中国获 35 美分的劳务费，剩下的 1.65 美元则是用于进口制造芭比娃娃的原材料。
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我们假设中国出口的目的地是美国，而原材料则是从马来西亚进口。在这个交易中，中国出

口是 2 美元，而中国的进口是 1.65 美元。中国对美国的顺差是 2 美元，而对马来西亚的逆

差则是 1.65 美元，总的贸易顺差是 35 美分，恰恰就是中国获得的劳务费。因此，尽管双边

的贸易顺差会扭曲一个国家真正的贸易盈余情况，但总的贸易盈余则是不会撒谎的。中国的

整体贸易盈余，最近几年都在 2000 亿－3000 亿美元左右，这个数字是没有被夸大的。

误区三：中国的贸易顺差不可避免

不少人觉得，中国从事的很多贸易都属于加工贸易，因此中国有贸易顺差是一件不可避

免的事情。前面那个芭比娃娃的故事就是一个很好的例子：中国进口原材料，加工然后出口，

中国从中收取劳务费。整个加工贸易，从其本身的性质而言，必然意味这出口值会大于进口

值，因此中国在整个交易中必然会产生顺差。给定加工贸易在中国对外贸易中的重要性，一

些人推论中国有顺差是不可避免的，是因为中国特殊的贸易结构决定的。

这种看法是完全没有太多基础的。墨西哥也是一个加工贸易占大头的国家，境内的很多

汽车厂都是针对美国市场的。按照这些人的推论，墨西哥大概也应该有很大的顺差才对。可

是墨西哥连续多年都是一个逆差国。更一般的说，一个国家在加工贸易上有顺差，完全可以

在非加工贸易上有逆差，最后实现贸易的平衡。而中国的实际情况是，加工贸易顺差，而非

加工贸易并没有抵消这些顺差，结果是天量的顺差。

纠正这些错误的认识是极度重要的，因为它们意味着，中国的顺差不是越多越好的，是

真实的，且不是不可避免的。相反，中国顺差的背后，存在着深层次的结构性原因，而顺差

只是这些更深层次问题的集中体现。

长期的短期问题

旧文，这篇文章写于 3 个月前，应该发在了《瞭望东方》。

英国的经济学大师凯恩斯曾经说过：在长期，我们都死了。这句话，通常的解读是经济

政策应该更关注短期的问题，因为“在长期，我们都死了”。

中国在 2011 年将会面临很多短期的经济挑战。

首当是通货膨胀问题。11 月的通胀已经达到了 5.1%，这对普通老百姓的生活将会带来

尤其大的影响。2011 年能否把通货膨胀控制住并不是最难的问题，最难的问题是能否在控

制住通胀的同时，保证经济不会过度减速，或者说，能否实现软着陆。

然后还有房价问题。即便不断有抑制房价过快上涨的政策出台，房价持续上涨的势头仍

然在继续。房价有没有泡沫是一件事情，普通老百姓的承受力则是另外一件事情。

还有就业问题。明年将要毕业的 600 万左右大学生此时此刻正在焦急的寻找工作，他们

中的大多数都是家里唯一的孩子，他们背负着家庭对自己巨大的期望，他们的不少也花费了

父母很大一部分的积蓄才完成大学教育，而他们中的很多将要面对的现实是：2000 块一个

月的工资或者没有工作。

还有节能减排问题。2010 年的节能减排目标，即便达到了，也是通过拉闸限电，强行

关停勉强实现的。2011 年，又是新的一年，又有新的更严的目标。

当然，还有经济增速问题。欧洲的债务危机还不知道如何演变，但作为中国出口产品的

最大目的地，一个破产的欧洲，意味着中国的出口将受到重挫，从而直接影响中国的经济增

长。

熟悉中国经济的人，大概会发现，这些问题并不陌生。同样的问题，以不同的方式组合，

在过去这几年一直是中国经济面临的挑战。没错，一年又一年，中国经济面临的问题却是类

似的，因为所有的这些短期问题，其实反映的都是一个长期的问题：中国经济增长的可持续

性。
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中国当前的经济增长模式，在很大程度上是不具有持续性的。这正是我们总是遇到上面

那些“短期问题”的原因：我们经济增长很快，但是却无法创造足够的就业，因此我们每年

都面临就业问题。我们的经济增长过度依赖投资，从钢筋到水泥，从铜到铝，都是耗能大户，

而这些都是投资的必须品；我们的经济增长过度依赖出口，因此我们的经济必须依赖于欧美

的消费者敞开他们已经干瘪的钱袋；我们的货币政策和汇率政策不得不服从于保持出口和投

资增长的目标，这意味着汇率和利率的结构性偏低，这些都为通胀和资产价格泡沫埋下了伏

笔。

事实上，上面的这些问题全都是相互联系的。试想一下，如果一个经济的 40%是投资，

30%是出口，这样的经济是很难创造足够的就业给大学生的。浇注水泥和组装电脑这样的工

作，是用不到大学生的。相反，这样的增长会消耗很多的能源。因此，过度的“能耗”和不

足的“人耗”都是同一件事情不同反映。前面已经说了，汇率和利率的结构性偏低，都是为

出口和投资服务的。除了容易引发通胀和资产泡沫外，这样的政策同时间接的降低了老百姓

的收入，因为偏低的汇率最后会让老百姓面对更高的价格而偏低的利率则让老百姓在银行的

储蓄几乎没有回报，而“人耗”不足的增长同时也抑制老百姓工资增长的速度，这些最后的

结果都是老百姓无钱可花，导致内需不足，最后让整个经济不得不更依赖出口。

所以，中国面临的这一系列短期问题的解决之道，恐怕不只是短期的政策应对，而是要

一劳永逸的改变中国的增长模式。

转变增长模式并不容易，但有两条恐怕是必须的。一是必须理顺价格。不理顺汇率，利

率和能源这些关键的价格，中国经济中存在的扭曲不可能通过行政手段实现。二是要忍受转

型成本。经济转型，必然意味着要有一部分企业和人，甚至很多企业和人，要遭受负面影响。

政府不应该做的是为了避免负面影响而推迟转型，因为这样只会让未来的转型更困难。

2011 年正是十二五计划出台之年，这是中国政府好好考量未来五年经济政策的很好时

机。因为，中国经济需要的不只是短期的修理，而是一个有勇气的长期转变。

又是油价

（1）

成品油又涨价了，每次涨价都要有人骂娘，充分理解。

我现在一般只有周末才开车。过去这几个星期，每次路过加油站，我都会嘟囔同一句话：

油价又涨了。我这里说的还是美国，一个比中国国内油价还便宜的地方。即便如此，美国汽

油的零售价格已经相当于半年前（也就是欧洲危机的高峰期）涨了超过 15%，比起 2009 年

初的低谷，则是已经将近翻倍了。
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这件事情的背景当然很简单，因为国际油价一直在涨。国际油价的现货价格，已经由

2009 年初 40 美元一桶，去年年中的 70 美元左右一桶，涨到了现在 100 美元左右一桶（如

果你看的是布伦特的价格）或者 80 多美元（如果你看的是西得克萨斯的价格）。




说这么多，只是想说，油价上涨是个全球问题。上涨才是正常的，不上涨才是布正常的。

一般油价没有上涨的国家，多半都是政府在贴钱。如果政府真的想补贴老百姓，补贴油钱在

我看来是最坏的补贴之一。从环保能耗的角度，这样是鼓励烧油，一点都不环保；从社会公

正的角度，这是一种很累退的补贴：穷人能烧多少油？钱最后都贴给收入高的阶层了。这一

样适用于中国。有车一族不要急着哭穷，中国比你穷的人多多了。

当然，很多的抱怨还来自于另一件事实：中国的油价比美国高。在说油价水平之前，请

让我先说另外三件事情。第一件事情：油是一种全球性的商品。就像黄金，麦子和铁矿石一

样，油价不会因为一个国家的收入水平而变化。全球油价是 100 美元一桶，中国人要进口是

花 100 美元，日本人也是花 100 美元，坦桑尼亚要进口也是 100 美元，不存在你穷进口油价

也低的事情（事实有时候其实是反过来的，你越穷，你进口的价格可能反而会越高）。因此，

把中国的油价和发达国家的油价做比较是完全可以的。不存在因为中国收入低，中国油价也

应该更低的道理。说中国收入低所以油价也应该更低，跟说中国收入低所以黄金在中国也应
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该更便宜一样，是有点可笑的。第二件事情：各国零售油价的差别主要来自于税收的差别。

石油公司在原油和成品油之间的利润，完全不能解释各国的油价差别。很多石油公司的巨额

利润也不是来自于原油和成品油之间差价的利润，而是来自于开发原油的利润。在中国，最

好的指标是看炼油厂的利润，炼油厂的进价是全球油价，出厂价是发改委规定的成品油价格。

中国的炼油厂的利润率并不高，在很多时候还是亏钱的，原因就是因为上游价格涨了，下游

价格发改委还没有调，所以就亏钱了。因此，中国不是因为在原油之上加了过多的价，导致

成品油价格高。第三件事情：中国的原油消费中有超过一半已经需要进口，但中国的消费占

全球的消费只有大概 10％，换句话说中国是一个高度依赖进口的国家，但又不足够大，因

此中国在全球原油市场还只能是一个价格接受者。换句话说，中国的油价涨，原因未必在于

中国。这和中国的房价涨，或者菜价涨，原因是不同的。后者涨的原因恐怕都是因为国内因

素。

好了，现在开始说各国的油价。没错，中国的零售油价确实要比美国的零售油价高。但

问题是，美国的零售油价是发达国家中相对很低的，原因是绝大多数发达国家都对成品油征

了比较重的税，美国是个例外。现在的问题是，中国的油价应该是向美国靠拢，还是应该向

欧洲和日本靠拢？




我知道所有开车的人都会反对向欧洲和日本靠拢，但这恰恰其实就是中国为什么应该向

欧洲和日本靠拢的原因。你如果去过欧美日，我碰巧是都去过，你就会发现美国在耗能问题

上是最浪费的：开的车整体偏大，住的房子也大，然后住得极度分散，又远。这不是因为美

国富，美国并不比欧洲和日本富那么多，而是因为美国的能源太便宜了，这就形成了一种能

源密集的生活模式。我前两天刚听了一个故事：南美某国，高度补贴油价，使得油极度便宜。

结果当地的富人不仅家里有室外游泳池，而且即便在冬天也会保持游泳池 24 小时水都是温

的。美国当然没有那么极端，但是美国的低能源价格确实造就了更耗能的生活模式。我经常

跟人开玩笑的一件事情是：在美国的办公室里，夏天穿的衣服比冬天要多，因为夏天的空调

太凉而冬天的暖气太足。

中国是不能重复美国的生活模式的，美国的生活模式是一种对地球不负责任的生活模

式。促进节能最好的方式，对不起，在我看来就是价格。高油价可以从源头省油：可买车不

买车的会因为高油价而不买，可买大可买小的会因为高油价而买小的，可开车可不开车的会

因为高油价而少开或者不开。即便从缓解交通的角度，高油价也比限制牌照会更有效。限制
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牌照不会减少路上的车，只是减缓增长的速度。油价高了，不少人会“自觉”的不开车或者

少开车。

我知道很多人会找到各种理由反对涨油价。捍卫自己的利益，无可厚非，我也很理解。

(2)

前两天，写

了又是油价一


 文。写这样的文章，照例是要挨骂的，所以不出意料有人骂。

但是根据我的观察，不少潜水的读者还是挺喜欢这种摆事实，讲道理的文章。一个证据是，

谷歌阅读器上按“喜欢”的人的数量。这显然也是一个有偏差的样本，但截至目前为止，有

156 人，创下了最近几个月的纪录。然后，我也做了很长时间没做过的事情，我删了一条留

言，因为那个留言只有污言秽语。请注意，我几乎是不删留言的，除了这种情况，以及纯粹

做广告。

一个反复被提到的问题是，中国油价“高”是因为中石油和中石化的垄断。中石油和中

石化的垄断是真的，没什么好讲的。不过我走了一些国家后，对石油公司垄断这件事情有了

一些不同的视角：这个世界上很多国家都是类似中国这样的寡头垄断的。你到巴西，那里基

本上是 Petrobras 的天下；在墨西哥，Pemex 独此一家别无分店；印度满眼望去都是 Indian

Oil；绝大多数欧佩克国家，一个国家就一个石油公司；就是在美国也就是三五家的天下

Exxon, Chevron, BP, Shell…。不管是什么原因导致，石油这个行当还是相当寡头，相当

垄断的。

还是回到成品油价的问题上，我今天想说的是，中国的问题出在成品油的定价机制上，

而且最近这两年多其实是有巨大进步的。此话怎讲？

让我们先看下面第一副图，这是美国原油价格和零售汽油价格的曲线。一个基本的信息

是，零售的汽油价格基本上是随着原油价格波动的。原油价格小涨，成品油价格也小涨，原

油价格大跌，成品油价格也大跌，这个市场挺有效的。当然，石油公司总是要赚钱的，但至

少没有证据显示，这些石油公司变本加厉在压榨百姓，成品油价格的变动主要是成本驱动。




那中国的情况呢？如果要简单的说，那就是：很复杂。这里想说一个关键的日子：2009

年 1 月。2009 年 1 月，中国取消了养路费和一系列的收费，然后在汽油里每升收 8 毛钱，

也就是所谓的费改（燃油）税。这使得中国汽油的零售价格在 2009 年 1 月前和 1 月后并不

完全可比，为此，我做了一条蓝色实线，这就是老百姓在加油站加油的时候付的钱，现在已

经 93 号汽油已经 7 块多一升了。我又做了一条红色的虚线，这是把 2009 年 1 月之后每升油

去掉 8 毛钱后的价格，做这条线完全是为了数据的前后可比性。2009 年 1 月，中国政府也

宣布采用新的成品油定价机制，真正的实施还拖了几个月。这个机制仍然很复杂，不透明，
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但基本的方向是成品油价格要和原油价格挂钩。好了，说完这些背景之后，然我们来看图吧。

先看 2009 年 1 月之前，和美国的成品油价格很不一样，中国的成品油价和原油价格关

联度相当低。中国的成品油价在 2006 到 2008 年长达两年的时间里，几乎是没有什么变化的，

而原油价格则在同期从 60 美元左右一桶，一直冲到 2008 年中期的 140 美元一桶。作为比较，

同期美国的油价从 2 美元左右一加仑涨到了超过 4 美元一加仑。发改委后来把油价上调了一

点，但并不是很多。之后油价暴跌的时候，中国的油价也没有随之下来很多。这里面的一个

原因当然是养路费并到了油价里。从执行一个新政策的角度说，这个新政策选择的时机其实

挺有意思的-它是在油价下调的过程中引入的，使得这样的改革阻力更小。如果在油价上行

的过程中在引入 8 毛钱的养路费，阻力肯定会更大。

不管怎样说，如果真的要总结 2009 年 1 月以前的中国成品油价，那就是成品油价和原

油价格严重脱钩。2009 年 1 月之后的一个重大变化是，中国的成品油价的变动趋势和国际

油价的走势基本一致了。从定价的角度，这是一个巨大的进步。过去的定价机制，原油价涨

的时候，成品油价格不让涨，最后其实是财政出钱补贴中间的差额（中石油和中石化在 2008

年都停交了暴利税，财政还对亏损的炼油企业有政策性补贴）

，这些补贴最后不成比例的补

向了富人。原油价格跌的时候，成品油价格不跌，最后成了石油公司的超额利润，仍然造成

分配问题。或者换一个角度说，如果中国的石油市场不存在任何垄断，充分竞争，那结果也

应该是成品油的价格和原油价格的走势是一致的。




现在当然还有一个问题是油价水平的问题。下面这副图把美国的油价转化为元/升，这

样使得中美两国的油价具有可比性。一个事实是，中国的油价水平在 2009 年 1 月以前基本

上都是低于美国的，而 2009 年 1 月以后，开始变得系统性高于美国。当然，一部分可以由

费改税来解释（换句话说，这 8 毛钱不是流向石油公司的利润）

，但即使刨除费改税这部分，

油价还是高于美国。我没有做很彻底的推算，因为中美税率的不同―中国有增值税，城建税

等税费，美国则有自己的燃油税，整体上中国的税费率应该要高一些，所以成品油中真正的

“油价”，也就是石油公司最后拿到手的部分谁高谁低并不清楚（我有空会再写一篇博客，

专门讨论这个问题）

。但事实是清楚的，也就是中国的成品油价由系统性的低于美国，变成

了系统性的高于美国。这里面有两个可能性，一是在 2009 年 1 月改革之前，中国成品油的

价格（除去所有税费后）系统性的低了，或者是 2009 年 1 月改革之后，中国成品油的价格

（除去所有税费后）系统性的高了。一个众所周知的事实是，虽然背后的原因可能并不简单，

中国的炼油企业在 2003－2008 年里，基本都是全行业亏损。我个人了解的情况是，这是因

为发改委在 2009 年以前，系统性的定低了成品油的出厂价。炼油企业，原料的进价是国际

95




油价，成品油价却人为被定低，最后导致所谓的油价倒挂，也就是出厂的成品油价最后还低

于进厂的原油价格，于是造成行业性亏损。事实是不是全部如此，我无从知道。你可能会问，

炼油企业亏钱，那石油公司怎么利润还那么高？石油公司的利润主要是来自上游的，不光中

国的石油公司如此，各国的石油公司都是如此。中石油从大庆把油从地底下泵出来，一桶油

的成本似乎只有几美元，然后市场上的价格是几十美元一桶，这里面的差价全是中石油的毛

利。各国的石油公司都是油价越高，利润越好。不是因为他们在原油和成品油之间的利润率

赚多了，而是他们在原油的部分更赚钱了。




不管怎样吧，把最近的成品油价上涨，和垄断联系在一起，有点太牵强了。中美两国的

油价，还有全球的原油价格，基本上都是平行线。如果是因为垄断才导致价格上涨，你应该

看到中国的油价上涨，比原油价格，或者别国的油价上涨更快才对，但这件事情并没有发生。

(3)

更正声明：经一些评论指出，本文最初的税前油价计算存在错误，本文已于 2011 年 3

月 6 日进行更正，修正了数据，但基本结论没有变化。感谢众多指出错误的评论。

昨天写又是油价(2)的时候，答应要再写一篇比较成品油税前价格的博客，因为只有税

前的价格才是石油公司拿到手的。比较税前的价格，可以更直接的反映中国油价“高”是不

是因为石油公司利用垄断地位导致的。请注意，写了这么多关于油价的东西，不是在为垄断

辩护，或者更广义的为国企辩护。我在《一沙一世界》的序言里和很多的文章里反复的表达

我对既得利益的担心，人群分化的担心，和收入分配的担心。

“但我同时也是为中国的未来感到焦躁的。相对容易的改革已经完成，改革过程中形成

了新的既得利益者，

而且我们的人群正在快速分化，

收入分配差距的持续拉大就是一个明证。

当我们要面对更困难的改革和更复杂的问题，当我们存在可能会阻碍改革且越发强大的既得

利益者，当我们的人群分化以致于越来越难对改革的方向形成共识，再加上那些原本就要慢

慢收紧的约束－从资源，到环境到我们越来越老的人口结构，这些都让中国经济的未来存在

巨大的不确定性。这些都不是不能克服的困难，但同时，不少国家也曾经在面对类似情形的

时候走上过弯路－民粹主义流行，社会矛盾激化和裙带市场经济无处不在－这些都可以轻松

的扼杀经济增长。”

具有垄断地位的国企显然是导致这些发生的重要因素。但我同时也担心民粹主义。在我

见过的经济表现很差的国家里，民粹主义盛行的国家甚至比裙带资本主义盛行的国家更差。

裙带资本主义，讲的难听一点，至少那些裙带还能受益。而民粹主义盛行的国家，政客打着

为了老百姓利益的幌子，但最后受损的都是老百姓。因此，讨论任何政策问题，都必须是有
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理有据的，负责任的政策是不能以老百姓一时喜欢不喜欢为标准的。我去过一个国家，这个

国家有很多讨好老百姓的政策：结婚政府发红包，生孩子政府也发红包，家里只要有未成年

人，按人头个个都有红包。老百姓高兴了几天，就把这些钱当作想当然了，发了是应该的，

不发就要生气。后来政府没钱了，又不敢得罪老百姓，怎么办？就去借高利贷。没抵押怎么

办？就把这个国家的矿产资源押出去。这等于是把一个国家的未来给抵押了，去让现在的老

百姓高兴。这当然是一个极端的例子，但说这件事情只是想说，简单的以老百姓高兴不高兴

作为衡量政策好坏的标准是有问题的。

因此，我在这里写油价的事情，就是想把事情的来龙去脉说清楚。很多人不是说中国因

为垄断油价才高吗？这至少和我看到的事实和数据不符合。

好了，回到数据吧。在说数据之前，再说一个故事吧。在 2008 年 6 月的时候，我和谷

主驾车出游，那个时候美国的油价是 4 美元一加仑，按当时的汇率，合人民币 7 块 3 一升。

我们到了一个森林公园，住在了一个家庭旅馆，开旅馆的是一个退休的历史老师。早晨，老

头一边给我们煎鸡蛋，一边跟我们聊天。我投其所好的问了问当地的历史，人家是历史老师

嘛，他跟我们说，当年福特(Henry Ford)曾经驾车来过这里，目的是推广汽车这个概念。临

行前，我们向他打听出山的道路。老头很好心，说你们可以如何如何开。他特意提醒，我们

可以在某处加油，因为那里的油便宜。我有点担心的问：便宜是不是质量不好啊？他说：不

是的。你经过的那个地方是印第安保留地，所以没有税，因此油便宜。后来我们一路开过去，

确实感受到了有税的油和没有税的油价格的不同。

美国汽油里的税其实是相当低的。联邦的汽油税是 18.4 美分一加仑，各州的还有各州

的汽油税，税率非常非常的不同，但总的平均起来，大约是 30 美分一加仑左右，因为美国

的汽油税平均起来大约是 48 每分一加仑。下面这副图就是美国税前和税后汽油的价格，不

出意料的是，这是两条平行线。




中国的汽油价格里的税收种类比较复杂，包括增值税、消费税、城市维护建设税和教育

费附加。增值税是 17%，消费税在 2009 年 1 月以前是 2 毛一升，2009 年以后变成 1 元一升，

增加的原因是费改税。城建税和教育费加在一起为流转税（这里只计算增值税和消费税）的

10%左右，各地不同，简单起见，统一按 10％。此外，按照这些比例，我计算了中国汽油的
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税前价格，很明显的是，两条线之间的距离在 2009 年 1 月后变大了，原因就是前面说的费




改税。







好了，那中美两国汽油的税前价格，也就是属于石油公司的那部分，究竟谁高谁低？下

面这副图就是两国税前油价的图。先说几件事情，一是：我这里比较的是中国的 93 号油和

美国的 87 号(也就是普通 regular)油。两种油的质量哪个更好？我不知道。我只知道像马

六，雅阁，凯美瑞这样比较主流的车型，在国内加 93 号油就行，在美国加 87 号油就行，虽

然看标号是 93 号高，但两种油的质量应该可比。二是：有人说美国人炼油用的都是“甜油”，

也就是含硫含杂质比较低的油，因此成本高。而中国人炼油用的往往是含硫含杂质比较多的

油，因此成本低。坦率的说，我不同意这个说法。“甜油”所以价格高，恰恰是因为它更容

易炼出符合标准的汽油来，且其可被利用的比例高。如果用低品质的原油真的能够降低炼油

的成本，那每个石油公司都会愿意买低品质的油来炼，甜油就卖不出这么高的价格。有人可

能又会说，中国汽油的质量其实不如美国的好，那好吧，参见前面第一点。

两国的税前油价究竟如何？很明显的是，中国在 2009 年之前，税前油价明显的低于美

国的税前油价。这证实了我昨天写的观点：中国在 2009 年之前，系统性的定低了成品油的

油价，这也是炼油企业行业性亏损的原因。2009 年之后，中国的税前油价开始高于美国，

但差距并不大，在最近一年，一升油的差别大约在 2－4 毛钱左右。这 2－4 毛钱不是一个很

小的数，事实上是个很大的数，美国的加油站基本上一升油折合成人民币也就挣 1－2 毛钱，

但这 2－4 毛钱究竟是因为什么原因：垄断？效率？零售系统差别？运输成本差异？基础设

施？质量差异？我完全不知道。但就算把这点差别全部归于垄断吧，把这些都挤掉，中国的

汽油能便宜 2－4 毛钱一升。需要进一步指出的是，2 月份，美国的税前油价根据我的计算

已经不再低于中国的税前油价。
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这 2－4 毛钱能解释中国的油价从两年前的 5 块出头涨到现在的 7 块多吗？你自己看吧。

有人也许会说：我们其实不是在抱怨油价本身。好吧，我这里谈的是油价。换句话说，你在

谈牛，而我在弹琴。

(4)

如果不出意料，这将是“又是油价”系列的最后一篇。讨论的很热烈，是件好事，这样

大家都学习。我只是意识到，对于那些已经有了很深的坚定信念的人，不管你提供什么样的

数据，这些人也很难改变想法。对于那些愿意看数据，愿意被说服，但是希望看到更多细节

的人，我的时间又太有限了—数据想要收集都是有的，但是得花时间，我的时间比较稀缺。

看到评论里有人提了很好的意见：不要只看成品油价，看看别的石化产品的价格，比如

说塑料。这些产品很难说有垄断，又是依靠原油作为原料，如果这些产品的价格也在随着原

油价格的上涨而上涨，那至少可以从一个侧面帮助说明问题。

好吧，我就去找塑料的价格，碰巧我找到了。在显示塑料价格之前，还是先温固一下油

价，93 号油价从 2009 年初的低点到 2011 年 1 月上涨了大约 35%。停止在 2011 年 1 月，而

不是 2 月，是因为塑料的价格我只能找到 1 月的，2 月的还没有。选择 2009 年 1 月做起点，

是因为：1.中国在 2009 年 1 月进行了燃油税改革，因此在这前后的汽油价格不直接可比；

2.这是一个局部低点。
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好吧，其实我没找到塑料的价格，我找到的是各种奇怪名字的石化产品的价格。比如

说 PVC 树脂，2009 年 1 月到 2011 年 1 月之间，价格上涨了 30%多。




还有 ABC 树脂，价格在 2009 年 1 月到 2011 年 1 月之间上涨了

88%。
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己内酰胺，价格在同样时期上涨了

127%。




还有聚丙烯酰胺，价格在同期涨了

173%。




如果我犯了基本的常识错误，也就是这些东西其实未必用石油作为原料，请指正。对了，

原油价在同期上涨了 120%左右。

货币政策需要独立性

非常好奇为什么有不少人把我那篇关于数量宽

松的文章解


 读成我在抨击美国人的货币

政策。我那篇文章的文字很清楚，我批判的可不是美国人的政策。下面这一篇是和数量宽松

那篇同时写的，也就是写于 2 个月前，发在了《瞭望东方》上。我想提醒一下这个博客的新

读者：我每篇文章通常只谈一个问题。如果我没有谈到你认为更重要的问题，不是我“失

语”，而是那不是我要谈的问题。我还想善意的解释一下：我给好几个地方写文章，还有这

个博客，我一个月的产量大概在 10－15 篇文章，1 万 5 千字－2 万字。因为版权原因，不是

每篇文章都放在这个博客上。对我而言，很多事情我已经讲过了，因此没必要再讲，没必要

在所有的文章里都重复，再说还有篇幅限制。但对一个读者而言，读一篇文章就是一篇文章，
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和这个作者在别的地方写的另外一篇文章讲过什么没什么关系。 因此，我们之间存在一点

点不对称。我觉得很多事情我都讲过无数遍了，然后你可能觉得我回避了重要问题。这在很

大程度上难以避免的。所以，我每篇文章尽量都做到只把一件事情说清楚。我现在已经尽量

把文字写得比较严谨（一个代价是，这样的文字可读性下降了，这是我的能力问题）

，所以，

如果你读完一篇文章之后，形成了一个观点，但是在我的原文里找不到清晰的对应，那这个

观点很有可能是你自己的，而不是我的。

正文

最近，通货膨胀的苗头重现。人民银行开始用很高的频率收紧货币政策，国务院也为此

出台了一系列举措，包括价格干预，试图平抑物价。

通货膨胀的根源通常无非有两种，供给冲击或者是总需求过度。供给冲击的例子很多，

农业歉收，国际油价暴涨还有自然灾害，这些都可能会引发一些产品的供应紧张，从而导致

价格上涨。但更多的通胀，通常还是由于总需求过度导致的。而引起总需求过热的，最常见

的原因就是货币政策过于宽松。如果货币宽松，投资就会强劲，消费也会旺盛，同时市场里

的流动性也会宽裕，在中国的市场条件下，这些组合通常会引发一些瓶颈行业的价格上涨，

从而引发通胀。

现在有不少评论人认为，中国此番的通胀就是由于 2009 年货币超发导致的。这种看法

虽然也许有道理，但不免有点一棒打死，毕竟宽松的货币政策保证了中国经济能够在一个全

球衰退的环境里率先开始复苏。但值得商榷的，是央行选择退出宽松货币政策的时机，方式

和力度。

中国的经济自 2009 年二季度开始走进复苏之后，三季度和四季度的增长都非常强劲。

考虑到货币政策一般都有半年到三个季度的滞后，在那个时候，如果开始选择退出宽松的货

币政策同时保持财政刺激的力度，不仅不太可能扼杀经济复苏，而且可以有效地减少来年经

济走向过热，引发通胀的风险。这就好像开车，如果看到前面有人过马路，不能到了跟前再

刹车，到那时就来不及了。同时，收紧货币政策方式也有不同：收紧数量或者加息。收紧数

量，虽然最直观，但副作用也很大。在一个日益复杂的市场环境里，希望不调整资金的价格，

也就是利率，就能控制适当的信贷规模和确保贷款的流向合理，简直属于一个不可能的任务。

毕竟，在贷款的真实利率那么低的情况下，大多企业都会有贷款的冲动，而在利差得到保证

的前提下，银行也有多放贷款的动力。在这两重压力下，想要保证贷款不快速增长且不流向

产能过剩的行业，简直难上加难。不加息而试图控制信贷总量，就好像一边踩油门一边踩刹

车。可不是，当人民银行开始试图控制信贷总量的时候，银行的表外业务，例如说银行和信

托公司合作的理财产品，就开始膨胀。这些都是市场对低资金成本和总量控制的规避行为。

如果紧缩货币的方式是通过加息，这种情况就会得到缓解，因为加息会直接减少对资金的需

求。

当然，中国的货币政策并没有在去年三四季度就开始选择退出，而是晚了半年在 2010

年一季度后才开始真正的退出。退出时，选择的主要方式也是控制信贷规模，而不是加息，

因此开始时效果不好完全不出乎意料。控制不住的时候就开始使用更多的行政手段，而行政

手段控制信贷规模的必然结果就是力度不均：不该切的一刀切，改切的没切到。如果说此番

的通胀人民银行有责任，并不是因为 2009 年货币超发，而是从宽松的货币政策退出的太迟，

方式太偏于量化手段，且力度不均。

造成这些的，恐怕未必是人民银行判断失误，而是中国的货币政策还缺乏真正的独立性。

要知道，持续宽松的货币政策和低利息的环境，虽然有引发通胀的危险，但却可以给那些依

赖银行贷款的企业和个人带来巨大的利益。一些片面追求经济增长的政府部门，也会希望货

币政策保持宽松。这些局部的利益追求最终会转化为政治压力。这样的政治压力，并非中国

独有，世界各国几乎都是如此。但很多国家的央行都是独立的，央行行长的任期超越政治周
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期，因此这些国家的央行可以有效抵御政治压力。但在没有独立央行的情况下，政治压力则

极有可能会扭曲货币政策的走向和操作方式，中国的央行怕就是处于这样的位置。

此时此刻，如果说需要避免的，就是央行在新一番的政治压力下用错误的方式过度紧缩。

如果真是如此，半年后通胀见底的时候，怕也是中国经济重新走向疲弱的开始。

数量宽松，人民币升值和通货膨胀

本文写于 2010 年 11 月 8 日。应该是发在《中国新闻周刊》上了。《一沙一世界：郭凯

经济学札记》已经成了当当上最畅销的经济学新书，多谢捧场。对了，这个博客 5 岁了。5

年里，写了 1159 篇博文，99%以上的文章都是一个字一个字敲出来的，这就叫积少成多吧。

正在同时发生的人民币相对于美元的升值和卷土重来的通货膨胀，让不少人感到疑惑：

为什么人民币一方面变得相对于美元更值钱，又在购买东西时变得更不值钱。有人干脆把这

称作“对外升值，对内贬值”。人民币究竟是更值钱了，还是更不值钱了？

这件事情其实并不复杂：只要是通货膨胀，就是购买力下降，就是钱变得不值钱，这与

人民币和美元的汇率是升是降没有关系。但为什么人民币相对于美元升值呢？答案也很简

单：美元在用比人民币更快的速度丧失购买力。

美元，长期作为支配性国际货币的事实，大概让很多人忘记了，美元也是纸。一个事实

是：在上世纪 70 年代以前，也就是布雷顿森林体系时代，美国政府承诺的美元对黄金的比

价是 35 美元/盎司，也就是说，那个时候的金价是 35 美元一盎司。现在的金价是多少？1400

美元左右一盎司。虽然最近一段时间金价的暴涨可能有其它原因，但 40 年来美元相对于黄

金的贬值是再显然不过了。说来也巧，按照现在的金价，40 年来美元相对于黄金正好贬值

了 40 倍。

如果有一个国家，能够真正的做到保持币值相对于黄金的稳定，那 40 年来这种货币必

然相对于美元要升值 40 倍，这不需要任何经济学，就是简单的算术。可惜的是，中国不是

这样一个国家。恰恰相反，中国货币政策的一个支柱就是：人民币对美元汇率的相对稳定。

如果不了解人民币汇率的历史，这里可以做一个简单的介绍：人民币汇率在 1994 年实现并

轨之后，在到 2005 年 7 月 21 日之前，基本上一直保持着 8.3 人民币兑 1 美元。2005 年 7

月 21 日，人民币汇率一次性升值 2％，上升到 8.11 人民币兑 1 美元。在随后的三年时间里，

人民币缓慢升值到 2008 年 6 月的 6.8 人民币兑 1 美元，在那个位置停留了 2 年时间。最近，

人民币在 2010 年 6 月重新开始升值的步伐，目前的汇率约在 6.65 人民币兑 1 美元。

人民币对美元汇率的升值，和通货膨胀的同时发生，很容易让人产生错觉，觉得是升值

引发了通胀，或者是通胀引发了升值。这两件事情确实是相联系，但并不是表面上看起来的

那样。事实上，事情可能恰恰是反过来的―因为升值不够快才导致了通胀。

此话何从说起？还是从金价说起吧。如果人民银行真的试图保持人民币的购买力，让人

民币钉住金价，那今年一年人民币就应该相对美元升值 20-30%，而不是实际的 2-3％。人民

币相对一个快速丧失购买力货币缓慢升值的直接结果，就是人民币实际购买力也会随着那个

货币的贬值而贬值。

事情其实还要稍微更复杂一些。美国正在进行所谓的数量宽松，实际就是印票子。伴随

着这件事情的就是很多国家货币对美元的迅速升值，也就是说，美国人得花更多的美元才能

到这些国家买到和过去一样的东西，这是美元变得不值钱的一个正常体现。但人民币在这个

过程中对美元的升值却几乎可以忽略不计。没错，这样做也许稳定了中国的出口，从而稳定

了中国的就业。但不应该忘记的是，这样做也是有代价的，那就是美国人多印的票子通过这

个渠道变成了中国多印的票子。

为什么美国人印票子，中国人也跟着印？保持汇率的相对稳定，或者说防止人民币快速

升值的一个必然结果，就是人民银行必须在市场上按照一定的汇率买进美元，放出人民币。
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人民银行一日不这样做，市场的力量就会迅速导致美元对人民币的大幅贬值。在过去五六年，

人民银行每年都要购进天量的剩余美元，然后放出更加天量的人民币。事实上，外汇占款，

也就是人民银行因为收美元而印的人民币，已经连续多年成为人民银行投放货币的最主要方

式。正是通过这样一个过程，美国那边一开动印钞机，中国这边也会被动的开动印钞机。

我们当然可以谴责美国的货币政策，可是有一点是必须讲明白：人民银行并不是没有选

择。欧洲央行没有在市场上买美元，英国央行也没有，很多央行都没有。人民银行如果愿意，

也可以不买，没有任何外国政府或者机构能够强迫人民银行购买美元。因此，人民银行购买

美元，是一个主动的政策选择，而不是简单的被动行为。如果人民银行选择不买美元，或者

少买美元，那中国多印的票子会少一些，但人民币升值的速度也会更快。不难看出，升值和

通胀，在这个意义上，是存在取舍关系的。人民银行选择了少升值，那就不得不忍受迟早要

出现的高通胀，这恰恰也就解释了为什么人民币“对外升值，对内贬值”。

在通胀和升值这两件都存在负面影响事情之间如何取舍，是一个充满争议，见仁见智的

事情，学界和政策界似乎都不存在广泛的共识。只是，意识到这两件事情之间存在取舍也相

当重要。不能简单的认为保持汇率稳定就会带来稳定。恰恰相反，汇率稳了价格就不会稳，

特别是在美国人大印票子的时候。

美国印票子为什么美国不通胀

自从我贴了“数量宽松，人民币升值和通货膨胀”之后，一个反复出现的问题就是：为

什么美国印票子，但是美国没有通胀？

如果要用一句话回答，那就是：美国不是印票子没有通胀，事情是反过来的，美国是因

为害怕通缩，才开始印票子的。

换句话说，如果美联储没有印票子，美国的价格就不是现在这个水平了，而是会更低，

不光是物价，也包含资产价格，比如说房价。至于价格走低为什么是坏事，我以前写过《通

缩猛于虎》

，也收在我的新书《一沙一世界：郭凯经济学札记》里，这里就不重复了。

（顺便

说一句，我被告知，几大断货的网站，包括当当和卓越，下个星期应该就会有书）

。

当然，这件事情可以讲的稍微长一点。中国发货币发多了，也不是所有的物价都暴涨，

也不是所有地方的房价都暴涨。有些东西物价出现暴涨，很多东西原地不动。有些城市的房

价暴涨，有些城市的房价没有大动。人民银行做公开市场操作都是在上海，但并不是上海就

是通胀的特别重灾区。你要是把美联储印钱，放在一个全球视角看，那就是，美联储印钱未

必一定会引起美国的通胀，这个通胀可以是在全球的任何一个角落。

美联储印票子造成的问题是，这些钱中的大部分最后并没有流向美国的实体经济，如果

真的流向了，那美国的经济情况会要好很多。从我的阅读看，美国大部分的经济学家对数量

宽松的态度是从温和支持到强烈反对，换句话说，即使数量宽松最积极的支持者，也只是觉

得数量宽松能对美国经济能够有温和的作用，而反对者，则通常是认为数量宽松在短期不会

有作用（或者收效甚微）

，在长期会有危害。

那美联储印的票子去哪里了？一种观点，也是我同意的，就是这些钱流向了新兴市场国

家。现在这个世界上只要稍微经济尚可的新兴市场经济，几乎无一例外的都在面临汹涌的资

本流入，或者用熟悉的语言，热钱流入。这里不管你是不是固定汇率，不管你是不是大宗商

品输出国，不管你在哪个洲，不管你是顺差国还是逆差国，你从巴西，到韩国，台湾，印尼，

到印度，到埃及，到南非，转一圈再到墨西哥，都在面临不同程度的规模汹涌的资本流入。

不过我得声明，并不是所有人都同意这种观点，至少美国政府和美联储就不同意。

那是不是，因为美国搞数量宽松，别的国家就无能为力？回到经济学 ABC，这就是为什

么弗里德曼推崇浮动汇率的原因。从理论上说，充分浮动的汇率，可以对销任何美国货币政

策的影响，从而使得国内的通胀水平由自己的货币政策决定。在实践中，这个预言不总是正
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确的，也不完全是正确的，但绝对不是错的。中国的固定汇率制度，加上一个已经很无力的

资本管制

（要是有力，

那人民银行干什么不敢加息？通胀都 5 了，

加个.27 的息，

管什么用？）

，

就是在部分的进口美国的货币政策――美国印，我们也跟着印。美国低息，我们也跟着低息。

人家是怕通缩才印才低息，我们都通胀了，还低息还跟着印。

最后，如果美国没有通胀，那是不是说美元的购买力就没有下降？这件事情，作为一个

拿美元工资，然后要到全世界各地出差的人而言，美元的购买力有没有下降，我最感同身受。

我到过的大部分地方，我从取款机里取出的当地货币都在变少，然后取出的货币能买到的东

西也在变少。两年前危机高峰时，也就是美元短期升值的时候，我去出差，出差的津贴花都

花不掉。现在出差，到某些城市，比如说北京（但不只是北京，包括很多国家的城市）

，那

得精打细算才够花。俏江南两个人随便吃吃就得四五百。你也许感觉北京很贵，但是你好歹

挣得还是人民币。我到北京更加不敢花钱，因为我挣的是美元。反过来就是，国人到美国，

发现人民币换成美元之后在美国的购买力超强，几年前，这种感受可没有那么强烈（当然如

此，几年前，人民币对美元是 8:1，现在是 6.6:1。这几年中国的通胀水平也比美国高）

。对

于购买相同的东西而言，人民币的购买力确实在相对美元增强。请注意，这是相对的，并不

是说在绝对意义上，人民币的购买力在增强。

好了，就说这么多。

顺差被夸大了？

顺差被夸大了？

看到下面这条新闻好些天。

数据迷雾下的中国制造 贸易顺差被严重夸大

新华网北京 12 月 30 日电 (记者 黄歆 王攀 顾烨) 中国即将迈进“十二五”，开始新

一轮的产业转型升级。这让人们对笼罩在数据迷雾下的“中国制造”有了新的期待。

从“芭比”娃娃到“苹果”手机，有关中国贸易顺差“真相”的讨论重回公众视野。北

京的学者指出，现行以国界为基础的贸易流向计算的顺差或逆差标准已经过时，中国的贸易

顺差被严重夸大。

一个芭比娃娃从中国的进口价为 2 美元，其中，中国仅获 35 美分的劳务费。但按原产

地统计，2 美元全部计为中国对美国的顺差。按增值比例计算，中国的顺差被夸大了近 6 倍。

类似的，一部在中国组装的苹果手机对美国出口，如果按增值比例计算，中国的顺差被夸大

了 26 倍。

我实在很替“北京的学者”脸红。

就说苹果手机吧。中国进口 100 美元的零配件，组装再包装，然后 103 美元卖给美国人。

我想，上面这段新闻的意思是指，中国的顺差只有 3 美元，而不是 103 美元，因此中国的顺

差被夸大了。

可是，我本人仍然还在用，全世界除了北京的学者以外都在用的“以国界为基础的贸易

流向计算的顺差或逆差标准”，得出的中国的顺差就是 3 美元，而不是 103 美元，何有夸大

之嫌？

假设中国这 100 美元的零配件是从马拉西亚进口的吧，而后 103 美元出口到美国，在中

国的海关数据或者国际收支帐户上，中国会有 100 美元的进口，然后有 103 美元的出口，贸

易顺差是 3 美元。中国一年 2000 亿－3000 亿美元的贸易顺差，都是这么一笔一笔算出来的，

请问哪里来的夸大？

没错，中美对美国的贸易顺差会是 103 美元，但中国对马拉西亚的贸易逆差会是 100

美元，所以中国对美国的双边顺差没有看上去那么大，但中国对马拉西亚的双边逆差也没有

看上去那么大。
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我想，不需要一个“北京的学者”就能知道，单看双边的顺差逆差在绝大多数时候都是

没有太多意义的。波兰运到乌克兰的货物，通常要经过俄罗斯中转，这件事情如果经过海关，

就会导致波兰对俄罗斯有顺差，俄罗斯对乌克兰有顺差，因此最后波兰对乌克兰的顺差，会

体现为对俄罗斯的顺差。但这不要紧。这并不会影响波兰的总顺差，或者俄罗斯的总顺差，

或者是乌克兰的总顺差。这也是绝大多数稍微知道一点经济学的人，主要只看一个国家总的

贸易顺差或者逆差的原因。

话说回来，中国的顺差在很多年份是有被夸大的嫌疑，但是这和芭比或者手机没关系，

和中国的附加值低也没关系，而是热钱以贸易的形式流入中国－故意报高出口价格，报低进

口价格，于是热钱就能通过贸易项而躲避资本管制进入中国。

供给，需求，英国菜和书的封面




《供给，需求和英国菜》


 是十几年前克鲁格曼写的一篇小文，这里借用一下他的标题。

你大概会想，这么旮旯的文章你是怎么找到的？好吧，我承认，我是克鲁格曼的粉丝，我已

经完全不同意他的政治观点（和他因此而被扭曲的经济观点）

，但是他有很好的文字：简练，

干脆，一语中的。喜欢一个人的文章，不需要同意一个人的观点。

克鲁格曼在那篇文章里讲了一个挺有意思的想法，他在分析为什么英国菜在历史上是那

么著名的难吃？而为什么 90 年代以后英国菜的质量开始变好？

我对他说的对不对完全不知道，我只知道的我没有在美国见过一家英国馆子，我只知道

我在读经济史的时候，教授准备了一点下午茶和饼干，而后这位教授说：这个饼干是英国的，

这是英国唯一可以吃的东西。我还知道，现在去过伦敦的人，已经很少有人抱怨那里的饮食

了。

克鲁格曼的想法是这样的，英国人在工业革命后大量进城，那个时候没有好的储藏技术，

因此进城后的人只能吃罐装食品，腌肉和容易储藏的食品例如土豆，这打下了后来英国食品

的基础；后来，生活好了，冷藏技术也好了，但英国人也没有开始吃得更好，原因是因为经

过了几代人，已经没有人知道什么是美味了。如果没有人知道什么是美味，就没有对美味的

需求，也就没有供给。这种情况当然到了 70 年代以后才开始改变，原因是全球化，英国人

开始去国外旅行，外国人也到英国工作，知道什么是美味的人开始增加，也增加了对美味的

需求。到了一定的程度，这件事情的正反馈就发生了，需求导致供给，供给增加需求，最后

食品质量就改善了。

为什么要提这件事情？因为这和我新书的封面有关。

在我完成全部文字的修订之后，出版社问我对书的设计有什么要求。我想了想，回答说：

干净简洁一点。对方不是很清楚我的意思，我就又加了一句：我要是拿这本书送人，你要好

意思让我拿得出手。我每次回国都会逛书店，经常觉得财经图书封面上的大话能把人吓死，

为了吸引眼球，大家都是语不惊人死不休。当然，事实是，一些大卖得书恰恰也是语不惊人

死不休的类型。我的意思很明确，我不想自己的书变成又一本那样的书。

后来出版社送来的初步的设计和文样，我把一些不切实际的语言都改了，出版社也都接

受。最后唯一的焦点是，我们对书腰的设计有分歧。我不喜欢那个书腰，但出版社坚持要那

个书腰（重新附在下面供观瞻）

。

出版社给的理由很简单也很诚恳：书腰不是给你看的，也不是给你博客的读者看的（我

已经告诉出版社，我的博客读者群受教育程度应该比较高）

，而是给普通读者看的。你起了

这么一个不吸引眼球的名字，用了这么一个不吸引注意力的封面，删掉了那么多“不切实

际”的文字，这是唯一可以用来吸引他们眼球的东西。

我又说：我还是不喜欢。

出版社再次解释：书腰已经是个妥协。你送人的时候可以把书腰去掉，我们已经做到你
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的要求了。

话说道这个份上，我觉得没有必要再坚持，别人显然也考虑到我的要求，同时，他们也

了解这个市场。同意了这个书腰，是我向这个市场做出的一点妥协。

但，我确实不是很舒服，于是，我就想起了英国菜。也许不少普通中国读者已经在“被

吸引眼球”这么多年后，已经开始觉得只有“吸引眼球”的才是好东西。于是，出版社也就

迎合口味，继续出版各种“眼球”书籍。可不是，我刚去了当当网浏览了一下过去 24 小时

最畅销的 20 本经济书籍：接近一半是翻译的，剩下的中国人写的中间，其中 5 本是郎咸平

的，1 本是牛刀的《穷人通胀，富人通缩——讲讲百姓看不懂的经济问题》，1 本是杨连宁著

的《谁都逃不掉的中国经济大泡沫》

。这些书我都没看过，不敢乱下评论，不过看标题，都

挺吸引眼球的。

我已经决定，我会把书腰保存下来。不是因为我喜欢，而是因为，那也许可以当作是一

个时代的见证。

中国的双重身份

写于 N 久前，发于《瞭望东方》

既世界银行之后，国际货币基金组织的执董会近期也做出决定，增加发展中国家的发言

权。这一决定的最大受益国之一就是中国－在执董会的决定得到各国认可之后，中国将成为

国际货币基金组织的第三大股东，列在美国和日本之后。而且，根据两大国际组织计算份额

的方法，如果中国在几年之后取代日本成为这两大组织的第二大股东，那也不是一件会让太

多人感到惊奇的事情。因为，所有这些股权的调整，不过是对中国经济崛起的一个事后承认

而已。

一个不太方便的事实是，增加了投票权的中国也许面对的是更大而不是更小的挑战。过

去，我们总可以说，这些国际机构是被西方工业国家控制的，因此这些机构的观点和做法并

不充分反映发展中国家的声音和国情。事实上，这也正是中国等发展中国家要求两大机构股

权改革背后的主要原因之一。但当中国成为第三大股东，或者在不远的将来成为第二大股东

之后，当金砖四国全部进入前十大股东之后，我们再说这些机构都是被西方国家控制的就有

会比较困难。可问题是，即便在增加了股权之后，中国的份额也不过是 6％多一点（两大组

织的份额都是在 180 多个成员国中分配，因此绝大多数国家的份额都是远低于 1％的）。光

靠投票，中国既没有否决权，也没有办法在没有大多数发达国家认可的情况下而推动一件事

情。换句话说，中国投票权的增加虽然是事实，但是中国实质影响力的增加却不是必然的。

这一切，都有着一个更大的背景，就是中国的双重身份：中国既是一个发展中国家，同

时也是这个世界上最主要的强国之一。在世界进现代历史上，还从来没有哪个国家同时有过

这两个身份。中国的身份一，也就是发展中国家，意味着中国必然会是现有国际秩序的挑战

者，而不是维护者；而中国的身份二，也就是主要强国之一，意味着中国在各种国际舞台上

已经不能光以一个挑战者的身份出现，因为中国已然是国际秩序的一部分－一个世界第二大

经济，一个联合国常任理事国，一个世界银行和国际货币基金组织的主要股东是很难把自己

描述成一个边缘化国家的。

在过去不少年，我们都巧妙的利用了这种双重身份争取权益：讨论权利的时候，我们强

调我们是个大国；讨论义务的时候，我们强调我们是个穷国。这种做法无疑非常聪明，只是

放眼未来，继续按照这种思路走下去的空间看起来会变得越来越小。欧美也不笨，在他们让

出自己的投票权做出“牺牲”的时候，他们放给中国的信息也是毫不含糊：更多的投票权对

应的应该是更多的义务。
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中国面临的现实挑战就是：如何把拿到手的投票权变成实质的发言权和影响力。如果不

做到这一点，我们会发现自己处于一个越来越尴尬的位置：因为增加了的投票权，我们会被

要求承担更多的责任；而如果投票权不能转化为影响力，那增加的投票权只是表面上的。

因此，此时此刻，比在过去任何时候，中国都更加需要增加自己的软实力，这样才能用

我们增加的投票权撬动最大的影响力。

软实力意味着要真的和别人成为朋友，光靠花钱是买不来朋友的，买来的最多只是敬畏；

软实力意味着在观点不同的时候，我们不能只是反对和抗议，而必须能够提出有操作性和建

设性的替代方案；软实力意味着我们要加速改进自己的国际形象，别人也许戴了有色眼镜，

但这并不意味着我们完美无缺；软实力意味着我们要更加开放透明，恐惧和防范的最大根源

之一是不了解，不信任，而增加透明度是增进了解和信任的有效手段；软实力，还在于我们

要真正全面参与国际组织技术层面的工作，如果所有的问题都要上升到政治层面解决，中国

即使有再多的国际政治资本也会够用，许多问题应该在技术层面就得到解决，这也意味着我

们必须招募更多国际化的人才。

当然，中国面对的这些挑战是许多国家求之不得的挑战，也就是一个快速崛起的国家如

何适应自己新的角色。因此，我们应该拥抱，而不是回避，这些挑战。

横看成岭侧成峰

几个星期前，我看到王小鲁先生关于中国有 5 万多亿灰色收入，9 万多亿隐性收入的时

候，我跟谷主探讨了一个看起来风马牛不相及的问题：中国的 GDP。

这涉及两个层面。

一是做加法：我觉得王先生的发现，有争议的地方应该只是没有被统计近来的收入的量

具体有多大，而不是中国的入户调查低估居民的收入（统计局也承认这件事情）

。当然，这

里是从总量上讲，分配问题是另外一个完全不同的问题。所以，在承认分配不平均的同时（这

也是王先生着重突出的问题）

，说中国居民的总收入被低估这件事情，大概争议不会太大。

如果居民收入被低估，那政府收入和企业收入呢？政府收入，怕是也低估了，不少政府机构

都有自己的帐外帐，小金库，所以政府的收入恐怕要高于官方的统计。企业的收入，我估计，

也被低估了。就是为了逃税，企业也有把收入往低里报的倾向，而且还有那么多未必能统计

进来的夫妻老婆店之类的东西。如果家庭收入，政府收入和企业收入都存在被低估的可能性，

那这三样东西加在一起，几乎也就是 GDP，那就更可能被低估了。

二是方法：王小鲁估算收入的方法简单的说就是利用恩格尔定律—收入越高的人群花在

食品上的比例越低。王小鲁也没法直接问人家的收入（特别是灰色收入）

，但可以问人家一

个月收入的百分之多少是花在食品上的，由此来倒推。倒推出来，这些人的收入惊人。我在

一年半以前 

GDP 的水分一


 文里有类似的想法：如果只看中国对各种东西（能源，钢材，汽车，

大宗商品等等）的消费，怎么看中国的 GDP 都要比官方公布的要大（王先生也质疑，要是中

国家庭收入这么低，一年上千万辆车是怎么卖掉的，还有那些豪宅都是什么人买的）

。换句

话说：中国的 GDP 是低估了，而不是高估了。王先生的研究当然比我二十分钟写的博客要细

致多了，只是思路是一样的。

很多人也许会问，你怎么这么迷恋 GDP，却不去谈收入分配问题？收入分配问题，我一

样谈，比如最近写得

这篇王二吃肉和收入分配不均还有两


 年前

写的异质，


 说实话收入分配不

均是我极度关心和担心的东西。

但关心总量，以及相应的人均水平，是有其自己的原因的。中国正在经历的变化是人类

历史上从来没有经历过的，这个世界上从来还没有哪个国家在用中国的速度，让如此庞大的

人口，在这么短的时间里从一个基本上的农业国走向一个工业国家，这使得中国的发展，从

很大程度上讲，几乎没有很好的经验可以借鉴—没有哪个国家的经验可以直接适用于中国。
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一些在几千万人头上成功的经验，一下放到中国十几亿人头上，也未必完全适用（比如说韩

国和台湾的发展经验）

。但是，这并不意味着别的国家的经验是完全无用的。很多国家都经

过和中国类似的发展阶段，走过很多弯路，中国是要借鉴经验，避免犯别人犯过的错误。而

所谓类似的发展阶段，事实证明最好的指标之一就是人均 GDP。话说回来，甚至收入分配本

身都可能和人均 GDP 相联系的，著名的库斯涅茨倒 U 曲线论述的就是这个。因此，人均 GDP

是一个最粗略也最基本的指标，让你知道一个国家大概处于什么位置，别人在同样水平的时

候出现过什么问题，犯过什么样的错误，有过什么样的经验。

我自己开始怀疑中国的 GDP 有问题，是因为我零零散散发现中国很多指标都很怪。刚开

始，我一直把这当作是“中国特色”。后来看得多了，想得多了，越来越觉得可能是数据问

题，而且其中一个可能性是 GDP 被低估，而不是被高估。打个比方吧，如果你是一个医生，

你发现一个人眼睛花了，牙齿掉了，你大概会猜测这个人应该是老年人。然后你发现这个人

的年龄栏上填着 26 岁。你当然第一反应就会是这个人的年龄是不是填反了，是 62 不是 26。

虽然不是说 26 岁的人就不可能掉牙齿和眼睛花，但是任何负责任的医生大概都要首先弄清

楚这个人的年龄再说。在这个意义上，弄清中国的经济年龄就十分必要，而人均 GDP 是一个

相当重要的指标。

一句题外话：我发现王先生和统计局的工作人员在这场争论中表现出的态度，是值得尊

敬的，双方都值得尊敬。他们都是在严肃的讨论问题，我从双方给的论据中都学到了很多东

西。当然，双方都有一些既定的立场，也可以理解，不影响讨论的质量。媒体和网上的讨论

有过度戏剧化，标题化这场辩论的倾向。

提高统计质量刻不容缓

原文写于 8 月底，发于一周前的《瞭望东方》

。写此文的源头是因为看到了王小鲁先生

关于灰色收入的研究。这个版本写得谨慎一点，随

想版见横看成岭侧成峰。


 此文发出给编辑

后不到一个星期，国家统计局局长马建堂就发表了

关于改革统计数据的


 一番谈话，其中包括

公布环比增长率等。我没有任何小道消息，这次撞题，纯属巧合。

在 2008 年末至 2009 年初，全球经济陷入自由落体状态之时，从中国到世界的政策制定

者，投资者还有普通老百姓都在关心同样的问题：中国经济表现如何？经济减速有多严重？

经济复苏何时发生？直到那时，一个原本只是专业人士才关心的事实才开始进入大众的视

野：中国既不公布环比 GDP 增速，也不公布用支出法核算的季度 GDP。所谓环比增速，是指

这个季度相对于上个季度的增速。它与中国惯常公布的同比增速不同，同比增速衡量的是相

对于去年同期的增速，环比增速比同比增速更能反映短期的经济走势。而支出法核算的 GDP

指的是消费，投资，政府支出和净出口这耳熟能详的四大块。只有知道了这些数据，才能知

道各种需求的强弱。后来，尽管国家统计局亡羊补牢的开始公布支出法 GDP 的各项增速，但

仍然十分小心的说这些属于初步核算。国家统计局并不是在谦虚，中国支出法 GDP 的核算能

力仍然相当弱。而至于环比增速，因为春节的影响，国家统计局至今未能找到解决方案。

重提这些，是因为这是一件很典型的关键数据缺失，从而使得政府制定政策难度增大的

事情。不过这件事情最后的危害并不太大，毕竟即便没有精确衡量，经济的大体走势还是可

以从各种其它信息中推算出来。但有些数据，比如说通货膨胀，其精确性的高低就会对政策

产生很大的影响。通胀的水平不仅涉及每个老百姓的日常生活，也是制定货币政策要关注的

最重要的指标之一。通胀率相差一个百分点，甚至半个百分点，都有可能意味着货币政策松

紧需要进行调整。可是，不仅中国的通胀数据时常遭受普通百姓和学者的置疑，人民银行在

有一段时间甚至另起炉灶搞了自己的通胀统计。网民的置疑是一回事，而当中央银行都不敢

相信统计局的通胀数据那就是另一回事了。

当然，还有说不尽的房价。国家统计局的房价数据不仅跟发改委的数据打架，统计局数
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据所显示的房价水平之低，增速之慢，似乎已经完全扭曲了真实的房价状况。如果房价的真

实水平都没法在统计数字中体现出来，各种针对房价的政策究竟以什么为依据？调控是否成

功又如何知道？

还有我们的收入分配问题，这个当下也许是最热门的问题之一。要调收入分配，至少得

知道人们有多少收入，收入从何而来。最近广为关注的王小鲁先生关于灰色收入的研究，就

让中国官方收入数据的可信度遭受了严重考验。根据王小鲁的估算，2008 年中国居民“隐

性收入”高达 9.3 万亿元，其中“灰色收入”达 5.4 万亿元。这个结果会完全颠覆所有已知

的关于中国收入和收入分配状况的统计。诚然，王小鲁的研究方法存在商榷余地，具体的数

值不可能完全作准，而且如果收入真是“灰色”的，真相也可能永远都不可知。但除非王小

鲁错得一塌糊涂，完全不着边际，否则我们的官方统计怕是存在重大遗漏。

中国统计数据质量的差强人意，并不是统计局一个部门的问题。事实上，尽管有上面这

么多缺点，中国统计数据质量这些年其实有了长足的进步。换句话说，过去我们的数据问题

更严重。中国是个转型国家，社会处于不断的变动中，做好统计的挑战也相当大。这些都是

客观事实。但统计本身是一个技术问题，中国人那么聪明，那么勤奋，不可能做不好。如果

统计数据质量不高，更多的恐怕不是技术问题，而是投入问题和制度问题。中国需要一个现

代化的统计体系，需要更广泛的覆盖国民经济的每个角落统计基础设施，这些都要求人员和

资金的投入。让统计数据摆脱政治的影响，中国怕是还有很长的路要走。但有些事情并不需

要太大动干戈，比如说，各地统计局能否考虑改为像海关和银监会那样中央直属？

中国的经济政策会越来越由过去大手笔的改革变成细致的微调，所有这些都对统计数据

的质量提出了更高的要求。没有好的统计数据，政策制定者就会像是没有仪表凭感觉在开飞

机。坐在这样的飞机上，颠簸还是小事，出大事故的风险怕是也会成倍提高。

不只是货币战

这篇已经写了好几个星期了，相信应该已经发在了《瞭望东方》。这是我关于货币战的

第二篇，乘着美国宣布数量宽松 2 出台的时机发在这里。

今年国际货币基金组织和世界银行的年会不同寻常的一点是，一个关键词笼罩了整个的

会议的全程：货币战。最先提出“货币战”的人是巴西的财长。巴西人就在抱怨：他们才是

货币战的受害者。

此言何出？巴西的情况，是目前很多新兴市场国家面临的状况中很典型的：大量的资本

流入，引发汇率升值，国内的通胀压力增加和资产价格上涨，这些事情的结果是升值使得巴

西在国际贸易上开始丧失竞争力，而可能的资产泡沫和通货膨胀给货币政策和金融监管带来

极大挑战。更为关键的是，如果当前的资本流入在未来某个时点变成资本外逃，其伴随的泡

沫破裂和经济停滞，可能给巴西经济带来沉重的打击。而巴西人觉得，他们遇到这样的境地

正是拜“货币战”所赐。

“货币战”的一方是美国，为了刺激持续疲软的美国经济，美联储执行了极为宽松的货

币政策。在将联邦基准利率降到零附近后，美联储又开始执行非常规的“数量宽松”，也就

是直接印票子。可问题是，美联储创造的货币似乎并没有流向美国经济，而是流向了别的国

家。“货币战”的另一方是从日本，到韩国，最后到中国的一系列亚洲国家。这些国家各自

的情形相当不同，但他们面临的症状都是一样的：就是面临资本流入和升值压力。日本已经

开始采取措施汇率升值的幅度；韩国则在控制汇率升值幅度的同时，开始引入了一些新的资

本管制措施，试图减少资本流入；而中国则在继续限制资本流入的同时，也在非常有节制的

控制汇率升值的速度。

一方是美国的资本要流出，汇率要贬值。另一方是亚洲不让资本流入，汇率不让升值。

最后夹在中间首当其冲的就是巴西――这一有着相当开放的资本项和灵活汇率，且有着耀眼

110

经济潜力的新兴市场大国。至少从巴西人的角度看来，那些原本应该流向亚洲的资本，现在

都流到了巴西。而亚洲货币的相对不升值，使得巴西的升值变得格外痛苦，因为巴西出口的

竞争对手恰恰是这些亚洲国家。

我们当然可以把讨论集中于哪个国家是真正的始作俑者。有些人会说是美国，有些人会

说是亚洲国家特别是中国，有些人会各打五十大板。可问题真正的关键是，全球经济在危机

之后增长乏力，各个国家都在面临一个简单和一个困难的选择。简单的选择是在有限的全球

经济中获取更大的份额从而保持自己的增长；而困难的选择则是真正修理全球经济中阻碍增

长部分，从而使得全球经济重新走上正轨，本国也在这个过程中受益。

从过去到现在，各个国家似乎都更倾向于做简单的选择。从上世纪 30 年代的贸易战，

到现在重新提起的货币战，都完全是一模一样的思路。货币战，对美国和亚洲而言，最终的

目的都是一样的，就是要保护本国的出口和就业，而不去管本国的政策是否会对别的国家的

出口和就业造成负面影响。可是，只要是“战争”，就只有输家没有赢家。现在，这个输家

还只是坐在一边的巴西。但如果“战争”真的升级，输家恐怕就是全球经济了。

而真正困难的选择是，中美两国必须意识到，中国靠投资和出口，美国靠借债和消费，

都不是可长期持续的增长模式。但要改变这些，绝对不是印点票子或者动动汇率就可以完成

的。这必然意味着可能是痛苦的结构调整。对中国而言，结构转型必然意味着资源从出口行

业向面向国内市场的行业转移，这中间一定会伴随着企业倒闭和人员失业；而对美国而言，

多工作少消费少借债则是必须面对的现实。多工作意味着美国人的退休时间可能必须延长，

少消费少借债意味着各种福利，特别是医疗支出，必须裁减。这些改革在两个国家都存在巨

大的政治阻力，因为这意味着改变人们习惯的增长和生活模式。可是如果不改变人们的习惯，

谈何经济转型呢？

货币战，只是全球经济结构不平衡的一个体现。如果不去严肃面对深层的结构性问题，

最后所有国家都只会在这场注定没有赢家的“战争”中互相伤害，还有殃及一些无辜的池

鱼。

谁比谁笨

注：这篇文章写了一段时间了，一直按着没有发。这篇文章讨论的不是汇率问题，请不要误

读。决定发，是周五的时候听说，一个小国的央行行长被当作替罪羊扔到监狱里去了，整件

事情和这篇文章要表达的意思暗合。

我去过一个深陷危机的国家。到了这个国家之后，财政部，中央银行，商业银行，大公

司一圈谈下来，事情变得挺简单：这个国家的财政部花了过头钱，这个国家的私人公司借了

过头债。世界经济没问题的时候，这些钱都是找外国人借的。经济危机一来，借不到钱，只

能消耗外汇储备。外汇储备用的差不多了，表现就是中央银行再也守不住汇率，那个国家的

汇率有崩溃的危险。

当地的官员，商人和广大老百姓，不这么看这个问题，他们中的很多觉得是因为他们有

个傻 X 中央银行。

财政部的理由是这样的：我财政部没有找外国人借过一分钱，我的钱都是通过发债券找

国内的投资者借的。只要银行不倒，我就能接到钱。要保证银行不倒，汇率就不能贬值。可

就是保持汇率不贬值这么简单一件事情，央行都做不到。

为什么汇率不贬，银行就不会倒？银行说：我们的资产，主要是贷款还有政府债券。只

要货币不贬值，贷款就不会变成坏债。政府债券那是最安全的，财政部总不会倒闭吧（听出

这里的逻辑问题没有：财政部说银行不倒，我们就没事；银行说财政部不倒，我们也好办）

。

所以，只要不贬值，我们就没问题。可是就是不贬值这么一件简单的事情，央行都做不到。

为什么货币不贬值，贷款就不会变成坏债？一个公司说：我们是做进口的，从银行借钱，
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然后换成外汇进口，然后卖掉货，最后还贷款。一贬值，进口货的价格就会上升，我们的东

西就会卖不动，货就会烂在手里，贷款就还不上。另一个公司说：我们是盖房子的。很多原

材料从国外进口，所以借了很多美元。如果贬值，那我们的还款成本一下就上去了。又一个

公司说：……总之，只要不贬值，我们就没问题。可就是不贬值这么一件简单的事情，央行

都做不到。

然后我们回到央行，看着央行标出的每天的外汇储备存量，做成图就是一个标准的自由

落体，央行能坚持的日子已经可以用手指数了。与此同时，这个国家还在用惊人的速度从国

外进口汽车，进口的速度海关都处理不过来。对私人而言，只要汇率不贬，买车还是很便宜

的，油也便宜。我的法国同事惊喜的在超市里发现他们喜欢的法国饼干，而且价格比在法国

还便宜。当地老百姓买这些东西眼睛都不眨。我跟同事说，别买那些饼干了，你买的越多，

这个国家的外汇储备就会越早耗尽，我们就别添乱。很显然财政部，银行，公司和老百姓都

还在继续他们的派对，为了不扫兴，他们需要的只是一个能够完成一个简单任务的央行行长：

保持汇率不贬值。

因为前任的央行行长做不到让汇率不贬值，所以他们给了个也许是莫须有的罪名，让前

一任的央行行长滚蛋。国会还郑重其事的调查听证，最后好像也就不了了之。新任的央行行

长很快就无技可施－－他上任时被交代的任务就是完成一件最简单的事情：保持汇率稳定。

但位子还没坐稳，这个简单的任务好像就要完不成了。

经过这么一件事情以后，我开始更加理解为什么央行的独立性那么重要。津巴布韦的通

胀控制不住，看起来是央行蠢，但那和央行没有关系，当央行变成了财政部的印钞机之后，

央行怎么可能去控制通胀；朝鲜的货币改革失败，看起来是做货币改革的人蠢，但是那和谁

做货币改革没关系，是谁

做都是自杀性的；


 前面这个国家守不住汇率，看起来是央行蠢，但

要是全国从政府到私人实际上都在用外汇储备给无法维持的花费模式买单，换谁都守不住汇

率。

我也听到过很多对中国央行的抱怨。国内不少政府部门，银行，还有企业对央行有各种

各样的“简单要求”

，比如说关于汇率，利率，贷款，通胀，外汇储备之类的。如果你觉得

央行连一些“简单的事情”都做不到，稍微多想一步：发生在央行职权范围之内的事情，根

源并不总是在央行的。

健康的变缓和不健康的增长

写于 1 个月前，发于将近 1 个月前的《瞭望东方》。不知什么原因，发表的版本进行了

大量删减，附在后面，供比较。

刚刚过去的二季度，欧洲爆发了债务危机，美国经济的增速也开始放缓，中国的经济增

长的势头也有减弱的趋势，这让全球以及中国经济是否会二次探底，成为了一个十分热门的

话题。

欧洲和美国，都各自有硬伤，二次探底与否，纯属一个定义问题。这两个地方的中期增

长的前景并不看好，是一个不少人都会同意的看法，再次爆发危机，也是一件完全不能排除

的事情。

中国的经济放缓，虽然不是独立事件，因为出口还是很受欧美市场的影响，但更主要还

是中国自身的因素导致的。2009 年前所未有的货币增长和庞大的财政支出，让中国避免了

进入一场更深的经济疲软。全年 9.1 的增速，是年初时即便最乐观的分析师也没能看到的。

进入 2010 年，货币政策开始转为正常，财政政策也没有增加力度，政府又开始对房地产市

场进行调控，经济增速的回落，正如温家宝总理所说，是“主动调控导致的”。

在很大程度，这种变缓是必要的和健康的。2009 年中国经济增长的故事如果用一句话

来总结，那就是用信贷扩张支持的投资增长抵消了出口下滑对经济的拖累。如果说中国经济
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过度依赖出口的弱点在这场危机中已经显示的淋漓尽致，那在一年的时间里进行如此天量投

资的后果，恐怕要好几年才能显现出来。几年后，等所有 2009 年上马的项目都完工了，我

们大概才能知道 2009 年超前修了多少路和桥，上了多少几十年都收无法回收成本的项目，

增加了多少已经过剩的产能，还有给银行系统增加了多少坏债。如果此时此刻不再遏制投资

的火爆增长，造成的浪费只会更大。如果说在 2009 年，一些浪费是必要的，毕竟经济下滑

过多后果会更严重，那在经济的复苏已经持续好几个季度之后，再继续这么做就完全没有必

要了。

从更深一层说，中国经济在 2009 年的成功，并没有真正改变中国经济太过依赖投资和

出口的现实。这样的一个经济结构，在欧美中期增长前景堪忧因此出口增长空间有限的背景

下，在 2009 年的高投资不可能无限制持续下去的条件下，变缓只能是一个我们必须面对的

现实。只有变缓，才能提醒我们，调整经济结构和增长方式绝不只能是一句口号，而是一件

深刻影响中国在未来 5－10 年经济增长前景的事情。

调整经济结构和增长方式的目的也不只是保增长，为了增长而保增长并不是一件有意义

的事情。过去这些年，中国经济增长的数字一直很好看了，但老百姓的感受却很不一样，原

因也和我们的经济结构和增长方式有关。一个靠出口和投资拉动的经济，GDP 再好看，但最

后生产出来的东西不是出口供外国人消费，就是通过投资变成了钢精混凝土，这些都并不直

接改善老百姓的福利。这么说吧，一个国家生产飞机大炮算 GDP，生产面包黄油也算 GDP。

一个国家生产再多的飞机大炮，如果老百姓连饭都吃不饱，这样的 GDP 即使高，老百姓的生

活也并不好。因此，通过调整经济结构和增长方式，来实现老百姓收入的提高和和对私人消

费的拉动，不仅是保持经济高速增长的手段，更是追求经济增长的最终目的。

如果说此时不健康的事情，那就是看到经济增长变缓，重新放开信贷阀门，再次激发投

资浪潮，用新一轮的投资让经济数字变得很好看。或者是想尽办法，使用显性和隐性的补贴

扩大出口，通过国外的需求来吸收国内的产能。这样做也许能在短期把“二次探底”的忧虑

打消，但这只是把中国经济往更加扭曲的状态里推，然后最终只是把必然要发生的结构调整

推后几年。只是，推后几年并不会减少中国经济转型的难度，所有那些对就业，社会稳定等

等问题的担心，几年后还会在那里，可能只会变得更加严重。所谓等待合适时机的说法，只

能说还是没有意识到经济转型的急迫性，只能说还是抱着侥幸心理，如果这场危机不是最好

的时机，还能有什么更好的时机？

习惯了经济高速增长的中国，也许应该需要改变一点心态了：此时此刻，适度的变缓才

是健康的。

发表版：

刚刚过去的二季度，欧洲爆发了债务危机，美国经济的增速也开始放缓，中国经济增长

的势头也有减弱的趋势。

欧洲和美国，各自均有硬伤，二次探底与否，纯属一个定义问题。这两个地方的中期增

长的前景并不看好，是一个不少人都会同意的看法，再次爆发危机，也是一件完全不能排除

的事情。

2009 年前所未有的货币增长和庞大的财政支出，让中国避免了进入一场更深的经济疲

软。全年 9.1%的增速，是年初时即便最乐观的分析师也没能预料到的。进入 2010 年，货币

政策开始转为正常，财政政策也没有增加力度，政府又开始对房地产市场进行调控，经济增

速的回落，正如温家宝总理所说，是“主动调控导致的”。

在很大程度，这种变缓是必要的，也是健康的。2009 年中国经济增长的故事如果用一

句话来总结，那就是用信贷扩张支持的投资增长抵消了出口下滑对经济的拖累。如果说中国

经济过度依赖出口的弱点在这场危机中已经显示得淋漓尽致，那在一年的时间里进行如此天

量投资的后果，恐怕要好几年才能显现出来。
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如果说在 2009 年，一些浪费是必要的，毕竟经济下滑过多后果会更严重，那么在经济

的复苏已经持续好几个季度之后，再继续这么做就完全没有必要了。

从更深一层说，中国经济在 2009 年的成功，并没有真正改变中国经济太过依赖投资和

出口的现实。这样的一个经济结构，在欧美中期增长前景堪忧因此出口增长空间有限的背景

下，在 2009 年的高投资不可能无限制持续下去的条件下，变缓只能是一个我们必须面对的

现实。只有变缓，才能提醒我们，调整经济结构和增长方式绝不只能是一句口号，而是一件

深刻影响中国在未来 5~10 年经济增长前景的事情。

调整经济结构和增长方式的目的也不只是保增长。为了增长而保增长并不是一件有意义

的事情。因此，通过调整经济结构和增长方式，来实现老百姓收入的提高和对私人消费的拉

动，不仅是保持经济高速增长的手段，更是追求经济增长的最终目的。

如果说此时不健康的事情，那就是看到经济增长变缓，重新放开信贷阀门，再次激发投

资浪潮，用新一轮的投资让经济数字变得很好看。或者是想尽办法，使用显性和隐性的补贴

扩大出口，通过国外的需求来吸收国内的产能。这只是把中国经济往更加扭曲的状态里推，

然后最终只是把必然要发生的结构调整推后几年。只是，推后几年并不会减少中国经济转型

的难度，所有那些对就业，社会稳定等等问题的担心，几年后还会在那里，只会变得更加严

重。

适度变缓是健康的。

妙文和一点不敢苟同

看到周其仁教授写的已经连载到第 12 篇的汇率与货币评论，

在第 12 篇的


 结尾处，周教

授写道：

以上记述的，不过都是入门的常识。我不明白固定汇率论者的地方，是他们至今热忱推

荐的救世方案——用固定汇率把各国或各货币区的货币与美元结成牢不可破的整体——究

竟指的是什么时代的美元？是古典金本位制下的美元，还是 1945 年后“承诺以黄金平价兑

付”的美元，抑或是布雷顿体系完全崩盘、以可遇不可求的负责任的央行行长为 “锚”的

美元？我也不明白，不少专家和意见领袖在回应日本、美国政客“要人民币升值压力”时，

为什么会把“人民币对美元绝不升值”作为人民币的最佳出路？让人民币死挂美元，不正是

要人民币死死地以美元为锚吗？当今美元自己尚无可靠之锚，怎么有资格充当人民币之锚

呢？我最不明白的地方，是人们真的找不到更合乎经济逻辑的方式，来表达他们总比别人更

热爱中国的伟大情怀吗？

这段话，特别是最后一句，让我几乎控制不住笑出声来。

我笑完之后，想了点更严肃的问题：我不敢苟同周教授的说法，也就是说当今的美元是

无可靠之锚的货币。

我明白很多人喜欢金本位的原因，无论是直接用金子作为货币（周教授所说的古典金本

位）

，还是保证币值和金价的直接挂钩（周教授所说的战后到 1973 年之前的金本位）

。直接

用金子作为货币，滥发货币的难度很大，尽管政府也会想方设法的滥发货币，比如说减少金

币里黄金的含量。进入纸币时代的金本位，也就是币值和金价挂钩，可以在一定程度上抑制

滥发货币的冲动，尽管这也没有阻止美国多发货币，最终导致了金本位和整个布雷顿森林体

系的破灭。

但即便是一个运作良好的金本位体系，也就是政府完全不滥发货币，忠实于金本位，也

是充满缺陷的。不说太理论性的东西，就拿最近的金融危机来举例吧。金融危机时，由于避

险冲动，导致了金价上扬，如果我们仍然生活在金本位的体系下，那就意味着我们必须紧缩

货币（在使用金子做货币的情况下，市场上流通的金子在这种情况下就会变少，也一样是货

币紧缩的效果）

。在经济已经陷入衰退之时，还要紧缩货币，这无异于火上浇油，雪上加霜。
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至于金本位是怎么把大萧条传递到全世界的，弗里德曼早已有过经典的描述，不需要我在这

里重复了。

金本位的最根本缺陷是，把货币非常狭隘的和一种重金属的价格挂钩。这种重金属，也

就是黄金，即使再特殊，也只是一种重金属而已。它的价格走势，它的供应量，它的需求，

很可能已经和整个经济其他方面的表现并不一致。把货币和这样一个东西挂钩，很难说是合

适的，我前面举的例子就是一种情形。

如果把币值钉住一种单一重金属的价格不合适，那是不是把币值钉住一篮子商品就更合

适呢？事实上，从某种意义上讲，这正是自新西兰起，目前越来越流行的通货膨胀钉住试图

实现的。通货膨胀钉住的通胀率一般都不是 0，因此，并不严格等同于维持币值和一篮子商

品的比值不变，原因我稍后再说。但通货膨胀钉住的货币政策是有锚的，这个锚就是一篮子

商品价格的变动率。金本位，其实可以看作通货膨胀钉住的一个特例――那个篮子里只有一

种东西，金子，然后钉住的通胀率为 0。

美国的货币政策并不是法定的通货膨胀钉住，不像新西兰那样，要是通胀没有钉住，央

行行长得自动下班，或者英国那样，央行行长必须写信给财长解释。但美国实际的货币政策，

很多人相信，其实十分接近于通货膨胀钉住，泰勒法则就被认为是一个很好的描述联储政策

的行为方程。关注美国货币政策的人，大概大多数会同意，自 Paul Volker 以来，也就是

30 年来，美元的锚，至少在正常时期是十分明确的，就是通胀（或者通胀预期）

。你可以认

为单单的以通胀为锚并不合理，因为这里面没有考虑进资产价格，但说美元无可靠之锚，此

话有点重了。

最后想说，为什么通胀钉住不钉住 0 通胀，而一般是钉住 2％的通胀。不同的人可能喜

欢不同的理由，我觉得以下两个理由最能说服我：

1．钉住 0 通胀的坏处是，货币政策稍有不甚，就有可能出现通货紧缩，而通缩在多数

情形下，是有害的，甚至比通胀更有害。另一个角度是，0 通胀情况下，均衡利率也更低，

离 0 利率的下限也更近，货币政策进入流动性陷阱的可能性也更大。

2．发达国家的消费价格指数，有高估通胀的倾向，原因是因为这些价格指数无法完全

反应产品质量的提高。一个东西更贵了，可以是因为涨价了，也可以是因为里面的东西变好

了。电脑就是一个最好的例子，今天一万块钱的电脑和一年前一万块的电脑，配置不可同日

而语，但这些在价格指数上体现不出来。2％的通胀率，如果考虑进质量的提高，基本上就

是相当于 0 通胀。

不过，话说回来，即便美元是有锚的，人民币钉在美元这个锚上也是十分有问题的。中

美的经济周期已经不很同步了，很多时候是反过来的，如果人民币挂在美元这个锚上，对央

行的货币政策，只能是帮倒忙的时候多。

房价背后的供给和分配

原文发于上周的《瞭望东方》。注：我第一次到上海不是 1988 年，但是我能记住的第

一次到上海是 1988 年。

记忆里第一次到上海，是 1988 年。那时的浦东还完全是农地，外滩还没有扩建，当然，

最令我震撼的还是上海人的居住条件：一家几代人挤在十几平米的房子里，大小便在木制马

桶里，几个平米的阁楼能住一家三口。过年走亲戚，坐在饭桌旁就最好别站起来，因为实在

转不开身子。

那会儿没有房价问题，房子都是公家分的，价格接近于零。大家也没什么钱，就是有钱

也没房子买。那个上海是不堪回首的，房子不仅极度稀缺，质量极差，而且还在用极不公平

的方式分配：既不是按需要，也不是按价格，而是按照谁的单位好，谁的级别高，谁跟管房
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子的人关系好，谁就住大房子。上海是个有点极端的例子，但全国别的地方也大致如此，二

者只有程度的差别，没有本质的区别。

今天的上海，还有全国主要的一线城市，以及不少的二线三线城市又在面对另外一个的

问题。现在城里盖了很多很多的新房子，新的楼盘还在不断推出，只要你有钱，你得很有钱，

你想住多大的房子都能住。问题是，房价的水平和上涨的速度要超过不少人收入的水平和上

涨的速度很多，普通的工薪阶层能够买得起的房子越来越小，越来越远。

高房价正在让很多工薪阶层不堪重负。这也让很多人开始怀念房价不高的年代，动辄就

谈论当年的房子有多便宜。对不起，如果不是我的记忆出现了幻觉，至少那个房价为零的年

代是不值得怀念的。当年，房价是很便宜，可是大家住得比今天更差，更小，而且几乎没有

改善的可能，有钱也不行。

两件事情一对比，说明了一个很重要的问题：房价过高虽然不好，但是仅仅只是房价低

也未必是好事。房价问题不是一个简单的价格问题，其背后还有一个供给问题和一个分配问

题。如果低房价伴随着的是低供给和不合理的分配，就像上个世纪 80 年代的上海那样，低

房价不仅不解决任何问题，反而会使老百姓的住房状况恶化。

这就意味着，对房价的调控，在遏制房价过快上涨的同时，必须保证住房的供给不会下

降和住房的分配不会恶化，否则即使房价调下来了，老百姓的福利也未必得到改善。这方面

的教训，比比皆是。

拿曾经很流行的经济适用房来说，就是更关注价格，却不足够关注分配的一个政策。经

济适用房的价格确实比起商品房经济不少，可问题是，不少地方的经济适用房经常一盖就是

150 平米，200 平米一套，平头老百姓不要说只有运气很好才能拿到一个号，就算拿到了号

也未必买得起那么一大套房子。到最后住在经济适用房里的不是有门路的人就是有钱人，经

济适用房变成了给有门路的人和富人的福利。这样的低房价，不仅没有解决老百姓的住房问

题，反而可能使住房的分配恶化了。

2007~2008 年的房价调控，则是一个压制了房价也同时压制了住房供给的调控。当时的

调控，确实让房价变得稳中有降，但随之下降的还有交易量和房地产投资的增速。交易量的

下降意味着买房的人少了，换句话说，并没有太多人真的沾上低房价的光。而房地产投资的

增速下降，则直接意味着后期新房供应的增速下滑。如果整个市场的房子总供给紧张，房价

就很难“合理”。物以稀为贵，就是这个道理。就算房价能被控制到“合理”水平，恐怕也

会有不少人没法在“合理”的水平上买到房子。

今年接二连三出台的房地产调控政策，从过去的调控中汲取了不少经验教训，有了很大

的改善，但调控的重点仍然是针对价格，供给和分配仍然处于相对次要的位置。事实上，房

价调低了，对于买房自住的人是好消息，对买房投资的人也是一个抄底的机会，房子最终未

必能流到最需要房子的人群。

而更加针对供给和分配的措施，比如说增加土地和公共住房的供应，保证一定的最低住

房标准，增加住房的持有成本并提供有针对性的住房补贴，规范和发展租房市场，还有从源

头上解决收入分配的差距，似乎才能更加实现房地产调控应该的目标：让绝大多数人有基本

和体面的住房。

看图说房价

（1）

今天看到瑞银的一份报告上做了一个有趣的图，是关于各国（或地区）的房价收入比的。

具体的数据都是瑞银做的，分子是瑞银收集的各国（或地区）房价（100-120 平米的住房）

，

分母是各国（或地区）的人均 GDP。这里只是把图贴出来，这么做合理不合理是另外一件事

情（瑞银认为不合理，理由是这些数据高估了房价收入比，原因

和我在房价的对话提到
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个原因十分相近）。

我在图里圈出四个地方美国（房价收入比为 5）

，香港（房价收入比略高于 20），中国（房

价收入略低于 20）和印度（房价收入略高于 40）

。




(2)

看了前一篇的一些留言，觉得挺有意思。既然很多人都不相信瑞银的数据，我干脆就自

己动手，找来数据，自己算一遍。需要申明几点：

1.我没有非官方的数据，因此房价和人均 GDP 都是官方的数据。房价来自发改委（元/

平米），人均 GDP（元/人）来自统计局，房价收入比是我自己算的。我使用这些数据，并

不代表我认可这些数据的可信度。不过，我用眼睛扫了一下，房价数据没有显得特别离谱的

低。有的城市看起来不太对劲，但整体上没有感觉完全不切实际。不过读这个博客全国各地

的都有，反正下面的表里有数，读者可以自己判断究竟和实际感受差距有多大。

2.35 个城市里面，绝大多数城市人均 GDP 只有 2008 年的，我推算了一下 2009 年的人

均 GDP。方法很简单，把 2008 年的数乘以 1.09，也就是假设这些城市的 GDP 增长和全国平

均水平相同。至于人均 GDP 的数据合理不合理，我这里不做评价。我对中国 GDP 的看法说过

很多次了，不想重复。

3.房价的数据是 2010 年 6 月的数据，这是我手头有的最新的数据（我不习惯用百度或

者 Google 从网上搜数据，网上的数质量很参差不齐）。总房价的数据是按 100 平米住房计

算，收入就是 2009 年的人均 GDP。
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从这张表里，能看出的是，瑞银计算的全国 20 左右的房价收入比没有特别离谱的低。

事实上，绝大多数城市的房价收入比还低于 20。当然，不少人可能觉得，人均 GDP 有可能

被报高了，房价有可能给报低了，所以实际的房价收入比可能会比这张表里显示的要高。不

过，也有人会说，不应该拿 2009 年的人均 GDP 和 2010 年的房价比，因为今年人均 GDP 可能

又要增长 10%。还有人会说，不应该用 100 平米算，而应该用国家鼓励的 90 平米算。这些

都是怎么解读这些数据的问题，这里就不多讨论了。

(3)

回顾一下我前两篇写了什么。

看图说房价（1）贴了一副我看到瑞银做的图，就是下面这副。里面比较了一些国家的

房价收入比，这里的房价就是房价，收入都是用人均 GDP 衡量。这本身值得商量，但并没有

不合理。很多国家，GDP 是相对容易衡量的，家庭收入是不容易的，因为人们有各种动机虚

报自己的收入，比如说逃税。为了具有跨国可比性，用人均 GDP 是一个相对自然的选择。然

后，很正常的，有人置疑，不相信中国的数。估计是觉得中国的房价收入比不可能那么低。

虽然，从这幅图里，我个人一点都看不出中国的房价收入比低。我怎么觉得这幅图里，中国

的比例似乎很高才对，只是印度更离谱就是（印度要是房价合理，孟买大概就不会有那么庞

大的贫民窟了。住在贫民窟里的可不都是贫民。北大的姚洋教授就曾写过：那么还有另一方

面，是大量的房子的空置，孟买有 40 万套这种住房是空着的，但同时孟买 1400 万人口里头，

有 60％是住在贫民窟里头的，没有房子住，他只能搭一个小窝棚。我们当然印象中，我一

开始的印象也是，贫民窟都是住的是穷人，但是不是这样的，孟买的贫民窟里头只有 2％的

人是低于印度的这个贫困标准的，多数人，他实际上是有一定收入的，甚至有一部分人，他

们是白领阶层，他们是在南端的写字楼里头工作，他只不过是找不到房子，所以他被迫住在

贫民窟里头）。
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所以就有了看图说房价（2）。我沿用了瑞银对房价收入比的定义，也就是房价比上人

均 GDP，否则算出来的数就和其它国家的数不可比。我用的是比瑞银细得多的城市数据，这

样避免了把北京和西宁混在一起平均的问题。但基本的结果是，瑞银计算的中国全国的数据

没有显得特别不合理。你要是觉得房价数据低估了，你把所有的比例乘以 1.5 或者２就行了。

即便那样，瑞银的估算也没有特别的不合理。我个人没有觉得这些房价数据把实际房价低估

了一半，北京还没有贵到均价５万一平米。南京就是翻倍到均价１万３一平米，房价／人均

GDP 大概是２０。到此为止，所有的事情定义都很清楚，全部都是房价比人均 GDP。中国的

是，香港的是，美国的是，各个城市的也是。因此，这些东西是可比的，也就是苹果比苹果。

然后，很正常的，又有人置疑，可能觉得中国的房价收入比不可能那么低。这次的理由是人

均 GDP 和人均收入不是一码事，人均收入会比人均 GDP 低。

这个评论是有道理的。家庭的收入只是全部 GDP 或者更精确的说 GNI（国民总收入）的

一部分(GDP 和 GNI 的差别一般很小，2009 年中国的 GDP 和 GNI 相差不到 1%)。因此，家庭

的人均收入会低于人均 GDP。可问题是，家庭的人均收入低于人均 GDP 不是中国一个国家的

问题，所有地方都存在这个现象。任何一个国家都有政府和企业，政府要收税，企业也有自

己的收入，不会所有的收入都流向家庭。如果一定要用家庭的人均收入来作为分子，那作为

比较的其他地方的数据也应该用类似的人均收入作为分子，这样才有可比性。不能拿橘子和

苹果比。

为了满足好奇心，我就决定苹果比苹果的再比一次。因为没有太多时间整理数据，这里

只是比中国大陆和香港。更广义的说，中国家庭收入占 GDP 的比重，和全世界大多数国家比，

并不显得特别低。我个人花过将近一个月的时间整理研究过这些数据，看了三四十个国家，

得到了这个结论。财科所的贾康也有类似的结论（他看的只是劳动报酬，我还看了其它的收

入，比如说利息红利和转移支付）：

按国际口径统计我国劳动报酬占比并不低
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鉴于国内统计口径与国际统计口径之间的差异,财科所的研究比较中,我国的劳动报酬

占比采用国际口径的收入法统计数据进行计算。比较对象选择了澳大利亚、加拿大、法国、

德国、日本、英国和美国,以及“金砖四国”的另 3 个国家,巴西、印度和俄罗斯。

从国际口径统计结果看,我国劳动报酬占比的基本走势和国内口径统计一致,但差距缩

小。

1992 年到 2005 年,除了 2003 年、2004 年低于 50%,其他年份劳动报酬占比均在 50%以上。

具体来看,印度、巴西和俄罗斯劳动报酬占比均在 40％或以下,发达国家除澳大利亚接

近 50％,其余国家均在 50％以上,我国的劳动报酬占比为 50.58％,处中上水平。

如果我还有贾康他们看到的东西是反映实际情况的，那换一个分子（从人均 GDP 换成人

均收入），并不会改变中国的相对位置。

提醒一下，根据瑞银的数据，房价/人均 GDP，中国大陆和香港接近，香港略高。下面

我要比的是房价/人均收入。香港的人均收入我使用的是入户调查公布的家庭 2009 年底的中

位月收入（含奖金）/平均家庭人口数×12 估算出人均的年收入（不是我故意使用中位收入，

因为我只有中位收入。中位收入应该会低于平均收入）。香港的房价我使用的港岛，九龙和

新界三地 C 型住房（70－99.9 平米）2009 年底的均价。中国的人均收入我使用的是统计局

公布的各城市城镇居民人均可支配收入，房价就是发改委公布的房价（如果用统计局的房价，

中国房价低的离谱）。为了保证可比性，两个数据均为 2009 年年底数，因此这里的房价数

和看图说房价（2）里略有不同。房价收入比还是 100 平米住房的总价除以人均收入。

下面这张表里的单位是，房价为元/平米（港元/平米），人均收入为元/人（港元/人）。

这里不是要说大陆如果比香港低，大陆的房价就合理（香港是这个世界上著名的房价离谱高

的城市）。这里只是拿苹果和苹果比，如果都拿家庭的人均收入做分母，中国的房价收入比

会上升，别的地方房价收入比也会上升。香港是举世公认清廉的地方，税也低，我计算的人

均收入是 7 万多港币（应该略为低估了实际的人均收入，因此我使用的是中位收入），而人

均 GDP 是 23 万港币，后者是前者的三倍多。
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房价和 CPI

昨晚已经挺晚了，我和谷主很热烈的开始讨论一些经济的问题。我们涉及的一个问题就

是房价应该不应该记入 CPI。

我这里不想讨论房价应该不应该记入 CPI，这个问题实在争议挺大，而且讨论起起来很

多人都容易有很强的情绪，不能心平气和，我想说一个有关的但是不同的问题：

假设我们把房价记入了 CPI，给定在过去这些年房价的上涨是很快的，给定住房消费在

支出中的比例是很大的，那意味着我们的 CPI 的通胀会比目前使用的 CPI 的通胀率高很多。

CPI 的通胀率当然不等同于 GDP 平减指数，但是为了论述方便，就假设两者等同。CPI

的通胀率如果更高，那就意味着我们整个经济的通胀率（用平减指数衡量）更高。如果我们

名义的 GDP 衡量的是准确的，那意味着我们的真实增长率就要比实际公布的要低。也就是说，

我们衡量的名义 GDP 增长中，其实很多是价格变动，特别是房价上升导致的，而不是真的增

长了。

我知道上面这个逻辑可能不少人会觉得挺认可：中国经济根本没怎么长，长都长在房价

和房地产上了，看起来一片繁荣，其实没那么好。

当然，前面说的还可以有另外一个角度：

CPI 的通胀率当然不等同于 GDP 平减指数，但是为了论述方便，就假设两者等同。CPI

的通胀率如果更高，那就意味着我们整个经济的通胀率（用平减指数衡量）更高。如果我们

衡量的真实增长是准确的，那意味着我们的名义增长率就要比实际公布的要高。也就是说，

我们的名义 GDP 的统计是不准确的，比实际的要低。名义 GDP 当然其实没有太多的意义，但

是我们说收入，财富都是名义的，跨国比较的时候有时候也是用名义的（比如说，用官方汇

率换算的中国 GDP 就会比现在的高，中美经济总量的差距，如果用官方汇率衡量，也会比现

在显示的要小）。

我知道这个逻辑可能会有不少人不喜欢。还 GDP，还说 GDP 被低估，少骗人了。

但抛开情绪性的东西不说，哪个逻辑更可能是对的？一个回答当然是都不对，因为房价

不应该被记入 CPI。

那假设房价应该记入 CPI 的话，哪个逻辑更可能是对的？我觉得两个都有可能是对的，

也就是中国的增速被高估，中国的总量被低估。

为什么如此说？因为逻辑一和逻辑二本身正确的可能性，在我看来，都不大。你可以觉

得中国 GDP 都是价格弄上去的，不是量弄上去的。但是这没法和生产的数据对起来，钢，汽

车，水泥，电，你就列吧，这些东西的产出都在高速增长，说中国的真实增长率被大幅高估，

有点勉强，除非有一些东西的生产你没有足够的衡量在 GDP 里，而那些没有被足够衡量进来

部分的真实增长率并不高—这里面可以包括对房地产对 GDP 的真实贡献，房子当然也“生产”

产品，那就是“住房“这种服务。房子也许最后只是价格上去了，量的变动并不大，因此没

有什么真实增长。如果 GDP 衡量的更准确，那中国的增长率可能就没有那么高，因为有些地

方长的很快，有些地方，比如说像房地产，真实的增长并不快，只是价格在升高而已。

但这件事情的另一面是，如果存在一部分经济没有被足够衡量，那自然意味着我们的经

济总量要比我们现在统计的要大。前面说的那种情况就意味着，我们对于住房这种服务的生

产（这是生产法，如果是支出法，那就是住房这种服务的消费）统计的不足，从而使得我们

的经济总量被低估了。

如果真的要把房价纳入 CPI，我们的 GDP 数据和增长数据恐怕都得进行重大修正，这是

我的一点结论。
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美国的韧劲

这是改写的《美国的韧性》一文，发于上周的《瞭望东方》。文章的前半部分大致一样，

后半部加了一点点料。写得过程中，我意识到，也许我谈的内容有“不符合口径”的可能，

所以在收尾的部分，我希望找一点肯定“符合口径”的语言。所以，我找到毛主席的话：

黄炎培说：“余生六十余年，耳闻的不说，所亲眼见到的，真所谓‘其兴也勃焉，其亡

也忽焉’。一人，一家，一团体，一地方，乃至一国，不少单位都没有能跳出这周期率的支

配力。……”

毛泽东答：“我们已经找到了新路，我们能跳出这个周期率。这条新路，就是民主。只

有让人民起来监督政府，政府才不敢松懈；只有人人起来负责，才不会人亡政息。”

毛主席的话应该没问题了吧？但我又想了想，我觉得毛主席如果活在今天，他的话也有

“不符合口径”的可能性，他的话实在太前卫了，就差没有鼓吹普适价值了。想了一下之后，

我决定自我审查，把毛主席的话给删了。黔驴技穷之后，我最初的结尾是这样的：

黄炎培曾经问过，如何让中国跳出“其兴也勃焉，其亡也忽焉”的周期率，美国的韧性

也许是对这个问题的一个答案。

我的话，个人觉得，已经足够含糊，也足够的弱了，只是一个答案，而不是唯一的答案，

还是“也许”。不过，一直合作很好的编辑告诉我，结尾还是需要改，否则可能会有麻烦。

我最后委托这位我很信任的编辑帮我改，最后结尾就变成了：

黄炎培曾经问过，如何让中国跳出“其兴也勃焉，其亡也忽焉”的周期率。循序渐进地

推进政治经济改革，练就中国自身特有的一种韧性，或许是一种答案。

作为一种妥协，我觉得这个结尾也足够好了，虽然不是我最初想说的。

一个小插曲。

正文：

这场国际金融危机，差点把这个世界上唯一的超级大国美国拉入深度萧条。危机的硝烟

稍稍散去一点之时，很多人突然发现，原本不再是遥不可及的美国离得更近了。

不少人觉得美国衰弱了，永久地衰弱了。美国国会在医改，金融管制，全球变暖，移民

等重大问题上的僵局让你觉得这个国家做什么都只能是缓慢推进，进一尺，退八分。更不要

说经济危机的废墟还远没有清理干净，经济的稳健复苏还远未确定。

从很大程度上，美国是衰弱了。在相对意义上，美国不太可能再重新回到二战结束或者

苏联解体之后那样的支配地位，在经济上尤其如此。

而中国经济在这场危机中的耀眼表现，确实来之不易，显示了中国经济的活力，更让不

少人开始有了沾沾自喜的骄傲。

但我想从一个很窄的角度说说美国的韧性，好让我们把视野稍微放得长远一点。

从某种意义上，和中国相比，美国在历史上的崛起是悄无声息的。

我做了一点简单计算，从 1820 年到 1870 年，美国平均的 GDP 增长率大概是 4.3%，但

其中一部分是因为人口的快速增长导致的。在这 50 年间，美国的人口平均增长率超过了 2%，

所以如果没有人口增长，美国的 GDP 增长率也就是 2%左右。从 1870 年到 1929 年，也就是

大萧条开始之前，美国增长的极值是一年 13.8%，但平均起来这 60 年的增长率也就是 3.8%，

剔除人口增长的因素，也就是 2%左右。二战以后的 60 多年，美国增长的极值是 8.7%，平均

只有 2.9%，去掉人口因素，还是 2%左右。这其实是经济史和经济增长文献中非常广为人知

的基本事实，美国成为超级大国过程十分平淡，就是用剔除人口因素之后的每年 2%的速度

毫无戏剧性地增长了近 200 年。但是一回头，却发现它已把所有的国家遥遥地抛在后面。

如果说美国有什么奇迹，那就是这个国家在最近两三百年的时间里比世界上任何国家都

更有韧性，小步慢跑的美国在很多方面达到了人类历史上其他国家都未达到的高度。
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中国已经大步快跑了 30 年，乐观的人觉得至少还能再这样跑 30 年。如果真如此，那时

的中国会是经济总量第一大国，人均水平也会相当可观，大概能达到当前发达国家的水平。

这也就是说，中国还要这样快跑 30 年才能在人均意义上达到今天的发达国家水平，这已经

是了不起的成就，相当于中国用一个甲子的时间走完了发达国家两个多世纪走的路。

但即便看好中国的人，大概也会承认，上面说的这是最好的情形。政治、经济、军事、

环境、资源，以及人口等在内的诸多因素，但凡其中一个出现差错都可能让最好的情形无法

出现。如果当下的中国是盛世，那么这个盛世会持续多长时间，还是一个未知数。

美国则不同，这个国家温和的盛世已持续了至少有 200 年，这个国家也面对过很多挑战，

也许没有中国苦难多，但也不少——打过内战，有过大萧条，有过激烈的种族冲突，光被暗

杀的总统就有 4 位，占总共 44 位总统的近 1/10。但历史证明，这个国家有着一种很强的韧

性，从而保持了平和的进步和稳定。

这种韧性并非偶然。麻省理工学院的阿西莫格鲁教授和哈佛大学的罗宾逊教授，在他们

仍在进行的合作研究中，正越来越清晰地揭示，具有广泛参与的政治制度会是保持韧性的一

个关键。尽管从短期看，政治制度几乎和经济表现没有必然关系，什么样的制度下都有经济

成功的事例。

但数个世纪来，昙花一现的国家不少，最后真正坚持下来的还是那些不断完善制度的国

家。事实上，当欧洲殖民者踏上美洲的土地时，现在的美国远不是最繁荣的土地，而一个世

纪前，南美的阿根廷还是世界上最富裕的国家之一。

黄炎培曾经问过，如何让中国跳出“其兴也勃焉，其亡也忽焉”的周期率。循序渐进地

推进政治经济改革，练就中国自身特有的一种韧性，或许是一种答案。

住房涨价归公？

有人给我转来了茅于轼先生在《新京报》上的文章“买房者不劳而获 住房涨价所得应

归公”，文中的要点是：

如何避免买房者能够不劳而获？那就是把住房涨价的所得大部分归公。其实，这就是孙

中山所提出的“平均地权”的意思。他的另一条措施就是“节制资本”。孙中山用这两条政

策防止资本主义发展中不合理的部分。台湾至今还在实行这两条政策。不让购房者获得不当

之财，比征收物业税可能更合理，也更容易实施。

我也注意到了有些人非常不同意茅先生的提议，比如说薛兆丰很有点激动地反驳：

茅于轼先生建议“把住房涨价的所得大部分归公”。那房价跌了公家也给补吗？我为他

这种粗暴侵犯私产的建议感到震惊。要实行的话，是否从他的家开始？

贪赃枉法，要抓要锁，只怕政府不力；正当收入，说要再分配，税赋应缴尽缴；买房供

楼，说有这规定那规定，逐一照办。这样五关六将，私人购置的房产，茅于轼的建议，道理

何在？他家空置的房间是否应该交公？不看的书也交公？我很难不反感。

我跟谷主有个共识：凡是受过基本的教育的人，他们经过思考不是随口说出的话，即便

最后被证明是错的，多半时候都是有他们的道理和原因的，因此都要严肃对待，否则你就很

容易把有价值的东西给遗漏了。更何况这是茅先生说的话。我见过茅先生，读过他的不少东

西，他不是一个有反市场，反私产记录的人，相反，几十年来，茅先生的纪录都是支持市场

和私产的。

我也在想茅先生的想法有没有道理，他的话粗粗听起来是很刺耳的。如果我没有记错，

我大概过去也写过“要是房价上涨要归公，那白菜价格上涨要不要也归公”之类的话，显然，

茅老的提议不是第一次出现房价上涨归公的建议，上一次出现这样提议的时候，我大概直接

想都没想，就觉得这是离谱的提法了。但这一次，我又重新想了一下这件事情，有了一点不

同的看法。
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首先我想说，房价上涨（部分）归公不是一个共产主义的做法。著名的资本主义国家美

国，房价上涨也要有部分归公的。让我说的更明确一点，在美国有一种税叫做资本所得税，

无论是买卖房屋还是股票，甚至是银行的利息，如果你从中赚钱了，赚得部分是要交税的，

税率取决于很多条件，比如说你的收入水平，居住（持有）时间等。不过，和茅先生的提议

有所不同的是，单单是房价涨，你是不用交税的，但当你买卖房屋从中获利了，那才是要交

税的。诚然，很多经济学家广义上是反对资本所得税的，但绝大多数人反对的原因不是因为

这样做反市场或者反私产，而是因为这样会扭曲投资的决策，不利于资本的积累，最终不利

于长期的经济增长。

因此，如果我们把茅先生的提议想成是一种房产资本收益税（而不是革命式，没有任何

规则的充公），且这个税可以对称操作，也就是赚钱的时候要交税，但赔钱的时候也可以减

税，这样才更公平一点，那茅先生的提法有没有道理呢？

我能想象很多操作层面的困难，比如说你怎么知道真实交易的价格，装修折旧的部分怎

么抵扣，能不能保证所有的房产都被纳入征税范围，那些大中小和没有产权房如何对待，这

些都是完全绕不过的很基本且很重要的技术性问题。

但让我们先抛开这些操作层面的东西，仅仅只是从原则上考虑茅先生的提议，我觉得是

这是一个可以值得仔细权衡的提议。

如果我们觉得推高房价的因素中有很多纯粹用于投资的成分，如果我们觉得更平均的分

配住房资源是一个对整个社会而言更好或者更公正的结果，如果我们觉得靠房产当地主坐地

收钱并没有真正为社会带来任何新增价值，注意，我这里用了很多如果，这是因为这里面的

每一个前提都未必是一定成立或者合理的，那对房产增值的部分收税为什么不是一个解决问

题的办法？

这个税对那些真正买房自己居住的人，不会产生直接的影响，因为他们买了房就不会卖

房，至少不是以卖掉为目的的，因此这个人群不会需要交这个税。而对于那些完全以投资为

目的买房的人，这个税可以直接降低炒房的回报率，因此可能可以抑制炒房的动机。给定土

地和房产的供给相对缺乏弹性，收房产增值税，在很大程度上带来的扭曲反而会比其它税更

小。

我可能漏想了很多，错过了很多重要的因素，但我觉得茅先生的提议不是像听上去那么

不可理喻的，而是有道理的。

注：想加一句，我又看了一遍茅先生说的东西，我心里想的也许完全不是他想要表达的。但

我还是想说，多欣赏别人意见中有价值的东西为好，至少是茅老的这篇东西让我想到了上面

的这些东西。

菜价的疑点

国家发改委对最近菜价的上涨，给出了两个挺有意思的解释（他们还给出了其它的理由，

这里只列我觉得有意思的，因此并不是完整的反应国家发改委的说法）: 一是市场上的流

动性大，特别是从股市和楼市释放出的流动性转而炒作农产品；二是城市化挤占耕地导致长

期菜价上涨。

比如说，根据报道，改委价格司副司长周望军的看法是：

周望军说，目前价格上涨过快的主要是大蒜、绿豆等品种较小的农产品以及三七、薏

仁等中药材，短期原因主要是市场流动性过分充裕以及西南地区干旱引起供需矛盾。

周望军：流动性充裕之后，它要寻找出路，2010 年以来，在楼市低迷股市降温的情况

下，大量资金退出了楼市和股市之后，它必然要炒作一些便于储存、品种较小、产量比较

集中的产品。
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但周望军介绍，农产品价格上涨的长期因素也不少。以蔬菜为例，从 2005 年以来，中

国的蔬菜价格年均同比上涨了 20%左右，也就是说，现在的蔬菜价格和 2005 年相比，普遍

涨了 1-2 倍。这其中，房地产过度膨胀挤占菜地对菜价影响较大。

然后，发改委的副主任彭森也表示：

对于这些“急上直下”的涨价乱象，除了长期因素和短期气候因素外，彭森直陈，也

有社会资金利用大蒜、绿豆等农产品产地集中、季节性强、产量下降、市场信息不对称等

特点，恶意囤积，哄抬价格，严重扰乱市场秩序的因素。

彭森指出，去年我国银行贷款投放了 9 万多亿元，该年房价节节攀升，股市表现也很

好，大量资金被房地产、股市等资本市场吸收；今年以来，国家出台一系列政策遏制房价

过快上涨，股市也在下行，在这种情况下，大量资金退出股市和楼市，农产品便成为一些

游资的投资炒作目标。

发改委掌握着很多的调研信息，所以这些公开发表的观点恐怕是有切实的案例作为基础

的。只是从我个人的直觉上说，我觉得这两条理由都是有点问题的。

先说房地产挤占菜地对菜价影响较大这件事情，我看了之后就在想，房地产成了一个什

么行业了，连菜价上涨最后也要怪到房地产头上。粗一听，这个理由是成立的，仔细一想，

却有点问题。首先，这无非是在说城市化会导致菜价上涨。中国城市化的进程可不是最近一

两年的事情，其间侵占郊区菜地的事情也不是 2005 年以来才愈演愈烈，当年的开发区热，

大学城热，不也是大笔一挥，上千亩的良田推平了等人来“开发”“上项目”“办世界一流

大学”？房地产挤压菜地的说法，至少也得有点证据显示，万恶的房地产商更喜欢在菜地上

盖房子才能成立。还有就是，中国早就不是计划经济时代政府来规定农民种什么了，要是纯

粹是因为盖房子占用了近郊的菜地导致菜价上涨，远郊，远远郊，深山老林里的农民们是不

会等上这么些年都没有反应的，要是种菜比种粮食更能赚钱，很多农民都会改种菜的。不要

说运不出来，山东的蔬菜都能运到北京，海南的菠萝都能运到北京，泰国的米都能运到北京，

中国这些年修了这么多路，运输早就不是瓶颈了。

然后是游资炒作农产品这件事情。当然，这不是完全没有可能的。中国手里有闲钱投不

出去的人很多，稍微有一些发飙了，就能把一些小宗的农产品价格炒起来，这些市场比起楼

市股市可是要小多了。但这里的问题是，如果农产品的价格纯粹是因为炒作上涨的，我想不

出来炒农产品的人究竟能怎么赚钱？大宗的农产品我就不说了，这些东西的价格，连国家出

面想要保持价格都保持不住（还记得保护价吧？），游资想要炒起来怕是不太现实，能炒起

来的就不是游资了，那也就不是炒作了，就是真正的通胀。大蒜、绿豆等品种较小的农产品

以及三七、薏仁等中药材，这些东西是不是好储藏我不知道，但我想，中国老百姓再喜欢就

着大蒜吃饺子，再爱那一口绿豆汤，绿豆糕，绿豆芽还有绿豆粉丝，这些东西怕不是不吃就

不能过的吧，换句话说，和米和面不一样，这些东西不是必需品。游资要是真的把这些价格

的东西纯粹的炒上去了，下家出手给谁呢？除了继续出手给更傻的游资，中国的老百姓可没

那么傻去给游资当下家。很多老百姓，一个月里少吃点蒜大概没什么问题，但是要是炒蒜的

人把蒜捂在手里一个月出不了手，那可就赔大发了。总而言之，我直观的感觉是，游资对价

格的炒作怕不会是一个主要的因素，供给面的原因应该是更主要的。不过我在前面已经说了，

游资炒高价格不是完全没有可能的，谁能保证有闲钱的人都不发飙呢？

为什么要说这些？这些都不是大事，

但现在有一种倾向是，

只要是价格波动（或者上涨），

就会有人出来说这里面有人在炒作，好像没了坏人，就天下太平一样。中国直到最近才取消

了“投机倒把罪”，可是很多旧时的思维还是没有去掉。我们还是应该相信市场，在绝大多

数时间绝大多数情形下，价格都是市场里最有力的信号，那个信号在绝大多数时候不是被坏

人掌控的。
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汇率几则

（1）

温总理前两日在记者招待会上关于人民币汇率的强硬表态，一下子引起了全球各方面的

关注和猜测。《纽约时报》昨天发了一篇报道，大意是说，中国人在钻全球贸易和货币体系

的漏洞，一方面通过世界贸易组织维护自己的利益，一方面利用国际货币基金无法对操纵汇

率的国家进行硬性惩罚的现实继续操纵汇率。那是一篇相当糟糕的报道，事实和立场都很扭

曲。当然，著名的左翼专栏作家克鲁格曼同学也没有落后，直接要求美国财政部给中国贴“汇

率操纵国”的标签，群起而攻之的还有 130 名议员。

这里想谈几个关于汇率的事情，和人民币的汇率是否低估没有直接联系，有任何读出了

“低估”或者“没有低估”的，都是误读。

事情一：汇率高估是相对容易判断的，而汇率低估不是。想判断一个国家的汇率是不是

高估了，是相对简单的。方法一是你去这个国家转一圈，看看银行是不是按照官方的牌价相

对自由兑换外币，然后再看看有没有黑市。汇率高估的国家几乎无一例外的都有外汇供应限

制和黑市，然后黑市的外币价格要比官方的牌价高不少。人民币当年和美元 3：1 或者 5:1

的时候，中国也有很多黄牛炒汇，黑市的价格 8：1 甚至 10：1。现在的黄牛也有，但已经

不重要且黑市的价格就是官价了。方法二是你看这个国家外汇储备。汇率高估的国家，外汇

储备的压力一般都比较大。但汇率低估的情况则很不相同，一个汇率低估的国家很可能没有

黑市，但没有黑市不能代表一个国家的汇率就低估了。一个汇率低估的国家很可能会大量的

积累外汇储备，但大量的积累外汇储备也并不代表汇率就一定低估（想想日本和德国）。

事情二：高估的汇率是很难无限期的维持下去的，低估的汇率是相对容易可以被无限期

的维持下去。前面说了，高估的汇率通常会表现为对外汇供应的管制，黑市和外汇储备的压

力。外汇储备的物理下限是 0，这个东西是有边界的。你储备没了，你就得贬了。低估的汇

率不一样，积累储备可以没有上限，积累 20 万亿亿美元储备，虽说未必是件好事，但你要

是真的走到那一步，也没问题。低估汇率的最大危害可能会是通胀，但如果一个国家愿意忍

受一点点通胀，而不想去动名义汇率，那是完全可行的。反过来的操作则要痛苦的多，也就

是一个高估的国家，不想动名义汇率，而是通过制造通缩来实现调整――从拉脱维亚到希腊，

都可以看到这件事情有多困难。

事情三：汇率是可能高估或者低估的，而且在很长的时间里被高估或者低估。有人说，

名义汇率可以被锁住，但真实汇率可以通过别的方式调整，主要是价格调整。而高估和低估

最终针对的都是真实汇率。在理论上，低估的国家会有通胀，高估的国家会有通缩，价格粘

性通常也就粘几个月到一年，因此锁住了名义汇率的国家最终会通过价格的调整来实现向均

衡汇率的回归。但这是理论。实际上，真实汇率是很粘的，因为还没有被完全理解的原因。

说这个，是想说，不能因为中国没有发生高通胀，或者希腊没有发生高通缩，就得出结论中

国没有低估或者希腊没有高估的结论。但同样，根据前面说的，不能因为中国没有黑市和大

量积累外汇储备，就得出结论中国就一定低估了。

事情四：汇率影响经济结构，特别对中国这样的转型/发展中国家而言。我家阳台朝东，

阳台上放了一盆大叶植物，常年享受东边来的阳光，使得整个植物都朝东偏。你站在边上看，

觉得很难看，因为整个植物是歪的。不过这没有大问题，因为太阳永远从东边升起，这个长

歪的植物可以充分的享受阳光。因为首先阳光是偏的，所以植物才是歪的。中国的经济有一

样的问题，中国的产业结构和中国的汇率水平是直接相关的。如果中国的汇率水平再降低一

点，中国的出口部门可能会更大，因为原先一些不能盈利的外贸企业现在可以盈利了。相反，

如果中国的汇率水平上升一点，中国的出口部门可能会缩小，因为一些企业可能会变得不能

盈利了。长远的看（而不是只看短期），一个需要回答的问题是，我们究竟是想增加出口部

门在整个经济中的比重还是降低。你当然可以通过其它手段来影响产业结构，就像我每隔几
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个星期就要把花盆转一下。但汇率水平，在很大程度上就像阳光一样，是一个极度重要的价

格信号。如果我能把阳光放到花的头顶，我就不用费劲老是转花盆了，汇率的道理也是一样。

就说这些，对人民币汇率问题有自己看法的人，欢迎对号入座。

（2）

如果有人对你说：一个人要活着就必须得呼吸空气，所以，只要呼吸空气，人就能活着。

你大概会毫不犹豫地回答道：你有没有逻辑？汇率的讨论，和这件事情有点类似。我相信，

很多严肃的学者会同意下面这样一个观点：实现中国贸易顺差和美国贸易逆差的可持续下降

（而不是暂时的下降）的一个结果会是，美元的贬值和人民币的升值。但这件事情，到了政

客嘴里就变成了，要解决中美的不平衡问题，要做的就是人民币升值（相对的，也就是美元

贬值）。这些人当然一点逻辑都没有，不过政客们什么时候讲过逻辑？

如果有人对你说：黄金周期间所有旅游线路都涨价，但还是人满为患。而旅游淡季十一

月所有线路都打折，但还是稀稀拉拉没什么人，所以价格高未必导致需求减少，而价格低未

必导致需求增加，或者说（即使不是吉芬商品）需求曲线未必向下倾斜。对这件事情可以有

好多不同的回应，比如说这是在比较两条不同的需求曲线，但总而言之，我相信大多数人都

会同意上面的那个说法有很强的狡辩成分，或者是没把事情想清楚。同样，关于汇率一个流

行的说法是，你看从 2005 年 7 月 21 日到 2008 年 6 月中旬，人民币累计对美元升值 20%多，

但中国的贸易顺差在加大。你看从 2008 年 6 月中旬以后，人民币对美元汇率几乎没动，实

际有效汇率贬了不少，但中国的贸易顺差在减小。所以，汇率对贸易顺差的影响几乎没有，

甚至是反过来的。这个观点，和前面关于旅游的事情，存在一样的漏洞。

如果有人对你说，要赚大钱，最重要的是把东西卖得很便宜，走量，所谓薄利多销。我

估计绝大多数人都有足够的生活经验知道，这个说法是不一定的。比如说，这取决你卖得是

什么，你的竞争者多有竞争力还有你面对的客户是什么样的。在很多时候，把东西卖得更贵

一点，反而赚得更多。经济学里有严格的数学定义，这取决于你面对的需求曲线的价格弹性

是大于 1 还是小于 1。在国际贸易/金融领域里，有一个著名的马歇尔-勒纳条件，满足这个

条件，贬值会导致你出口赚得更多（升值导致赚得更少），但如果不满足这个条件，贬值反

而会导致你赚得更少（升值导致赚得更多），也就是著名的 J 曲线。那种持升值定然伤害中

国出口绝对观点的，恐怕忘记了一个多世纪前，就有人捉摸过这件事情是未必的了。从出口

收入的角度，这是完全未必的。中国的出口品在整体上满足马歇尔-勒纳条件吗？我不知道

（这个东西未必容易通过数据验证，你要是草草的看，中国升值的时候顺差加大，贬值的时

候顺差降低，然后得出中国不满足马歇尔-勒纳条件的结论，那这个结论显然是有问题，参

见上一段）。

如果有人说，你的体重比正常的胖了 50 斤，所以你明天就应该割掉 50 斤肉。你的回答

可以很简单：你去死吧。认为人民币汇率低估，所以人民币立刻就应该大幅升值，不顾一切

升值的人犯的是一样的错误。

如果有人说，你的体重比正常的胖了 50 斤，但你活得一样挺滋润，除了活动不太方便，

血压有点高以外，所以肥胖不是问题，不用减肥。你的回答也应该是：你去死吧。认为中国

现在一切都挺好，除了外汇储备增长太快，太依赖出口以外，没别的问题，因此不用动汇率

的人，犯得也是一样错误。

我上面说的这些，只是中美双方常常提到的关于人民币汇率的论点中的一小部分。

何不加息？

我的桌面上躺着很多只有标题的博客，其中一个就是这篇“何不加息”，我去年 12 月

的一个晚上，想到了这件事情，于是写下了题目，然后就丢在一边忙别的去了。今天捡起来

继续写。
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中国的央行今年面对极度复杂的挑战：货币政策得足够紧，保证通胀不会来；货币政策

得足够松，保证不会扼杀来之不易的复苏；货币政策还要盯着资产价格，保证资产价格不会

过度上涨；货币政策还要关注资源的有效配置，不能让贷款都流到国企和大企业，而不是更

需要资金的中小企业。

人民银行手上基本上说有三个工具：利率，货币数量和汇率。汇率已经成了一个政治问

题，人民银行的空间十分有限，况且争论也很大，主张升值和不升值的人都有值得尊重的理

由，所以这里假设人民银行不太可能通过汇率来实现自己的货币政策意图，于是就剩下两个

工具—利率或者货币数量。

仅仅通过货币数量来调节货币政策，让实现上面说的那一系列目标，看起来十分困难。

到底多少货币才算太紧，多少才算太松，很难说清。限制了总的信贷规模，你也不能保证信

贷不流入楼市股市。如果真的很大一部分进入了资本市场，进一步收缩总量吧，可能会勒死

真实经济，不收缩吧又可能会有泡沫。历史的经验表明，一旦信贷的规模被控制，最先拿不

到贷款的一定是中小企业，控制货币数量的影响是不对称的，中小企业紧，大型企业特别是

国企松。

加息也有自己的问题。但在说问题之前，让我说为什么这是一个值得更重视的工具。首

先，加息增加投机成本，对抑制资产价格泡沫会有直接的影响，说得极端一点，要是储蓄利

率升到 10%，买股炒楼人定会少很多。其次，加息不会挤出中小企业。给定很多中小企业不

得不用更昂贵的方式融资（比如说通过民间金融）或者根本完全无法融资，加息是不会阻止

中小企业的融资意愿的。相反，那些大型的企业，资金不太稀缺的企业，有机会通过债券和

股票市场融资的企业，反而可能会在加息后降低对银行贷款的需求。因此，从这个意义上说，

加息是有利于贷款向中小企业流动的。至于加息加多少合适，也很难说，但有一个事情是很

简单的，你至少得保持真实利率为正吧？另一个不容忽略的事实是，加息能够提高老百姓的

收入。银行存款，仍然是绝大多数中国老百姓储存财富的方式。中国的居民存款有 20 万亿

的存款（另有 20 万亿是企业存款，但总的来说，企业是净负债方，也就是说，企业的负债

超过存款）。存款利率每提高一个百分点，20 万亿存款就能多带来一年 2000 亿的利息收入。

与之对应的是，企业的利息支出会上升，加息相当于间接的把财富从企业向家庭转移。

加息的问题是什么？一个就是加息的幅度也很难说，特别是给定中国银行体系的现状，

加一点息可能不会有太明显的效果，加太多了可能又不可行（很多借了钱的企业和房奴们就

要嚷嚷了）。二是在给定汇率不能动的前提下，加息，至少在理论上，是有可能吸引更多热

钱的。虽然，很难说流入中国的热钱真的都是为了那点利息（事实上，大多数可能都不是）。

但是加息之后，银行间市场的利率和各种债券的利率都会随之上扬，并不能排除这些固定收

益的产品会成为热钱追逐的目标。到头来，人民银行的对冲操作全部变成了补贴热钱，那就

划不来了（现在的对冲操作也是在补贴，不过很大一部分都是补贴国外消费者就是了。保持

低汇率，一个原因就是希望保持出口价格低，保持出口价格低，自然就是在补贴买东西的人，

也就是国外的消费者。当然，另一方的观点是，这样做是保证出口，维持就业必要的代价。

从中国的具体实践上看，可能是持后一种观点的人占优）。

人民银行面对的并不是一个令人羡慕的情形，加息和直接调控货币数量都不完美。即便

如此，我还是觉得加息是一个比直接控制货币数量副作用更小的调控方式。加息，恐怕应该

在人民银行的政策组合中得到更多的运用。

看不见的手

大概是七年前，我第一次见到了我后来的导师之一。我们谈起了人民币汇率的事情。在

2003 年的时候，人民币的汇率远不是一个什么热门话题，中美的贸易不平衡也远没有后来

发展的那么巨大。我记得自己 2004 年的时候见到一个中国驻美使馆的官员，他问我在关注
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什么问题，我说国际收支不平衡，比如说中美之间的不平衡。那位官员很不隐藏他的鄙视的

说道：这也算问题吗？这为什么是个问题？事过境迁，我猜测现在的中国驻美使馆里大概有

不少人在为这件事情头疼，连胡主席能不能顺利访美，都直接或者间接的和这件事情相关。

我那时那刻是反对人民币升值的，我给了两个理由：1.升值会导致失业；2.升值的益处

并不能在人群中平均的分配，消耗进口商品的高收入人群收益多，而低收入的民工群体反而

会受损害，因为原因 1。现在很多反对人民币升值的论断中，其实说的也就是上面两点，其

中第 1 点的比较多，第 2 点我也见过。另外一个比较多提起的观点是：升值会导致中国的泡

沫破裂，让中国走日本的老路。我其实不太理解这个观点。如果你承认中国有泡沫，我实在

是不知道继续维持这个泡沫更好（不升值）

，还是早点捅破更好（升值）。保持不升值从而不

让泡沫破裂的做法，很像所谓的“掩耳盗铃”

。有人也许会说，中国没有日本那样的泡沫。

如果中国没有日本那样的泡沫，担心中国发生日本那样的泡沫破裂又从何谈起呢？我这里不

想对中国有没有泡沫做评论，这不是这篇东西想关注的，但不管怎样，我觉得把中国和日本

类比的说法是十分牵强的。

想起汇率的事情，是因为看到最近盛传的所谓“压力测试”的结果—升值 3%会导致中

国不少出口企业的利润减半。这个结果显然是被用来支撑不能升值的观点的，最终的理由估

计还是上面提到的原因 1，企业不盈利，就不能维持就业，从而……

压力测试的结果也许是合理的，也许是不合理的，我不知道。但由升值 3%会导致中国

不少出口企业的利润减半推倒出人民币不能升值，这本身是缺乏逻辑的。

让我这么说吧，我相信，同样的压力测试可以得出大概下面这些结果：如果民工工资上

涨 10%，很多企业会无利可图；如果高耗能，高污染企业支付合理的耗能，排放成本，中国

的很多企业就会变得无利可图；如果不把农民的土地抢过来，低价的卖给企业，很多企业就

会无利可图；如果人民银行把贷款利率调高几个百分点，很多企业就会因为承重的利息成本

变得无利可图。根据前面的逻辑，这些都会严重影响中国的就业，因此，民工工资绝对不能

涨，绝对不能增减高耗能和排污的成本，一定要继续掠夺农民的土地还是就是打死也不能加

息。

如果我是一个现有畸形经济结构中的既得利益者，上面这些就是我会给出的反对任何改

变现状政策的理由，谁让既得利益的意思就是最好什么都别改？谁让我创造了很多就业呢

（而且，我摧毁的就业是永远无法直接衡量的）？谁让我看起来很关心劳苦大众（实际上只

是关心自己的钱袋呢）？

要素价格的调整的目的就是要减少经济中一些“过度”的东西，就是要毁灭一些旧的东

西，并引导新的东西出现。如果你用一种静态的眼光看问题，那所有的改革都不应该进行，

改革难道不就是破旧立新吗？

中国需要改善经济结构，由政府出重手来决定哪些行业该发展，哪些行业不该发展是一

种模式（请

看“产能过剩”一文


 来围观一下发改委的历史记录）

。调整相对价格，让市场来

引导产业的发展是另一种模式。这两种模式不是互相排斥的，而且不动相对价格的政府治理

往往都是徒劳的，中国的企业都是高度逐利的，哪怕只要有一点空子都会钻。最终的解决方

法，还是要依赖于基于市场的价格手段而不是行政手段。

我一样很担心升值对中国短期就业的影响，就像我 7 年前的担心一样。但 2009 年的危

机给了我一点信心。2009 年中国的出口可以用崩溃来形容，但中国的就业，特别是农民工

的就业并没有崩溃，事实上，除了年初的几个月，农民工的群体并没有出现很多人担心的大

范围失业。中国经济展现了足够的灵活度，农民工展现了足够的灵活度，可以在出口大幅下

降的情况下，继续吸收农民工的就业（相反，中国相对缺乏灵活度的大学生就业市场，无论

出口好坏，就业形势一直都很紧张）

。没有理由太担心，在全球经济开始复苏，中国的出口

增长已经出现大幅同比增长，而且一些地区已经出现民工荒的条件下，一点升值就能把中国

129

的经济拖入深渊，特别是就业。

我经常跟人说，哭着喊着说民工荒和哭着喊着说不能升值的是同一群人–那些继续想使

用廉价成本，出口廉价产品的人。

汇率是我们自己的问题

这篇文章写于 10 天前，发于本周的《瞭望东方》。看这个博客的人应该能够发现，我

上一篇博客，只是把我在这篇文章中提到的一些东西展开一点讲，我至少还有一篇后续的博

客会继续谈这篇文章里提到的东西。我这篇东西讲的事情很简单：汇率是我们自己的问题。

有两个含义：1. 美国人最好应该闭嘴，管好自己的事情，他们的问题不是中国人导致的；

2.我们应该更多的从国内的条件和老百姓福利的角度来决定汇率政策，而不能让汇率政策绑

架我们的其它经济政策，更不应该让和美国人一争高下的心态来决定我们的汇率政策。至于

我倾向于人民币升值利大于弊的看法，你可以同意，也可以不同意，我不认为我一定是对的。

2004 年，加州大学伯克利分校的奥博斯特弗尔德和哈佛大学的罗格夫两位教授发表了，

那时被当作是杞人忧天，如今已成经典的《重新审视不可持续的美国经常项逆差》一文。所

以成为经典，是因为他们是主流经济学界为数不多的在这场危机之前对美国的经济提出预警

的学者。所以命名为“重新审视”，是因为两位教授早在 2000 年就著文预言，美国的经常

项逆差正处于一个不可持续的轨道上。

2000 年美国的经常项逆差为 4200 亿美元，2004 年扩大到 6300 亿美元，而中国在那两

年的顺差仅为区区 205 亿和 687 亿美元，不到美国逆差的 5%和 11%。早在中国开始出现巨额

顺差之前，美国就已经走上了“不可持续”的道路。说中国的汇率政策导致了美国的问题，

是不顾基本的历史事实。但中国成为美国人的靶子，也并不奇怪：中国不仅在这几年对美国

拥有巨大的贸易盈余，且是主要盈余国中为数不多不是美国盟国的国家——沙特的汇率也钉

住美元且有巨大对美顺差，日本和德国同样也有巨大盈余，但很少听美国政客们攻击这些盟

国。一个“中国人偷了我们的工作”的解释是能让不少人觉得更容易接受的。

美国的问题不是人民币汇率导致的，也不可能通过人民币汇率来解决。这些政治上的噪

音，最终是服务于美国国内政治的。骄傲的美国政客们不可能公开地承认——我们需要管好

美国自己的事情，而人民币汇率则是中国人自己的问题。

但事实就是，汇率是我们自己的问题。不管美国人如何错误地指责我们，我们也不应该

固执地坚持“只要敌人支持的我们就反对”的思维模式。难道升值真的就会破坏中国的发展？

难道维持一个固定汇率真的就有利于中国的利益？难道我们真的相信人民币汇率处于“合理

均衡”的水平？这三个问题的答案恐怕都是否定的。

升值的最直接后果就是中国贸易条件的改善，就是中国出口的产品会变得更贵，而进口

的产品会变得更便宜。没错，出口产品变贵会影响出口量，从而影响就业。但别忘了，出口

的数量少了，未必意味着出口的收入变低，因为商品的价格也上去了。而且，中国的劳动力

市场远比很多人想象的灵活，2009 年出口下滑这么严重，就业状况并没有像不少人担心的

那样差。

看得稍微长远一点，升值的汇率会给市场一个正确的信号，别再往那些低端行业里钻了，

要往那些附加值更高的行业投资，长远看是增加就业和收入的。没有正确的信号，纯粹靠行

政手段来引导投资的方向，往往是功亏一篑的。而从进口的方面讲，就拿油说吧，每升值

10%，老百姓在加油站付的油费就会下降 10%，升值能给中国企业和居民节省的成本，是以

百亿千亿计的。

让人民币脱离目前钉住美元的状态，可以把人民银行彻底解脱出来。中国的货币政策几

乎已经完全被汇率政策绑架。如果有比美国人来制定我们的汇率政策更坏的事情，那恐怕就

是由美联储来决定中国货币的调子。中国的固定汇率已经越来越和独立的货币政策不和谐，

130

人民银行虽然仍有空间腾挪，但越来越有成为美联储和财政部出纳机构的倾向。过去这几年，

人民银行货币政策主要的工作之一就是在买进美元，卖出央票，维持汇率。

人民币的升值更是长期力量和短期波动的共同指向。纵向地看历史，或是横向地看世界，

一个强势经济拥有强势货币是大势所趋。伴随着日渐强大的中国，人民币的逐步升值本是情

理中之事。短期而言，人民币的适度升值有利于减轻总需求的压力，降低进口商品价格，从

而缓解近期通货膨胀的风险。

我们需要把对人民币汇率问题的思考从和美国人辩论的心态中调整出来。大多数认为人

民币不应该升值的观点其实只是在论证为什么美国人给的理由是错的，但却从来没有仔细地

讨论过人民币升值究竟是好是坏。人民币升值不会解决美国人的问题，所以不要去理睬他们

怎么说。但在真正地把人民币汇率当作一件我们自己的事情之后，我们真的能确定，不升值

是我们最好的选择吗？
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毛主席教导我们

写于美国时间本周三，北京时间本周四，捂了两天，今天决定发了。

凡是敌人反对的我们都支持，凡是敌人支持的我们就反对。

这句话，其实是很多人的思维模式，未必是因为真的听毛主席的话的缘故。但，你大概

首先得分清谁是敌人，如果真是敌人，你大概还得搞清楚敌人支持反对的都是些什么。

我们就假设美国是中国的敌人吧。历史的看，美国即便算是中国的敌人，大概也是敌人

中相对温和的一个：美国人没有像英国人那样卖给中国人鸦片，烧了圆明园；没有像俄国日

本那样直接侵占中国的领土；抗战时期美国人给了中国比其它所有国家都多得多的支持，包

括苏联老大哥；美国人是拿了庚子赔款，但最后还是拿出了不少还给中国人，这件事情最著

名的遗产当然就是今日的清华大学；中国和美国大大出手朝鲜可以算一个，越南可以算三分

之一个，但那恐怕更多的是冷战的产物而不是直接针对中国的；你可以说美国在很多方面遏

制中国，这大概是事实，但你纵观整个中国改革开放的历史，改革是对内改革，开放说白了

不就是向西方开放，这中间最主要的就是美国。对于开放，中国这个三十多年来最重要的战

略选择之一，美国总的说来并没有遏制，而是相当支持的。你可以怀疑美国人的动机，但从

结果上看，在大的方面美国人没有遏制中国的发展，相反，中国在很多方面还受益于美国――

从技术，到管理，到出口的市场。

我还是要说美国是敌人，为了论述方便。说了上面这么些，只是想说，美国是不是中国

的敌人，远不是一件黑白十分分明的事情。

那这个敌人支持的事情，我们真的一定就要反对吗？

《独立宣言》里说：我们认为这些真理是不言自明的，所有人生而平等，所有人都被造

物主赋予了一些不可剥夺的权利，其中包括生命、自由和追求幸福。我们对这些文字可以有

不同的解读，但难道真的是美国人支持这些，所以我们就一定要反对吗？真的得要有惊人的

想象力，大概才能给出一点奇怪的理由论证这些是不适用于中国，有害于中国的，所以必须

要反对的。

好吧，上面这些太虚，说点实的。中国加入世贸，最大的障碍是美国，其中主要的原因

之一是美国要求中国在更大程度上开放自己的市场，而中国觉得这样会不利于中国的民族产

业，甚至会危急经济安全。美国的行为完全是自利的，完全是为了本国公司的利益。所以中

国就应该不入这个套，坚决抵制美国人的无理要求吗？事情的结果当然现在已经很清楚，中

国人很努力的在谈判中为中国的民族工业争取了一点时间，但在大的框架上还是同意向美国

人开放市场，很多是立即的，有些是逐步的。中国加入世贸的结果，很大程度上说明了一个

问题，即便是和敌人的博弈，也未必是零和博弈，特别是在经济上的，很多时候其实是双赢，

所以敌人支持的，我们也应该支持。中国损失了市场份额了吗？是的，有些国内市场确实被

美国公司占据了不少分额，但中国的公司同样打入了很多原先无法进入的市场，中国的公司

占领海外市场份额的速度，要远比外国公司占领中国市场的速度快，外国商业银行在中国的

市场份额甚至越来越小。说一个今天崭新滚烫的例子，我中午吃饭的时候碰到一个刚从某南

太平洋岛国出差归来的同事，他跟我说，他那几句三脚猫的中文帮了大忙了，因为那个岛国

上，从卖的东西到卖东西的人很多都是来自中国的。

中国双边关系中的另一个热点就是知识产权保护，美国人有强烈的动机对中国施压，要

求中国保护知识产权，原因很简单，美国人现在真正生产的东西已经很少了，美国出口的东

西主要是含有知识产权的东西－从软件，到电影到各种高新技术产品中技术的部分（生产已

经都是亚洲人在干了）。不保护知识产权，这些东西就一点价钱都买不出了。因为美国人压

我们保护知识产权，所以我们就要反对这件事情吗？不保护知识产权，搭美国人的便车看起

来似乎很有吸引力，但不要忘记，这也是一个十分短视的做法。不保护知识产权，也很难真
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正激发本土的创新。中国如果真的要走向自主创新之路，没有好的知识产权保护，恐怕是不

行的。

美国财长今天在访印回美国的途中，临时安排到北京见王岐山，国内有的媒体又是一片

美国来华对汇率施压的报道，甚至连美国财长的印度之行也被描述成“联合印度一起施压”。

其实，盖特纳在印度几乎没提人民币汇率的事情，偶然被问道，口气也非常软。印度人更直

接，人民币汇率是中国人和美国人的事情，和我们没什么关系。关于汇率的问题，我觉得不

管认为升值利大于弊的，还是升值弊大于利的（双方都有合理的理由），至少都应该抛开一

种心态，就是“凡是敌人反对的我们都支持，凡是敌人支持的我们就反对”，否则讨论根本

就变得毫无意义。

更何况，从历史记录上看，美国在经济领域对中国施压的事情，最终受益最大的，往往

未必只是美国。

回到休谟

汇率，是一个很难的经济学问题，所以现在汇率问题已经全部交给政治家来解决了。高

度政治化的人民币汇率问题，掺杂着民粹，民族和重商，各种很难说是正面的主义，让理性

的讨论变得十分困难。

大卫.休谟，更广为人知的是一位哲学家，但他也是一位经济学家。他生活在一个重商

主义横行的年代――重商主义的理念就是“多出口，多赚金条”。古典的重商主义比当代的

重商主义要实惠多了，当代重商主义变成了“多出口，多赚美元”，熟不知，纸和金条还是

有点区别的，所以有自觉更聪明的当代重商主义者倡议“多出口，多赚美元，然后把美元换

成金条”。

休谟是这样回应重商主义者的，事后证明，他的回应是相当漂亮的在固定汇率下，国际

收支如何平衡的理论，他论证了攒金条只能攒来“通货膨胀”而不会带来实际的经济实惠。

我得说，休谟的理论未必是正确的，但他的理论是十分漂亮的。

休谟说，如果一个国家总是出超，也就是贸易顺差，那黄金就会不断的流入这个国家。

黄金的增加，自然而然的就会降低黄金的相对价格，或者说因为更多的黄金追逐同样多的商

品，商品的价格自然而然就会上升（金本位版本的“通货膨胀”），相应的那些贸易逆差过

因为黄金的流出，商品的价格就会下降（金本位版本的“通货紧缩”）。国内价格的上涨，

和国外价格的下降，使得进口商品比国内的商品更具有吸引力，于是进口就会增加，出口就

会减少，从而最终实现贸易的平衡。请注意，休谟的世界是一个固定汇率的世界，因为所有

的国家都使用同一种货币――金条。他，非常漂亮的论证了，即便未必是完全正确的，如果

汇率不动，那价格就需要调整，出超国会有通胀，入超国会有通缩，最终来实现国际收支的

平衡。

休谟的理论，事后被证明，也许太过理想化了。实际经济，通胀和汇率的调整远比他描

述的世界复杂。但他的理论，特别是他关于如果汇率不动，别的价格就需要调整（房价，资

产价格还有物价？？），持续的出超国会发生通货膨胀(或者资产泡沫？？)以及攒金条并不

带来实际的经济实惠（攒纸恐怕也许就更未必了？？），对于今日的中国也许还是很有启示

意义的。

补贴

一些胡思乱想，以下说的并没有切实的，毫无争议的证据，写在这里，抛砖引玉而已，

文章里的逻辑也并不是非常严密，因为实在没有力气写得很长，把所有没有提及的可能性都

排除。
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所有要求中国升值的国家，其实用白话说都在抱怨同一件事情：你卖给我的东西太便宜

了，求你涨点价吧，涨价的方式当然就是人民币升值。（让我想起了周星驰电影里的一句台

词：竟然还有这么贱的要求。）

中国生产的东西便宜这件事情本身并不奇怪，你可以找到很多解释，比如说中国的劳动

力价格比较低，特别是因为农村还有不少剩余劳动力，这些原因本身和汇率并无关。比较奇

怪的是，中国生产的东西这些年没有涨价，反而变便宜了。过去这些年中国的贸易条件一直

在恶化，换句话说，中国出口产品的价格相对于进口产品的价格越来越低，这件事情就不能

用中国劳动力的价格低来解释了，因为过去这些年，中国劳动力的价格并没有变得越来越便

宜。（你可能会想起 Jagdish Bhagwati 的“Immiserizing Growth”一文里的理论，那可以

是一个解释，但我并不觉得那是正确的解释。）

东西越来越便宜的一个可能性是中国人在补贴出口，从而人为的压低了出口商品的价

格，这件事情的表象也许是很多国家抱怨的汇率偏低，但更深层次的原因却未必是因为汇率。

但如果中国真的在补贴出口，这钱是从哪里来的？中国的财政支出里并没有“出口补贴” 这

一项（出口退税并不是补贴，因为国际通行的做法是完全退税），如果补贴出口真的来自财

政支出，那事情恐怕就要简单多了。

补贴一：人民银行的对冲成本。中国维持目前的汇率并不是没有成本的，维持汇率的成

本则完全都由人民银行承担的。成本有多大？精确的计算大概只有人民银行自己清楚，但这

里做个最粗略的计算，一个例子而已，实际的计算要复杂很多，我忽略了很多细节，这个例

子严格说不是完全正确的。为了维持汇率和防止通胀，人民银行这些年一直都在进行对冲操

作，一边用人民币购买市场上的美元来抑制升值压力，一边通过央票，回购等方式回收放出

去的人民币。发行央票和回购都是要付利息的，而且是人民币利息，买来的美元则由人民银

行投资于国外，我们知道，其中至少 8000 亿美元左右是美元债券（实际的数额应该会更大），

付的是美元利息。央票的利息和美元国债的利息，有些差距，但不算特别大，从利差的角度，

人民银行未必亏，即使亏，也不算太大。问题是，美元这些年来一直在贬值，不光指相对人

民币，而是相对全世界绝大多数货币。根据国际清算银行计算，2003 年以来，美元的名义

有效汇率每年贬值 3％。这每年 3％的损失，很显然，只能由人民银行来承担（虽然，这些

损失未必会直接反应在会计意义上的人民银行的资产负债表上，但在经济意义上，是在那里

的），8000 亿美元，3％，就是 240 亿美元一年，也就是大约 1600 亿人民币一年。这些钱

去哪里了？很大一部分是补贴出口了，每当出口商把出口得到的美元换成人民币的时候，人

民银行就在隐性的补贴这些出口商，还有一部分当然就变成了热钱的利润。

补贴二：中国的普通老百姓。人民银行的补贴比起中国老百姓被迫对出口的补贴，恐怕

只能算是小巫见大巫了。中国的资本回报率，大概在 10％左右，中国的存款真实利率，接

近于 0。换句话说，老百姓把钱存在银行里等于拿不到利息，但这些钱被贷出去之后，能创

造 10％左右的回报。这些回报其实就是被银行和企业分了，这里的企业很多都是出口外向

型企业。中国的居民存款大概有 20 万亿吧，10％一年就是 2 万亿，外向型企业就算拿了 1/4，

那就是 5000 亿一年。这其实还不是老百姓对出口唯一的补贴。中国居民的收入增长，这些

年来速度要低于全国经济的增速，同时，企业和政府收入的增长则要高于经济的增速，和这

件事情对应的是居民工资上升的速度相对滞后，而企业的利润上升很快。简单的说，企业利

润的上升的一个代价或者原因是因为工资支出的相对下降，或者说是挣工资的在补贴开公司

的，而很多公司都是做出口的。

补贴三：环境和生态。中国外向型经济的快速增长，是以环境和生态的恶化为代价的，

如果所有的企业都能做到环保达标，排放达标，那成本恐怕绝不会现在这么低。环境和生态

的欠债，反应了企业并没有支付真实的成本，也就是间接的对企业的补贴。而我们知道，很

多企业都是做出口的。
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所有这些，如果都是真的（非常未必是真的），那中国一年隐性的补贴出口 1 万亿到 2

万亿，不会是一个让我觉得惊讶的数字。如果真是如此，中国货，不便宜才怪。

试一下

很想把“外汇储备不能分”这件事情说清楚，用一个让根本看不懂中央银行资产负债表

的人都能看明白的方式。想了不少，自己都觉得不满意，但是还是要试一下。

我一步一步说：

提议 A: 有人建议，为了还富于民，中央银行多印 13 万亿人民币纸币，然后 13 亿老百

姓按人头每人发 1 万块。请问你觉得这是一个好主意吗？

恐怕不是。如果光靠印钞票，就能让老百姓变富，那津巴布韦早就是世界上最富的国家

了（那里前段时间发行了万亿面额的钞票，然后不久就宣布所有的货币去掉 12 个 0）。很

显然，靠印钞票发钞票，不会让老百姓变富，只是在制造通货膨胀而已。

如果不同意上面说法的人，就不用往下看了，因为我不可能说服你。同意上面的，请继

续

提议 B: 既然直接印钱然后发钱不行，于是又有人提议，中央银行还是多印 13 万亿人

民币纸币，但是不直接给老百姓发钱。中央银行用这 13 万亿人民币，去市场上买等值的东

西，比如说电视机，然后给老百姓发实物。这下总行了吧，老百姓拿到的不是纸币，而是实

物，多出了一个电视机总不能是假的吧，这样就还富于民了。

对不起，不行，这还是在制造通货膨胀，老百姓看起来是多出了一台电视机，但是老百

姓手里的其它人民币资产会贬值，所以老百姓的真正财富不会增加。想不明白的，可以这么

想，如果中央银行可以这么干，那让老百姓变富也太容易了――不停的印钱，然后每人发一

辆汽车，一套房子，每天发好吃的，总之什么都免费，要什么有什么，都是政府靠印钱来买

单。那我们一天就到共产主义了。对不起，这件事情是不会发生的。政府如果真的这么干，

那政府印的钱很快就什么都买不到了，13 万亿看起来很多，可是比不上通货膨胀啊。在津

巴布韦，这个世界上最贫穷的国家，前段时间谁的钱包里没有几十万亿啊？

如果不同意这个说法的人，就不用往下看了。同意的，请继续。

提议 C: 和提议 B 相当接近（说这个例子只是为了不让思维跳跃的太快），那有人说，

中央银行印钱买黄金分给大家吧，这次是真金白银。

对不起还是和 B 一样的不行，这还是在制造通货膨胀。同意 B 的应该自然同意 C，你把

B 里的电视机想成黄金就行了（一台等离子电视可比一个金戒指贵多了）。

如果同意 C 不行，那我们就离最后的例子不远了。为什么要说金子？因为金子是硬通货，

但是没有国籍，比美元好解释一点。但金子已经是真正意义上的外汇储备了。因为金子有很

好的流动性，你随时可以把金子换成你想要的货币或者直接作为支付手段，事实上，人民银

行的外汇储备中有一部分就是金子，只是不算太多就是了。

提议 D: 人民银行印钞票，然后去买美元，最后把美元分给老百姓。

这个行不通大概不用解释了，如果能理解买黄金行不通，那么买美元行不通是很自然的。

但是，请注意，认为分外汇储备能够还富于民的人恰恰就是支持提议 D 的人，因为人民

银行的美元 99％都是靠印钞票买来的。人民银行自己并不创造美元，所有的美元都是从市

场上用人民币买来的。人民银行的人民币哪里来的？对不起，都是他们印的（当然，现在已

经不用在物理上印了，直接在电子账户上记一笔就行了）。

我希望上面说的已经够清楚了。这个问题的本质是，人民银行的美元，或者说政府的外

汇储备，并不是真正意义上政府的钱。人民银行用人民币去买美元的时候，并没有在真正意

义上给政府带来任何额外的收入，只是做了一个交换而已。因此外汇储备的增长也并不是政

府财富的增长。这就像你借了一百万买了一套房子，你并没有因此而一夜之间变成百万富翁
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一样，你不能光看你的房产，而不看你的负债（对政府而言，外汇储备是资产，但购买外汇

储备的人民币则是政府的负债）。因此，光分外汇储备本身是不会带来老百姓财富增长的。

如果政府真的想还富于民，那就得把真正的属于政府的钱拿出来分。什么钱是真正属于政府

的钱？政府的财政收入。只有政府愿意减少自己的收入（减税），或者增加支出（转移支付），

才真正可能“还富于民”。至于你用什么货币来还富于民（人民币也好，美元也好，黄金也

好）这并不重要，重要的是“还富于民”必须是一个财政行为，而不能只是一个货币行为。

这也是我一直说：如果真的把外汇储备都分了，政府的赤字要增加很多的原因。

好了，到此为止。

再试一下

每年一开人大两会，就会有人出来嚷嚷分外汇储备或者花外汇储备。我曾经碰到过一个

财政部的官员，也有类似的抱怨――人民银行管外汇管得那么差，还不如交给财政用。好在

他只是在抱怨，我回了一句，如果你喜欢高赤字，花外汇储备没问题，因为花外汇储备本身

就是一个财政行为。对方也是行家，我这么一说他就明白了。当然，也真有抢中央银行外汇

储备补财政窟窿的，这就是最近的阿根廷，拿央行的外汇储备去还债，最初央行行长不同意，

总统就把央行行长给赶下了台，换了一个自己的人，然后她自己任命的行长执行了自己下的

抢中央银行外汇储备的命令。

我大概整整一年前，写了一篇关

于为什么外汇储备不能分的文


 章，现在看来，写得可能

不够好，所以今天再试一下，稍微换一个角度。

假设两个提议。

提议一：让人民银行分 6.8 万亿人民币给全国人民花（合 1 万亿美元）

。

提议二：让人民银行分 1 万亿美元外汇储备给全国人民花。

这两个提议对全国人民而言，是完全一样的。提议一，是每个人分到大概 5200 块人民

币，提议二，是每个人分到大概 770 美元。你有了 5200 人民币，你可以轻松的到银行换成

770 美元。你有了 770 美元，也可以轻松的换成 5200 人民币，两件事情对老百姓而言是完

全等同的，没有什么本质差别，虽然我估计对绝大多数老百姓而言，他们会喜欢发人民币，

而不是发美元。因为发了美元也没法用，最后还是要换成人民币才能花。

不想成分给老百姓，想成分给财政部也行。

提议一：分 6.8 万亿人民币给财政部。

提议二：分 1 万亿美元给财政部。

因为财政部的财政支出花的主要都是人民币，因为财政部拿到 1 万亿美元之后能做的是

把这 1 万亿美元拿到人民银行再换成 6.8 万亿人民币（经过商业银行也可以，只是多一个环

节而已）

。所以，人民银行分 1 万亿美元给财政部，其实就是给财政部 6.8 万亿人民币，两

件事情完全等同。对财政部而言，两个提议的效果是一模一样的。

这就是所谓的“二次结汇”的问题，人民银行看起来分了 1 万亿美元的外汇储备，但因

为在国内只能用人民币交易，最后这 1 万亿美元又回到了人民银行，而人民银行等于是放出

了 6.8 万亿的人民币。因此，所谓分外汇储备最后就变成了印票子，而印票子是几乎不会增

加任何人的财富的，要不然想让老百姓富也太容易了。

当然，有人会说，要是没有“二次结汇”的问题，是不是外汇储备就能分了？老百姓和

财政部可以把美元留着，然后花在国外，这不就没有问题了？答案是，仍然不是。分外汇储

备的结果是人民银行的资产减少了（外汇储备是人民银行在国外的资产）

，但人民银行的负

债并没有变化（流通中现金，商业银行在人民银行存款以及央行票据等是人民银行的负债）

。

分了外汇储备，通俗的说，人民银行就有“资不抵债”的问题。商业银行资不抵债的结果是

倒闭，而中央银行永远不会倒闭，如果中央银行资不抵债，绝大多数时候，无非会有三个结
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果可以解决：通胀，贬值或者是财政部出面对央行注资，最后一个结果当然就是把分出去的

外汇储备还回去，前两个结果则是让老百姓手里的钱购买力下降。必须得说的是，这些事情

不一定会立即发生，但这些事情一旦发生，对央行的信誉和一个货币的破坏力是很大的。我

们可以拭目以待阿根廷抢中央银行储备的后果。对了，千万不要轻易相信阿根廷官方的通胀

数据，那里的统计局长就是因为公布了真实的通胀数据被现任总统的丈夫，也就是前任总统

赶下台了，自从换了新统计局长之后，阿根廷的通胀一直都很“温和”

。

崩溃？

风向变得是很快的。

半年前，我被问道最多的问题是：中国的增长数据是不是假的？（直接或者间接的，有

些人更隐含的问题是：中国怎么还没有崩溃？）。半年后，我被问道最多的问题是：中国有

没有泡沫，泡沫什么时候破？（直接或者间接的，有些人更隐含的问题还是一样：中国怎么

还没有崩溃？）

我碰巧是一个对中国经济一直相当看好的人—尽管中国有无穷多的缺陷，特别是在政府

对经济的干预和越来越强大的既得利益集团方面，但中国经济的相当大的一块已经十分灵

活，能够在各种环境下存活并繁荣；中国有很多很多向往富裕，能吃苦，勤奋工作的人们；

中国的高储蓄率（也许是过高的储蓄率），虽然也许超过了最优的水平，但为经济增长提供

了源源不断的资金需求；中国有无穷多充满创造力的企业家，在各个领域寻找利润的空间。

所以，对我而言，谈论中国经济的崩溃是一件十分难以想象的事情。同样，对于一个悲观的

人，也可以列出一长串为什么中国必然崩溃的理由。我对这些人通常的回答是，从我十几年

前开始关注中国经济开始，中国经济每年都会被一些人判死刑，理由各不相同，开始是国企，

后来是银行，再后来是财政负担，再再后来是产能过剩和通货紧缩，等等等等，但这些人最

后被证明都是错的。（无独有偶的是，其实也有一些唱衰印度的一些人，总是预言为什么印

度会崩。当然，还有一些唱衰中国，看好印度的人）。

当前流行的为什么中国有泡沫/要崩溃的理由无非几个：1.去年信贷狂增，接下来就是

大量坏债和通胀；2.中国的房地产存在泡沫，特别是去年有大量的银行资金流入，导致房地

产价格过高，一旦泡沫破裂，直接拖垮中国经济/金融体系；3.地方政府通过融资平台大量

借贷，投了过量的基础设施，迟早会是一个定时炸弹，会导致巨额的财政负担或者银行坏债。

首先我得说，这些担心本身不是没有理由的。我也担心坏债和通胀，我也担心资源的错

误配置，我也担心地方政府的融资平台最后成为了一个巨大的无底洞。但这些事情会导致中

国经济走向崩溃？我是很难相信的。

前面提到的第一点和第三点，总的说来是担心中国去年发生的巨额投资的，私人投资也

好，地方融资平台投资也好。在我看来，不管中国的投资有多大，中国仍然是一个资本相当

稀缺的国家。从宏观的角度说，中国的投资，在当前的阶段，很难会过多。中国独特的金融

市场加上政府主导，使得中国的投资结构往往不太好，有些投资在短期会使过剩的，比如说

修一条几年不跑车的高速路，或者建一个几年都住不满的新城。这些没话说都没有实现资源

的最佳配置，但这些投资大多数至多只能算超前，回报会推迟一些而已，认为这些投资中的

一大块会是永久性的浪费，我很难相信。至于通货膨胀，虽然会造成很不好的分配影响和社

会后果，但那些说高通胀的人也就是在说 5-6 的通胀率，这怎么说也不能算是致命性的通胀，

要不然现在已经是两位数通胀的印度就更不要过了。换句话说，大概没有人真的相信中国会

出现恶性的通胀。

房地产的事情稍微复杂一点。这里我不想对房价做太多的评论。我只想说，中国的房价

是有很强的支撑的，一是大量的人口还在进入城市；二是中国的高储蓄率。就说一个很简单

的事实吧，中国的居民储蓄余额大概有 20 万亿之巨(这还不包含企业的储蓄，也在 20 万亿
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左右)，这 20 万亿储蓄的真实回报率接近于 0。在很多人觉得买不起房的同时，中国也有大

量的家庭是用现金买房，一次付清的。很多这样的家庭也许是用了几代人的储蓄，这正是中

国购房者不同于美国购房者的地方，也使得中国的金融体系并没有太多的暴露在房地产市场

的风险之下。从宏观稳定的角度说，中国的房价即使出现大幅度的下降（虽然我并不觉得会

发生），中国爆发美国式次贷危机的可能性也是相当小的。

我其实有自己心目中中国经济可能会遭受重挫的情形，不想在这里说，只是觉得最近那

些流行的看衰中国的看法，自己不是很同意。

产能过剩

昨天，谷主给我看了一份北大的卢锋教授去年十月份写的关于产能过剩的报告，里面有

这么一张表格。

表 1 有关部门预测市场走势及其检验情况若干事例

预测信息来源

预测意见

实际情况

检验结果

2002 年 4 月计

2005 年电解铝年需

2005 年电

对两年后需求预测

委、经贸委《关于制

求量 550 万吨相比，过剩

解铝产量 781

值比实际值低估 40%。

止电解铝行业重复建

130 万吨。

万吨，消费量

设势头的意见》

774.85 万吨。

2003 年 11 月发

预计到 2005 年底将

2005 年钢

对两年后产能预测

改委等五部门《关于

形成 3.3 亿吨钢铁生产能

铁产量 3.5 亿

值比实际消费量低 3%，

制止钢铁行业盲目投

力，大大超过 2005 年市场

吨，消费量为

对两年后需求预测“大

资的若干意见》

预期需求。

3.4 亿吨，产能

大”低估。

4.3 亿吨。

2003 年 11 月发

按目前发展态势，

2005 年消

对两年后消费预计

改委等七部门《关于

2005 年底电解铝产能将

费量为 775 万

值比实际消费量低

制止电解铝行业违规

超过 900 万吨，远远超过

吨，产能 1079

29.2%。

建设盲目投资的若干

2005 年全国电解铝预计

万吨。

意见》

消费量 600 万吨水平。

2005 年 11 月发

目前在建、拟建铜冶

2007 年消

消费量“远远超

改委等部门《关于制

炼项目总能力 205 万吨，

费量为 399 万

过”有关部门对两年后

止铜冶炼行业盲目投

预计 2007 年底将形成 370

吨。

原料供应能力预测值。

资若干意见的通知》 万吨铜冶炼能力，远远超

过全国铜精矿预计保障能

力和国际市场可能提供铜

精矿量。

2009 年 3 月《钢

2009 年我国粗钢产

尚无最终

待检验。从 1-10

铁产业调整和振兴规

量 4.6 亿吨，

同比下降 8%； 数据

月产量和消费数据看，

划》

表观消费量维持在 4.3 亿

预测值很可能再次低

吨左右。到 2011 年，粗钢

估。

产量 5 亿吨左右，表观消

费量 4.5 亿吨左右。

138

2009 年 9 月发改

目前在建项目粗钢产

尚无数据

由于文件没有说明

委等十部委行局会

能 5800 万吨，多数为违规

发生产能过剩具体时

《关于抑制部分行业

建设，如不及时加以控制，

点，因而难检验。

产能过剩和重复建设

粗钢产能将超过 7 亿吨，

引导产业健康发展的

产能过剩矛盾将进一步加

若干意见》

剧。

这张表格大概只透露了一个信息，以发改委牵头的各部委在预测中国的需求，产能以及

最终的产能过剩水平上，有着不算特别光鲜的历史纪录。对了，2009 年的粗钢产量和表观

消费量的数字也出来了，大概都在 5 亿 6 千万吨以上，比发改委预测的高出了一亿多吨。

我稍后再回到这张表。我昨晚在想一个很简单的问题，如果让我拍脑袋来说一个数，究

竟什么样的产能利用率算是产能过剩，什么样的产能利用率算是产能吃紧，这个数对中国而

言应该是多少？80％，90％还是 70％，60％。

我得声明，我这里完全是拍脑袋，纯粹是好玩，没有半点严谨的成分：如果上天一定要

让我说一个数，我觉得这个数会是：70％。换句话说，产能利用率达到 70％，就不能算是

有产能过剩。再换句话说，如果中国去年用了 5 亿吨钢，7 亿吨的产能算不上产能过剩。请

千万不要误读：我说的这些都是以我拍脑袋拍的是对的为前提的，但拍脑袋的东西，一般都

是不做准的。

为什么会拍出 70％这个数？我的理由很简单（因此也可能很愚蠢），那多出来的 30％，

可以分成三块，也就是三个 10%。

第一个 10％是落后产能要被淘汰的。10％基本上是很多人可以接受的资本折旧率（国

外的资本折旧率低一点，中国的似乎要高不少）。你可以这么想，一年有 10％的产能因为

技术，折旧等等的原因将要被淘汰，这大概不能算是一个特别离谱的假设。所以，这就去掉

10％了。

第二个 10％是为未来的增长准备的产能。中国的经济增长大概 10％一年，所以，平均

起来对各种东西的需求大概也会增长 10％一年，不同行业当然情况很不一样。你总不能等

到缺电了再去盖电厂，缺钢了再去建钢厂，这些东西都是有建设周期的。在一个持续增长的

经济里，产能高于当期的实际需求会是常态。你就看首都机场那硕大无比的 T3 航站楼吧，

我每次路过那里心里都抱怨，心想这个玩意搞这么大干什么，有时候过了安检得走 10 分多

种才能走到登机口。但我也明白，按照中国航空的发展速度，这个航站楼三五年后就未必显

得大了，现在的“产能过剩”是为将来做准备的，需要一点提前量。所以，这又去掉了 10％。

第三个 10％就是正常的检修和应对短期波动的产能。满负荷运转对什么东西都是不好

的，总得有点冗余量。这里打出 10％的冗余，就是为了各种可能出现的意外和正常的维护。

去掉这 30％之后的产能就是供应当期需求的了，因此我拍脑袋想：如果当期消费相当

于产能（已有和在建）的 70％，在中国的情形之下，恐怕就不能算是产能过剩。

好了，上面的这些就当笑话看吧。我相信，很多人可以用充足的理由反对我的计算，然

后给出一个他们觉得合理的数字，但所有这些都是纸上谈兵。发改委的官员们不是没做过调

查统计，不是没有找过专家论证，不是没有进行过反复酝酿，最后不还是一次又一次差得很

远？整件事情的关键是，去微观判断一个行业是不是“产能过剩”，在大多数时候几乎就是

一件不可能的任务，然后政府再依靠不靠谱的判断去微观调控哪个行业该发展，哪个行业该

限制，那就更加不靠谱了。

中国有很多国情，比如说要素价格没有理顺，地方政府有投资冲动，银行的行为仍未完

全市场化，大型国企在一些领域仍然具有支配地位，政府行为无处不在，价格等间接工具或

是不愿意用，或是不好用，使得宏观调控最后就不得不变成微观调控。
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十年前，我们说中国的国情决定了宏观调控必须伴随着行政手段，今天，我们还说中国

的国情使得政府必须出面直接干预。十年后，我们是不是还要继续说，政府微观调控是中国

的国情所致？然后，让前面发改委那份不算光彩的“产能过剩”预测表继续变长。国情在短

期是不能改变的，在长期却是可以的，有时候需要的只是一点改革的勇气。

追求有质量的增长

这篇文章是 10 多天前 2009 年 GDP 数字公布之后写的，发于本周的《瞭望东方》

。碰巧

的是，这个星期连续多日，胡锦涛，温家宝和李克强都在中央党校讲转变经济增长模式的迫

切性，让这篇文章有应景之嫌。对不起，我没有内部消息，只是看了 2009 年的增长数字之

后有感而发。我还想多说一点的是，转变增长模式有两种大的思路，一是政府出重手，强制

经济转型，二是改变经济中存在的激励和价格扭曲，让经济自主的转型。从效果上看，前面

一种方法会相对立竿见影，但从可持续性和后遗症小的角度，后一种则应该是更好的方法。

我下面这篇文章的前四段绕来绕去就在说一件事情：中国的经济复苏，政府的政策应对只是

一个因素，最重要的因素还是前些年艰难改革打下了好的基础。不要把 2009 年中国的复苏，

当成是政府更多干预经济，国进民退的理由。现在的政府，应该拿出十几年前政府面对危机

时的勇气，打破利益集团，进行一些困难的改革。最后，我想说的是，如果中国经济真的实

现成功转型，中国经济的绝对增速可能会下降，但我们增长的质量会大大提高，是为题。

国家统计局近日公布了 2009 年中国经济的增速：8.7%。和亚洲金融危机时中国不算太

成功的“保八”相比，这一次中国经济的 V 形复苏干净而漂亮。

很多人也许会问，和 1998 年的中国相比，当前中国经济对外依存度更高，这场危机对

全球经济的影响也要远超亚洲金融危机，为什么中国经济反而在这场危机中能表现得更好？

这个问题的答案当然是仁者见仁，智者见智。

我个人的看法是：十多年来，中国经济发生了深远的变化。十多年前，中国经济的微观

主体还是很多十分缺乏效率的国有企业，中国的银行体系还离商业化十分遥远，市场对资源

的配置还远没有具有支配作用。现在的中国经济，是一个远比亚洲金融危机时更有活力，更

以市场为主导，也更能够自我调整的经济。中国经济此番的漂亮翻身，政府应对危机的政策

自然功不可没。但出台刺激政策不止中国一个，1998 年时的财政刺激计划在当时看来也不

算小，刺激计划在不同国家和不同时点截然不同的效果，只能说明一个问题，中国经济的基

本面比起当年，比起别的国家要更加健康。

然而此时此刻，远不是沾沾自喜的时候。相反，这场危机再一次提醒我们，塑造一个健

康，有弹性，可持续的经济对于中国何等重要。今天中国经济的底子是上世纪 90 年代中期

以来艰苦的国企改革，商业银行重组和入世的进程打下的，在很大程度上已经解决了经济主

体缺乏活力的问题，大部分中国企业都有着强大的盈利冲动，可以在世界性的竞争中生存下

来或者被淘汰。

但我们也越来越发现，中国式的经济增长，钢筋混凝土很多，人情却很少。经济增长不

应该是最终的目标，增加广大老百姓的福利才是。在这方面，还有很长的路要走——经济增

长了，就业增长却没有相应跟上；GDP 上去了，但很多人的收入增长却滞后了，收入分配的

差距在拉大；老百姓口袋里是有点钱了，但不少人花钱却变得缩手缩脚，生活的焦虑度越来

越高；青山绿水，蓝天白云正在变得越来越稀有，生态环境的恶化还在继续。总而言之，中

国经济增长的速度很快，质量却未必好。从粗放的增长转到有质量的增长，正是后危机时代

中国必须面对的现实。

转向有质量的增长，就必须改变经济严重依赖

于投资和出


 口的现状

。投资和


 出口虽然也

是需求，但并不带来真正的福利。只有消费，才是直接和老百姓的福利相关的。或者说，老

百姓的生活好不好和我们又形成了多少万吨钢的产能没有直接关系，和我们又出口了多少万
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件衬衫没有直接关系，吃饱了，穿暖了，住好了，行便了才是真正的生活好。

转向有质量的增长，就必须改变资本密集的增长方式。这些年来，中国经济增长对制造

业，特别是对资本密集的制造业依赖度很高，各种政策也在向资本密集的产业倾斜。这件事

情的副作用是中国庞大的劳动力得不到充分的利用，就业和工资增长相对缓慢，最终导致了

老百姓的收入增长相对缓慢。没有收入的相应增长，人均 GDP 增长再快，很多老百姓大概都

还将处于“被增长”的状态。

转向有质量的增长，就必须将生态环境的成本显性地反映出来。只有这样，才能让所有

破坏生态环境的行为支付必须的成本，从而诱导企业使用更环保，更绿色的技术，在增长和

保护生态环境之间找到适当的平衡。

转向有质量的增长，就必须让老百姓享有最基本的社会保障。基本的社会保障可以在很

大程度上消除市场经济的不确定性带来的焦虑，可以帮助那些陷入困难的人群。基本的社会

保障并不等同于福利社会，而且可以是取之于民用之于民的，不用政府额外掏钱，有些甚至

可以通过市场来解决，比如说商业保险和年金，而政府要做的则是促成这样一个体系的建立

和覆盖全民。

增长模式的改变，很可能会导致经济增速的变缓，这就要求各级政府必须改变以 GDP

为纲的心态，充分就业，收入增长，环境优美与社会和谐，对于老百姓的福利而言，这些都

远比单纯的 GDP 增长重要多了。

就业悖论

我回国出了一个长差，上周刚刚回来，所以一直没有更新。很抱歉没有跟北京的朋友们

打招呼，因为行程实在太紧。只是很多朋友都是做经济的，所以在金融街附近出没了那么些

天，或偶然，或必然的还是碰到了不少朋友，同学和师长。感谢一些朋友还专门抽出时间就

着我的日程来见面一叙，实在觉得有点过意不去。这是一篇炒冷饭的文章，发表于几个星期

前的《瞭望东方》

，不过我觉得我谈的是一个很严肃的问题，回国时也向一些人提起，没想

到赞同的还是居多。

一直以来，现代化和工业化紧密相连。

中国的现代化之路，不出意外地也是走工业化的道路。中国在改革开放以后走的工业化

道路可以说相当成功。三十多年来的经济奇迹，在很大程度上是靠制造业，特别是以出口为

导向的制造业拉动的。从增加值上讲，中国的制造业已然超越美国，是世界第一制造业大国

了。当然，大并不代表强，中国的制造业在很多方面还处于相对低端。

制造业，虽然是很多国家增长的引擎，但却未必是就业增长的引擎。事实上，制造业几

乎从来都不是最主要的创造就业的部门。大多数国家，在工业化之前，农业是最主要的就业

吸收者，而在工业化之后，服务业则是最主要的就业吸收者。

这中间的一个重要原因是，制造业劳动生产率的提高，往往要比农业和服务业快得多。

劳动生产率提高越快，对经济增长越有利，但对就业则未必如此了。打个比方说，纺织机一

发明，一个纺织女工就能织过去几百甚至几千人织的布，这无疑是生产力的极大提高。但如

果纺织品市场的总规模不能用同样的速度增长，那纺织机发明后的直接结果却是––––这

个行业能吸收的就业人数越来越少。

相反，服务业的劳动生产率，在很多领域的进步就慢很多。剃头匠，多少年了，大概还

是用一样的技术在剃头。烧饭的大厨，就算有了最先进的电器，烧饭的速度也不可能快到哪

里去。如果大家下馆子的次数随着收入的增长而增长，这意味着厨子也必须有相应的增长，

如此才能够满足需求。这也就是说，在工业化的过程中，尽管很多国家是因为工业才发达起

来的，但真正就业增长最快的部分，却是在服务业––––烧饭的，洗衣的，做中介的，打

官司的，写小说的，拍电影的等等。
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与很多国家的经历不太一样的是，中国的工业化是和全球化结合在一起的。中国制造业

劳动生产率的提高，伴随的是中国在全球市场份额的迅速上升，这使得中国的制造业可以吸

收比一个封闭经济多得多的就业。但这也给很多人造成了一个幻觉，就是觉得制造业，特别

是以出口为目的的制造业，能在未来支撑中国的就业增长。

这大概也只能是幻觉。中国目前的众多低端产业在全球已经占有支配地位，这些产业的

发展空间已经相当有限，不可能持续地吸收就业。而高端的制造业可能会吸收更少而不是更

多的就业，造汽车需要的劳动力要比做衣服需要的劳动力少多了，造飞机创造的就业要比造

汽车创造的更少。更何况，在全球危机的背景下，西方的消费者很可能不再会向过去那样大

手大脚地花钱，因此中国制造产品的需求也可能不会再像过去那样持续高速地增长，2009

年中国出口两位数的下滑已经是一个明证了。可以说，中国的制造业自然还会越来越强大，

特别是从低端走向高端，但从就业的意义上说，制造业大概越来越不足以吸收中国庞大的劳

动力了。

中国的各级政府，一直对制造业，对“项目”十分偏爱，因为制造业可以带

来投资和税




收。各种政策优惠也

都向投资和


 发展制造业倾斜，这直接导致了相对过大的中国制造业，服

务业则相对过小。这件事情，对增长的数字有利，毕竟制造业往往是增长最快的部门，但对

就业的数字而言，则是另一番情景了。这大概也部分地解释了，中国的经济增长可以算是世

界之冠，过去这几年基本是两位数的速度，而中国的就业增长在最近这些年却只有区区 1%～

2%左右，高增长并没有真正转化为高就业。

给服务业更大的发展空间，不仅有利于帮助缓解中国持续存在的就业压力，也会是拉动

内需一个自然的组成部分。富裕起来的中国老百姓不会每年都要买车买电视，越来越多的钱

会花在购买服务上，从消费农产品，到消费工业品最终到消费服务，是消费升级的必然结果。

自杀式没收

我去过一个小国出差。下了飞机，我拿出随身带的美元，换成当地货币。后来我发现，

直接在当地花美元也可以。这个地方美元如此的流行，以至于电话公司的信息台提供如下服

务：你拨一个号码，对面就会报给你当时的市价汇率（而不是官方的汇率）。所以，通常买

东西的时候，在价格谈好之后，我说我要付美元，小贩就会掏出手机，打个电话问汇率，然

后换算成美元收我的钱。后来去这个国家中央银行，你就发现在这样一个小国里维持自己货

币的成本。除去所有更高层次的成本，比如说没有足够的人才来制定合理的货币政策，导致

这个国家的货币政策经常出问题，就说最基本的事情，因为他们没有能力自己印钱，所以只

能委托国外的公司印，结果是这个国家国际支出中的一大块，竟然是印钞票的费用。

当然，北朝鲜大概是一个例外。北朝鲜，能印出这个世界上质量仅次于美国印钞局印的

美元，所以印钞票的成本恐怕绝对不会对这个国家发行新钞票构成任何现实的障碍。所以，

北朝鲜最近就进行了“货币改革”，把旧钞票的数字去掉两个零换成新钞票（旧币 100 元换

新币 1 元），而且还规定了上限，即便在遭遇抗议被提高了之后，每个人也只能将 15 万的

旧币换成新币，根据《纽约时报》报道，15 万在黑市也就合 35 美元左右，也就是不到 250

块人民币吧（有人告诉我，其实可能还不值那么多）。

恐怕只有一些国家的情报机构能够更准确的知道北朝鲜为什么要这么做，只看表面，这

根本是一种自杀式的没收，而最受伤害的，恐怕是中层的老百姓（因为最穷的老百姓已经不

可能变得更差了）。

有报道说，这是朝鲜为了平均贫富，设置一个上限，等于没收了那些有点浮财的人的钱。

可事情的后果却可能正好反过来。我如果是一个有钱的朝鲜人，我绝对不会把我的财富用朝

鲜纸币的方式存放，因为朝鲜的纸币大概是这个世界上最没有价值的纸币（你用这些钱在朝

鲜买不到什么东西，因为大多数都是配给的，在国外更买不到东西，这个世界大概没有地方
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会收朝鲜纸币），因此我有百分之九十以上的把握断定，有钱的朝鲜人一定是用硬货币或者

实物来保存自己的财富。最穷的人可能也不会受这件事情影响，因为他们根本大概就没有财

富，已经说了，他们已经不可能变得更差了。如果这件事情真的会影响什么人，那就是中层

的朝鲜老百姓。我不知道什么样的人，在朝鲜算是中层，普通的政府员工？军队的中层干部？

得罪这些人，可算不上什么政治上的明智之举。

还有一个可能就是，朝鲜陷入了更深的经济危机，因此需要通过“没收”的方式来刮民

脂民膏。我不知道朝鲜老百姓还有多少能刮的，但这种“没收”的方式，和杀鸡取卵没有任

何区别。这件事情无疑在告诉老百姓，千万不要持有朝鲜货币，有钱就要换成实物。如果黑

市的新朝币在未来不长的时间里大幅贬值几百倍或者上千倍，我会一点都不感到惊讶，如果

朝鲜在未来不长的时间里发生恶性的通胀（官价可能不会动，但黑市价格会飙升），我也一

点都不会感到惊讶。相反，如果这些事情不发生，可能才是比较让人惊讶的。

可怜了，朝鲜的老百姓。

铁矿石

中钢协今天公布了一个铁矿石价格谈

判的结果。


 我对钢铁业的知识有限，但也花过一点

功夫，我对这个结果的基本总结是：拿到了一个不错的价格（比日本人几个月前拿到的略微

好一点，比起时下铁矿石的现价，能拿到这个价格算是很不错了）

，但签合同的只是一个相

对小的供应商澳大利亚的 FMG，真正的主要供应商，也就是新闻中已经很著名的力拓和必和

必拓并没有签合同。

关于铁矿石谈判这件事情闹出了很多的风波，让我看得有很多想法。

我完全支持对任何违法行为的查处—比如说对力拓员工的查处，如果掌握的证据是确凿

的。但执法必须是公正和普适的，不可以是选择性的执法。选择性的执法，是坏的法制，恐

怕不比没有法律更强。谈的拢的是时候就睁一只眼闭一只眼，谈崩了就拿出法律说话，或者

关系好的公司以及行业就睁一只眼闭一只眼，关系不好的就拿法律说事，这些都是要严格避

免的。

我也支持中钢协在最大的程度上维护中国钢铁企业（主要是大型钢铁企业）利益的努力，

但谈判还是需要很多技巧的。

铁矿石市场，根据我从各种公开渠道了解的信息，是个很有意思的市场。从供方说，基

本上是个寡头垄断的局面—寡头意味着很多东西，价格偏高会是一个供方寡头垄断的自然结

果。但如果事情仅仅止于此，就没那么有意思了。

从需方说，如果只看企业，那需方基本上可以算是“充分竞争的”

，中国的集中度很低

就不用说了，然后放眼全世界，大钢铁公司多去了–日本，韩国，印度，俄国都有很大的钢

铁企业，也有很大的产能，虽然真正依赖进口铁矿石生产的主要钢铁生产国，大概确实只有

中日韩三国。但如果以国家为单位，那铁矿石的需方也接近于一个寡头垄断—就是中日韩三

国，其中中国远大于日本和韩国。

换句话说，铁矿石是一个寡头对寡头的市场。在这样一个市场，我有限的博弈论底子告

诉我，谈判可能会出现很多的结果（均衡的个数恐怕数都数不清，我甚至可以猜测均衡是不

可数的）

。虽然中国是世界上最大的铁矿石买家，即使假设所有的中国钢铁企业都能用同一

个策略应对，这场谈判的结果，即便从纯理论的角度上想，也不能保证中国就能拿到最低的

价格，这简直就是一个一切皆有可能的博弈，中国确实有很重的筹码，但是卖方的筹码也一

点都不少，谁让大家都是寡头呢（这里假设中国是用一个声音说话，现实中还不是这样）

。

我有限的关于谈判博弈的知识还告诉我，决定最后价格的一个重要因素是耐心，谁更耐

心谁就能拿到更好的价格，但中国恐怕很难是那个耐心的谈判者。这不是针对去参与谈判的

人说的，而是针对中国这个市场而言的—中国这个市场对铁矿石的饥渴已经到了有点吓人的
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地步，就在谈判处于僵局的期间，中国也同时在大量的进口铁矿石，过去几个月的进口创下

了天量，而且是用现货价进口。对于卖铁矿石的人而言，如果你发现自己的谈判对手一方面

义正言辞的要求降价，另一方面却在用更高的价格天量的进口矿石，这些卖铁矿石的恐怕很

难会有动力给中国降价吧。家庭妇女都知道：你要是显得对一样东西特别喜欢，特别想买，

拿在手上就放不下来，想把价格还下来是很困难的。

中国的天量进口，一个原因是因为各个企业对价格走势和对谈判的结果的预期并不一

致，使得不少企业在大量的囤货—现货价虽然比中钢协想要的高，但比起价格高的时候还是

低很多的。但另一个原因，也是因为中国国内市场对钢铁又重新出现的庞大需求，基础设施

投资上去了，房地产也复苏了，汽车业更是井喷了，哪里都要用钢。

最后想说的是，中国并没有在铁矿石的贸易中利益“绝对受损”（也就是进口比不进口

更差）

。中国仍然是铁矿石贸易的受益者。如果价格能多谈下来一点，那受益更多。价格没

谈下来，受益会少一点。如果真的绝对受损了，进口了比不进口还要差，那就不要进口就是

了。不要因此妖魔化国际贸易。

经济学不是教条主义

稍有修改的版本发于《中国证券报》。这是两个月前坐在飞机上写的，十几个小时连读

带写。当时读到的中文翻译版本和最后出版时的版本还不是完全一样。这本书现在中文名是

《相同的经济学，不同的政策处方》。

哈佛大学肯尼迪政府学院罗德里克教授的著作《一种经济学多种药方》近日已由国务院

发展研究中心的几位专家译成中文，中信出版社出版发行了。

笔者在哈佛大学求学期间，曾经听过罗德里克教授为研究生开设的“国际贸易政策”一

课，同学中也有一些是跟随罗德里克教授完成博士论文的，因此或多或少的对他的学术观点

有些了解。罗德里克教授，向来以其用主流方法却得出非主流结论而著称于学术界。虽然这

些非主流结论导致了他早年的学术论文屡遭顶级学术期刊据稿，但罗德里克教授并未因此而

改弦易章。他的不断努力，不仅使得他有了一套自成体系的学术思想，也使得他赢得了其他

主流经济学家的尊重。

“一种经济学多种药方”正是罗德里克教授对自己主要学术思想的很好归纳。罗德里克

教授的研究始终是基于严谨的现代经济学范式，无论是从模型还是到实证，这正是他所说的

“一种经济学”的含义。但同时，罗德里克教授意识到现代经济学应该是一种科学的方法，

而不是一套意识形态，更不应该是教条主义，通过对具体约束条件和制度环境的深刻体察，

罗德里克教授往往能得出与主流观点并不一致的结论，同时这些结论是根据时间和环境的不

同而变化的，这也就是“多种药方”所指的。近十几年来，随着主流经济学在中国越来越广

的传播，国内出现了两种对主流经济学完全不同，但都是错误的倾向。一种是全面接受，以

为用了最好的技术和方法，得到的结论就一定是正确和科学的，从而忽视了很多模型和理论

背后隐含的假设并不符合于中国的现实这一巨大缺陷；另一种则是全面否定，以西方经济学

理论不能解释中国经济的具体现实，充斥意识形态为理由，从而把主流经济学严谨的科学方

法也一并否定。在这个意义上，《一种经济学多种药方》中文版的面试，对中国读者正确理

解经济学和经济学的政策含义，尤其重要。

这本书里里观点十分丰富，一些笔者十分认可，另外一些则仍然值得商榷。不过正如罗

德里克教授在书中所说，经济学家应该保持“谦逊”—主流经济学的观点未必时时正确，罗

德里克教授本人的观点也是一样。虽然说仁者见仁，几个笔者认为精彩的观点还是值得在此

简单的回顾一下。

次优选择和因地制宜
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贯穿本书前三章的一个核心前提是：最优的选择常常是不可行的，因此几乎所有的改革

面临的都是一个次优选择的问题，而在做次优选择的时候，因地制宜尤其重要。任何一个经

济，都有其历史，现行的制度和各种复杂的内部和外部的约束。如果真的可以全部推倒重来，

那休克疗法和机械遵守“华盛顿共识”未尝不好—在一张白纸上，你自然可以把已知的好政

策好制度都用上。但问题就是全部推倒重来并不现实，任何经济都并不只是一张白纸，在改

革时如果不充分考虑那些现实的约束，看似“最优”的改革方案，带来的可能会是灾难性的

后果。这正是罗德里克教授反复强调“局部知识”的原因，因为每个地方所面临的约束都是

不同的。这也正是罗德里克教授发展了“增长诊断法”的原因，这是一个简单的自上而下的

识别阻碍一个地方经济发展瓶颈的方法，不同的地方这个瓶颈显然是不同的。这更是罗德里

克教授对东亚经验倍加推崇的原因，因为他认为东亚的成功恰恰是因为东亚没有遵守“华盛

顿共识”的标准药方，而是根据本地的具体特点实行的经济改革从而实现了经济腾飞。

政府角色和产业政策

罗德里克教授最著名，但是大概也最有争议的学术观点大概还是他对政府角色和产业政

策的强调。罗德里克教授对早就被主流经济学界否定的“进口替代战略”是始终具有同情心

的，这也许跟他父亲的工厂当年就是土耳其进口替代战略的受益者有些关联。但更重要的是，

他认为发展是一个国家自我发现的过程，而在这个过程中，政府以及适当的产业政策可以发

挥重要的作用。没有人可以事先知道一个国家更擅长生产什么，而发现一个国家的优势所在

这件事情如果完全依赖市场进行，由于罗德里克教授强调的“信息外部性”的存在，则会造

成投入不足。在很多时候，一个产业的兴起依赖于很多相关产业的存在。但由于罗德里克教

授指出的“协调外部性”，这些产业也未必会自动出现，从而阻碍经济的发展。这个时候政

府的产业政策就可以起到一个协调作用，引导企业对相关产业进行投入。不过也如罗德里克

教授所指出，在过去这些年取得良好经济增长成绩的经济中既有韩国这样政府有着很强产业

政策的地方，也有香港这样政府没有任何产业政策的地方，究竟是什么导致了这种不同，罗

德里克教授却并没有明言。

中国经验

纵贯全书，罗德里克教授不时的表达了对中国经验的欣赏。事实上，中国几乎始终是罗

德里克教授证明其观点的最重要论据之一。如果没有中国经济改革的成功，罗德里克教授的

理论读起来也会显得有点单薄。但不管如何，罗德里克教授还是在用中国去套他的理论，而

不是通过观察中国而发展出了他的理论，因此他对中国经验的总结，也必然只能局限于他的

视角。但从另一个角度看，这恰恰说明中国的经济改革是一件完全超越了中国本身的事情，

对世界经济如此，对经济学更是如此。

《一种经济学多种药方》虽然是由多篇学术论文合并而成，但由于罗德里克教授有着清

晰的学术思路贯穿全书，且遵守一致的方法论，使得全书读下来一气呵成，十分连贯。读罢

此书，让人不得不佩服罗德里克教授的智慧，严谨和独立思维。罗德里克教授对很多主流观

点有力和令人信服的批判，相信会让很多读者认同：经济学不是教条主义。

金融中心

出差中，更新会很慢，原文发于《瞭望东方》

今年 3 月下旬，国务院通过了《关于推进上海加快发展现代服务业和先进制造业 建设

国际金融中心和国际航运中心的意见》，总体目标是到 2020 年，把上海基本建成“与我国

经济实力以及人民币国际地位相适应的国际金融中心”。

从潜质上说，上海确实具有成为国际金融中心的条件。上海最大的优势自然是背靠这个

世界上成长最快，且即将成为世界第二大的中国经济。随着一个经济的成长，对金融服务和

金融产品的需求也会越来越大，这自然会推动金融中心的形成。国家这些年着力的把上海作
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为未来的金融中心培养，中国的重要金融市场都被选择在了上海――股票，期货，银行间市

场，外汇交易中心等等，这些都使得上海成为了中国最具备成为金融中心条件的城市。随着

中国对外经济金融联系的不断加深，中国也需要一个经济门户，上海显然也是中国内地最具

备这样条件的城市。

但，想要建设一个国际金融中心，绝对不只是一个城市的事情。上海距离一个国际金融

中心，还有几个巨大的障碍需要突破。

要成为一个国际金融中心，一个最基本的前提条件是资本可以自由流进流出，否则金融

中心就无从谈起。但作为一个发展中国家，中国之所以在过去这些年屡屡可以躲过金融危机

的直接冲击，很大原因是因为中国仍然保持着对资本流动的严格控制。资本的自由流动，从

来都是一个双刃剑，对发展中国家和新兴市场国家尤其如此。这个世界上几乎还没有哪个新

兴市场国家逃脱过金融危机的魔爪，一个原因就是这些国家尚不成熟的金融体系碰上了具有

高度流动性的国际资本。因此，完全放开资本管制的一个先行条件就是建设一个稳定成熟的

国内金融市场，一个好的监管体系，这不是上海一个城市的事情，而是全国的事情。

要成为一个国际金融中心，就必须有大量世界上最好的金融人才。金融产业，大概是这

个世界上脑力最密集的产业之一，需要有庞大的人力资本积累。上海，乃至中国的金融人才

储备，还远没有达到一个金融中心所需要的水平。金融人才，不仅需要自己培养，更重要的

是吸引全世界的人才到上海工作。纵观全球最大的三个金融中心，纽约，伦敦和香港，这些

城市的共同特点就是开放和国际化，使得全世界最好的人才都愿意在这些城市工作和生活。

因此，让上海成为全球金融中心的另一个先行条件就是让上海成为一个真正国际化的城市－

从自然环境到语言环境，从硬件设施到软件设施。

要成为一个国际金融中心，还必须有良好的法制，稳定的预期和优异的国际信用。一个

国际金融中心，意味着每日会有千亿乃至万亿的资本在这里流动和交易――大部分这样的交

易都是基于信用的，而当真正出现问题的时候，又要求有一个公正的法律体系能够予以仲裁。

资本又是高度具有流动性的，没有稳定的预期，资本会在很短的时间里逃离。中国的高速增

长也就是最近 30 年的事情，其间还被很多突发事件打断过；中国真正走上国际舞台也并不

久，很多国家和机构仍然对中国持观望和怀疑的态度；中国的政治体系和法律体系更是需要

进一步的完善。总而言之，中国还需要时日向全世界证明：把亿万计的资金放在中国是安全

的，在中国的政治和法律体系下交易是安全的。不仅现在是安全的，在未来也是安全的。这

些都绝对不是上海一个城市可以孤立实现的，而是需要在整个国家的层面上全面实现。

上面这些障碍，从另一个角度看，也正是整个中国需要努力和改进的方向。从某种意义

上说，上海能不能成为国际金融中心本身并不重要，重要的是上海还有中国是否具备了成为

金融中心背后的那些条件。毕竟，纽约，伦敦和香港，这些城市都不是在国家的推动下成为

金融中心的，而是在条件成熟后自然而然成为金融中心。

把上海建设成为国际金融中心，这是一个宏大的目标，这更是一个系统工程。条件成熟

之时，也就是瓜熟蒂落之日。

意识形态？

周末和人吃饭的时候，聊到了意识形态的问题，更具体的说就是世界银行，国际货币基

金这些国际机构在给各个国家提供政策建议的时候是不是在灌输某种意识形态。然后，今天

我翻出来了也许在很多人眼中已经臭名昭著的“华盛顿共识”，这一几乎是教条主义，意识

形态等等词汇共同体的东西。我觉得仔细看看这十条还是很有意思的，我做点简单的点评，

你可以自己判断一下，这里面有多少是意识形态，有多少只是挺符合常识的负责任的经济政

策。

1. Fiscal policy discipline; (直译是：财政纪律)

146

财政纪律是一个很广义的东西。但在现实中，财政纪律的含义通常是，要保持一个国家

的财政政策，特别是财政支出，处于可持续，符合（当前和未来）经济发展水平的程度。或

者说的更直白一点，一个国家的政府不可以乱花钱，要有纪律。判断一个国家有没有财政纪

律，在很多时候相当简单――如果一个国家持续多年都有巨额的财政的财政赤字，如果一个

国家的公共债务占 GDP 的比重连续多年持续上升，那这个国家多少恐怕会缺少财政纪律。

2. Redirection of public spending from subsidies ("especially indiscriminate subsidies") toward broad-based provision of key pro-growth, pro-poor services like primary education, primary health care and infrastructure investment;

（将公共支出由补贴（特别是没有区别性的补贴），转投到可以让很多人收益，有利于增长，

有利于穷人的服务上，比如说基础教育，基本医疗和基础设施建设）

这个世界上有很多政府，为了买支持率的简单方法就是给老百姓发钱，而且是不加选择

的发，穷人也发，富人也发。这样的政策结果往往是，财政支出非常庞大，结果得益的还未

必是真真的穷人。

3. Tax reform – broadening the tax base and adopting moderate

marginal tax rates; (税制改革――扩大税基并采用不太高的边际税率)

扩大税基且保持不高的税率大概是一种既公平且不扼杀经济增长的税制，其对立面是窄

税基，高税率，换句话说一小部分人和企业交很重的税。

4. Interest rates that are market determined and positive (but moderate) in real terms; （利率由市场决定并且真实利率略微为正）

市场决定且为正的利率，是中国人至今仍然无法享受的东西，中国人过去多年享受的都

是负（真实）利率。

5. Competitive exchange rates; (有竞争性的汇率)

我估计华盛顿共识产生那会，世界上很多国家都试图维持一个过高的汇率（人民币对美

元的汇率 80 年代那会儿有过 3:1 的时候），那种政策往往会扼杀一个国家的出口，除非国

家对贸易进行保护，因此有竞争性的汇率是其实是让这些国家贬值（而不是最近几年有些国

家让另外一些国家升值）。现在这个世界上维持过高汇率的国家似乎已经不多了――这样的

国家如果不改变政策，通常或早或晚都被货币危机干掉了。

6. Trade liberalization – liberalization of imports, with

particular emphasis on elimination of quantitative restrictions (licensing, etc.); any trade protection to be provided by low and relatively uniform tariffs; 贸易

自由化――自由化进口，特别是取消数量限制。任何贸易保护措施都通过低且相对平均的关

税来实现。

这个不用说了。G-20 的领导人们，国情再不一样，似乎还是都同意要保持自由贸易的。

7. Liberalization of inward foreign direct investment; （自由化

国外直接投资）

资本的自由流动，特别是短期资本的流动，是不是有好处还是有很大争议的，但通常比

较长期的国外直接投资的好处还是比较没有争议的。

8. Privatization of state enterprises;（私有化国有企业）

这件事情在中国的争议很大，最近“国有化”也在英美等国被重新提上议程。

9. Deregulation – abolition of regulations that impede market

entry or restrict competition, except for those justified on safety, environmental and consumer protection grounds, and prudent oversight of financial institutions;

（解除管制－取消限制市场进入和竞争的管制，除了那些出于以下考虑的：安全，环保，消

费者保护和对金融机构的审慎监管）
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在今天的背景下，这句话几乎写得滴水不漏。华盛顿共识明确写了：解除管制并不包含

“对金融机构的审慎监管”

10. Legal security for property rights.（产权的法律保障）

不管什么主义，产权是必须有法律保护的。

机械运动

这篇博客和经济没有本质关系，纯粹是很机械的算一些数。

我的问题是：中国什么时候能成为世界第一大经济？

我会把假设清楚的写下来，然后结论是自然的。请注意：任何结论都依赖于假设，而假

设仅仅只是假设而已。

起点：

美国 2008 年的 GDP 是 14 万亿美元。中国 2008 年的 GDP 要复杂一点，因为取决于用什

么汇率把中国用人民币计价的 GDP 换算成美元。有两种方法：PPP 计价的 GDP 或者官方汇率

计价的 GDP。我先用 PPP 计价的 GDP，这是比较广泛使用的对不同国别经济做比较时使用的

GDP，根据不同的估算，2008 年中国用 PPP 计价的 GDP 至少应该是 6.5 万亿美元。

增长率：

美国 2009 年几乎公认是要负增长了，但为了保守起见，我还是假设美国 2009 年零增长。

从 2010 年开始，假设美国每年的增长率是 3％（所有的增长率都是按可比价格计算的）。

为什么选 3％？很简单，美国过去 140 多年平均增长率，或者美国战后的平均增长率，或者

美国 90 年代以来的平均增长率，都非常接近 3％，这是一个非常中性的假设。

中国的增长率要复杂一点。2009 年，目前的各种预测基本上都预言中国的增长不会低

于 6％，乐观的能有 8％，保守起见，我假设 6％。2010 年以后，我假设了两个不同的增长

率：9％每年或者 7％每年。9％基本上是改革开放以来中国的平均增长率（实际不止 9％）。

但估计一些人会认为中国不可能长期保持这么高的增长率（虽然有些人十几年前就开始怀疑

了），因此 7％会是一个这些可能觉得更可持续的速度。如果考虑到环境的压力，资源的压

力，人口老龄化等等等等，7％在一些人眼中可能都太高了。但如果你看日本或者亚洲小龙

们的增长经验，按照中国目前的收入水平，中国还应该能高速增长很多年。总而言之，仁者

见仁，智者见智，7％可能对有些人而言偏高了，对有些人则偏低了。

剩下的事情就纯粹是很机械的运算了－如果中国保持 9％的增长率，那中国 2022 年就

会成为世界第一大经济，如果是 7％的增长率，那 2028 年也会成为世界第一大经济。我做

了个图附在下面（上面的那个）。

一些人可能不喜欢 PPP 计价的 GDP，觉得那太随意。于是我就又用官方汇率计价的 GDP

重新做了一下上面的事情。这里面有两个变化：1.中国 2008 年用官方汇率计价的 GDP 大约

是 4.5 万亿美元，不是用 PPP 计价的 6.5 万亿美元；2.你得对未来的汇率做出一点假设。最

好的假设是不做太多假设，因此我假设人民币在未来既不升值，也不贬值。（虽然，我相信

人民币在长期一定是要升值升上去，但保守起见，假设人民币不会升值）。这个变化，基本

上把中国成为世界第一大经济推迟了 7－10 年。如果中国保持 9％的增长，那 2029 年中国

会成为世界第一大。如果是 7％的增长，那 2038 年成为第一大。又做了个图附在下面（下

面的那个）

所以这说明了什么？什么也不说明，我做了很多假设，每个假设可能都是错的。开篇已

经说了：这篇博客和经济没有本质关系，纯粹是很机械的算一些数……请注意：任何结论都

依赖于假设，而假设仅仅只是假设而已。
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通缩猛于虎

一个月前写的，原文发于《瞭望东方周刊》。提示两点：1.我不认为自己写的是经济学

界的共识，很多观点可能都是有争议，但是我刻意没有保持观点的平衡，因为不可能用 1500

字把通缩说清楚。比如说，熟悉文献的人可以发现，费雪的“债务-通货紧缩”模型我只用

了一句话就对付了。2.我刻意用很可能不恰当，但是没有经济学背景的人能看懂的例子来打

比方。比如说感恩节期间的降价很难说是“通货紧缩”。从学术的角度，这是一个很业余的

例子。好通缩和坏通缩也是很业余的区分。但这都是故意的。

从 11 月底的感恩节开始，一直到新年，这一个多月的时间一向是美国购物的黄金时节。

这不只是因为大家纷纷开始采办“年货”，更是因为商家往往会在这段时间进行各种促销，

大打折扣，让消费者得到不少实惠。
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但这一年的情形尤其不同。感恩节之后，商家打折的程度之深，促销产品的范围之广，

前所未有。一些品牌店打出全场 5 折起(至少打 5 折)，甚至全场 3 折起的广告也频频可见。

联想电脑在美国 5 折销售了一批流行的笔记本电脑，一台在国内售价上万元的笔记本电脑，

在美国只要折合人民币 4000 元就能拿下。对于消费者而言，这些看起来都是好消息，但不

少经济学家却对此忧心忡忡，因为他们担心通货紧缩的出现。

通货紧缩的定义是整体价格水平的下降。和通货膨胀使得大家手里的钱越来越贬值不

同，通货紧缩使得大家手里的钱越来越值钱，或者说，消费者用同样多的钱可以买到更多的

东西。这对消费者而言，应该是个好消息，有什么好担忧的呢？

然而，事情的关键就在于两点：一是什么导致了通货紧缩？二就是通货紧缩使得“钱越

来越值钱”这件事情。

简单地说，通货紧缩有两种：好的通缩和坏的通缩。好的通缩通常是因为供应突然增大，

比如说粮食丰收了，使得粮价下降，然后导致整体的价格水平开始下降，这样消费者可以消

费得更多，花得更少，皆大欢喜。坏的通缩则通常是因为需求下降，导致产品滞销，于是商

家不得不通过降价来促销。

好的通缩和坏的通缩在现实中并不难区分，好的通缩在价格走低的同时量会上去，但坏

的通缩则是量价齐跌。这次的通缩如果出现将是一场坏的通缩。各种信息表明，即便给了这

么深的折扣，美国的商家依然是惨淡经营，大部分商家的销售都创下了几十年来最大的跌幅，

连成立 70 余年从来都没有亏损过的丰田汽车也预告了有史以来第一次亏损。很明显，我们

这一次将要面临的是一场需求崩溃引发的通缩，而这样的通缩还会自我加强——需求越不

足，产能就会越过剩，产能越过剩就会给价格带来更大的下跌压力，导致通缩更加剧。这种

螺旋式下滑的迹象，不仅在美国，而且在中国和很多国家都已显现。

一旦进入这种螺旋式的下滑中，一旦钱越来越值钱，经济就离滑入深渊不远了。在这种

情况下，钱越来越值钱一点也不是好事。这又何从说起呢？

钱越来越值钱，意味持币就是一项不错的投资。但钱是不会自己生钱的，一个经济中总

得有人进行真正的投资——修厂房买机器，修路架桥之类的。如果所有的人都发现持币更划

算，那必然意味着真正的投资会减少。对消费而言也是一样，如果东西的价格一降再降，那

早买不如晚买，很多消费也会因此被推迟。

没人投资，没人消费，只能加剧产能过剩，进一步加剧通缩和经济下滑。如果一个经济

中还有很多企业和个人对银行负债，事情还会更糟。钱越来越值钱意味着他们欠的债越来越

多，一方面市场不好，另一方面债务负担不断加重，会把很多企业和个人推向破产。破产多

了，就会增加银行坏债，从而危及整个金融体系。

经济史上，最让人记忆犹新的两次通缩都是用很难看的方式结束的。一次就是大萧条，

一次就是日本上世纪 90 年代长达 10 年的经济停滞和衰退，即所谓“失去的十年”。中国在

本世纪初经历了一次短暂的通缩，但那次通缩如林毅夫先生所言，是一场由供给引发的通缩，

也就是好的通缩。

更糟糕的是，人类应对通货紧缩的经验和知识都相对欠缺。现在十个经济学家也许有十

二种应对通缩的办法，但事实是，所有的这些办法可能都没有在实践中被检验过，是否有效，

恐怕只有天知道了。

半年前，全世界还都在为应对通货膨胀而头疼，而半年之后通货紧缩的阴影却越发明显

了。这种戏剧性的变化更加体现了我们正处在一场前所未有的经济危机之中，而成功地避免

全球性通货紧缩的出现，将是我们走出这场危机的重要前提之一。
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成本收益

上周末，一个本科同学跟我聊了一会。他对我说：我不是很同意你关于土地的那篇。我

问他：你的意思是？他说（基本的结论是）：他觉得保持一定土地的数量还有有必要的。我

说：我的那篇不是这个意思。我只是觉得我们需要文明的讨论，因此我给出了一些，很多人

也许不同意，但却对茅的立场提供支持理由，只是想说明一个问题（在文章结尾处）：这件

事情是可以讨论的。他说：我能理解的用意，但你的那篇读起来不是那种感觉。

从对土地红线的看法上说，我个人的直观感觉是有必要的，但理由不是为了“粮食安全”，

而是因为别的原因，主要和中国目前的土地制度有关，这里不去谈了，免得不必要的争论。

这里要谈的是为什么茅先生可能是错的，从一个很具体的角度――成本收益分析。更具

体的说，我想给下面这个很主流的反茅观点提供一点更具体的支持――保持土地红线和粮食

播种面积，是不怕一万，只怕万一的做法。但请不要误读，这篇的目的仍然是：这件事情是

可以讨论。

想到要写这个是因为前两天和一群同学师弟师妹聚餐的时候，聊起了美国反恐这件事

情。美国在反恐这件事情上花的代价不可谓不大，但在反恐这件事情花那么多钱，大多数人，

至少是不反对的（很多人反对的是花钱的方式）。但反恐这件事情的全部意义几乎就在于：

不怕一万，只怕万一。为了避免那些最坏的情形出现，我们可以愿意花大量的钱在上面。

我想茅反对土地红线的一个理由是：粮食危机出现的几率很小，而维持土地红线的代价

是阻止了土地被用于更有价值的地方，这样的扭曲带来的代价会很大。用如此大的代价，去

避免那种几率很小的事情，是不划算的。但我上面的例子已经表明：人类确实是愿意为避免

小概率极端事件付出巨大代价的。

说一些数字吧，

主要是引用马上要在 American Economic Review 上发的一篇文章 Robert

Barro: On the Welfare Costs of Consumption Uncertainty. 巴罗这两年都在研究小概率

事件的经济含义，另外一个在这上面花过不少功夫的是 Martin Weitzman，他关心的问题是：

如果全球变暖带来的灾难性后果目前看仍然是个遥远的小概率事件（注意，这是个假设，很

多人也许已经觉得这不是一个小概率事件了，也并不遥远），我们目前应该花多大的代价去

避免全球变暖进一步恶化。Martin Weitzman 的文章技术性更强一些，主要是涉及贴现率的

讨论以及如何去衡量概率分布的尾部。巴罗的文章的经济含义则直接多了，如果一句话概括：

人类愿意永远牺牲 20％的收入(精确的说是消费)去避免大萧条这样的事件以 60 年一次的频

率出现。

从中国的历史记录看来，粮食危机出现的概率还不算小，最近的一次就是 1959－1961，

就是很近的事情。然后粮食危机带来的福利损害恐怕要超过大萧条，毕竟失业比饿死强多了

（我必须指出，饥荒饿死人很多时候不是因为粮食总量不够，而是因为分配出现了问题，这

是诺奖得主森的重要贡献。林毅夫和他的合作者对中国 1959－1961 的饥荒做过研究，他们

基本的结论似乎是（凭记忆）：饥荒有一半可以归于粮食总量的不足，另一半则是因为分配

问题。换句话说，如果当时粮食能分配的更合理，比如说不把粮食都运到城里，那场饥荒的

后果也许不会那么严重）。因此，为了避免下一次粮食危机的出现，我们也许不会“不惜一

切代价”，但我们会愿意付出很大的代价。假设设定土地红线能避免下一次粮食危机的出现

（这是一个假设），土地红线能有多大的代价？没看到数字，但恐怕未必能达到“永远牺牲

20％收入”的水平吧。因此，如果土地红线真的能避免粮食危机，那么哪怕粮食危机发生的

概率很小，这件事情也许也是值得做的。

结尾处想问个问题：有没有例子或者研究，工业革命以后，这个世界上的哪一次饥荒或

者粮食危机是因为土地不够导致的？我不知道答案，只是很好奇。
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18 亿亩

1999 年的中国统计年鉴公布：中国有耕地 0.9497 亿公顷，合 14 亿亩。到了 2000 年，

耕地数量一下变成了 1.3004 亿公顷，合 19 亿亩，多出了 5 亿亩。

上面这件事情不是我捏造的，去查查统计年鉴就行了。那件事情打了农业部门两个耳光：

1.发现用了多年的土地数据竟然能差那么远，这可是差了 1/3 都多。5 亿亩，这个世界有多

少国家的面积都没那么大，我们竟然能漏统计。2.因为基数变大了，使得农业部门一直以为

中国还算过得去的亩产量显得那么低，一下低了差不多 1/4。

我不是去淘统计年鉴才发现这件事情的，因为我记得这件事情。记得，是因为我也很关

心中国的粮食安全。那时，我为中国突然“发现”了 5 亿亩土地高兴得不行，那是一种很朴

素的感情：有了地，我们就不怕没粮食了。可是，朴素未必就是对的(当然，也未必就是错

的，但是前者更重要，如果朴素就是对的，那就不需要专家了，也不需要研究了)。

说几件事：

1. 上面这件事情意味着一件很重要的事实：我们多年以来关于农业的决

策都是基于非常不准确的数字之上的。我们在很多年都以为中国靠着 14 亿亩土地养活了全

中国人民（那个什么著名的我们靠 7％的土地养活了 22％的人口之类的说法就说基于这个

14 亿亩的数据），但实际上不是。如果土地红线是在 1999 年划定，那红线一定会是 13 亿

或者 12 亿之类的数字，而不是 18 亿。说 18 亿是拍脑袋拍出来的，很难说不是真的，连自

己有多少地那么多年都没搞清楚的农业部门，怎么偏偏就能那么确定的知道中国最少需要多

少耕地？

2. 中国确实经历过很多的粮食问题，历史上有很多著名的饥荒，建国初

期那场大概是杀伤力最大的。除去饥荒不说，还经历过很多次因为粮食供应问题引发的通货

膨胀和社会不安定，因此粮食问题一直是一个政治上和经济上都非常重要的事情。但稍稍看

看历史就知道，中国的粮食问题，包括粮食产量的波动，大都不是因为土地总量引起的。一

个错误的政策，可以让中国的粮食产量在 1959－1961 年间下降了 25％左右。一个正确的政

策，又可以让中国的粮食产量在 1982－1984 年上升了 25％左右。土地虽然是农业必不可少

的要素，但迄今为止，还不是那个限制性的要素。要说排序，土地恐怕远排在：政策，技术，

农业基础设施投资，农业机械，水等这些东西之后。要知道，如果看亩产，中国粮食的亩产

量可不算高。

3. 我没法知道中国“最优”的土地数量应该是多少，但我一个做土地问

题的朋友至少告诉了下面这件事情：国家划定了土地红线之后，各省也纷纷划定各自的土地

红线。我不管 18 亿亩这个总量有没有问题，各省都得划定各自的土地红线可是问题很大的。

这位朋友告诉我：广东经济发达，工业发展很快，但又必须死守土地红线，这就造成了很突

出的用地矛盾。导致的结果是以下：1.腐败，谁能批地谁牛；2. 大桥底下，公路边上的那

点土地都被定义成“基本农地”，这样变相的规避土地红线。这里面的基本问题是：即便希

望控制总量，也不应该用这样的方式控制，这是一种历史上一次又一次被证明很没有效率的

方式。

4. 这个世界上最应该担心粮食安全的大国恐怕是日本（日本按人口和经

济总量算，都是大国），因为日本的土地少得可怜。日本非常辛苦的保证了稻米的自给自足，

但这可不是说日本的粮食自给了，日本需要进口大约 60％的粮食消费。日本每年进口的粮

食数量也比中国的庞大多了。粮食安全总会是一个担心，但如果日本人睡得着觉，我们应该

也应该稍微心安理得一点。

5. 这个世界上有着最大国土的俄罗斯，在前苏联时期，竟然是个粮食进

口国，再一次说明，光有土地是不代表什么的。还有，如果冷战时期的苏联都能进口到粮食，
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说明粮食市场没有那么脆弱。中国在 1959－1961 年期间，很多粮食都是从加拿大进口的，

加拿大从阵营上说，那时可不是朋友。

6. “保持”土地数量的最好方法恐怕还是运用技术提高产量。中国如果

能做到让平均亩产提高 10％（有懂农业的可以帮着看看，这是不是一个夸张的数字，我个

人的感觉是，这并不是），这就相当于“发现”了 1.8 亿亩土地。比起一亩一亩的在那里抠

土地红线，这样的方式要有效多了。

7. 我不同意这个说法：中国的进口量占世界粮食贸易的比重低，因此不

会影响价格。这可能是错误的看法。影响粮食价格的恐怕不是进口的总量，而是进口的增量。

说这么多，就是一件目的：18 亿亩是可以讨论的，而且这个数字不应该是一个不随时

间变化的数。

山寨机

今年夏天，我和谷主在上海停了一天，主要是请一些朋友吃饭。我有一个从小一起长大，

在幼儿园里睡一张床的兄弟带着未婚妻来了。寒暄之后，我问他现在在干什么？他掏出一个

很漂亮的手机，说开发手机。他未婚妻做鄙视状说：就是山寨机。我看了谷主一眼，她似乎

和我一样对什么是山寨机也不很了了。然后我又问朋友的未婚妻在何处高就，答曰：上海移

动。

后来，事情就变成了，我请朋友展示他们的山寨机，请朋友的未婚妻展示当时还没有向

公众出售的 3G 手机和广告上已经铺天盖地的其实还在实验中的 3G 网络的强大功能。

那天晚上的结果是，朋友的真山寨非常争气，特别是朋友公司专门开发的指哪打哪的“泡

泡龙”游戏(打过泡泡龙的人都知道，你有可能会瞄不准，瞄的是红泡泡，但是却打中的边

上的兰泡泡，那款手机的泡泡龙里不会出现这种情况，非常适合我这种泡泡龙弱智玩)。然

后中国移动的 3G 网络非常不争气，视频电话怎么都不能正常工作(这是铺天盖地的广告里的

卖点)，最后朋友的未婚妻一个电话直接打到值班机房，问出了什么问题。对面的回话是：

这个故障已经出现一天了，至今没有排除。单从那个时点的情况看，那天晚上的真假山寨还

真的很难分辨。

然后我听说现在有人号召“围剿”山寨机，工信部似乎还真的动用了手段来“围剿”。

也许有更明白事情真相的人能告诉我理由是什么，我看到的理由无非是：这些手机质量不行，

缺乏售后服务，伤害消费者权益。

我只是非常好奇：生产很多人愿意花钱买的东西，最后还变成了伤害消费者权益，这个

事情是怎么能说通的？

当然，上面这句话也有问题。毒品也有人愿意花钱买，但大部分人大概都同意毒品是应

该被围剿的。

可是山寨机总不能和毒品比吧？山寨机质量可能是不稳定，售后服务可能就是不好，但

这不光你工信部知道，所有买山寨机的人都知道。买山寨机的人也不是没有选择，满大街都

是各种手机，最好的牌子的低段产品价格也很低，所以买山寨机的人不是因为穷得只能买山

寨机(事实上，如果买山寨机的人是穷得只能买山寨机，那就更不应该“围剿”山寨机了，

围剿了之后，你让这些人用什么？)。在这些情况下，如果山寨机还是持续占有市场，那大

概更能反映的是：山寨机更“代表广大（穷苦）人民最根本利益”，因为大家都用脚投票去

买了山寨机。对这么符合“三个代表”的产品，怎么能去“围剿”呢？

我能想象一些理由为什么山寨机需要被“围剿”。比如说：盗用知识产权，逃税，血汗

工厂等等，但这似乎工信部说的，也不是那些呼吁“围剿”的人说的。对了，我的第一台电

脑，用现在的话说，就是中关村卖的“山寨电脑”。
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比无知更差

最近又读了一些书，这些书或多或少的都触及了同一个主题：民意或者说流行的思潮。

“比无知更差”是乔治梅森大学的卡普兰在他的“理性选民的秘密：为什么民主会选择

坏政策”一书提出的一个看法。这可能是一个很多人都会觉得很错误，太精英主义的看法：

选民在整体上比无知更差。他的基本说法是：如果选民只是无知，那投票的时候至多也就是

接近于噪音，不会更偏向好的政策，也不会偏向坏的政策。但是如果选民不是无知，而是持

有错误的看法，比如说被流行的（错误）思潮主导，那民主可能反而会导致坏的政策。这个

看法当然并不是说民主比别的制度更差，因为一个独裁者被错误思想影响的几率不会小于民

众被错误思想影响的几率，更不要说独裁完全缺乏民主制度的很多制衡。这件事情提醒我的

是，在任何时候你都得允许不同的声音，关注不同的声音，无论这种观点在当时听起来多么

可笑，多么荒谬。

于是就有了弗里德曼在他的《资本主义和自由》一书里写下的这么一段话(他在解释自

己为什么要在他的学说在上世纪 60 年代被视为异端的情况下仍然坚持写了这本书)：更基本

的动因是为了保持人们可以有替代的理论，直到情况发生改变使得变化必须发生。在私人和

政府的安排中存在巨大的惰性，人们总是安于现状。只有危机－实际的危机或者可以预见的

危机－才能产生真正的改变。但当危机发生的时候，可以采取的措施取决于当时有什么理论

可用。这就是这本书的基本功能：发展一种替代的理论，保证这个理论一直活着，直到政治

上的不可能变成政治上的无法回避。我在想，弗里德曼在当时的语境中，是多么孤独的在和

当时流行的主流思潮战斗(大政府和越来越多的政府对经济的干预)，其实他的想法直到今天

恐怕也显得太激进，他在书里列出了十几项他认为是不必要的政府措施，并干涉了个人的自

由，一个不完全的列表是（有中国对应物的或者接近的，我用中国的对应物表述）：

1． 用保护价收购农产品

2． 房租管制

3． 最低工资

4． 国家提供的养老保险

5． 许可证制度(比如说必须获得行医资格才能当医生)

6． 廉租房和限价房

7． 义务兵役制

8． 国家公园

我知道很多人会觉得这些想法都是荒谬的，但正是这些“荒谬”的想法，却为后来里根

和撒切尔的大规模私有化以及解除管制奠定了理论基础。弗里德曼的思想从 60 年代的异端

变成 80 年代的主流，弗里德曼的一些门徒们试图让另外一种理论变成了异端：凯恩斯理论。

不过幸好凯恩斯理论没有别消灭，否则这场危机到来的时候，我还真不知道有什么替代的理

论可以用。可以说，现在全世界几乎都是凯恩斯主义者。

正是因为凯恩斯的药方又重新开始流行，（新）自由主义开始变成笑柄，我反而重新开

始读“异端”的自由主义书籍，只是为了让自己不至于变成“比无知更差”,虽然有不少观

点我还是发现很难接受。

解决中国经济的近忧更需远虑

发表版，编辑做了一些改动之后更好看一点，原文发表于《瞭望东方》。

我们是不可能永远靠政府支出来拉动经济的，这种增长本身是不可能持续多久的。扩

张性的财政政策可以救急，但是解决不了中国长期可持续增长的问题，这才是中国经济面

临的更严峻挑战
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日前，国务院突然公布高达四万亿的财政扩张计划，并公开宣布宏观政策调整为“积极

的财政政策和适度宽松的货币政策”。如此大的政策变动抢在了通常为第二年经济政策定调

子的中央经济工作会议之前公布，时机的选择让人非常明确地感受到政策出台背后的紧迫

性。

经济增长的两大重要支柱迅速冷却

如果允许目前这样的趋势继续下去，那中国明年的经济极有可能陷入 1998 年以来最困

难的时候

事情确实很紧迫。

不到一年前，中国宏观政策的基调还是“稳健的财政政策和从紧的货币政策”，那时宏

观政策的着眼点很明显是抑制经济过热和控制通货膨胀。到今年 7 月份，政策基调变成了

“保持经济平稳较快发展、控制物价过快上涨”，也就是一般所说的“一保一控”。这一政

策微调体现了中国经济当时所处的两难境地：一方面物价上涨速度依旧偏高，另一方面经济

增长开始出现疲态。

最近几个月里，世界经济和中国经济开始出现了前所未有的大逆转。不断加深的全球性

金融危机让欧美工业国家的经济处于了自由落体的状态，各大机构纷纷预测，从今年四季度

到明年上半年，欧美日等发达国家都将陷入衰退，衰退的时间和深度都很有可能是上世纪

30 年代大萧条以来前所未见的。金融危机对中国经济的直接冲击并不算大，各种公布的数

据表明，中国虽然在次贷危机中也遭受了损失，但并没有对我国的金融机构造成重大的影响。

可是，中国经济增长的两大重要支柱——投资和出口——在过去几个月里却迅速冷却。

一方面，受到汇率升值和成本上升等因素拖累，出口在迅速恶化的全球环境中遭受进一步打

击，出口和相关的投资，特别是在广东浙江等沿海发达地区，开始迅速减缓。另一方面，房

地产业进入寒冬，这对固定资产投资的增长造成了严重拖累。内部投资和外部需求的同时恶

化，让中国经济一下由一年前的过热变成了现在的偏冷。而最让人担心的还是经济加速变冷

的趋势，如果允许目前这样的趋势继续下去，那中国明年的经济极有可能陷入 1998 年以来

最困难的时候。

即便是 7%的增长也有可能是太低了

我们一直在用增长来解决问题，用增长来换取时间，增长的放缓很有可能导致很多社

会问题的集中爆发，从而埋下不稳定的因素

虽然中国几乎不存在负增长的风险，但中国的经济现实意味着，即便是 7%的增长也有

可能是太低了。

很多年来，中国一直是通过高速的经济增长和增长的预期来消化存在的经济社会问题。

高速的经济增长保证了整个经济可以吸收每年都在增加的劳动力，缓解一直存在的巨大就业

压力。高速的经济增长，让我们有能力消化大量不盈利的企业和国有银行积累的巨额坏账，

通过增量来消化存量。高速的经济增长，给了很多即便处于收入底层的人巨大的希望，让政

府有财力来反哺农业，补贴贫困地区，从而在一定程度上缓解收入分配差距拉大带来的社会

张力。

总而言之，中国的经济现实是，我们一直在用增长来解决问题，用增长来换取时间，增

长的放缓很有可能导致很多社会问题的集中爆发，从而埋下不稳定的因素。

扩张性的财政政策是正确的选择

这次增加支出，可以算是补上一些历史欠债或者追加一些对未来的投资，钱并不会白

花

但从目前看来，中国的经济是既有近忧又有远虑。近忧十分明确，就是要防止中国经济

在这场全球性的危机中严重放缓，同时要防止通货膨胀卷土重来，这是十分迫切的问题。在
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外需没有指望的情况下，只有靠国内的需求拉动经济。在短期迅速拉动国内总需求无非有两

种方法，或者扩张货币，或者扩大政府支出。

中国过去 30 年的经验表明，短期大幅度的扩张货币可能存在严重的后遗症：一是造成

通货膨胀，二是因为经济中存在的扭曲造成过度投资，形成过剩产能和银行坏债，从而引发

新一轮的经济周期。通过制造新问题来解决现在的问题，恐怕不是我们想要的结果。因此，

扩张性的财政政策成了中国政府自然的选择，我认为也是正确的选择。

换一个角度看这个问题，中国政府的负债率不高，这些年收支相差不大，没有什么赤字，

有时候还稍有盈余，这些都保证了政府有充分的空间运用财政政策。作为一个发展中大国，

中国也有很多地方需要政府的投入，比如说基础设施，三农，医疗教育，低收入群体还有灾

区重建。这次增加支出，可以算是补上一些历史欠债或者追加一些对未来的投资，钱并不会

白花。虽然扩张性的财政政策并不是包治百病的万灵药，特别是在欧美的衰退究竟有多严重

仍然没有定数的情况下，经济下行的风险并不能完全排除，但只要政府这次承诺的投入能够

快速有效到位，我们是有理由对明年中国的经济增长保持乐观的。

当心近忧变成远虑

因为存在扭曲，结果是老百姓在补贴投资，在补贴出口，在为进口支付更高的价格，

这样的经济结构怎么可能不严重依赖于投资和出口，老百姓的消费又怎么可能高呢

明年可以乐观，那么后年呢？再往后呢？我们是不可能永远靠政府支出来拉动经济的，

这种增长本身是不可能持续多久的。扩张性的财政政策可以救急，但是解决不了中国长期可

持续增长的问题，这才是中国经济面临的更严峻挑战。从这场危机中我们可以清楚地看到中

国经济的“畸形”——经济增长严重依赖于投资和出口——而这些都是中国经济中深层次

结构性问题的体现。如果仅仅满足于短期的拉动，而忽视经济中的结构性失调，远虑总有变

成近忧的那一天。

但是，请不要误解，不是说我们经济过度依赖于投资和出口，就意味着我们应该直接鼓

励消费来拉动增长。这种广泛持有的想法就好像通过鼓励人们多吃饭来提高粮食产量一样，

并没有完全看到问题的根源。

中国更深的结构性问题在于经济中配置资源的价格信号仍然被十分严重地扭曲着。长期

以来，中国的投资成本一直非常之低，从利率，到能源，土地和地方政府的各种优惠措施，

均是如此。这导致的不仅仅是大量资源被用于投资，从而减缓了居民收入增长的速度。更糟

糕的是，因为成本低，加上金融体系缺乏效率，这些投资可以在很低的水平上重复进行。这

就导致了中国的大量投资没有被用于最有效率，最能在未来带来经济增长的领域，造成资源

的浪费。

中国的出口领域也是一样，对汇率的管制以及各种税收优惠政策，导致了一些出口行业

规模超出了应该的水平，很多盈利能力非常脆弱的企业，靠着汇率的保护和税收的优惠继续

生存着，这本身就意味着我们的资源没有被用在更有效率的地方。而所有的这些，反过来则

都是对消费者的变相剥夺。负真实利率，意味着老百姓的钱越存越少；人民币汇率的低估，

意味着我们得付更多的钱买进口货。尤其，我们的进口货中包括很多大宗商品，石油，铁矿

石，大豆，木材等等，这些东西的价格影响每一个人的日常生活。

所以宏观地看，因为存在扭曲，结果是老百姓在补贴投资，在补贴出口，在为进口支付

更高的价格，这样的经济结构怎么可能不严重依赖于投资和出口，老百姓的消费又怎么可能

高呢？

必须拿出勇气消除经济中的结构性问题

对个人和具体企业而言，这会是痛苦的过程。但从另一个角度看，这就是经济结构调

整的应有之意：把资源从那些不具有持续性的行业里释放出来，转移到更有前途的行业里
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在国务院公布的财政扩张方案里，虽然有很多支出是用于民生，但并没有从根本上面对

中国经济的结构性失调。事实上，为了保持短期的增长，很多措施甚至是要继续保持现有的

扭曲。比如为了维持出口的稳定，大量地增加出口退税。可是谁都知道，我们的顺差恐怕是

太多了，而不是太少了。为了防止投资下滑过快，各地又重新开始出台措施支持房地产，可

是我们大概不应该忘记，这场全球性的危机就是由房地产泡沫引起的。

要保持中国经济的长期稳定增长，政府必须拿出勇气消除经济中的结构性问题，特别是

消除关键价格的扭曲。只有这样，资源才能被引导到最有效率，最有利于长期增长的地方，

我们的消费，投资和出口的比重才能更合理。这同时也意味着，这样的调整不可能是无痛的。

投资和出口比重的下降必然意味着这两个部分增速要下降，这背后会是很多企业的关闭，很

多劳动力的重新分配。对个人和具体企业而言，这会是痛苦的过程。但从另一个角度看，这

就是经济结构调整的应有之意–把资源从那些不具有持续性的行业里释放出来，转移到更有

前途的行业里。

这场危机，也许会把政府的注意力暂时从更长期的问题上转移开。但“人无远虑，必有

近忧”，等到事情稍微平静，希望政府能够从危机中理解结构失衡所带来的系统性风险，从

而更加坚决地推动改革，更加有勇气承担调整的短期成本。这样，中国的经济才能够在未来

在更加具有持续性的道路上健康成长。(本文系作者个人观点)

热钱之鸡生蛋和蛋生鸡

关于热钱，要写三万字也没问题，这里只想说一件事情：是热钱导致或者逼迫人民币升

值还是人民币应该升值却未升值导致热钱流入？

如果答案是前者，那简单的政策含义就是要想办法控制热钱，同时坚守人民币汇率。如

果答案是后者，那简单的政策含义就是热钱是汇率扭曲的结果，要消除热钱，最根本的办法

是消除汇率的扭曲。

上面这个问题所以引发了很多争论的原因是人民币升值和热钱流入同时都在发生，在很

多时候看起来甚至是热钱流入在先，升值发生在后。正常的情况下，一个发生在后的事情是

不可能导致一个发生在前的事情，于是很多人很快就认为：事实告诉我们是热钱导致了升值，

而不是升值导致热钱。事实上，如果你更复杂一点，知道计量经济学里的格兰杰因果检验，

你大概可以在统计上证明：是热钱格兰杰导致升值，而不是升值格兰杰导致热钱。

但事情并不这么简单。我过去就举过这个例子：如果你看到一个人早上带着伞出门了，

然后下午下雨了。然后你根据后面发生的事情不可能导致前面发生的事情这个逻辑，你大概

很快就能得出：不是下雨导致了这个人早上带伞出门。如果每次这个人带着伞出门之后都下

雨了，有些人说不定还会认为：是因为这个人带伞导致了下雨。（当然，这个例子因为太显

然了，可能不会真的有人觉得是带伞导致了下雨）。

热钱这件事情就很有点上面这个例子的味道。

我们先考虑一下热钱逼迫人民币升值这个理论：一个超级简化的版本是，人民币的汇率

本来是正常的，但热钱大量流入，拉高人民币，然后期待在高位将人民币吐出，获利退出。

这个故事的本质和庄家拉高出货的逻辑是一样的，庄家大量吃进股票，拉高股票，然后在高

位把股票卖出，获利退出。这样故事的逻辑后面，都必须有一个非常愚蠢的对手。在股票的

问题上，庄家获利的背后必须是有另外的人愿意在低价的时候把股票卖给庄家，然后在高价

的时候又愿意吃下庄家吐出的股票，不这样庄家不可能赚到钱。在中国的股市里，这样的傻

对手很可能是有的，因为制度和知识的原因(此处略去若干字)。在外汇市场上，如果热钱逼

迫人民币升值的故事成立，那这个傻子是谁？只有一个候选人—人民银行，因为整个市场上

只有人民银行是真正美元的买家。当然，也许有人觉得人民银行就是那么傻。但我想说的是，
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热钱逼迫论的要点是必须要有一个大傻子配合，没有一个天大的傻子，热钱逼迫论是不能成

立的。

现在再考虑人民币应该升值却未升值导致热钱流入的说法。这个理论也很简单：有一样

东西实际值 100 块，但有家店却只卖 50 块。大家自然都冲来买，买到你涨价为止，那些提

前买到的自然就赚了。这个东西不是别的，就是人民币，冲来买的不是别的，就是热钱。这

个理论最重要的假设或者是前提是：人民币比其目前的汇率更值钱。这个假设合理吗？有不

少合理性。通常的情况是，一个走强的经济也会有一个走强的货币。如果这个规律适用于中

国，那中国这么多年的高速增长确实意味着中国应该有一个强势的人民币。中国自 1994 年

以来经济翻了大概有两番（剔除价格因素后，2008 年的 GDP 是 1994 年的 4 倍左右），可是

汇率相对于美元才升了 20％左右，相对于一篮子货币甚至在很长时间里都是贬值的，从这

个角度说，人民币确实有可能是低估了。当然，前面说的规律未必是适用于中国的，反对这

个理论的人可以举出很多理由论证中国为什么情况特殊。给定如此多的经济规律都不适用于

中国，这个规律不适用于中国也很正常。

所以，究竟是鸡生蛋还是蛋生鸡？在意识到两种理论都有缺陷的前提下，我觉得前一种

理论更有可能是错的，至少我本人不觉得人民银行是傻子；而后一种理论无论在逻辑上，还

是从历史上其它国家的经验看来，更有可信度。

不同意我的判断没关系，这很正常。重要的是，千万不要看到热钱先流入，然后人民币

再升值，就武断的下结论是热钱导致了升值，这不是必然的。

八卦版克鲁格曼

原文发表于《瞭望东方》，本文中大部分八卦都是克鲁格曼在几篇“自传”中自己说的。

大概没有任何一个经济学家会怀疑克鲁格曼总有一天能得诺贝尔奖，但是大概也很少有

人能猜到，刚刚 55 岁的克鲁格曼今年就能得奖。一人独得诺奖，他是萨缪尔森之后最年轻

的享此殊荣的经济学家(萨缪尔森也是 55 岁获奖)。

尽管在媒体上，克鲁格曼更多的被描绘成是亚洲金融危机的预言者，次贷危机的警告者

和布什政府的严厉批评者，但这些都不是克鲁格曼获奖的原因。在预言危机和批评布什这些

事情上，克鲁格曼还远没有达到他在自己真正的领域－国际经济学和区域经济学－那么卓然

不群。

和很多诺奖得主一样，最终让克鲁格曼获得诺奖，开启了新贸易理论的那篇论文在投出

去之后很快就被最好的经济学杂志之一哈佛大学的《经济学季刊》据稿。事后看，克鲁格曼

释怀的说任何革命性的想法总是很难让人一下接受的。的确，在克鲁格曼之前，贸易理论仍

然还在经典理论的范式之中，认为驱动国际贸易的根源是比较优势。这个理论的一个预言是，

国家之间越不相同，贸易反而会越多。但事实上直到今天，世界最大宗的贸易仍然集中在发

达国家之间，集中在一些很相近的产业之中，和经典理论的预言大相径庭。是克鲁格曼，跳

出了经典范式，看到了规模效应对于产业布局和贸易的影响。他用“具有欺骗性”(著名经

济学家 Obstfeld 语)的简单模型―这大概也是克鲁格曼被据稿的另一个原因，因为他自己说

自己的模型简单得在当时看起来显得幼稚和愚蠢―向人们展示了在具有规模效应的情况下，

即便完全相同的国家间也有动力进行贸易。贸易使得每个国家可以大量的生产某些商品，充

分的利用规模效应，从而将成本降得更低。这也许看起来显然易见，的确，真理一旦被道破，

就完全不那么神秘了。

“欺骗性简单”的理论和模型，几乎是克鲁格曼旗帜性的标识，但简单的背后其实是长

时间深刻的思考和去芜存菁。还是那位 Obstfeld 说，如果要选经济学家中的莫扎特，我们

这一代人中就是克鲁格曼。上世纪 80 年代末 90 年代初，克鲁格曼非常自然的把规模效应用

于解释城市的崛起和产业的聚集――不同的企业可以分享基础设施，技术，人才和信息，正
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是因此产业才特别容易发生聚集，也就是从事相近领域的企业会“扎堆”。事情还不至于此，

克鲁格曼的理论同时解释了城市崛起的偶然性和历史依赖。两个看上去很相似的地方，很可

能因为最初的一点点不同，一个成为了某个产业的聚集地从而变成了都市，而另一个却始终

发展不起来。

就是上面的这两项工作，为克鲁格曼赢得了诺贝尔奖，虽然他的贡献还远不至于此。对

于政策制定者而言，他最重要的工作也许是他关于货币危机的理论。这是他博士期间写下的

一篇“简单”论文，用寥寥几个方程预言了固定汇率为什么容易受到投机者的攻击，并且在

政府的外汇储备看上去还很多的时候这样的攻击就会发生。他的那几个方程，在 1997 年的

东亚变成了现实。在这个意义上，他的确预言了东亚金融危机。说来有趣，克鲁格曼自己回

忆说，幸好自己的这篇论文在研究生期间投稿失败了，让他暂时放下了关于汇率的研究而转

向贸易，否则他也许就不会有前面那些让他获得诺奖的贸易理论了。

如果仅仅只是上面这些，还完全不足以让克鲁格曼的获奖显得那么具有戏剧性。和很多

诺奖得主不同，克鲁格曼从出道起，就是一个积极的政策评论人，专栏作家和后来的公共知

识分子。克鲁格曼真正接触政策制定，是他在里根的总统经济顾问委员会里担任负责国际经

济的经济学家。在华盛顿的那一年，让克鲁格曼看到了政策制定的过程，并意识到自己桀骜

不驯的性格也许不适合在政策圈里谋生。事实上，他是对的。他在 80 年代的一个政策会议

上毫无保留的嘲笑了一个名叫里奇的人的政策论文，让这位里奇记恨在心。9 年后，当克林

顿当选为总统之后，就是这位里奇负责掌管克林顿的过渡经济团队。虽然克鲁格曼有很高的

呼声成为新政府的总统经济顾问委员会主席，但 9 年前的怨恨让克鲁格曼没有任何机会。

这对克鲁格曼也许是好事，他可以用自己更擅长的武器－笔，来参与政策讨论。和他的

学术模型一样，克鲁格曼非常擅长用简练直观的语言把复杂的事情说清楚，使得他的专栏也

好，政论也好，犀利而又思路清晰。克鲁格曼对自己写作才能的发现是他在华盛顿的日子。

在白宫你必须做到能把最复杂的事情用一页纸说清楚，因为总统不会看第二页，而克鲁格曼

发现自己得心应手，他甚至几乎一个人操刀完成了 1983 年的《总统经济报告》。

作为专栏作家和公共知识分子的克鲁格曼，和作为国际经济学家的克鲁格曼非常不同。

随着时间的推移，克鲁格曼的政治观点越来越左倾，这几年他已经成为美国左翼的一个旗帜

性人物。他关心收入分配不均，他不再以无干预的自由市场为荣，他觉得劳动力不能像普通

商品那样买卖，他甚至觉得市场本身是“不道德的”和“无情的”。他成为了最激烈的布什

政府政策的抨击者。尽管他的语言依旧犀利，思路依旧清晰，但他的专栏开始留下了严重的

党派烙印。他每周两篇《纽约时报》的专栏文章几乎永远都在重复一个相同的主题：错的都

是共和党的政策，对的都是民主党的政策。也许聪明如克鲁格曼，确实掌握着普通人不能看

明白的真理，但他的党派倾向性，却严重影响了他在学界的可信度。作为一个学者，重要的

是客观，而最近几年的克鲁格曼一边倒的言论已经让很多人很难把他和客观联系起来了。当

他开始怀疑市场本身的时候，他就选择了让自己成为经济学家中的“另类”。他自己也承认，

虽然得了诺贝尔奖，也未必能让他在经济学家中更受欢迎。

也正是因为他的“另类”，使得今年的诺贝尔奖显得很有戏剧性。也许诺贝尔奖委员会

故意想把克鲁格曼和那些仍然坚定相信自由市场的经济学家区别开，与克鲁格曼同时代的好

几位同样对新贸易理论有着开创性贡献的经济学家，特别是克鲁格曼早期的合作者哈佛大学

的赫尔普曼教授，这次并没有一起获奖。

也许是诺奖委员会真的想成就克鲁格曼，让他另类到底.

微软黑屏

下面是我将近两年前写的文章。现在出了微软黑屏的事情，这篇文章似乎非常应景。没

有耐心看全文的人，我简单的总结一下：我觉得在杜绝了盗版之后，微软是不会把软件定在
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现在自杀性价格的，这等于是邀请国产软件和各种开放源代码软件占领中国市场–虽然大多

数人都习惯了微软的软件，但我相信上千块的价钱是能让很多人改变习惯。我觉得微软目前

定价高的很大原因是因为国内大部分人都用盗版，而真正用正版的人又是不在乎价钱或者不

自己掏钱的人，不定高价干什么呢？

我上面的分析也许事后会被证明是错的，即便如此，我仍然觉得打击盗版是微软的权利。

作为一个每天码字的人，我对那种“不告而取”的行为有着天然的厌恶。

再说一个最近的故事吧：谷主给一个英文杂志写了一篇介绍皖南风光的文章，附上了一

些我们今年夏天在皖南拍的照片。对其中一些的照片，谷主觉得不是特别满意，于是就去网

上找了一些更好的。但是，所有这些找来的照片都被编辑去掉了，原因是谷主没有得到照片

所有者的许可。我第一反应是觉得编辑有点小题大做，但别人对知识产权的尊重就是在这样

的小事上得到体现的。

保护知识产权，不光是钱的问题，也是对他人劳动的基本尊重。

星巴克哈根达斯和 Office 软件

最近访华的美国商务部长又在知识产权保护问题上对中国发表了激烈的言论。因此，当

我决定要写一篇关于这个问题的文章时，我在想，自己有没有得了便宜又卖乖的嫌疑。

我过去是，现在也是一个盗版使用者。我用盗版软件，我看盗版光碟，我甚至还在地摊

上买过印刷质量粗劣的盗版书。我和大部分购买盗版的人心理可能都是一样的，因为那样可

以省钱。当然，我也在三种情况下购买正版：一是没有盗版又非用不可的；二是正版比盗版

贵不到哪里去的；三是正版和盗版质量相差太大的。

我不想为自己使用盗版的行为进行过多的辩解，但在盗版随手可得的情况下，要求消费

者靠自觉不去使用盗版是根本不切实际的。从根本上说，消除盗版需要政府在保护知识产权

上花费力气。毕竟知识产权不是自家的院子，砌上围墙自己就能保护。含有知识产权的东西，

生产的时候非常困难，复制的时候却异常容易，拍一部大片也许要几千万甚至上亿美元，复

制一张 DVD 的成本可能只有几毛钱。让知识产权的拥有者来保护自己的权利是非常困难的。

但我们国家究竟需不需要花力气来保护知识产权？这对消费者究竟是有利还是有害？

乍一看起来，答案似乎是否定的。盗版带来的损失主要不是中国人承担的，天天喊疼的明明

是美国人。中国很显然是这场盗版游戏的受益者，美国人花钱搭台，中国人免费看戏，何乐

而不为？

我不想在这里重复那些老调，比如说保护知识产权虽然短期有损失，但是长期看是有利

的，因为那样可以培养我们本土的创新能力，有利于我国的长远发展。作为一个消费者，我

对过于遥远的东西看得并不清楚。我最关心的是如果没有了盗版，会不会明天我就得花几千

块钱来买正版的 Office 软件？我仔细想了想后，得到的答案竟然是：不会。相反，正版软

件很可能会大幅度降价。

何以得到这样的结论？让我从星巴克咖啡和哈根达斯冰激凌说起。哈根达斯的昂贵是众

所周知的，星巴克也不便宜。而我刚到美国时最惊奇的发现之一就是这里的哈根达斯是放在

超市里几乎是论斤称的，这里的星巴克是大家早晨起来睡眼惺忪地冲进去抓起一杯咖啡就走

的地方。虽然美国绝大多数东西都比中国贵，但这两样东西却比中国便宜不少。这不是因为

中国人傻或者美国人坏，这就是他们的定价策略。

哈根达斯要是定的跟蒙牛冰激凌一个价，那越着太平洋往中国运冰激凌肯定要赔死了。

所以哈根达斯干脆选择了放弃低端消费者，直奔那些对价格最不敏感的高消费者，比如说年

轻的恋人。于是哈根达斯在美国薄利多销的模式到了中国就成了宰一个是一个的模式，一样

挣钱。星巴克也一样，因为即使把一杯卡布奇诺从 25 块降到 2 块 5，喝惯了绿茶的大部分

中国人还是不会改喝咖啡。愿意走进星巴克的人多半是需要喝咖啡，喜欢喝咖啡或者喜欢喝

咖啡那种感觉的人，碰上了这几种人不要高价干什么？
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回到软件这件事情上，如果在盗版如此盛行的情况下微软把 Office 卖 200 块一套，那

就是犯傻。因为在一个 10 块钱就能买到盗版 Office 的国家还坚持使用正版的使用者，一定

对软件的价格不太敏感，比如说政府机构或者外企。对于这样的使用者，当然漫天要价。这

些用户和哈根达斯和星巴克要抓住的客户没有本质区别。但是如果等到盗版彻底杜绝了，微

软就必须面对下面的选择：是降价多卖一些还是继续只卖给原来那些高端客户。在一个已经

有上亿人开始使用计算机的国家里，我相信微软是不会希望 90%的机器都装上正版 WPS 的。

如果这么看这件事情，也许作为一个消费者，我们也有理由支持政府打击盗版了。正版

的高价不是盗版的原因，而其实是盗版的结果。当然，正版永远会卖得比盗版贵，但我相信，

比起正版的质量和服务而言，那点价格很多人都是愿意支付的。而不至于像今天这样，因为

盗版的泛滥，使得正版只能龟缩于高端的一隅，让一个有心买正版的人也只能“望价兴叹”。

次贷危机 ABC

这是我两个星期前写的，有很多信息已经过时。因为受到篇幅的限制和对受众的考虑，

很多事情也没有展开的说或者说的很精确，同时里面的一些说法未必是广泛接受的观点。原

文发表于《瞭望东方》。本文系个人观点。

华尔街，正在经历上世纪三十年代大萧条以来最大规模的金融危机。据报道，美国政府

正在紧急出台数额高达 7000 亿美元的金融市场拯救计划，这还不包括之前拯救投资银行贝

尔斯登时借给摩根大通银行的 290 亿美元，接管房利美和房贷美时承诺的 2000 亿美元以及

上个星期借给保险巨头 AIG 的 850 亿美元。此时此刻，大概没有人能知道这次危机用何种方

式收场，甚至没有人知道这场危机最根本的源头是什么，本文只是试图提供一些背景知识，

帮助大家对这场注定要在经济金融史上写下一笔的危机有一些基本的认识。

次贷危机的背景

想去了解次贷危机，就必须得了解危机前空前繁荣的华尔街。在经历了 911 事件的重创

之后，很快，华尔街的银行家们就发现自觉自己处于了一种异常友好的金融环境中。美联储

为了刺激经济复苏，将联邦基金利率一降再降，在 2003 年 6 月到 2004 年 6 月的一年时间里，

联邦基金利率降到了历史上从未到过的低点 1％。这意味着，在长达几年的时间里，华尔街

可以从市场上用低得惊人的成本获得资金。和以往有所不同的是，美联储宽松的货币政策并

没有引起美国国内通货膨胀的上升，这在很大程度上恐怕要得益于大量廉价的外国产品，其

中很大一部分是中国产品的涌入。总而言之，无论是联储还是华尔街，在很长的一段时间里

都发现自己处于一种很舒服的状况中。联储可以尽兴的维持低利率，刺激经济却不用担心通

胀。而华尔街则发现市场上充斥着便宜的资金，唯一要做的是把这些钱投到可以赚钱的地

方――这一次是房地产。

为了控制房地产贷款的风险，后面还会提到的房利美和房贷美(两房)对贷款人的资质其

实有硬性的标准。只有达到一定资质的，两房才会愿意为这样的贷款人提供贷款担保。而那

些没有达到这些硬性标准的贷款，就是这场危机的主角次级贷款。次贷由于风险较大，又没

有两房这样的机构提供担保，过去从来不是华尔街追逐的资产。但这一次非常不同，华尔街

现金充斥，对于所有可能赚钱的机会都不会放过。一些房贷机构开始追逐那些在正常情况下

不可能获得贷款的客户，这些人可能没有信用记录，可能没有稳定的收入，甚至可能付不出

首付。但为了争取这些客户，一些房贷机构可能开出异常优惠的条件，比如说很低的首付，

开始几年很低的月供，于是很多做梦都没有想到自己能买得起房子的人一夜之间就拥有了自

己的房子。房贷机构也并不全是自己持有这些贷款，而是将这些贷款用异常不透明的方式打

包，再卖给那些现金充裕的华尔街投资者。因为不透明，使得没有人能够知道这些打包的贷

款风险到底有多大。在现金不停流进房地产，房价不停走高的时候，所有的资产看上去都像

是优质资产。一个正循环就这么形成了――次贷被当作优质资产得到了市场的追捧，于是次
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贷的规模不断的扩大，这就进一步抬高了房价，于是次贷就显得更加诱人，更加没有风险，

如此往复，泡沫越来越大。当然，在泡沫破裂之前，很多人并没有觉得那是一个泡沫，相反，

他们觉得这是金融创新带来的新的时代。

如果仅仅只是泡沫，事情也许还不至于如此糟糕。资产价格起起落落，华尔街经历得多

了，上一次泡沫破裂也就是 8 年以前。让事情复杂的是很多华尔街机构用异常高的杠杆率在

进行投机。高杠杆率投机就是这么一种行为，比如说一个机构只有 100 块，但这个机构从市

场上借来了 3000 块进行投资，这 3000 块如果有 5%的净回报率，那这个机构就赚了 150 块，

相对于这个机构的资本金而言，这就是 150％的巨额回报。当然，如果这 3000 块有 5％的损

失，那就是损失 150 块，这个机构就资不抵债了。高杠杆率，可以让一个机构在上升的市场

里获得超额的回报，但同时也会让一个机构在下降的市场里蒙受巨额的损失。这 100 块借

3000 块的数字并非凭空而来，根据不少人的估计，这次在次贷危机中被收购的贝尔斯登和

倒闭的雷曼兄弟，就是在用如此高的杠杆率在市场中赌博。

一些缺乏透明度的金融衍生产品的爆炸性增长，是让次贷危机更加复杂的另一个原因。

在过去几年，一种名叫信用违约互换(Credit Default Swap)的衍生产品经历了集合级数的

增长。这种产品简单说来就是一种贷款保险。打个比方说吧，美洲银行持有大量的住房贷款，

担心这些贷款有可能变成坏债，美洲银行就可以和 AIG 签定一个信用违约互换，这个互换的

基本条款是美洲银行定期向 AIG 支付一定的费用，具体的费用根据贷款的风险而定，而 AIG

承诺在贷款变成坏债的情况下赔偿美洲银行的损失。在市场好的时候，持有信用违约互换对

AIG 就像是收保费，是一笔不菲的收入。但在市场坏的时候，信用违约互换就意味着巨大的

财务负担。还有非常重要的一点是，信用违约互换是可以在市场上进行买卖的。因此也许美

洲银行最初是和 AIG 签订的互换，但 AIG 却把这个互换卖给了第三个机构，比如说贝尔斯登。

根据估计，信用违约互换的市场规模有几万亿到几十万亿美元之巨，频繁的买卖和持有这种

产品，无形中把所有的机构都拴在了一起。

次贷危机的显性化

有了前面的背景，就不难理解次贷危机的发生和其深远的影响了。次贷市场的膨胀是基

于对房价还会继续上涨的假设之上的，但美国的房价在 2005 年达到峰顶之后，就开始不断

下滑，很多人在享受了低首付和最初两年低月供的待遇之后，才突然意识到，自己其实根本

住不起现在的房子。房贷的坏债开始大幅上升，一场雪崩就这么开始了。

最先陷入危机的是那些直接涉足次贷业务的房贷企业，还有那些用高杠杆率投机的机

构，于是就有了今年三月贝尔斯登的骤然坍塌。贝尔斯登的资产是已经不太值钱的次贷产品，

它的负债却是大量的短期债务，而它的自有资本又不足以弥补其在次贷产品上的损失。几乎

就是在几天之内，贝尔斯登发现自己已经无法从市场上借到新的资金，而旧的债务却已经到

期必须归还，那时那刻，贝尔斯登的命运就已经被确定了。美联储的出手相救，只是让贝尔

斯登有秩序的退出市场而已。雷曼兄弟几乎和贝尔斯登遇到的是一样的问题，唯一不同的是，

美联储没有在最后一刻拯救雷曼兄弟。

事情并没有在此结束。次贷危机重挫了美国的房地产市场，这不仅使得原来那些本身就

有风险的次级贷款变成了坏债，原先那些被认为相对安全的房地产贷款也变成了坏债，对这

件事情首当其冲的就是市场份额占到美国房贷市场 2/3 的房利美和房贷美。房利美和房贷美

事实上也属于高杠杆率投资的企业，他们一方面利用政府的隐性担保，可以从市场用比其它

机构更低的利率获得融资，另一方面他们将几乎全部的资产都投在了房地产上。更糟糕的是，

次贷原本是两房不应该碰的资产，但两房经受不住利润的诱惑，违规持有了大量的次贷产品。

和贝尔斯登和雷曼兄弟相似，房地产市场的坏债，使得两房的资产迅速缩水，资本严重缺乏。

如果美国政府再不介入，两房很快就会处于技术性破产状态。两房的规模，以及它们对美国

162

房地产市场的支柱作用，使得美国财政部不得不出手接管它们，用政府信用和资金来维持整

个市场的运转，并期望在未来能够慢慢处理两房手头那些目前严重贬值的资产。

事情仍然没有结束。次贷危机影响不仅仅局限于房地产市场，其更大的威力还在于其对

衍生产品市场的冲击，前面提及的信用违约互换就是一颗定时炸弹。AIG，作为美国最大的

保险公司，在信用违约互换市场非常活跃。这个神奇的金融产品，在没有危机的时候，为

AIG 带来了可观的现金收入。但是，当市场走低的时候，这个产品就成了 AIG 严重的财务负

担。随着市场越来越差，随着信用评级机构对 AIG 的评级越来越低，AIG 就不得不注入更多

的资金来弥补自己在信用违约互换市场的损失和充实资本金。但市场已经对 AIG 失去了信

心，再也没有人愿意借钱给 AIG 了，于是 AIG 也被推到了破产的边缘。这一次又是美联储，

用惩罚性的条件给了 AIG850 亿美元的过度性贷款，这一做法显然是为了防止 AIG 的崩塌对

市场造成毁灭性的打击――保险公司原本是应该在灾难中为人提供帮助的，如果一个规模如

此巨大的保险公司自己在灾难中首先倒闭了，这对上到华尔街，下到普通老百姓的打击都会

是致命的。

可惜的是，事情还没有结束。次贷危机最深刻的影响，不是几个投资银行的倒掉，也不

是那些烂掉了的房产，而是整个市场信心的丧失。整个金融市场赖以生存的信用市场，在用

惊人的速度干涸。换句话说，原本一个机构靠一个电话就能借来大量的资金用于周转，但这

个市场在很短的时间里就消失了。这导致了所有资金短缺的机构都将面临灭顶之灾，而这些

机构如果倒掉，那些原本“健康”机构的资产上可能瞬间就会出现大量坏债，从而自己也陷

入危险之中。这种连锁反应一旦发生，整个美国的金融市场就可能陷入全面的崩溃。正是担

心这一末日情形的出现，美联储和财政部正在督促国会出台一个耗资高达 7000 亿美元的拯

救方案，赎买任何可能的坏资产。这一次不是针对某一个具体的机构，而是拯救整个华尔街，

拯救美国赖以生存，引以为荣的金融市场。美国政府的希望是用这 7000 亿美金买回华尔街

投资者的信心，但从这两天市场的反应看，华尔街的信心依旧脆弱。虽然有理由相信，美国

政府庞大的支付能力和在国际资本市场相当好的声誉可以避免灾难性结果的出现，但 7000

亿美元很难说是这场危机最后的代价。根据有的估计，这场危机有可能需要 3 万亿美元才能

解决问题。

次贷危机的影响

次贷危机的影响注定会是深远的。美国当然在次贷危机中损失惨重，但在一个全球化的

经济中，危机又发生在举足轻重的美国，这从一开始就注定是一场全球性的危机。最现而易

见的是各国在次贷危机中直接的损失，欧洲和日本持有了不少的次贷产品，蒙受了相当的损

失。中国虽然也有一些损失，但总的数额并不算太大。

对一些严重依赖外资的国家，随着国际资本市场的收缩，这些国家很可能会遭遇外资的

流出，特别是短期流入外资的紧急回撤，从而引发国际收支危机和货币危机，然后进一步引

起这些国家内部的金融危机。这样的危机我们并不陌生，1997 年的亚洲金融危机就是这样

的一场危机。

除去金融市场，真实经济也极有可能会遭遇沉重打击，特别是美国的经济。美国经济一

旦走低或者陷入衰退，所有对美国市场有依赖的经济都会受到连带影响，这不仅包括向美国

出口制成品的中国大陆，台湾和香港，也包括那些依赖原材料出口的国家。

美国为解救华尔街，凭空多出了一万亿美元甚至更多的财政支出。美国在过去这些年已

经债台高筑，这多出的一万亿更是雪上加霜。可以预期，这一万亿美元最终会用三种方式被

消化掉：高税率，高通货膨胀和美元贬值。高税率会妨碍美国中长期的增长，从而对世界经

济产生长期的负面影响。而高通胀和美元贬值则意味着，所有的国家都直接或间接的要承担

这一万亿美元的成本，因为美元是世界货币。
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如果说这次次贷危机可能有正面的影响，那就是这场危机注定会带来监管机构和市场对

华尔街运营模式的全面反思。除去少数自由主义者和市场原教旨主义者，大多数人的共识都

是，无干预的自由市场，缺乏透明度的交易和少数机构的冒险行为，会给整个市场带来破坏

性的影响。等这场危机平静之后，相信各国政府都会出台对金融市场新的管制办法，这些新

的管制很有可能会包括对透明度的要求，对杠杆率的限制和对衍生产品投资的限制。当然，

这中间也会有矫枉过正的危险，过度的管制会抑制金融业的正常发展。

如格林斯潘所说，次贷危机是百年一遇的金融危机。幸运的是，各种信息表明，中国在

这次危机中受到的影响是有限的。中国强劲的经济，雄厚的外汇储备和庞大的国内市场为中

国抵御各种可能的负面影响提供了强劲的后盾。中国的金融市场还处于发展的初期，我们要

做的是从次贷危机中学习经验教训，使得我们自己未来金融市场的发展少走弯路。

高速公路和中国经济

这几天，全家去皖南玩了一圈。三年前，我和谷主从合肥去黄山的时候，还要走上六七

个小时，现在高速通了，三个半小时解决问题。

我记得周其仁说过，他刚到美国那会(80 年代末)，只对美国的两件事情印象深刻：一

是美国的法制，二是美国四通八达的高速公路体系。但是，今天再到美国的人，至少从我接

待过的人看来，再也没有人对美国的高速公路印象深刻了。

美国的州际高速公路体系通车里程大约有 7 万 5 千公里，到上世纪 90 年代的时候已经

基本修建完毕。中国的第一条高速公路是沈阳到大连的高速路，300 多公里，建成于 1990

年，到去年年末已经有 4 万 5 千公里，按照新华网的报道，到 2010 年会达到 6 万 5 千公里。

我相信这个数据，因此，我估计(其实我也在很多场合听人说过，哈佛的前校长萨默斯经常

用高速公路的事情来让美国人对中国的经济实力有一个直观的认识)，不出十年，中国就会

超越美国拥有世界上最大的高速公路网。

我这里不是要歌功颂德，而是想说我的一个观察：我觉得中国的高速公路就是中国经济

的一个缩影。

我有一个亲戚过去的工作就是为高速公路征地，我还有一个很要好的中学同学大学路桥

专业毕业后就一直在修建高速公路的一线工作，和他们这么些年来的交谈，给了我不少有用

的知识。

先说最直观的吧，中国高速公路的里程增长非常快，修得也越来越漂亮，这和中国的经

济增长就非常相似。但是，你要是再仔细看，高速公路上的路标做得还比较粗糙，信息不够

精确，不同的高速公路之间的连接还没有做得很好。总之吧，你要是比较注意细节，你就会

发现很多细节问题都关照的不够，漂亮的外表下，还有很多很多需要改进的地方。虽然，这

些看起来都是细节，但我敢说，完善这些细节需要花的时间绝对不会比修高速路本身花的时

间短，花的精力少。我就觉得，过去中国和发达国家的差别是有和无的差别，过去国外有高

速，中国没有高速，但是现在中国和发达国家的差别已经逐步变成了细节上的差别。同样是

做手表，做出一块能走的表不算太难，但也卖不出太大的价钱，只有做出一块每个细节都精

益求精的表那才困难，这样的表也是最贵的。

你再想想中国的高速公路是怎么修的。修路首先要做的一件事情就是征地，尽管征地中

有各种各样具体问题，但为中国高速路的征地总的来说还是相对简单的，图纸画好了，政府

一纸文书，征地人员拿着皮尺就把地拿来了，补偿是有的，而且越来越多，但是总的来说征

地强制式的。从实现把路修通这件事情上说，这么做大概是最快的，最有效的。你想想中国

过去这些年，有多少事情就是政府这么一拍板，三下五除二就这么做了。一个强势政府的强

势推动，让很多事情迅速的就发生了。对于修路造桥而言，这其实是一个相当成功的模式。

说了这些，我们也不应忘记，这漂亮的公路后面，很多具体的家庭和人为之承担的代价，他
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们付出的和所得到的补偿是完全不成比例的。还有一点需要指出的是，对于修路造桥阶段成

功的模式未必是对注重细节阶段成功的模式，强势政府有其历史作用，但很难说是历史趋势。

我的那个修路的同学，曾经花了一整个晚上，给我描述修路过程中如何“合法合理”的

腐败，从挖土方，到架桥，到路面，到线路的设计，如何可以通过技术上的不确定性轻易的

多拿成千万到上亿的工程款，这些还都只是技术层面的。这么说吧，一条高速路，造价动辄

几十亿，百分之一的变动就是几千万，这里面玩弄猫腻的余地太大了。我的同学还告诉我另

外一件事情，拿到工程的公司几乎没有自己施工的，直接转包出去，七包八包九十包，最后

实际施工的其实都是私人的包工队。我的一个简单的判断是：中国的高速公路恐怕没有哪一

条里是没有腐败的，有差别的只有大腐败和小腐败的区别。我这里不想做任何价值判断，只

是做一个类比：中国的腐败问题是大家都知道的，腐败带来的各种问题怎么强调都不过分，

但腐败没有把中国高速公路建设扼杀，腐败也没有把中国的经济增长扼杀，这件事情在很多

国家都没有发生。这是一个很有意思的现象。

其实还能举出很多相似点，有点写不动了，就到这里。

荷兰病和产业升级

在离开波士顿之前，我和谷主在整理我们不值万贯的破家的间隙，用很高的密度拜访着

各路亲友师长。昨天去一个亲戚家，我和谷主和时时嘟囔，家里已经坏了的那个电饭锅，就

是我刚到波士顿时人家开车带我去买的。有了米，有了锅，我初到美国的生活就发生了质的

变化，所以这件事情我总是记在心上。

亲戚是在贸易行当里的，说起中国的纺织品，只有一个字:贵。曾几何时，中国货还是

便宜货的代名词，但汇率的升值，工资的上扬，原材料价格的上涨，让中国突然变贵了很多。

周边的越南，孟加拉，几乎在用可以忽略不计的价格出口着纺织品。我其实还有一个更惊异

的发现，家里的那个佳能打印机上印的竟然不是 Made in China 而是 Made in Vietnam。

我知道，即便现在没人说，估计很快就会有人嚷嚷中国得了“荷兰病”。当然，不是那

种资源型的荷兰病，像俄罗斯正在担心的那种。而是大概像下面这个版本：因为某种原因或

者阴谋(资源型荷兰病的原因通常是因为发现了某种自然资源)，热钱大量流入中国，迫使人

民币升值，从而导致中国产品的价格虚高，进而伤害中国的制造业，比如说上面说到的纺织

业。

我不觉得上面的故事是正在发生的事情，虽然看起来所有的现象都符合。你就这么想吧，

让中国和世界上最穷的国家之一孟加拉国在最没有技术，只需要体力的低端纺织业拼成本，

这不是搞笑吗？这件事情和热钱阿，汇率阿无关。这个世界，除了极少的几个资源型国家，

绝大多数国家的收入水平和其在产业链的位置都是基本对应的――最穷的国家处于产业链

的低端，最富的国家处于产业链的高端。中国收入水平的迅速增长意味着，中国在产业链的

位置也必将上移，这是所有的国家由贫变富都要经历的。你就想想香港吧，60 年代的香港

不就生产衣服，塑料玩具这些不值钱的东西，李嘉诚不就是靠塑料花发家的。时至今日，有

谁还能在香港靠生产塑料花发家？亏的连门都找不到。

中国的产业需要升级是必然的，低端的产业即使现在还有竞争力，很快也会失去竞争力，

中国只会越来越贵。你就想人工吧，如果大家的收入都在增长，你还去哪里找便宜的工人。

现在的问题是如何升级，向何处升级？

我当然不知道答案，我真的希望我知道答案，这样靠这个答案估计就能挣上一大笔。我

在想的是从政府政策的角度说，政府能做些什么？我仍然对政府主导的产业升级持保留态

度，换句话说，政府通过调研，咨询和依照国际经验，锁定一些产业，然后通过产业政策，

促进这些产业的发展。我现在仍然相信，虽然作为一个后发国家，我们有很多前人的经验可

以学习，但产业升级总的说还是一个试错的过程，需要企业自己去闯。因此，我更加倾向于
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政府的角色是后勤――让更多的人受到高质量的教育，继续改革我们的金融体系让资金可以

流向最需要的地方，给夕阳产业一点呼吸的空间(比如说，给纺织业三年的逐步递减的汇率

保护，让一些企业知道自己死期不远，但同时给他们时间转行)，共享信息，补贴创新等等。

产业升级，会是中国对自己的重新发现和重新定位，这不会是一件容易的事情，但这绝

对是一件积极的事情。中国，没有荷兰病。

联想

昨天和谷主去看她的大学同学，他们一家刚从依阿华州(Iowa)搬到波士顿。聊天中，他

们提到依阿华正在发洪水。于是今天我就格外注意新闻里依阿华洪水的消息。依阿华，这个

美国中部的农业大州，在总统初选之后重新上了新闻的头条，我脑子里稀少而凌乱的关于依

阿华的知识也一股脑的涌了出来。我得出了一个有意思的结论――没有依阿华，就没有经济

学的今天，就没有中国经济学的今天。

我知道依阿华这个名字是来自于美国的战列舰――日本就是在依阿华级战列舰密苏里

号上向盟军无条件投降的。但是依阿华更著名的大概还是她的玉米地。

依阿华应该有这个世界上最肥沃的土地，她曾经是美国乃至世界按人均计算最富裕的地

方。依阿华肥沃的土地，和五大湖便利的水路交通，造就了在经济学界异常重要的一个城

市――芝加哥。我以前写过，芝加哥起家就是靠屠宰用依阿华玉米喂大的猪，然后通过水路

运往美国东部，这个城市当年最大的行业就是屠户。对经济学而言，芝加哥大学和其芝加哥

学派从上世纪 50 年代起引领了经济学几十年的潮流。我的逻辑是，如果没有依阿华，就不

会有芝加哥，如果没有芝加哥，经济学的发展史恐怕会是另外一种景象。新古典当然还是会

兴起，只是事情恐怕完全不会是我们现在看到的这样。

依阿华对中国经济学界的影响就更加特殊了。依阿华是一个农业州，从这个地方走出了

上个世纪世界上最著名的两位农业经济学家－西奥多.舒尔茨和盖尔.约翰逊。是这两位在中

国发现了林毅夫并把林毅夫带到了美国，林毅夫应当是盖尔一生最得意的学生，盖尔致死都

全身心的支持着中国经济学教育的发展，支持着林毅夫，易纲，海闻等人从无到有的创办北

京大学中国经济研究中心。中国经济学教育这十几年来发生的深刻变化，是有这两位从依阿

华的玉米地走出的经济学家的影子的。

我想到这些，就觉得很神奇。当然，此时此刻，最大的问题是依阿华的洪水会对世界的

粮价产生如何的影响――这里不仅是美国的粮仓，也是世界的粮仓。

越南问题

看越南正在发生的事情是惊心动魄又是引人入胜的，特别是作为一个中国人来观察越

南。我仍然在非常匮乏的资料和数据中寻找越南故事的逻辑，不过下面是我一些凌乱的想法。

各种迹象表明，越南目前的关键词是：高通货膨胀，(汇率)贬值，(股市和楼市)崩盘，可能

正在发生或者将要发生的是：（大规模）资本外逃。

先说一点乐观的：

1． 我倾向于认为，越南的事情不管如何发展，不太会引发有些人说的“第二次东亚

金融危机”。我有限的阅读给我的判断是越南的问题是局部的。一个有可能引发更大范围金

融危机的原因是：国际资本因为越南的事件重新评估新兴市场国家的风险，并因此大规模的

从新兴市场国家抽离资本。但我觉得这种可能性很小，原因有三：1. 越南的规模很小，外

资即使在越南有损失，其损失在总的盘子中比例是很小的。2.其它新兴市场国家基本面并不

差，3.不投在新兴市场国家投在哪里呢？难道投在还没有摆脱次贷危机的华尔街？几乎没有

增长的日本？还是半死不活的欧洲？
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2． 越南即使爆发全面的危机，我觉得危机对越南本国的影响是可以被控制的。这点

判断基于对中国过去的观察，越南还是一个国有经济为主的国家，大部分企业也在政府手里，

最重要的是银行在政府手里，这不是一个有利于经济发展的所有制结构，但是却是一个有利

于控制危机波及范围的所有制结构。只要越南政府能够保证银行体系不崩溃，我相信这是做

得到的，发生危机的影响不会是致命的。

3． 国际社会，特别是中国，是可以有所作为的。一场由 IMF，或者中国领导(其实

中国能出头是最好的，中国应该比 IMF 更值得越南信赖)的金融救援是能把越南救回来的。

越南的经济并不大，那点外债并不多，要是外资排队逃跑，中国政府给越南政府贷点款就能

让越南缓过来，而且我相信中国贷款最终的回报率不会比持有美元债券低。越南的股市其实

不是大问题，那个股市就跟中国 90 年代的股市一样，盘子小，你就是一夜之间把股市关了，

其对实体经济造成的影响是相当有限的。

再说一些其它想法：

1． 越南的事情，至少凭我有限的阅读和知识判断，是中了典型的“新兴市场咒语”。

中国其实是新兴市场国家中相当另类的一个，几乎所有的新兴市场国家都发生过金融危机。

新兴市场国家的危机是有共性的：其兴也勃焉，其亡也忽焉。这个周期一般是这样的：经济

好，外资流入，房市股市和各种资产价格都大涨，投资大增然后经济暴热。然后，因为各种

原因，这件事情可以一夜之间完全反过来，外资骤然流出，资产价格大跌，投资剧减，这中

间很可能还会伴随发生银行危机和货币危机，然后经济陷入危机。这件事情就像新兴市场国

家的麻疹一样，除了中国，每个国家都要出。根据最新的研究发现，当英美和西欧还是新兴

市场国家的时候(这就要回到 17 世纪甚至更早)，他们也出过这样的“麻疹”。

2． 固定汇率和资本管制。事实证明，固定汇率这个东西是要靠资本管制来帮助维持

的，你不可以既不希望汇率的大幅度变动，又不希望对资本进行管制。中国一直是坚持资本

管制的，虽然这样的管制越来越难。但越南，从我的阅读看，他们是鱼和熊掌都想要：他们

一方面想控制越南盾的汇率，这对越南非常倚重的出口企业很重要，另一方面他们又让外资

进入他们的资本市场――中国在 90 年代的时候可没有这么做。泰国等国做了，死得很难看。

连 IMF 现在都改变观点，觉得资本管制可能是必要的了，越南似乎是在资本流动的问题上走

得太快了一点。对越南，我支持相对稳定的汇率，和一定程度的资本管制，特别是对短期的

资本管制。我觉得这几乎一定是他们会选择去做的。

3． 野心勃勃的政府是一个大问题。当被经济增长冲昏头脑的时候，政府会做很傻的

事情。我相信中国出现过的“一放就乱，一管就死”正在越南重复。越南目前 25％的通胀

率在中国 80 年代和 90 年代出现过至少三次。越南现在也出现了中国 80 年代的抢购潮，新

闻上都只说抢购黄金，但我估计是东西应该都在被抢购，不过这只是猜测。中国的教训告诉

我们，你可以通过货币财政政策微调经济，但你是不能靠贷款和货币政策去拉动经济增长的。

越南现在的真实贷款利率是负 10％，你借一块钱，扣除通胀，你其实只用还 9 毛钱，这是

在短期能促进投资没错，但最后的结果就是通胀。

4． 越南需要他们的朱镕基。当我自己看中国改革开放后的宏观经济走势，我觉得最

不可思议的就是 1994 年。那一年中国有各种可能性在经济上死得很难看，那时候也是超过

20％的通胀，80 年代的两次高通胀最后都以很难看的方式结束――不仅是经济上还有政治

上的，但 1994 年似乎平静的出奇，也就是那一年中国老百姓开始知道“软着陆”这个词。

我对 1994 年事情目前唯一的解释是，中国有个朱镕基。朱镕基把可能成为危机之年的 1994

年变成了改革之年，关心汇率的人知道 1994 年是中国汇率制度非常重要的一年，那一年中

国实现了汇率并轨走向单一汇率；财政制度的重大变化也在 1994 年，那一年实现了分税制；

关心银行改革的人应该知道，那一点中国成立政策性银行，开始剥离四大国有的政策性业务。

这些改革都触动了无数人的既得利益，我其实是相信，如果没有朱镕基这样强势的领导人，
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这些改革恐怕是很难这么快就发生的。强势领导人是有很大缺点的，因为错也会错的很严重。

但我相信在 1994 年，中国是需要朱镕基的。我也相信，现在的越南也需要他们的朱镕基――

把一场可能的危机化解在大刀阔斧的改革之中。

还在继续学习越南的过程中，想法会随着学习改变，这是一个很有意思的国家。

以经济的名义

两年前，蒋亚平先生在哈佛访问的时候，在他家里每两个星期组织一次沙龙，来的是哈

佛和 MIT 的一些学生和在这边访问的一些国内学者，偶尔还有国内暂时路过波士顿的一些访

客，比如说林毅夫，樊纲等等。每次都有一个主题－比如说宪法和宪政，民主和经济，土地

问题，一到两个人事先要准备然后主讲，但大部分时间其实是在讨论，辩论或者争论。来的

人主要是学经济，社会，法律和管理的，不算是一个很具代表性的哈佛 MIT 学生学者群体，

但对我们关心的问题而言算是一个相对好的知识结构。民主和经济是我和一个法学院的人负

责讲，其实是法学院的人为主，我为辅。这个世界上大概没有人能比法学院出来的更能言善

辩的了。

在那次关于民主和经济的讨论中，我和法学院的那位兄弟其实是有一些分歧的－我们的

根本分歧在于，我觉得民主好，但说民主好的理由中不应该有“民主有利于经济(增长)”这

一条，那位法学院的人认为，民主好，而且民主理所当然应该有利于经济(增长)。

从理论的角度说，民主确实有可能有利于经济(增长)，有了民主，政府就不可能随意践

踏私人权利，就不太可能太腐败，就不太可能做太多和老百姓利益相违背的事情，政权可能

就更稳定，这些从理论上都是应该有利于经济(增长)的。这也是那位法学院兄弟一直论证的，

我完全同意。

但是，理论归理论，我几乎看遍了所有关于经济增长的实证文献，总的结论是民主和经

济增长没有什么关系(我稍后说倒 U 曲线)。我记得自己四五年前第一见巴罗的时候我们讨论

的就是民主以及教育和经济增长的关系。我当时以为巴罗这个很右的人会觉得民主会有利于

经济增长，他没有那样说，他说(大意)：我当然希望是这样的，但实际上不是这样的。韩国

起飞的时候还是军政府独裁，台湾也是一样还在蒋经国治下，新加坡一直是个威权政府，中

国你当然是知道的。我自己的研究是没有发现民主和经济增长有什么显著的关系。如果有，

还是反过来的。越民主的国家增长越慢(在控制住其它因素之后)。我的解释是民主是个奢侈

品，大家有钱了，才愿意牺牲经济增长来换回民主。

巴罗其实还有一个民主和经济增长的倒 U 曲线的版本－从完全不民主到有一点民主是

有利于经济增长的，但是从有一点民主到很民主反而是不利于经济增长的。这个结果是他用

来解释上面那个非常不好看的民主减缓经济增长的结果的，但这个倒 U 曲线即便在统计意义

上都是很弱的。事实上，我已经说了，民主和经济增长其实根本没有很强的关系，这应该是

学界的共识。

需要指出的是，如果你把眼光放得再长远一点，比如像 Acemoglu 等人那样看几个世纪，

而不是像巴罗那样看 50 年或者 60 年，你也许可以论证只有民主政体才可以持续稳定的维持

长期的增长。但至少我的阅读告诉我，如果你要看几个世纪的历史，政治制度的内生性问题

就变成了一个不可忽略的事情，换句话说，是增长导致民主还是民主导致增长变得不那么容

易厘清。还有一件不容易厘清的事情是民主只是制度的一部分。Acemoglu 等人，事实上可

以上溯到诺斯或者斯密，论证的“制度导致经济增长“中的制度并不是狭义的民主，他们更

侧重的其实是产权制度和市场体系，这些都未必和民主有直接的关系。民主当然是可以用来

维持一个好的产权制度和市场体系，但不是必须的。威权国家可以一样保护产权和市场，大

家最爱举的例子就是新加坡。
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我这一段本来是想说，事情如果反过来说，还是很有希望的，也就是经济增长是可以导

致民主的――这(曾经)是一个被广泛接受的观点，无论是经济学家还是政治学家。但我在

Acemoglu 浩如烟海的最新文章中，发现了他很快就要在 AER 上发的一篇 Income and

Democracy，他的基本结论是：过去的实证研究说收入增长导致民主的结论都是错的，如果

你控制住其它因素，这个关系其实是不存在的。我相信这篇文章又会引起学界的一片“腥风

血雨”，最终谁能获胜我是没法看清。不过我本人是更倾向于相信经济增长，特别是私人财

富的增长是会导致民主的――在这个意义上，我对中国走向民主化很有信心。

总而言之，我认同民主，我认为民主化是中国应该走的而且必然将走向的。我事实上还

是一个乐观派，我觉得二三十年就能见分晓（我碰到过很多激进派和很多悲观派，所以我觉

得自己属于乐观派）。但是我不同意这样一种民主观：民主好所以民主是有利于一切的，特

别是利于经济的。民主自身足以支持其自己，不用再以经济的名义给民主化一个理由。

奇文共欣赏

最近有两篇很引人注目的论述人民币要贬值的文章。一份是前几天出来的中行的一份报

告，引起了很多关注。

中国银行全球金融市场部高级分析师、研究员谭雅玲在一份报告中指出：“目前人民币

升值已超过可承受范围，不利中国经济的短期稳定及长远发展，因此，政策管理层可考虑，

在合适时机采取一次性贬值对策，打消国际社会对人民币的升值预期，以维护中国经济调整

和企业利益需求。”

前面半句“目前人民币升值已超过可承受范围，不利中国经济的短期稳定及长远发展”

我不做评论，谭研究员觉得汇率水平不合理，那是她的判断，这东西见仁见智，没什么好吵

的。我一直是一个觉得应该升值的人，也不用多说了。问题是看后面这半句：在合适时机采

取一次性贬值对策，打消国际社会对人民币的升值预期。我怎么看怎么就觉得这句话的逻辑

是这样的呢：我决定在合适时机不吃早饭，打消国际社会对我会吃午饭的预期。这招耍猴子

也许是有用的，骗自己大概也行，骗人是没戏的。

昨天我就看到了人民币要贬 20％的大论，今天又有留言提及，查了一下，作者万晓西

还是一个南方基金公司的。也是这位万晓西说过“27 年间中国城市 CPI 被低估 10 倍，年均

低估 9.5 个百分点左右”，换句话说，如果你相信他的数字，中国城市居民在 2007 年的实

际收入还不如 1980 年－1980 年是个凭票供应，没有手机，没有家电，没有私车的年代，我

还记得我家的粮油本每个人每月半斤油，爸妈一人一个月 28 斤粮食，一家人住在一间房里，

我妈可以凭我的出生证买 20 个鸡蛋，我出生证上的小脚印边就扣着一个大章：鸡蛋已买。

我现在看到这张出生证都觉得是个艺术品－不写在这里，再过几十年估计都没人能明白我出

生和买鸡蛋有什么关系了。2007 年中国城里人的生活水平是什么样的？当然，有困难的，

但是即便再反感中国经济建设成就的人大概都不能否认中国城市居民在这 27 年里生活水平

上升了不是一点两点。

一个能够得出中国城市居民在 2007 年的真实收入还不如 1980 年的人，

对数字的感觉还真是有点与众不同。

现在回头说汇率吧。要是万晓西真的相信自己说的，那很简单，你觉得人民币要贬 20％，

那你南方基金就持外币就是了，人民币贬 20％，你持外币立刻就有 20％的回报率，让南方

基金也牛一次，也索罗斯一次。人民银行正愁着到处都觉得人民币要升，所以大家都来抢着

把外币换成人民币，搞得人民银行手里一大堆外币，俗称外汇储备。南方基金要是认准了人

民币要贬，持了外币既可以为自己赚钱，又可以为人民银行分忧，一举两得。怕就怕的是，

一边嚷嚷着人民币要贬，一边一点行动都没有。

我这几天其实还看到了其它好几篇关于汇率的“奇文”，我看完之后觉得很浪费时间，

就不在这里浪费大家的时间了。
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贫穷的代价

早上起床，看了一会早间的新闻。看到缅甸风暴灾区的一片狼藉，听着那些我脑子里面

已经一下反应不过来的死亡和失踪的数字，我的心情突然沉重的不行。画面中有一个女子，

无神的抱着她的孩子，一动不动，脸上留着两道非常明显的泪痕，我完全无法去体会她内心

的伤心和绝望，我只知道那也许是我无法承受的。

自然灾害在很大程度上是天灾（在未来，自然灾害也许会有越来越多人祸的成分），但

自然灾害所带来损失的程度在绝大多数时候恐怕都要归于人祸。

我对这件事情的了解起源于读关于地震的文献。过去，有一些人试图把地震的震级作为

一个外生变量放到一些回归中去，来研究自然灾害的直接和间接的后果。显然，地震震级的

大小是不受人控制的，这似乎是一个很干净的外生变量。但很快，人们就发现这样做不行。

震级虽然是不受人控制的，但是地震产生的影响完全是可以受到人类活动影响的－比如说，

在地震活跃地区，人们的房子也盖得更好。其结果是，你会发现有些地方，比如说日本，即

使很大的地震也没什么太大的影响，有些地方却稍微震震就死很多人，倒很多房子。

人类虽然还没法对抗自然，但是人类却早已有了各种技术和能力来将自然灾害的影响减

弱。一场自然灾害的危害有多大，也许更多的是取决于人类的准备，而越来越少的取决于自

然灾害本身的强度。

美国的卡里亚纳飓风是个人祸，事先没有疏散好，坝又塌了，事后组织得又很差，结果

死了大概 2000 人左右。当时，我看着电视里，几百架直升机把人一个一个从屋顶里救出来，

我就在想，组织得再差，人家还是有钱有东西啊－那是我第一次看用那么多直升机救人。要

是在中国，应该是解放军开着冲锋舟救人，可能没有直升机来得那么快，但也有效。但是在

缅甸呢，也许是什么也没有。新奥儿良，飓风来之前，有车的人开车走了，没车的人好歹还

有一个体育馆，虽然那里的环境后来差得不行，但是进了体育馆的人至少不会有死的危险。

缅甸呢？没什么人有车，风暴洪水过处，除了寺庙，几乎什么也不剩了。所以即使提前预警，

缅甸的老百姓估计还是得面临坐以待毙的结果，他们能去哪里呢？

我知道，很多人要说这是军政府造的孽，我觉得不完全是这样，我觉得这更是贫穷造的

孽(当然，必须指出的是，贫穷极有可能是军政府的统治导致的。坏政府是贫穷的必要条件

而不是充分条件－这个世界上的赤贫国度无一例外的有很差的政府，但有坏政府的国度未必

一定都是穷的－比如说，如果一个国家碰巧地下有很多可以挖的东西，而且这东西不停的涨

价)。这么说吧，如果给军政府美国的物力或者中国的物力，即便这个军政府再暴政，缅甸

也不至于会死这么多人。如果缅甸的各种基础设施能够稍好一点，缅甸也不至于死这么多人。

贫穷，让这个国家的人民在自然灾害面前束手无策，像动物一般自身自灭。

自然灾害其实只是一种极端表现，贫穷会让人的生命在各个维度变得异常脆弱－你知道

乌干达的中位年龄吗？才 15 岁！这个国家只有 50％的人年龄超过 15 岁。这个国家很年青，

因为没几个人能活到老（中国的中位年龄是 33.2，美国是 36.6，日本是 43.5）。

贫穷在用各种方式直接或间接的剥夺人们的生命。生命，就是贫穷的代价。

人民币汇率大辩论

我做助教的哈佛本科生的《国际金融》课终于进入了最后的课堂报告阶段。总共三个题

目，这是从十几个备选的题目中最后根据学生的兴趣选出来的。基本的做法是，学生在学期

初选定一个题目，然后阅读文献，然后根据自己对文献的阅读和思考，确立一个立场，然后

写一篇 10 页左右的报告，论证这个立场，最后是做一个课堂报告。上个星期的课堂报告是

关于货币政策应该不应该对资产价格做出反应，这个题目估计在当下中国也是一个炙手可热
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的题目，我在华盛顿，没能参加。今天讨论的题目是人民币汇率问题，周三会讨论主权财富

基金的问题。

全班有一半的学生选了人民币汇率作为自己课堂报告的内容，可见这是一个相当让人关

心的问题。今天的报告分成三派：浮动派，渐进派和一次升值到位派。这三派没有分歧的是：

人民币必须要升值。这三派的分歧主要在于：如何和选择什么时机升值？

浮动派的建议是：尽快过度到一个浮动汇率体系，这样所有汇率扭曲所可能带来的问题

都会迎刃而解。

渐进派的建议是：保持目前这种有控制的升值态势，在长期慢慢使得人民币达到合理的

汇率水平，但在短期，并不采用任何激进的手段。

只有一个来自上海的中国女孩提了第三种的看法，我称之为一次升值到位派：人民银行

宣布一次性的人民币升值 20－30％，然后用点财政政策冲消一下升值的负面效应，除此之

外，所有其它东西暂时保持不变。

说实在话，我还真觉得一次升值到位的想法有些可取之处。我能感到，关于升值的辩论

中，大部分的辩论并不在升值本身，而来自于升值所可能带来的其它变化，其中很多都是升

值带来间接的影响。在听官员们在各种场合讲汇率问题的时候，我也隐约能感到，官员们的

担心是“不确定性”－打一个不恰当的比方是，你刚学车的时候，坐在车里摆弄各种玩意，

只要车在原地不动，你大概都能把动作做的很到位。但只要车一开起来，不管车速是多少，

你都会觉得手忙脚乱。

这么说吧，很多人习惯了车不动。只要车不动，车停在哪里没有关系。很多人担心的也

是车开起来的感觉，因为毕竟多少年来，我们都是在汇率不动的情况下制定各种政策的，企

业也是在汇率不动的情况下生存的。

从这个意义上讲，一次升值到位然后重新回到固定汇率的做法是有可取之处的。我们过

去干过好几次一次贬值到位然后继续固定汇率的，人民币先从 1：3 贬到 1：5，后来在 1994

年又从 1：5 贬到 1：8，不过这个已经是十几年前的旧皇历，未必适用于今天。但一次性贬

值的优点是－我们所有的旧系统仍然可以在新汇率下运作。旧系统是固定汇率的产物，具体

固定在哪里没关系，旧系统只是不能适应一个不断变动的汇率而已。一次性升值，可以实现

不用对现有金融，汇率，银行各个系统升级前提下的人民币汇率重新估值，从减少不确定性

和维持系统稳定的角度看，我觉得也许是今天提到的三个方案中最有利的一个。

当然，一次性升值到位的一个技术性问题是，这会带来巨大的利益重新分配－出口企业

会受损，进口企业会受益，会影响到产业格局。我觉得这件事情要这么看，一是国家需要通

过一些暂时性的税收调节来减少汇率变动对各个企业的影响，我们出口退税的系统在那里，

所以实现起来不是很困难。但需要明确的是，这些税收措施都是暂时的，而不是永久的。还

有就是，那些完全走低价路线的出口型企业，即便中国不升值，他们的好日子也屈指可数了。

中国的各种成本都在上升，中国，比起周边的那些更贫穷的国家早已没有什么太多成本优势。

中国最低端的产业很快就会转移到越南和柬埔寨－你现在去逛美国超市就会有很明显的感

受，服装的产地已经非常多元化，但是到了鞋还是中国造为主，电子产品更是中国造为主，

换句话说，中国在最低端，技术含量最低的行业已经没有太多优势可言，中国只有向产业链

的高端走，才有生存空间，这和升值不升值没有什么必然联系。

当然就像那么上海女孩说的，她觉得这个想法是不可能被采用的，我也觉得不可能。这

个方案仔细想其实可以是一个非常保守的做法，但问题是它听起来像是一个非常激进的做

法。激进的做法，是很难在政治上可行的。

相信谎言的人

谎言有市场的一个重要原因是因为这个世界上有相信谎言的人，有那些“…向来不惮以
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最大的恶意来揣测…”的人。

我开博的第一篇文章

“仇恨的政治经济学”(


 那时笔法还很青涩，重新写也许能写得好

一点，

这个题目是照搬哈佛经济学教授 Ed Glaeser 的一篇发表于 QJE 的论文“The Political

Economy of Hatred”)，写得就是国内“妖魔化”日本的问题。文章的意思很简单：人们总

是宁信其有而不信其无的，而制造一个绝大多数人都无法亲身观察的国家或者族群的谎言是

相当容易的，因为没多少人真的会去一探究竟，于是媒体也好，政治势力也好就很有动力来

制造这样的谎言来为自己的利益服务。

当然，在中国，替日本人喊委屈显然是要挨骂的。不同的是，现在中国也开始享受日本

的待遇了，被媒体“妖魔化”了。中国人突然觉得很委屈，很不公平。让我说的惊世骇俗一

点：这没什么不公平的。

首先，这就是媒体和政治势力爱干的事情。“妖魔化”一个国家和这个国家正在发生的

事情没有任何关系，中国正在享受的是非常“正常”的待遇。我们可以抗议，可以表达自己

的态度，但这件事情还会发生，发生很多次，一直发生下去。抵制啊，抗议啊只是表达态度，

改变不了事情的实质。媒体要为他的受众服务，如果他的受众中有很多愿意相信谎言的人，

媒体就会义无反顾的制造谎言。

第二，中国自己的手也不干净。这次是我们委屈了，但是我们自己制造的关于日本，美

国，还有更为广泛的“西方”或者“西方反华势力”的谎言还少吗？大家都在互相泼脏水，

然后满足自己受众的需要。我看关于中国的报道，我一定是中英文看双份的，这样大概可以

知道更全面的信息。我几乎不看中文媒体对美国的报道，因为中文媒体对美国的报道绝大部

分就干三件事情：1.照抄英文报道，2.制造大字新闻 3.用中国人的逻辑猜测事情是怎样的。

我写过一篇

“新浪，CNN 和 BBC”


 ，和这个有点关系（怎么偏偏是 CNN 和 BBC?太搞了）

。从

泼脏水的意义上说，中文媒体干得并不落后。

我看人们在抵制家乐福，我的第一个反应就是：天知道这是不是一盆脏水。中国的手机

短信里可是什么消息都能传播的，比如说：海南的香蕉致癌。但是，要求“事实真相”的愤

怒的中国人，有多少人又在乎家乐福事件背后的“真相”究竟是什么呢？扪心自问一下，赞

成抵制家乐福的人中，有多少人去查过此事的证据究竟有没有？我自己花了一点时间研究中

英文媒体，我是一点都没找到。

只准我往你身上泼脏水，不准你往我身上泼脏水，这就是很多愿意相信谎言的人的逻辑。

愿意相信谎言的人全世界都有，所以这世界到处都是脏水。

涨价就是涨价

本来是给报纸写的，因为言辞不够激烈和时效性不够被毙了。此报相当著名，中国国内

还是有很酷很要求讲真话的报纸的。

涨价就是涨价

这个世界上有千万种理由为什么东西会涨价。 但是，对一个每天去菜场买菜的主妇而

言，这些理由完全不重要。她不需要区分什么叫全面涨价什么叫局部涨价，如果花同样多的

钱买不到同样多的东西，她的实际生活质量就在下降。对老百姓而言，此通货膨胀非彼通货

膨胀的辩解是毫无意义的，咬文嚼字，变换概念改变不了人们手中的货币购买力下降的事实。

诚然，从政策制定的角度，弄清通货膨胀的根源是至关重要的。不弄清根源，就无从对

症下药。如果真的像有关方面说的，此次通胀是价格的“结构性上涨”而非“全面上涨”，

那就得赶快让老百姓见识一下“结构性上涨”和“全面上涨”的区别。从一年前猪肉价格暴

涨开始，中国的价格已经“结构性上涨”一年并有继续上扬的趋势，如果“结构性”的涨上

两到三年，那所有的这些概念游戏都会成为笑话。
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没错，全球很多国家都在通货膨胀的煎熬中，美国的通胀率已经走高并处于继续走高的

阴影中，俄国，越南，阿根廷还有委内瑞拉的通胀率已经是两位数，更不要说已经发行千万

元面额钞票的津巴布韦。这也许说明通胀是个全球性问题而不只是中国一个国家的问题，导

致通胀的因素是全球性的而不是中国自身的。但这恰恰告诉我们，此次通胀不那么简单，这

根本就是“全面上涨”，“内忧外患”，需要严肃对待，不是一句“结构性上涨”就高枕无

忧了的。更何况，各国通胀率的不同也显示出了，即便在全球性的粮价和油价上涨的浪潮中，

不同的应对还是能够得到非常不一样的效果的。欧洲中央银行在次贷危机面前仍然紧守通胀

底线，在向市场提供流动性的同时并未急剧降息，从而保持了欧元区目前相对更低的通胀率。

而俄罗斯央行在大量石油美元涌入的情况下仍然坚持卢布汇率到的相对稳定，其结果是通胀

重返两位数并有继续冲高的迹象。中国不像欧美有经济衰退的担忧，因此可以更果决的加息，

至少也应该让真实利率变正。还有就是人民币升值，相对正在自由下落的美元升值已经没有

意义，是要相对其它主要世界货币升值。没有真正意义上的升值，俄罗斯就将是前车之鉴。

中国没有发达国家相对好的社会保险体系，欧美对低收入人群都有大量的补贴，特别是

食品消费，因此中国必须在抑制通胀的问题上做得更好。近 30 年的历史告诉我们，中国高

通胀的直接后果就是社会不稳定。改革开放以来，中国曾经经历过三次高通胀：第一次是

1985 年，通胀首次达到了两位数，随后在 1986 年就发生了全国性的学潮。第二次是在 1988

年，通胀率超过 20％，全国发生抢购风潮，第二年春夏之交又发生了政治风波。第三次的

高通胀发生在 1993－1994 年间，那一次通胀让中国老百姓第一次见识了什么叫房地产泡沫。

此时此刻，我们的通胀正在重新冲向两位数，在收入分配差距已经不是前三次通胀可以相比

的当前中国，“结构性”上涨很难说不会带来“全面性”的问题。

国际经验告诉我们，对待通胀，温和就意味着纵容，而价格每涨一分，老百姓的福利就

损失一分。政府不应再在通胀的定义上绕圈圈，这完全不重要。正视问题，更果断的行事才

是关键。

最“学术腐败”的地方

同办公室的 Dan 今天答辩通过了，晚上要和谷主一起和 Dan 夫妇去痛饮一番，庆祝一下

这位和我在一个办公室里熬过了过去三年无数个日日夜夜的战友。Dan 的夫人两个星期后和

我一前一后答辩，所以两个星期之后定是还要去痛饮的。

我一直开玩笑说，按照中国的标准，哈佛大学，至少哈佛的经济系大概是最“学术腐败”

的地方。

哈佛大学是个民办高校，并且没有得到教育部认证，发的学历更没有教育部的认可，也

就是自己刻了一个章往学历上盖，和一个卖文凭的几乎没有区别。

博士，是学习自然科学，社会科学和人文学科能够获得的最高学历，那就看看哈佛经济

系是怎么发博士学位吧。

一年级资格考试，考不过不要紧，还可以再考，再考不过还不要紧，还可以继续再考。

历史上曾经有人事故性的考不过太多次结果走人的，但是那是一个事故。对了，经济系博士

唯一的一门必修课不是微关，宏观还有计量，而是经济学批判，经济系博士还必须选修一门

课－可以是心理学，可以是历史，可以是社会学，就是不能是主流经济学。

二年级口试，好吧，表现最好的那几个得 A，剩下的人一半得 A-，一半得 B+。最近十

年，出过一次事故有位仁兄第一次没考过，当然，考第二次就考过啦。

三年级开题。我是怎么开题的？我花了一晚上，敲了几页纸。拿去给老板 A 看，A 说找

秘书盖章吧。拿去给 B 看，B 说：凯，你这个词好像用得不对。我说，我不想改了。B 说，

反正这也没任何作用，那就别改了吧。于是，我就开题了。据我所知，绝大部分人都是这么

开题的。
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好了，接下来就是答辩了，假设你写出了论文，这中间略去了两年，三年或者四年时光，

但这不重要，反正这里面没有任何硬的东西可以衡量。什么匿名评审？没有。什么校外专家？

没有。什么字数规定？没有。什么公开答辩？没有。什么学术委员会审核？没有。什么发表

要求？没有。关于博士论文必须遵守的严格规定是：打印博士论文必须用“无酸”的打印纸

（这样是为了图书馆长期保存需要）；博士论文必须每一页都有页码；博士论文的目录和正

文必须使用同一种字体等等。

对了，我还忘记了，美国大学没有博导这个头衔，所以是个教员就可以带博士。

当然，经济系绝对不是特例。还有比经济系更猛的，比如说数学系，连答辩的形式都免

了，导师直接签字走人。想想哈佛如此“学术腐败”，想想最近爆出的国内几所大学众星捧

月般的迎接教育部评估组的一个秘书，你就知道什么叫有形式没内容，什么叫有内容没形式

了。

围城

今天去卫生间的时候，顺手在走道里抓了一本别人扔在那里的 Journal of Economic

Perspectives。我们的走道里到处都是这样没人要的经济学杂志，我基本上也是每次去卫生

间的时候都会抓上一本，翻一翻，以打发时间。我今天突然觉得，这样的生活是不是太无聊

了，连上卫生间都读学术论文来打发时间。不过很快一件事情，就打消了这个念头。晚饭我

和谷主从办公室往哈佛广场走，我们看着丘城桐（对，就是那位得费尔滋奖丘大师）领着一

盒盒饭往办公室走（数学系和经济系比邻而居）。谷主不认识丘城桐，我自己一个人在心里

感叹：丘城桐成名都 30 年了，不要说在华人数学界，在世界数学界都是泰斗一般的人物（有

一天，我跟导师在科学中心的咖啡厅里买咖啡，碰见了丘城桐。他们很熟，寒暄了一下之后，

丘城桐走了。导师问我，你认识他吗？我说，丘城桐在华人数学界是国王一样的人物，我怎

么可能不认识。导师的回答很简单：He is also a king here, he is a king everywhere.

（他在这也是一个国王，他在哪里都是国王），他的勤奋是能用眼睛看出来的。你每天看他

的车就知道了，我来的时候已经停在那里了，我走的时候经常还没走，周末也来办公室。我

上个卫生间读篇破论文，算什么啊。

不过今天倒真是读到一篇好玩的东西。我读的这本是 1989 年的 JEP，所以估计对很多

人这件事情并不新鲜，不过我是第一次看见。这篇文章讲的是这么一个悖论：

假设有两个信封，公开的信息是其中一个信封里的钱是另一个信封里的钱的两倍，然后

把这两个信封分别给 A 和 B 两个人(假设这两个人风险中性)。然后，等 A 和 B 看到信封里的

钱之后，你问 A 和 B 愿意不愿意和对方交换，其结果是双方都会表示愿意和对方交换，尽管

双方都知道这样的交换必然有一个人会受损失。

为什么？

假设你打开信封，看到里面有 X 美元，那么有一半的可能性对方手里有 2X，有一半的

可能性对方手里有 0.5X，那么按照概率算你跟对方交换所可能获得的收益是

0.5*(2X)+0.5*(0.5X)=1.25X，大于你手上的 X。因此，不管你看到信封里是多少钱，你都

会觉得对方信封里，在概率意义上比你信封里的钱多，因此你都会愿意和对方交换。对方也

是一样，觉得你信封里的钱，在概率意义上比他信封里的钱多，因此也愿意和你交换。于是，

尽管清楚的知道两个人中的一个必然要吃亏，可是两个人都义无反顾的愿意和对方交换，这

就成了一个悖论。

当然，有好些聪明的人解释了这跟悖论为什么未必是一个悖论，从不同的角度。但是，

这不是我要说的。我觉得，这分明是一个《围城》的概率版。城外的人想进去，城里的人想

出去，都觉得对方的位置好，因此都愿意和对方换位置。
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这当然也是我和谷主吃饭的概率版：我们两如果下馆子吃不一样的菜，那我们总是会觉

得对方碗里的比自己碗里的更好吃，特别是我。

中立学者

昨天下午，哈佛大学的费正清中心举行了一个公开但是不允许媒体的关于中国西南高原

的讨论会。我和谷主都去了，还遇见了和我同年进入哈佛的来自高原的 Yangga 博士。我向

Yangga 简单的了解了一下发言人的状况，Yangga 说两位哈佛的教授（A(中亚系)和 B(神学

院)）应该都是世界上最权威的研究高原的学者，其中有一位就是他的导师。另一位发言的

博士(C)是一个常年在高原工作的 NGO 的领导人，三月份高原发生状况的时候他就在高原圣

城，目睹一切，上个星期刚刚回到美国。还有一位是哈佛东亚系的教授(D)，是中国清史的

专家。最后是一位生于印度，毕业自哈佛法学院的高原裔学者(E)，他出生的地方大概能告

诉大家他的基本立场大概是什么，根据 Yangga 说，他在海外的高原人群中极有影响力。

A 是主持会议的，他没有发言，但是念了一封致胡主席的公开信，主要内容大家可以想

象。

之后发言的是 D，他说了三条：1. 这不是一个新问题。几乎所有的民族国家(Nation

State)，只要不是单一民族，都有民族问题。在这个意义上，中国绝对不特殊。如果说中国

特殊，那就是帝国主义和殖民主义时代之后，很多国家最后都分裂了，但中国则没有，当代

中国几乎完全继承了清朝版图。2. 这不是一个历史问题。也就是说，这不是一个通过历史

考证就能解决的问题。不管历史是什么样的，这已经完全变成了一个政治问题，是一个需要

坐下来谈的问题。3. 这不是一个高原的问题，而是一个中国问题。他的意思是说，事情解

决的关键在于北京，而不在于高原。这位 D 教授，发言相当中立，如果说有偏向，他更偏向

于北京。他试图论证，当然是很谨慎的论证，加了很多限制词，这次北京非常克制。听完 D

的发言，我其实有点惊讶，很明显，学界要比媒体冷静多了。

B 接着发言。她说她同意 D 说的，但是补充了一些负面的东西。特别是在事实不清的地

方，她的立场是宁可往坏的方面想，标准的语言是：我们不知道发生了什么，所以事情可能

比我们想象的糟。B 也很努力的保持中立，但是如果说有偏向，她更偏向于高原和流亡政府。

然后简单的介绍了一下她了解的事情的经过，并解释了一下为什么和尚和尼姑总是走在前

列。

然后是 C 发言。他刚从高原下来，常年在高原工作，当然是个美国人。他很明显的是偏

向于北京，这是让我相当出乎意料但是仔细一想又不出乎意料的。他是搞扶贫的，对于一个

搞扶贫的人而言，这个世界上没有任何一个政府做得能超过中国政府在过去这些年所取得的

成绩，这就是一个事实（你也许觉得中国做得很差，但是那是因为你没见过更差的）。他展

示了自己从旅馆拍的一些照片，显示汉族和回族的商店被烧，但是当地人的商店安然无恙，

他表示了当局也许是“过度克制”导致城市失去了秩序，他甚至暗示了这场事件是有组织有

预谋的。当然，在最后，他试图回到更中立的立场，介绍了一下汉人的不满和当地人的不满。

最后是 E 发言。从 E 发言的方式看，他已经是一个很熟练的演讲家了。他反驳了这次事

件是有预谋的，理由是：如果是有预谋的，为什么我们都没有人拍到照片。如果真要预谋，

肯定要派人进去，把照片拍出来，然后向世界宣传，但这件事情没有发生，所以肯定不是有

预谋的。但是他很快又说：所有闹事的地方口号都是一模一样的。当然他的意思是这说明了

所有的人心声都是一样的。他的话里有很多漏洞，当然我明白这很可能是我的偏差，一个人

容易发现自己不喜欢的观点里的漏洞，但是不太容易发现自己喜欢的观点里的漏洞。总而言

之，这位 E 发言的要点就是所有的错都在北京。
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到了问答的时间，最有意思的是一位自称自己是“民///////运”的人和那位 E 的 PK。

当然，不是真的 PK，不过我只是觉得看起来很有意思。两人都是反北京的，但是一个人把

自己当中国人，另一个不把自己当中国人。

从讨论会出来，我觉得自己还是学到了不少东西。绝对的中立是不存在的，但学者的相

对冷静滤去了不少情绪化的东西，使得大家可以更清晰的看待整件事情。不同的声音，让你

至少知道各方的立场和诉求，这是很重要的。我跟谷主说过：很多中国人习惯的言论自由是

“你闭嘴，听我的”，对于不同的声音极不宽容。如果人多就群殴，如果人少就躲起来自我

陶醉掩耳盗铃，没有真正意义上的对话。

当然，我觉得这次的一个教训是，事实上一直以来的教训都是：再也不要把记者赶走。

媒体总是有偏的，媒体总是批判的，但你不让媒体看事实的真相，媒体只会更偏更批判。你

没看这么多媒体猜不出高原上发生了什么，又不相信官方的报道，最后反而去相信流亡政府

的数字。你让越多的人看事实的真相，真相不会被越描越黑的。你不让媒体在那里，没有任

何人会帮你说话，你让媒体在那里，不会所有的人都撒谎。

昨天，我和谷主的一个共识是：给定美国学界的相对冷静，我们相信美国政府以及其它

政府也一定是相对冷静的，因为政府应该会有更全面的信息，总统们不是通过电视和报纸知

道世界上发生什么了的。因此，所有的语言都是政治，与其说是说给中国政府听的，不如说

是说给他们自己国内的老百姓听的。大家热闹一下而已，没人能动中国了，也没人敢动中国

了，更何况从昨天听到的信息看，比起过去，中国政府这次对事件的处置还是有改善的。

南街村和永动机

把南街村和永动机摆在一起不是巧合，因为南街村的“班长”很著名的一件事情就是投

了几千万研究“永动机”。我昨天在读关于南街村的报道，读完之后我就想笑：怪不得班长

喜欢“永动机”，南街村自己不就是“班长”精心打造的一个“永动机”吗？

我知道南街村可以回溯到至少 10 年前了，那个时候北大搞政治教育，有一个案例学习

就是“南街村”。我还是非常有兴趣的读完了那个案例，具体说什么已经完全记不得了，我

的一点点微弱的印象是：南街村当时的一个很大的工业是生产方便面，然后就是南街村“文

革式”管理模式，还有就是南街村对内部的人和对外部的人是不一样的，外面的客户来了南

街村照样请客吃饭，还有专门的麻将房供人娱乐，但是对内部的人却是相当的“文革”，用

现在报道上的语言，大概就是外圆内方吧。

我那个时候还刚刚开始学经济，完全没有从经济学上判断的能力。但当时读完这个案例

后本能的问题是：我看不出“文革式”管理和南街村当时说的经济上的成功有什么必然联

系。事情总是要有逻辑的，那个文章的逻辑是：南街村遵守文革那一套，然后南街村经济上

很成功（在当时的报道上是这样的），于是推出遵守文革那一套导致经济成功。一个人走路

八字脚，然后一个人学习成绩很好，于是得出走路八字脚导致学习成绩好。这难道是逻辑吗？

不管怎样，我还是很被那个故事吸引的，虽然我早就习惯了这样故事的结论往往是没有逻辑

的，很多说教的文章和报道都有这个特点。多年以后，有一天我和谷主在北京逛超市，我看

到了“南街村”牌方便面，我还跟谷主说：我记得这个南街村，好像据说是生产很多方便面，

这么多年从来没见过，今天总算见到了。我当时还跟谷主猜测：也许南街村主要是帮人做

OEM，可能我们吃的方便面很多都是南街村出来的，但是贴上了别人的牌子，现在南街村也

有自己的牌子了。

最近关于南街村的报道终于给 10 年前那个没有逻辑的故事补上了一个逻辑。事情的真

相好像还有争论，但是至少从逻辑上讲，这个故事是圆的，让我在这里用我的方式叙述一下：

“班长”向全国宣布，我成功的造出了一个永动机名叫“南街村”。这个永动机只需要

“战无不胜的思想”和“集体主义”作为投入，然后就可以无限的运转下去，繁荣起来。人
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们跑去一看，好像确实如此，于是就有了 10 年前我读的那篇报道。但是，和历史上绝大多

数被人造出来的永动机一样，“南街村”这个永动机也是插着电的，那就是银行贷款。“南

街村”的永动只是表相，真实的故事无非是不断涌入的贷款支起了一个繁荣的村庄，这一切

和“思想”无关，和“集体主义”无关和“班长“所标榜的一切无关。后来，银行贷款枯竭

了，电没了，永动机就再也动不下去了。

“思想”用主流的话讲是需要与时俱进的，“集体主义”也不是家长制，南街村即使是

一个真正成功的例子，也很难是一个可以复制的例子，更何况南街村似乎还极有可能是不成

功的例子。

我今天很有兴趣的研究了一下河南地图，南街村好像离著名的遂平县非常近（在遂平诞

生了全国第一个人民公社―嵖岈山卫星人民公社）。南街村在漯河市，遂平县属于相邻的驻

马店市，我目测了一下，南街村和嵖岈山两地的直线距离应当在 100 公里之内。

经济民族主义

我虽然从来没有给《南方都市报》写过东西，但是我一直在他们供稿人的邮件列表上。

每天我的中午时分，国内的午夜时分，会收到第二天评论版的清样。今天破例的收到了两封

信，一封是清样，另一封是值班的编辑简单的说了一下最近一些网站和论坛说《南方都市报》

是卖国媒体的事情。我很敬佩南都的编辑们，他们一方面要经过官方的审查，另外一方面还

要面对民间的各种声音，可是他们很镇静，很从容，很坦然，他们值得尊敬。

几个星期前，我写了下面这篇短文，没觉得喜欢，没觉得合适，所以没贴出来。但是今

天的这件事情让我觉得还是贴出来比较好。

我鄙视那些说南都卖国的人，从内心深处鄙视。

经济民族主义

如果一个人去饭馆里吃饭，一个菜上来了，他把里面的肉全都挑了出来，然后坚持要把

剩下的菜退掉然后只愿意付肉的钱，你会怎么看？即便没有任何一部法律规定了这样做是不

行的，我猜测绝大多数人都会觉得这样做是非常过分的。

那么对一个国家而言呢？现在越来越流行的经济民族主义，从某种意义上就是在让整个

国家做和上面这个人一样的事情。

引进外资是有肉有菜的，肉是别人愿意把钱投在中国，菜是人家是要在中国的市场里赚

钱的；引进国外技术也是有肉有菜，肉是别人让你能造原来造不出来的东西，菜是人家的技

术不是免费的；出口也是有肉有菜的，肉是你能到人家的市场里去赚钱，菜是人家给你的钱

未必能保证不贬值。

中国曾经很缺钱，很缺技术，很缺外汇，用市场换资金和用市场换技术甚至是很长一段

时间用来吸引资金和技术的策略。其实这两个策略更精确的说应该是用未来的市场换现在的

资金以及用未来的市场换现在的技术，换句话说，先上肉，再上菜。现在的情况是肉上过了，

轮到菜上来的时候，有很多已经吃到肉的人发现，他们不想要这个菜了。中国现在看起来很

有钱，距离技术前沿的差距也大大缩小了，更不要说我们世界第一的外汇储备，于是有了很

多人开始忘记了中国不是一直都是这样，然后开始以捍卫国家利益的名义要求“退菜”。

当然事情要比这里说的稍微复杂一些，没有人会直接要求退菜而不给出一些看起来站得

住脚的理由。所以你看到的是，关于美元的阴谋论开始盛行－这个长达上百年的阴谋终于被

中国人识破了虽然全世界人民都蒙在骨中，关于血汗工厂的故事层出不穷－尽管作为出口重

镇的珠三角正在努力的提高工资改善待遇来留住工人，进口货越来越多的和暴利联系在一起

－虽然进口货的相对价格比起过去已经下降了很多。总而言之，这些问题如果存在，也是过

去比现在突出得多，但是这些故事和理论过去没有流行，反倒是在问题开始改善的时候，终

177

于在越来越多的经济民族主义者中找到了繁荣的土壤－他们喜欢这些理论和事实，这些都支

持他们内心希望的退菜行为。

让事情更加复杂的是，经济民族主义是捍卫国家的正当利益的。上面要求退菜的那个人，

从捍卫利益的角度说，也许做了最符合自己利益的事情。问题是捍卫过度以致于自私，以致

于旁若无人。从道义上说，经济民族主义总是理直气壮，因为那是为了国家利益，民族利益，

他们唯一忽略的是他们眼中的利益只是短期利益。中国经济此刻顺风顺水，这容易让人产生

世界需要中国，但是中国不那么需要世界的幻觉，但这只是幻觉。在这个地球上，已经没有

哪个国家能够离开整个世界而独自发展。经济民族主义者是逆全球化的历史趋势的，这是十

分短视的。

更重要的是，中国正在向一个超级大国迈进。成为一个超级大国，仅仅靠经济强劲是远

远不够的，一个超级大国还必须是一个价值观输出国，必须站在全球的道德制高点。这就必

然要求中国是一个负责任的大国，是一个开放的大国，是一个宽容的大国，而民族主义是不

宽容的，是自我封闭的，是对国际社会不付责任的，这最终伤害的还是中国的国家利益。

许多国家和地区在崛起的过程中都经历过民族主义的浪潮，我们的近邻韩国就是一个很

好的例子，台独从某种程度上也是台湾一部分人狭隘的民族主义的反映。因此我们要对这种

和民族自豪感，爱国主义，国家利益和自我认同纠缠在一起的民族主义情绪格外的小心。我

们需要的不是民族主义，而是包容世界的心胸。如果非要做类比，我们要做敢于向全世界敞

开胸怀的唐朝，而不是那个闭关锁国，实行海禁的明朝。

中国人是不是太追求平等了？

我是同意人是生而平等的，换句话说，一个理想的情况是：一个人的出生不会影响这个

人的未来。比如说：爱因斯坦不管是生在一个农民家，还是一个小公务员家，还是一个贵族

家，都不会影响他成为爱因斯坦。

当然，我们知道人都是客观上生而不平等的。不是说家庭因素，而是天赋。姚明长到 2

米 3，他几乎不用跳就能扣篮，但绝大部分中国人，就是加助跑，带助力，都扣不上篮，这

就是生而不平等，自然决定的，谁都没有错。

接受姚明能挣得更多对大多数人而言相对容易，因为大家容易接受这种看的见的铁的

“不平等”。但我发现，对于很多人而言，接受那种无法衡量，看不见的“不平等”却相当

困难。

比较容易说的是“智力”。这个世界上有很聪明，聪明，不太聪明和笨的，人和人的智

力是有区别的，不管你愿意不愿意承认。一个人容易接受的是自己比别人聪明这件事情，不

容易接受的是比别人笨这件事情。我对接受自己比有些人笨这件事情早已习惯，因为我碰到

过太多比自己聪明的人了。当你碰到的人足够多，当你终于原意在有一天承认自己不是最聪

明的，甚至不能算很聪明的，你会发现这个世界上有很多很多的聪明人，特别是在北大或者

哈佛这样的地方。聪明不聪明，对于一个普通的不具有太多挑战性的工作而言，是不会带来

太大区别的，但是对于那些具有挑战性，往往也是回报最大的工作而言，智力上的差距是会

带来很明显的不同的－不是所有的工作所有人都能干的，有些工作只有这个人群中最聪明的

人才能干好，而绝大多数人都不属于最聪明的人，包括我自己。

稍微难说一点的是前些年比较流行的“情商”。有些人生而好性格，到哪别人都喜欢；

有人就生而怪僻，不太合群。有些人性子急，有些人性子肉。奥巴马就是比希拉里招年轻人

喜欢，虽然你要是细看他们提出的具体政策几乎没有重大差异。“情商”据说也可以在后天

锻炼，但我仍然倾向于这更是一种先天的赋予。“情商高”的人就是一个天然的同事，天然

的领袖，天然的让大家围着他或者她的人。“情商低”的人就是容易被忽略，被忘记，被讨

厌，被孤立。不是两个能力同样出众的人都能当好领导的，不是说技术过硬就代表一切的。
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只要在有人的地方，你就得需要得到群体的认同－上司，下属和同事。钻营是另一件事，但

即使大家都不钻营，还是有一些人天生的更容易得到大家的承认而上升更快。有很多人鄙视

徐静蕾的博客，觉得不应该这么火，觉得“静蕾体”博客空洞无物。我不看徐静蕾的博客，

因为我也觉得没什么好看的。但是，作为一个写博客的人，我觉得，你的博客写得能让大家

没事就想点进去看一眼就是一种能力。女明星多去了，有博客的也多去了，不是每个人都能

有上亿的点击量的，露胳膊，露大腿，露哪都不行。

不能说的是“性别差异”。男女是有别的，这本没什么好遮遮掩掩的。这个社会也许是

对男性有优势的部分回报率太高了，而对女性有优势的部分回报率太低了，让人容易把“性

别差异”直接理解成“男的比女的强”，但是性别差异是存在的。这个世界上有些事情就是

更适合女性来做，有些事情就是更适合男性来做，不是一句男女平等就意味着在整体上男女

干一样的事情都能干得一样好的。

我唧唧歪歪说了这么多，就是要说一点，认识到人和人的差别很大很重要：这样才能生

活得相对心平气和。这个世界上当然充满了各种不合理的东西，这是我们要努力消除的，但

是这个世界上不是所有的不平等都是不合理的东西造成的。不要自己比别人强就全是因为自

己努力，别人比自己强就全是因为事情不合理，不公平。要心平气和的承认：这件事情我做

不来。她或者他比我强。给我他或者她的机会，我未必能做得那么好。

我能够感到，在中国当前的语境下，一方面人们对于打破那种制度性的不平等的强烈需

求，这是好的。另一方面又走得太远，似乎觉得消灭了制度性的不平等所有的不平等就真的

消失了，似乎一切不平等都是制度造成的，这造就了多少“愤怒”的一代啊。他们有幻觉：

把所有的制度性不平等都消除了之后，我也能成盖茨，我也能当总理，我也能年入百万。对

不起，你 99%不是。

我并不是一个宿命论者，但是在见过了太多的牛人之后，我越来越知道人和人是有差别

的。你要相信自己能盛开，但是同时你也得接受，即使得到了最好的阳光雨露，自己也很可

能不是开得最艳的那一枝。

真相问题

《焦点访谈》开宗明义的一句话是：用事实说话。我这里不是要评论《焦点访谈》，但

是请问：谁能告诉我，什么叫事实？什么是事实的真相？

我没准备展开说，只说一点很简单的。

请问现在猪肉贵吗？贵！

有多贵？是有点，很贵，十分贵还是非常贵？请问有点，很，十分和非常这几个副词有

什么区别，怎么界定？

我注意到，这个世界上大部分的抬杠都是因为用语言描述的事实而起的，其中一个原因

就是因为语言的不精确性。说得极端一点，有些事实是永远不可能只用语言描述清楚而没有

任何歧义的。如果你说猪肉价格比去年同期上涨了 50％，这件事情就变得清晰多了，至于

你是觉得猪肉变得有点贵，还是非常贵，那都是你个人的感受和判断，不会影响 50％这个

数字本身。这也是为什么“用数字说话”在很多时候比“用事实说话”更为反映事实的真

相。格林斯潘在他的书里写道过这么一件事：他在里根任期内的时候领导过一个由民主和共

和两党人士组成的养老保险改革小组，民主和共和两党对于如何改革养老保险有极大的分

歧，使得他们对事实的解读也完全不同。他于是立下了一个规矩，在讨论任何一件事情之前，

先让所有人对有关的数字产生共识，然后再讨论问题。这样做的好处是，首先这种共识很容

易达到，因为数字是没有党派的，最重要的是这样避免了很多人用良好的口才把黑的说成白

的，于是使得解决问题成为可能。
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用数字说话就行了吗？不行，远不行！我这里不是要评论中国的数字准不准，而是说数

字本身的问题。如果光靠数字就能敲打出“真相”，那这个世界上最重要的人也许应该是统

计学家，这个世界上最重要的机构也许应该统计局。数字的问题是它仅仅是数字，如果你不

会分析，不会比较，数字永远不是真相而只是死硬的数字。我相信每个受过严肃经济学训练

的人应该都同意，这个世界上绝大多数“用数字说话”的实证经济学文章都是垃圾，对不起，

绝大多数是个很不精确的表达，让我给个数吧：90％以上。著名的《魔鬼经济学》的作者

Steven Levitt，他写在《魔鬼经济学》里的每个故事都是基于他的实证研究，他是个极度

聪明的经济学家，可是做经济学的应该都知道他的那些实证研究没有任何一个不存在致命的

缺陷，他的所有结论都被事后更仔细的研究给推翻了。我手上就有一本最新一期的 QJE，这

一期的最后两篇就是一篇批判 Steven Levitt 著名的证明堕胎合法化导致犯罪率下降的文章

以及 Steven Levitt 的回应，那篇批判文章要说的事情很简单：Steven Levitt 证明自己观

点的那个回归根本是个错误的回归，因为少了一个极度重要的交叉项，有了这个交叉项，事

情就全然不一样了。Steven Levitt 的回应是这样的：虽然犯了这样的错误很没面子，但是

如果不是我们把自己的原始数据和程序公开，这两个作者根本就不可能发现这个错误。言下

之意是：我们并不是故意犯这个错误的。后来，Steven Levitt 在对自己的错误进行一系列

修补之后，论证他的发现还是对的，虽然不像原来说的那么显著。尽管我本人仍然觉得

Steven Levitt 的故事很吸引人，但事实的真相显然不像他原来描述的那么黑白分明。

什么是事实的真相？我不知道。

哈佛的校徽就是三本书加上一个拉丁文：Veritas，意思是 Truth，很多人把这翻译成

真理，其实翻译成真相也可以。

也许，事实的真相其实是人类的终极追求。

一方面另一方面

我很少说一方面，另一方面的中庸的观点，不是我觉得事情只有一方面，没有另一方面，

我还没有这么狭隘。但是我始终记得易纲说过的一句话，话的大意是：你要是给一个司机指

路，你告诉他既不要开得太左，也不要开得太右，要开在中间，这个路指得毫无错误但是却

毫无信息的。在任何一个时点，你告诉司机的都应该是该往左了，或者该往右了，或者保持，

这样的指示才有信息。我看多了一方面另一方面的文章，有极少数人是看穿的事情的复杂性

才说出一方面另一方面的，但在绝大多数时候，是写文章的人根本没看清事情，结果只能来

个一方面另一方面打死也不会错，但是毫无观点的文章。

前两天，谷主和我说起中国西南高原上正在发生的事情，我想了一会，然后说道：一方

面，另一方面。

几年前的秋天的几个周末里，我坐在哈佛燕京图书馆里，我穷举了这个图书馆里所有可

以找到的关于高原的一切统计数字。在这之前，我已经去过世界银行的数据库，还有密歇根

大学的中国数据库，国家统计局的数据库，国家民委的网站，自治区的网站，北京高原研究

院(这是一个副部级单位，在北京北四环)的研究报告，我还亲自去过这个研究院跟里面的高

原专家交流过，甚至包括那个在印度北部流亡政府的网站，找关于高原的数据。数据之稀少，

质量之差让人瞠目。很多统计资料自己都内部不一致，我随手都能找到那些肯定是错误的数

据，因为有不少交叠的资料，我可以订正其中的一些，但是更多的是你知道这个数字肯定是

错的，但是却无从知道正确的究竟是多少。

再往前几年，一个偶然的机会，我坐在团中央一位书记的办公室里，这位书记曾经常年

在高原工作，现在已经更上了一层楼，据说前途无量。我是在为北大一个杂志采访他，一个

多小时里，关于国家对高原的政策时时带过，这位书记说了一些个人的体会，所有这些体会

当然都被要求不写在纸面上，只是校友之间的拉家常，但那些话我还记得。
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在这两件事情中间，非常善于宣传的那个印度的流亡政府一直坚持不懈的给哈佛的中国

学生会寄宣传资料，这些资料有两年最后都是到我手里，我很认真的读了所有的这些资料。

我对那个高原仍然缺乏了解，我相信绝大多数中国人都是这样，不要以为我们生活在这

个国度，那个高原是我们的一部分，我们就真的了解高原。一点也不！

我先说我对数字的印象吧，我很诧异于高原用数字衡量的贫穷程度和国家对高原投入的

数量之巨大。鉴于高原的人口数据差得不行，很难做出精确的估计。但你如果粗看，高原的

人均 GDP 比一些内陆省份都高，但这其中人均 5000 块都是中央的转移支付，平均一个人一

年 5000 块，这还是前几年的数据。当然，很多都是以工程的形式出现的，老百姓并拿不到

钱。很多人，包括谷主都觉得，这难道不是中央的诚意吗？我说：给钱可以是最有诚意的表

现，也可以是最没有诚意的表现。这件事情是一方面，另一方面。以前穷的时候，谁都没有

钱，别人结婚做寿之类的，送东西的比送钱的多，要是给钱那是很有诚意的。后来大家都有

钱了，别人结婚拿个红纸包个几百块钱就算了结了，倒是只有最好的朋友会精心的花时间挑

点东西送来。诚意，和送了多少钱，未必有直接联系。但是，反过来说，扣掉那 5000 块钱，

我曾经很夸张的讲：那高原就真的还处于原始社会，至少从数字上看是这样。当然，原始社

会未必是坏事，这完全取决于高原的人们看重的是什么。

然后我又跟谷主说，美国人从建国之始就反对政教合一，这个世界上大概没有一个“文

明社会”，“民主政体”是允许政教合一的，可是为什么到了高原的问题上他们就觉得“政

教合一”那么值得同情呢？他们难道忘记了，“政教合一”在历史上就是暴政的源头？他们

难道忘记了最早来到新大陆的欧洲人就是宗教迫害的难民？他们难道忘记了建国之父们一

边喊着上帝，一边刻骨铭心的写下政教必须分离？难道暴政还有好暴政和坏暴政之分？美国

人的批评也许每句话都是对的，可是他们关心的根本不是高原，他们关心的是北京，这是一

种站在道德制高点上的虚伪，极度虚伪。

我还跟谷主说，战后世界的趋势是国家越来越多，原先在一个大国内部的不同民族开始

按照民族居住的区域形成自己的国家。从趋势上说，高原要求独立也许走得太远，但是高度

自治是完全合理的要求。我们有香港，有澳门，有未来的台湾模式，我们也应该给高原一样

机会。但是，我又说，自治不是回到“政教合一”。

我最后跟谷主说，合法性永远是所有组织追求的东西。在美国的中国民运组织永远都是

唱衰中国，因为如果中国不衰，如果大多数中国人认同中国的走向，他们存在的合法性就不

存在了，所以即便睁着眼睛说瞎话他们也得唱衰中国。很多流亡的高原人也是一样，他们存

在的合法性就来自于要求独立。很多在印度长大的高原人已经是第二代甚至第三代了，从来

没有到过高原，从来根本不知道高原的今天真正是什么样子的。我说，我觉得高原的状况一

定比以前改善多了，从中国政府非常自信的让那么多外国游客去高原旅游就可以看出来。如

果状况真的不好，外国人是不会被允许进入高原的，比如说最近这些日子，外国人就进不去

了。可是对于一些流亡的高原人而言，高原必须是黑暗的，不管事实是怎样的，不然他们存

在的合法性也就不存在了。

我跟谷主说了很多一方面，另一方面，基本上是一个各打五十大板的观点，我也中庸这

么一次吧。

负利率之两重天

美国也进入负利率时期了，目前，美国财政部五年期的“保值债券”（这是用中国语言，

英文所写是 TIPS，这种债券是哈佛前校长萨莫斯在他的财长任上正式开始在美国发行的，

其名义利率是根据实际通货膨胀率浮动，因此我翻译成保值债券）的真实回报率现在严格低

于 0。由于长期债券的回报率一般会高于短期债券的回报率，美国短期债券的真实回报率现

在也应该是负的。
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在中国的语境下，负利率一直被当成是一个高度管制的金融体系和利率结构的结果，我

觉得这是事实，这也很好理解。美国的银行都把自己的利息写得大大的来吸引储户，在中国

没有这回事，所有的银行都是统一的存款利息，这又都是人民银行定的。虽然人民银行没有

能力把利息定成无穷负，但在很大的范围内，人民银行是可以让利率大幅度偏离真实的市场

决定的利率水平的，中国经济高速增长了 30 年和中国老百姓在 20 多年间存款都是负利率就

是这种偏离的一种鲜明体现，这恐怕是一种当代的“剪刀差”。

但在经济学理论中，利率没有任何理由一定是要是正的。在我这篇危言耸听

的论文里，




如果明年有 2％的概率要打一场破坏性的战争，利率就可能迅速的低到 0 以下，即便金融市

场是充分竞争没有管制的。当然，这个结果是一个很一般性的结果，如果大部分人都对未来

感到悲观或者不确定，利率就会走低或者走负。一个简单的例子，假设我是一个农民，我预

感到明年收成会不好，我会干什么？我会少吃一点，多存点粮食。但在这种情况下储存粮食

的回报率几乎一定是负的，因为粮食不会越存越多，只会因为各种损耗而减少。可是即使存

粮的回报率是负的，我也会愿意多存粮食，就是因为我对未来感到悲观。事实上，曼昆觉得

这就是为什么美国目前利率走负的原因，人们悲观了。

再回到中国，我不知道数据，但我严重怀疑，中国的农民也在存粮或者增加存粮(当然，

也可能是商人在囤粮，在经济意义上，这没有本质区别。不能说农民囤粮就可以，商人囤粮

就不可以。在政治意义上，这当然是有区别的。农民存粮天经地义，商人存粮就要看怎么定

义“囤积居奇”了，这个定义是根据情况不停变化的)。还是宋国青十几年前的那个简单故

事，十几年前中国也发生了通货膨胀，比现在还严重：农民觉得粮价继续要涨，给定银行的

负利率，存钱不如存粮，所以干脆存粮食。宋国青当年形象的说：老百姓一家多存一袋粮食

根本没什么大不了，谁也看不出来，但是宏观面上立刻就是粮食紧缺和粮价走高。这个故事

的国际版是，给定中国巨大的粮食需求，中国不可能通过大规模的进口粮食来平抑粮价，中

国一进口，整个世界粮价就被拉上去了。

我说的有点绕了，不过简单的说，美国的负利率是事情的结果，而中国的负利率却是事

情原因。美国是因为经济走坏了，才开始出现负利率，而中国是有因为利率负了，才让通货

膨胀走高。

我现在能找到的自己最早的评论人民银行货币政策的博文是 2007 年 1 月 6 号的

“为什







么不加息”


 ，之前也许还有，文中我打了一个赌：

让我在这里打个赌吧：我国的通货膨胀压力不会消失，除非央行加息。换句话说，我们

在未来一段时间里将观察到下面两件事情中至少一件。1.发生更高的通货膨胀。2.央行加息。

两件事情也可能同时发生，就让我们拭目以待吧。

我猜中了，猜得还不是一般的准。有心的人可以帮我 Google 或者百度一下，那个时候

几乎全部的经济学家们都在盛赞央行提准备金率而不加息的政策如何英明。再后来我写了不

知道多少篇博客，一次又一次的批驳各种我觉得不得要领的政策，基本上是央行每升一次准

备金率，我就会说一次“这没有用”。我私下里也跟朋友说，我知道这不是央行的问题，央

行也有难言苦衷。

美国现在负利率了，希望不要有一天又有人拿这个做“国际惯例”，中国的负利率和美

国的负利率，完全是两回事。

尘埃落定

我去年夏天的时候在华盛顿，记下了这么一件事情(原文参见

“这是一个进步”)


 ：

“我想到写这个是因为碰巧今天早上在地铁上遇到一件有趣的事情，和军工非常相关。

我早上坐上地铁，发现我做的那辆车整个车内的广告全部被波音公司拿下了。波音公司在做

什么广告？空中加油机的广告！广告词是：KC-767，世界上最猛的空中加油机，波音。(波
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音是个私人企业，不仅生产民用飞机，同时也是一个巨大的军火生产商。我们现在坐的波音

747，不过是军用运输机的民用版而已。)

我看到这个广告就觉得非常疑惑，在地铁车厢里做空中加油机广告，到底什么意思？不

可能是为了卖加油机给这些坐地铁的人吧。当然，我必须给自己一个答案，否则这件事情会

老是在心里绕来绕去。于是我只能告诉自己：大概是波音想在公众中，特别是华盛顿的公众

中创造一个良好的形象，这样对其游说国会和军方把订单交给波音更加有利。我其实不是很

喜欢这个答案，因为我觉得这么做实在有点得不偿失。不过最近波音不仅在地铁里坐广告，

也在电视里做广告，这些广告显然不是希望看电视的人因为看到这些广告就去买波音的飞

机，谁没事去买阿帕齐啊？”

现在这件事情终于尘埃落定了。我猜到了故事的开始，却没有猜到故事的结局。那些广

告确实是波音的游说广告，因为现在我终于知道，美国军方那时正在决定要把高达 400 亿美

元的下一代加油机的订单给谁。主要的竞争者是波音公司用 767 客机改装的 KC-767 加油机，

和欧洲宇航防务集团联同美国诺斯罗普・格鲁曼公司用空客 330 客机改装的 KC-30 加油机。

结果昨天公布了，让美国媒体一片哗然的是，订单给了欧洲的公司(当然，总装最后是在美

国境内完成，这跟空客把 320 的总装线放在天津差不多。)

知道这件事情的结果当然是对我当年遇到疑惑的一个解答，写在这里算是有个终结。我

只有几点很粗略的感受：

1. 从这件事情，你可以看出什么叫真正的战略盟友。不管美欧之间看上

去有多少不合，或者中国和一些欧洲国家的关系走得有多近，这两者之间还是有质的区别的。

美欧之间的不合是一个屋檐下的不合，中欧之间的走近是两个阵营之间的靠近。我相信，就

算中国能造世界上最好的加油机，美国军方也不会把订单交给中国公司的。我刚到美国的时

候，就深切的感受到，美国同日本的关系比美国同中国的关系近得不知道到哪里去了。当年

冷战的两个阵营，美国这一边打造了一个相当牢固的联盟，但是苏联这一边却最终分崩离析

了。这里面一个重要的原因，我觉得是，美国这一边确实有共同的价值观（不管你喜欢不喜

欢这个价值观）

，而苏联这一边却几乎从来没有共同的价值观。

2. 即便也许在最有理由受保护和扶持的军事工业，也不可避免的受到了

全球化的冲击。这对军方而言，短期而言当然是好事，他们用同样多的钱可以采购到更好的

装备。我怀疑总会有人论证，这件事情长期而言会对一个国家是坏事。我同情这种观点，但

是我并不特别同意。我看多了中国人和美国人养孩子的不同方法：中国孩子捧着抱着不碰一

点风雨，美国小孩跑着摔着大冬天光着脚乱跑，中国孩子并没有因此而更强壮，更不会生病。

3. 从军事的角度说，“大飞机”项目是有道理的。我仍然觉得纯粹为了

商业目的而在中国发展大飞机为时还尚早，这很可能会是一个在经济上非常失败的商业项

目。但是，考虑到我们会需要大运输机和大加油机，考虑到波音 767 转身一变就是很好的空

中加油机或者运输机，考虑到我们大概很难直接买到这些军用飞机，发展大飞机是有道理的。

林毅夫被任命为世行首席经济学家

晚上和谷主去听一个很成功的风险投资家的讲座，听完之后我心里最强的感受是：这件

事情我做不了，政府官员也做不了。这件事情就得像今晚给讲座这样的人来做：极度乐观(用

他的话说就是偏执的乐观)，非常敢于承担风险，对技术有很好的嗅觉。

回到办公室，就发现邮箱里躺着一封世行里的朋友转来的邮件，是世行行长佐利克向世

行的员工宣布任命林毅夫为首席经济学家和副行长的邮件。很显然，这件事情现在正式被证

实而且板上钉钉了，林毅夫正式任职的日子会在五月底。

因为我是中国人，因为我来自林毅夫创办的北大中国经济研究中心，这使得我这几日面

见老板们时都多了一个话题：关于林毅夫和他创办的经济中心。见巴罗的时候，他主动说起
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了这件事情，他说：That’s significant. 我一时找不到很好的词来翻译 significant，

这里面有重要的意思，也有显著的意思，总而言之他觉得这是一件重要且引人注目的事情。

Ken Rogoff 很意外的对我说了一段我觉得很林毅夫很相近的观点，他说：我可以预见在未

来，经济中心在经济学界和其他各个领域所能引起的注意力和吸引力。我插嘴道：现在似乎

经费开始多了。他说：这还不光光是钱的问题，而是一种整体上的凝聚力，会有很好的学者

愿意去那里，不光像你这样的中国人，还会有很多其它国际上的学者。林毅夫早就说过相近

的观点，他一直说世界经济的中心也注定是世界经济学的中心。我不知道林毅夫在创办经济

中心的时候有没有料到经济中心能够发展这么快，但我相信他是坚定的认为中国会成为世界

经济中心之一并因此而成为世界经济学中心之一的。

林毅夫成为了世行的首席经济学家，并不在任何意义上意味着中国的经济学教育和研究

已经走向世界一流了，说实话，差距还大得很。不管采用什么工具，运用什么范式，中国的

经济学家还远没有中国经济做得成功。但这件事情告诉我们的是，一个立足于中国的经济学

家，是可以得到世界承认的。一个对中国经济的成功有理解的经济学家，他的知识也是国际

性的并且是很多欧美经济学家所不具备的。因此，中国的经济现象，即使此时此刻还没有成

为经济学里主流的研究领域，她总有一天会成为的。

在世行等待林毅夫的，不仅有发展中国家，特别是非洲国家棘手的问题，更有世行这个

巨大的国际机构内部的复杂官僚体系。在林毅夫的理论中，发展中国家的政府行为至观重要，

让我们拭目以待林毅夫如何利用他的新位置改变发展中国家政府的行为，还有世界银行这个

不是政府但是胜似政府的机构的行为。

不用担心内需不足

（1）

稍作修改的版本发表于《新快报》之“经济笔记”专栏

中国高达 50％的储蓄率在大国中间可以算是遥遥领先了。即便以喜欢储蓄闻名的日本，

储蓄率不过 25％左右，而美国这些年的储蓄率则还不到 15％。

50％的储蓄率意味着中国人每挣一块钱，只会花掉 5 毛钱，剩下的 5 毛钱则会存起来。

这一数字引起了很多对于内需不足的担心。担心的主要理由是如果老百姓不消费，那生产出

来的东西就卖不掉，于是经济就有可能会因此变冷。另一种有国际视野的担心是我们的经济

增长对于外部需求的增加也就是出口的增加依赖太多，万一外国人不再买我们的东西，我们

的内需又没有跟上，那经济增长就有放缓的危险。

我想说，这种担心在很大程度上根本就是杞人忧天，因为内需不只是消费，还包括投资。

一个经济中，如果有大量的投资在进行，那这个经济的储蓄率一定会相应的变高，这是

由国民帐户的定义得来的。中国人那存下来的 5 毛钱并不是躺在银行里无所作为，而是通过

银行贷款变成了投资，可以是设备，可以是道路，可以是住房，而这些在国民帐户上都是被

当作储蓄的。投资和储蓄，从整个国家看来，说的其实基本上是一件事情，或者说投资率和

储蓄率基本上是一件事情。因此，消费在国民经济中的比重和内需是否强劲根本是两码事，

中国的储蓄率高恰恰是因为中国的投资率高。

有人也许会说，长远的看我们的投资不会永远像现在这样增长下去，最后还得靠消费。

的确，中国目前的高储蓄率或者说高投资率有其阶段性特点：我们还需要建设大量的基础设

施，我们还需要大量的新建住房来满足越来越多的城市人口的需求，我们的工业化进程还在

继续中。但长远的看中国人也不会永远消费这么少。这么说吧，这个世界上大概没有人一辈

子只存钱不花钱的，大部分中国人迟早要把存在银行里那 5 毛钱加上利息取出来花掉。投资

增长变缓的那一天，就是消费增长加快的那一天，这几乎是一定的。
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我们真正需要担心的也许应该是，谁在消费和谁在储蓄。如果是富人在储蓄而穷人没有

消费，那宏观的繁荣和微观的福利可能会相差甚远。中国高储蓄率的最大坏处不是在于其可

能导致内需不足，而是在于它可能反映了经济增长的好处并没有被整个人群平等的分享。从

这个意义上说，在政策面上调整消费和投资的比例也许是有必要的，例如正在进行的新农村

运动。

（2）

这是我一年多以前写过的一个题目，原文

在这里。




今日重提这个话题是因为这条新浪上新闻：统计局称消费对 GDP 贡献七年来首超投资。

新闻中还有这么一段：

专家认为，长期以来，投资率过高、消费率过低的结构失衡问题一直困扰着中国经济。

自 2001 年以来，投资对 GDP 的贡献连续 6 年超过消费。而去年发生的这一结构性变化，可

能意味着经济增长方式开始出现"拐点"。受人均收入加速增长、扩大消费需求政策生效、奥

运经济刺激等因素影响，2008 年消费对经济增长的拉动作用可能将更加明显。

下面这段是我一年多之前写的：

有人也许会说，长远的看我们的投资不会永远像现在这样增长下去，最后还得靠消费。

的确，中国目前的高储蓄率或者说高投资率有其阶段性特点：我们还需要建设大量的基础设

施，我们还需要大量的新建住房来满足越来越多的城市人口的需求，我们的工业化进程还在

继续中。但长远的看中国人也不会永远消费这么少。这么说吧，这个世界上大概没有人一辈

子只存钱不花钱的，大部分中国人迟早要把存在银行里那 5 毛钱加上利息取出来花掉。投资

增长变缓的那一天，就是消费增长加快的那一天，这几乎是一定的。

说实话，我对有些专家始终没搞明白什么叫“需求”或者“内需”这件事情感到非常

的吃惊。我当然没料到今年的消费增长就会比投资对 GDP 增长的贡献更大，但我坚定的认为

这是暂时的波动。我敢打赌，投资对 GDP 的贡献会在不久的将来反超消费，但是在长期，消

费迟早会超过投资。现在这些专家就开始欢呼“拐点”，我不知道等到今年或者明年投资重

新反超的时候，这些专家是不是又要重新说出现了另一个“拐点”,然后再次呼吁拉动“内

需”。

我并不反对一些拉动内需的政策，因为和这些专家截然不同的理由，去年我写道：

我们真正需要担心的也许应该是，谁在消费和谁在储蓄。如果是富人在储蓄而穷人没有

消费，那宏观的繁荣和微观的福利可能会相差甚远。中国高储蓄率的最大坏处不是在于其可

能导致内需不足，而是在于它可能反映了经济增长的好处并没有被整个人群平等的分享。从

这个意义上说，在政策面上调整消费和投资的比例也许是有必要的，例如正在进行的新农村

运动。

我坚定的觉得，把储蓄率高或者说投资率高解释成“内需不足”是对中国经济的巨大

误解。反正现在网络很发达，谁说过什么都好查得很，让我们等着某些专家关于内需的下一

个“拐点”吧。

种族问题

（1）

昨天和谷主从外面滑雪回来，我回家第一件事情是想知道澳网的结果，后来发现记错时

间了，男单决赛还没开打。谷主是个奥巴马的支持者，回来第一件事情是想知道奥巴马赢了

南卡洛来纳的民主党初选没有，结果发现奥巴马几乎是压倒性的赢了希拉里，但这个结果的

背后是：在一个有着 50%黑人人口的州里，奥巴马赢得了 80%的黑人选票，是黑人的选票帮

助奥巴马赢得了南卡洛来纳，而在白人中，奥巴马只有 25%的人支持。不管在政治上谈论种

族差距有多不正确，我看到的就是按照肤色在投票。
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去年夏天，我和谷主住在华盛顿，这是一个超过一半人口都是黑人的城市，你可能会觉

得这是一个到处都能碰到黑人的地方。错了，在我和谷主住得那个地区(西北区)，除了来给

家里草坪浇水的那个人黑人以外，我们几乎就没有在街上碰到过一个黑人。事实是，华盛顿

也是一个超级种族分割的城市，在西北区，几乎就没有黑人，在东南区，几乎 90%都是黑人。

我们那时的室友 Warren 的未婚妻在圣路易斯工作，根据排名，圣路易斯大概很多年以来都

是美国谋杀案发生率最高的城市，或者说最危险的城市。我们就跟 Warren 说，你怎么不让

你未婚妻换个地方工作啊。他说，你是没去过圣路易斯，那个城市有条大河，河那边全是黑

人，谋杀都在那边，河这边都是白人，根本没有打打杀杀，他最后加了一句：就跟华盛顿一

样，这里的谋杀也很多，不过你根本碰不上。

昨天滑雪的中间，我跟谷主说，我们滑这一次雪，加在一起花了能有好几百美元。古主

吃了一惊，我跟她算了算，就是这么多，不过大部分都是买的装备，以后还能用的。谷主想

了想，还是觉得比较贵，说：滑雪好像不是一个便宜的运动。我的回答很简单：当然不便宜，

你四处看看，你能看到一个黑人吗？

那是一个有成百上千人的滑雪场，真的一个黑人都没有看到。

种族问题，在废奴之后 150 年之后，在马丁路德金遇刺 40 年后，在这个国家，依旧严

重。

（2）

尽管昨天写“种族问题”并没有把“问题”当作“歧视”来说的意思，不过既然有人觉

得美国没有“种族歧视”了，或者针对黑人的“种族歧视”了，那就看看实际的证据是是什

么吧。

显性的歧视当然已经不合法了，这是从林肯废奴到到马丁路德金等很多人一起努力创造

出来的，很不容易。但是隐性的歧视呢？

文章一：Bertrand and Mullainathan(2004), American Economic Review, “Are Emily

and Greg More Employable than Lakisha and Jamal? A Field Experiment on Labor Market Discrimination”

他们做了一件很简单的事情，他们根据报纸上的招聘广告给招聘单位递假简历，这些假

简历被随机的给了一个白人的名字或者黑人的名字，也就是说，除了名字不同以外，这些简

历没有别的本质区别，结果是什么？白人名字的简历得到面试的机会比黑人名字的简历得到

面试的机会高 50％，而且这个比例对于不同的行业，职业和企业规模都是一样的，也就是

说这是一个非常普遍的现象。

文章二：John List (2004), Quarterly Journal of Economics, “The Nature and

Extent of Discrimination in the Marketplace: Evidence from the Field”

他做的事情也很简单，看了一下人们在买卖 Sportscard 时的行为，基本的发现是少数

族裔得到的最初报价和最终报价都要严格劣于白人。歧视在统计意义上是存在的。

文章三：Ondrich, Ross and Yinger(2003), Review of Economics and Statistics,

“Now You See It, Now You Don’t: Why Do Real Estate Agents Withhold Available Houses from Black Customers? ”

他们发现，卖房的人在对待同样合格的黑人买家和白人买家时的行为是不同的，他们会

带黑人去看更差的房子，和黑人买家最初要求相差较远的房子，同时愿意对出价高的白人买

家花更多的功夫，而对出价高的黑人却没有这种反应。

文章四：Correll, Park, Judd and Wittenbrink (2002). Journal of Personality & Socia Psychology The police officer’s dilemma: Using ethnicity to disambiguate potentially threatening individuals.
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这篇文章最有趣。为了看警察如何决定向不向一个怀疑持枪的疑犯开枪的，他们让警察

打一个电子游戏。在这个游戏里，有白人好人，白人持枪坏人，黑人好人和黑人持枪坏人，

两种肤色的人出现持枪坏人的几率是一样的。打游戏的结果是，警察作出不对一个白人好人

开枪的速度要比不对一个黑人好人开枪的速度快不少。而如果你问这些警察对不同种族的人

有没有不同的看法，他们都是说不的。

这些东西都是学术文章，需要花很大功夫才能证明歧视可能是存在的。但是就个人感受

而言，歧视是无处不在的，只是大家不明说而已。黑人的政治地位当然比华人高多了，这是

黑人斗争来的，华人显然更受歧视。只不过现在越来越多的华人属于高教育的人群，能有一

份像样的工作和收入，让很多人以为自己不被歧视了，这可能吗？看看最后一篇文章吧：

文章五： Glaeser, Laibson, Scheinkman and Soutter (2000), Quarterly Journal of Economics “Measuring Trust”

这篇文章有一个作者没有在文章里明说，但是因为这是一个在哈佛做的实验，所以我不

小心知道的事情：这篇文章是在研究人群之间的信任度有多高的，研究的对象就是哈佛的本

科生，大概可以算是美国的精英群体。我不想具体去描述实验是怎么做的了，但这件事情我

记得很清楚：亚裔学生表现出了对白人学生高度的信任，可是白人学生却总是欺骗亚裔学生。

所以在这个实验中，被耍的主要是亚裔学生，而耍的主要是白人学生。也许把这个结果引申

到歧视是有点过了，但是我对这个结果毫不奇怪－这不就是一个你想跟人家玩，但是人家根

本不鸟你的结果的吗？

好了，不多说了，再说就像愤青了。

新浪，CNN 和 BBC

这几日，我一直在花时间关注英航从北京到伦敦的波音 777 飞机在降落时发生事故的事

情，原因是我是一个飞机迷，波音 777 又是这几年来我往返中美乘坐的主要机种，我迄今为

止 80％的坐飞机的时间大概都是在波音 777 上度过的，算距离大概能有十五六万公里，这

让我对这种飞机发生的事故格外关注。

这件事情首先是通过 CNN 的插播新闻引起我注意的，

CNN 的最初报道是飞机滑出了跑道，

这时新浪上的报道则是：飞机迫降。我知道新浪肯定是翻译的外国新闻报道，但是这两个报

道的区别之大，已经引发了我的好奇心：滑出跑道和迫降，可是截然不同的事故。我想，既

然是在英国发生的事情，BBC 应该是相对权威的地方。我就去了 BBC, BBC 在那时那刻显然

还不知道事情的真相，因此和 CNN 一样，BBC 的报道是飞机滑出了跑道，事故的原因不清楚。

直到几个小时之后，事情变得更加清楚之后，CNN 和 BBC 才开始报道这架飞机是：Crash

Land，这个词的中文翻译应该是迫降。

事情并为就此结束，很快新浪就领先 CNN 和 BBC 报道：飞机的迫降疑因吸入飞鸟。这时

CNN 和 BBC 的报道还在猜测原因，集中的信息是：波音 777 是一种很安全的飞机，飞机在降

落前完全失去动力非常令人惊异。若干小时后，CNN 和 BBC 才开始猜测事故的原因，吸入飞

鸟被当作一种原因，但被强调是一种非常不可能的原因－777 虽然只有两个发动机，但是这

种飞机只要有一个发动机工作就能正常飞行，在降落前那十几秒的时间里，两个发动机同时

被飞鸟撞击失去动力的可能性几乎微乎其微。

这个世界像我这么无聊的同时看几个版本的事故报道的人大概没有几个(关于中国的报

道，我从来都是中英两个版本一起看，如果这件事情存在两个版本的报道的话，因为这两个

版本几乎从来都是不一样的，看两个版本大概能够给出一个比较完整的图景)，只不过我对

这件事情非常有兴趣，更何况这是一架从北京起飞的飞机，但我在这件事情上发现的事情却

不是不常见的：新浪也经常领先很多美国主流新闻机构宣布正在进行的民主共和两党初选的

结果。这么说吧，新浪有极强的动力制造标题，也许 90％，甚至 99％的时候这些标题事后
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被证明是正确的，可是我觉得作为一个已经成为主流媒体的网站，怎么能够如此轻率的报道

新闻？更何况，很多报道的新闻都是二手的，比如说美国初选的结果，或者这次的飞机迫降

事故，我相信几乎一定是二手的。报道二手的新闻还敢这么轻率，这似乎不是新闻报道应有

的态度。

我对国内新闻从业人员这些年来的进步感到非常的高兴，我碰巧还认识一些年轻的记者

和编辑，我觉得他们非常敬业，非常努力的在把我们的新闻和媒体做得更好，我从心里感激

他们的努力－他们每日所编所写，在非常深刻的影响人们思维看待这个世界的方式。我期待

这种趋势能够一直继续下去，等到有一天，我们的媒体会像重视标题一样重视内容，我们的

读者也会变得越来越挑剔，让我们的媒体能够不懈的努力。

谷主和我每日都读《纽约时报》，这份报纸可读的部分超越了我们阅读的能力，因此我

们几乎从来没有读完过我们想要读完的全部文章。中国，还没有这样一份报纸，中国倒是有

不少发行量很大却没有东西可读的报纸，这就是差距。

乱谈

去了新奥尔良几天，参加美国经济学年会，主要是穿着西装在十几个旅馆间跑来跑去的

面试。中间有很多散乱的想法，我自己的桌面上有好几个只写了几句话的博客，没写下去的

原因是没有体力把那些起了头的题目写完，不是我累了，而是觉得那些题目太大了，没个万

把字写不清楚。鉴于目前头脑属于空白状态，干脆把这些写不清楚的东西写下来。

1． 满城尽是中国人

在新奥尔良遇见中国人的概率比我想象中高得多，很显然，那些更我一样穿得人模狗样

的年轻中国面孔都是正在找工作的即将毕业的经济学博士们。谷主认识的中国经济学博士似

乎比我还多，所以到了新奥尔良的第一顿晚饭是和一群谷主的朋友们吃的－我们一大群人很

容易的成为了那个餐馆里最大的一群人。

两个中国最著名大学前来招聘的老师都告诉我，他们分别收到了一百多份工作申请，申

请人都是中国人。这个数字意味着今年从美国大学毕业的中国经济学博士至少是一百多人，

我知道一些中国人因为没有回国的打算所以没有申请国内的工作，因此实际今年毕业在美国

的中国经济学博士会超过一百多人，有两百人也未可知。

我在想:如果这些中国人能够团结起来，能做多少事情啊？一方面中国有这么多问题需

要有人研究，有人分析，这些人中的大部分我相信都受过非常严格的训练，另一方面，这一

两百人中的大部分将会最终留在美国。吸引全世界最聪明的脑袋是美国一直以来坚持做的，

美国的竞争力也依赖于此。从全球的角度说，最聪明的脑袋都在美国似乎并无不可，但从国

家的角度说，吸引和留住中国自己聪明的脑袋们似乎也是一件非常值得做的事情。穿着洋装，

说着洋话，被洋人面试，我内心的民族自尊心非常触动。

2． 新奥尔良－一个架子

我对新奥尔良最大的印象是这座城市是一个美丽的架子：一个美丽繁华的城市在一夜之

间把人都抽走了。所有昔日的繁华还在那里，就是没有人了。几个例子：沿着密西西比河畔

有一个很大的购物中心，我和谷主去的时候，发现商店都还在那里，东西也还在那里，就是

没有人逛；新奥尔良的“法国角”有一些很不错的饭店，有的饭店很大，可是那些饭店上菜

速度慢得惊人，我和谷主连续两天都有一样的经历。我的猜测是这些饭店已经图有其表，后

堂肯定非常缺人，已经不足以支持饭店看上去的规模；我抱怨过，我们系里的秘书也抱怨，

在新奥尔良便利店非常不便利，分布有点稀，东西有点少。我把这当作是一个人气不够旺的

表现，人气旺的地方就会有很多便利店，便利店里会有各种东西。当然，这个观察有可能是

因为我们住在 CBD 和法国角附近，并不完全具有代表性。

3． 中国经济学
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我又听到不少人在提“中国经济学”。虽然提法相似，但里面的差别其实很大。有些人

在说另起炉灶，有些人在提批判性的学习，有些人在提批判性的创造，有些人在说输出中国

经验。当然，这些提法本身未必是相互排斥的，但是我觉得提这些看法的人的观点其实是相

互排斥的。我觉得，只要能搞懂中国，用科学的态度，就可以。路线的辩论，有点不必要。

4. 关于民主

我觉得中国的语文教育很失败。我的中文已然很差，为了避免我说不清楚，不得不在开

头的地方提醒阅读的人，我只是在用极端的方式叙述一个观点(本文的观点会有点极端，这

是故意的，这样可以让观点更明确一点)。而且我说的是一个 positive 的观点，也就是：民

主的良好工作是要有条件的。这和我对民主的态度是什么没有必然联系，所以我提醒了：但

本文所说的，并不能完全反映我真实的看法。可惜的是，没想到有这么多人的阅读能力这么

差，这大概是拜中国失败的语文教育所赐：所有的文章有且只有一个中心思想，即使强奸了

作者的本意，也要安一个中心思想。

看得见的和看不见的

早上，为了申请英国的签证去某个指定的地点去按手印。说某个指定的地点是因为，原

先我以为那是一个英国的领事机构。进去之后发现，墙上挂着的是布什和切尼的头像，这一

般是美国联邦政府机构的特点。我心里很纳闷，英国人怎么还挂美国总统的像。等我坐下来

环顾了一下之后我才意识到，周围几乎所有的人都拿着美国绿卡在填表，原来这是美国申请

入籍的地方，因此这就是一个地地道道的美国政府机构。之后扫描指纹的过程没什么好说的，

十个手指，一个不落。我感叹的是英国和美国的关系实在是深得可以，英国人竟然委托美国

人帮助其扫描进入英国人员的指纹，而美国的政府机构竟然可以替英国的使领馆打工。中国

是个没有什么盟国的国家，因此我过去对“盟国”这个词没什么感性认识。第一次对盟国有

认识是途径东京成田机场的时候，我放眼望去，整个航站楼停了几十架美国飞机，跟个美国

机场没有任何区别。机场里也有国航，东航和南航的飞机，但加在一起也就四五架吧，你就

感觉到，美国和日本离这么远，但走动却这么频繁，中国和日本近在咫尺，来往的却显得稀

稀拉拉，我于是终于意识到，美国人和日本人之间可不是一般的亲近。

按完手印出来，因为下午还有一个面试，于是干脆就到了边上一家“汉堡王”(Burger

King)吃午饭。这还是我第一次在波士顿城里进这样的快餐店，以往一般都是跑长途的时候，

在高速公路上的休息区吃这样的快餐。尽管我知道这种地方一般是穷人出没的地方，我还是

被饭店里正在吃饭的那些人的“穷样”给吓着了－除了黑人，就是拉美人，我进去之后里面

多了一个中国人。绝大多数人的身材胖到走形，有些人看上去非常脏。价钱便宜的有点离谱，

一个鸡肉汉堡只要 1 个美元，这个价格恐怕在中国都吃不上一个汉堡吧？我生生的看着前面

那个女的，用了不到十美元，买了至少够两个人吃的饭。绝的是，她连零钱都准备的一分不

差，可见她一定是这个地方的常客。

我看着这些穷人，心里有点难受。当然在绝对意义上，能进汉堡王吃饭的人在这个世界

上来说，已经绝对算不上穷人了。这个世界上有几亿人还生活在低于一个美元一天的水准，

换句话说，如果他们一天吃了一个汉堡王的鸡肉汉堡，那么他们就几乎什么别的消费都不可

以有了：衣服，住房等等所有其它的消费。

我很快想到了收入分配。美国的收入分配差距从基尼系数上说和中国差不多，最近这几

年中国可能超过了美国，也就是中国比美国的收入分配更加不均。但美国的收入分配差距和

中国的收入分配差距却是很不一样的。美国超过 80％的人口生活在城市，美国的地区之间

虽有差异，但收入上的差异并不是特别巨大，这使得美国绝大部分的收入分配差异是城市内

部的收入差异，“朱门酒肉臭，路有冻死骨”对美国而言会是一个更真实的写照。中国的城
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市里也有很多贫民，但城市内部的收入差距其实不是中国收入差距最主要的部分，最主要的

部分是城乡差异和地区差异，因此，在很大意义上，中国的贫富差距在数字上远比在视觉上

明显。如果你看到几个城里的穷人就觉得自己看到中国的穷人了，那很可能只是一种错觉，

因为中国绝大多数的穷人是不在城里的。这件事情可以看成是一件坏事，因为我们的直观印

象也许比实际情况要好，尽管我们的直观印象本身已经不算很好了。这件事情也可以看成是

一件好事，那就是收入分配问题带来社会问题，因为存在地域的分割，在中国也许不会像在

别的国家那样来得那么剧烈，因此中国对收入分配问题的忍耐力可以更高，从而为中国赢得

更多的时间。

算了，想那么多干嘛。说实话，垃圾食品又便宜又不难吃，我今天中午就好好的“放纵”

了一下，就 6 块钱，吃到残废。

回国杂感

停写了一周博客，原因是回了一趟国。在飞机上飞了 2 天，在国内待了 4 天，总共是 6

天。除了办事见人，就是随机的在睡觉，以至于我现在完全不清楚自己生活在哪个时区。

1.变化

我一直都跟人说，半年回国一趟以及每日对国内的关注也只能勉强保持我对中国的了解

不至于太过时。我的这个感觉在过去四五年里始终都是对的，每次回国，都需要花一点时间

来适应国内的变化。飞机降下来的时候就发现，首都机场的 T3 航站楼已经灯火通明，我知

道这个楼还没有投入使用，可是你只要远远的看一下这个航站楼的体量，我们现在使用的

T2 航站楼简直就像一个玩具航站楼一样。

去坐了投入使用不久的地铁 5 号线。说实话，我能感觉到车辆制造得还不够精细，但是

这没有什么好抱怨的。比起纽约，波士顿和华盛顿的地铁，比起 1 号，2 号，13 号和八通线，

5 号线都是不可同日而语的。当然，最让我高兴的发现还是，北京市做了一个正确的选择，

把地铁的票价统一的降到了 2 块钱。更便宜和更方便的公共交通显然是北京市缓解交通问题

的唯一选择――公共交通是不应该以盈利为目的。也许是因为 5 号线的投入使用，也许是因

为票价的降低，也许是因为更多的人群住到了地铁沿线，地铁的乘客似乎也在用让人惊异的

速度增长。我仅有一个样本点，早高峰的四惠东站－1 号线的始发站，我看到的是因为太多

的乘客，地铁不得不分期分批的让乘客进入站台，而站台上则是人山人海。四惠东站我很熟

悉，这样的景象是我从来未曾见过的。

路过了谷主过去出没的国贸，国贸三座已经屹然耸立，让国贸的一座和二座看上去像两

个矮墩墩的胖子，对面中央电视台前卫的新楼已然成型。如果按照美国的速度，这座楼也许

还要几年才可以投入使用，但是在中国，这座楼再过半年就要为奥运会服务。说实话，我已

经有点习惯了美国蜗牛式的建设速度，以至于有那么一刻，我有点怀疑这座现在还只是框架

的建筑半年后就能成为一个可以使用的转播中心。但我很快就打消了自己的怀疑，理由很简

单：这是在中国。

2．物价

谷主经常嘲笑我这件事情：谷主刚到美国的时候，我带谷主去“逛街”。结果我把谷主

带到了一个超市，说：逛吧，爱买什么就买什么。我昨天刚到家，谷主问我回国干什么了。

我说我去逛街了。谷主很诧异：你还有时间逛街啊？我说：哦，等人的时候逛了一个超市。

结果我的答案又让谷主嘲笑了我一次。我进超市就是去找我爸妈告诉我的 100 多块一桶的花

生油－如果我没记错，一年前这么一桶油似乎是五六十块，半年前似乎是八十块，现在果然

是一百多块。虽然随机的看了一下价格并没有觉得有全面涨价的感觉（粗略的感觉是：只要

是能用工厂生产出来，且原料没有瓶颈的产品价格还是相当稳定的），但粮油的涨价幅度确

实有点吓人。
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3． Choke on Growth (窒息的增长)

这是《纽约时报》一个连载的题目，主要是报道中国的环境问题。在北京的几日，大概

是经历了北京空气质量相当差的几天，天气预报里说的是“霾”，是“中度污染”，总之整

个城市在一种灰黑色，有气味的烟尘中。我对这些都有心理准备，但置身其中还是非常不同，

让我觉得《纽约时报》起了一个恰如其分的题目。我就说我的反应吧，在那种情形下，我在

北京都舍不得开灯，不是我付不起电费，而是我一开灯我就觉得自己打开了一个烟囱。我舍

不得用水，因为我想到的是这个城市正在干涸。我不是一个环保主义者，或者说，在环境和

经济增长的取舍中，我并不总是认为应该保护环境而牺牲经济增长。这件事情其实远比经济

增长和环境的取舍更复杂。污染，是富贵病也是贫穷病－富贵，消耗更多的能源，污染更多；

贫穷，使用更脏的能源，用落后的技术，污染更多。而中国是两种污染同时都存在：北京的

空气污染，一部分是由于北京几乎无限制增长的汽车和工地，另一部分是北京和其周边地区

还在大量的使用含硫含尘量很大的煤作为能源。所以，你看到的是富贵病和贫穷病的综合体。

我对这个问题还没有清晰的思路，但这是一个必须要正视的问题。生活在“霾”中，可不是

“小康”。

4． 瓶颈

这是我的一个观察：一方面，北京的路，越来越堵；地铁，建设的速度赶不上乘车的人

群；医院挂号的队永远都很长。另一方面，北京的餐馆又多又好，北京的超市，商场，影院，

娱乐设施越来越多。总之，市场管的部分非常兴盛，瓶颈主要是在政府管的部分。当然，这

不是说政府不在努力，或者说应该把政府管的部分交给市场：政府管的也许就是难管的，或

者市场不能完全管好的。但，我的感觉是，不管后面的理由是什么，事情的瓶颈在政府这边。

所以，我们需要有更努力的政府，用更聪明的办法，在未来很长的时间里。

5． 浮躁

见到了林毅夫老师，聊了一个多小时。谈到浮躁，林老师的告诫是：要有大视野，大志

向，这样才有大事业。当然，这不是原话，这是我从原话中体会出来的。在一个满地找钱的

社会里，大视野和大志向，难啊。

6． 书店

去书店里替谷主和自己淘书，书多得可怕又少得可怜。买了 6 本书，捧回了美国，其中

有 3 本是英文翻译成中文的，2 本完全是为了纪念的：痞子蔡的新书和王朔的新书。谷主指

着王朔的书说：上一本你买来还没看呢，怎么又买了一本？我想想也是：这两本书我大概不

会去读，买来就是为了曾经的回忆的。最后一本是葛剑雄的书，我喜欢看点历史，葛剑雄千

万不要让我失望。

7. 没了

意识形态和科学精神

几个星期前，我看到著名的《外交事务》(Foreign Affairs, 2007 年三月/四月号)上

的一个标题“经费不足的五角大楼”(The Underfunded Pentagon)。我非常有兴趣，但是当

我看到文章的作者时，吃了一惊。作者是哈佛经济系的费尔德斯坦(Martin Feldstein)教授，

他也是美国国家经济研究局(NBER)的主席，里根总统任上曾当过总统经济顾问委员会的主

席，他当时是因为公开批评里根的赤字而和里根决裂然后离开白宫的。

费尔德斯坦认为五角大楼经费不足的理由简单到根本不需要一个经济学家来说这个话：

美国正在两种威胁下存在着－传统的威胁，主要是俄国和中国的军事力量以及新的威胁，主

要是国际恐怖主义。基于此，美国目前一年达到 5500 亿美元的支出仍然不够，还需要进一

步提高军事支出。他当然做了一点简单的算术来计算为什么逐步将军事支出由目前 GDP 的
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4%提高到 6％并不需要增加税收。但通篇看来，这是一个政治宣言：美国需要在新的世纪需

要更强悍的军事实力。

我起初看到这些论断的时候是有点吃惊的。我上过费尔德斯坦的公共财政课，他是一个

典型的经济保守主义者：小政府，减税，私有化养老保险和医疗保险，典型的供给学派。他

花了半个学期的时间论述为什么应该私有化养老保险和如何私有化养老保险。政府支出，对

他而言从来都是太多而不是太少，他批评他老板里根的事情也是这种信念的一个注脚。所以，

我一开始是很吃惊他会觉得依然很恐怖的军事支出还是太低了。

但我很快就意识到，这并不矛盾。他不仅是一个经济保守主义者，更是一个政治保守主

义者。政治保守主义的一个重要特征就是支持强大的军事力量。这篇文章，显然是一篇宣扬

意识形态的文章。这当然也解释了，为什么这些年来费尔德斯坦一直在极度努力的推动经济

学界对国家安全的研究。

与费尔德斯坦的保守主义相映成趣的就是克鲁格曼，这个他那一代里最杰出的国际贸易

学家在《纽约时报》上的专栏几乎已经完全被意识形态充斥了：无论他如何雄辩，他的观点

已经有了深深的政治和意识形态的烙印：最差的民主党也好过最好的共和党。只要是共和党

支持的，就是错的。只要是共和党支持的，我们就要反对。

费尔德斯坦和克鲁格曼都得过克拉克奖－美国经济学会每两年挑选一位 40 岁以下的经

济学家颁发，他们也都是坊间流传的诺贝尔奖的热门人选，这些都表明他们用科学的方法进

行的研究是得到同行认可和高度评价的。可是他们也有如此意识形态的一面，不知道是反映

了人类的局限，还是反映了政治社会问题的复杂：不可以把社会当作一个机器，以为用科学

的办法就能对付。

拉美化

这几天，一边关注着委内瑞拉的修宪投票，一边想着拉美化的问题。查韦斯在修宪的尝

试中失败了：虽然查韦斯是个相当受欢迎的总统，但委内瑞拉的老百姓还足够清醒，没让他

在成为终身总统的路上走出第一步。(我觉得这件事情有意思的地方是，美国在富兰克林.

罗斯福总统之前，宪法里并没有总统只能任两届的条文，但是几乎所有的总统都自动的没有

超过两届任期，似乎只有富兰克林罗斯福是任了超过二届。他死后，美国修宪，把不超过两

届这件事情写入了宪法)。

新闻里面有个细节，查韦斯本人选择在委内瑞拉最穷的地区之一投票，在这些地区，他

的支持率最高，是他的票仓。为什么穷人会支持他？因为他大刀阔斧的进行再分配，一方面

他把委内瑞拉最重要的资源石油收归国有，另一方面他把出口石油收入的相当一部分投在了

贫穷的地区。事实上，不仅在委内瑞拉，在整个拉美地区，因为收入分配的两极分化，不同

的国家一次又一次的出现左翼，甚至是极左翼的政府上台。这些政府一般会干的事情是：国

有化和再分配。(如果你仔细研究一下，现在这个世界上最“红”的地方是拉美，但这个地

区偏偏也是收入分配最两级分化的地区)。

但国有化和再分配的一般性结果是：再分配没有分配成，最后整个国家的经济也给搞崩

溃了。拉美国家经历了这么多届左翼政府，收入分配状况并没有发生根本改变，而经济增长

则相对落后。说起来有点讽刺的是，倒是在阿连德之后始终被极右和右翼政府控制的智利，

是拉美国家中各方面表现最好的，没有金融危机，经济增长也很快。巴西现在有个打着极左

旗号上台的政府，但是采取的政策却是非常温和的政策，和他们上台时宣称的毫不一样，巴

西的经济最近也表现的不错。当然，不要忘记，不到十年前，这个国家还被金融危机席卷过。

查韦斯其实差点就把委内瑞拉搞崩溃了，委内瑞拉的石油产量在他上台以后一直在下

滑，石油工业的投资非常不足。可是他赶上了好时候，油价从他上任之初的 10 美元左右一

桶，涨到了现在 90 美元左右一桶，所以即便产量下降，委内瑞拉的政府所承诺的各种开销
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依然可以通过巨额的石油收入的来支撑。我非常相信，这大概是相当一些人的共识，委内瑞

拉政府的财政支出是不可持续的，除非油价继续高涨。一旦油价停止上涨并开始下跌，委内

瑞拉一定会出现巨额的财政赤字，之后就会是通货膨胀。那些为查韦斯欢呼的穷人们，最终

会是查韦斯极端政策的最终受害者。当然，我几乎可以肯定，查韦斯会把这些事情归于美国

的破坏和阴谋。

但事情并不止于此，拉美的经验告诉我们：当最穷的人群，因为错误的经济政策变得更

为贫穷后，贫富差距会更加严重，穷人会更加要求政府采取再分配，政府会采取更加强硬的

再分配政策，对经济进行更多干涉，更加国有化，于是在错误的路上走得更远。这是一种恶

性循环。

在中国，民粹主义的声音开始越来越响，这是收入分配差距拉大的必然结果。我对中国

拉美化的担心不仅仅是收入分配的两极分化，而是担心中国会陷入拉美式的恶性循环－请记

住:帮助穷人的方法绝对不是劫富济贫，绝对不是。

好人和坏人

小孩听故事的时候，一件很重要的事情是弄清楚：谁是好人，谁是坏人。在一般讲给小

孩听的故事里，坏人做坏事，做坏事的是坏人。好人做好事，做好事的是好人。事情非常简

单明了。但是，请注意：“坏人做坏事”和“做坏事的是坏人”在逻辑上是两个截然不同的

事情，前者说做坏事是坏人的必要条件，后者说做坏事是坏人的充分条件。

但我们的历史书，至少我学过的历史书是不想把充分条件和必要条件分清楚的。拿太平

天国这件事情说吧，中学的历史书里的逻辑从骨子里说是这样的：因为太平天国是反对腐朽

的清政府，做的是“好事”，所以太平天国是“好的”。然后，因为太平天国是“好的”，

所以太平天国做的其它事情也是“好的”。镇压太平天国的曾国藩做的当然是“坏事”，所

以曾国藩是“坏人”，因为曾国藩是“坏人”，所以曾国藩干的都是“坏事”。当然，我读

的历史书没有这么赤裸裸的这样说，但至少我个人对历史书的印象是：中国的历史，或者说

世界的历史，都是好人和坏人斗争写下的，好人和坏人的定义和性质就是我上面说的。所以，

抗日战争当然是“好人”打下来的，“坏人”当然是要做坏事，所以干的只能是破坏抗战。

我对这件事情的惊醒是来自下面这件事情：高中的时候去安徽南部的天柱山玩，路过一

座庙宇，边上有个牌子写着下面的一段话：天柱山原同是佛教和道教的圣地，庙宇道观遍布

全山。天平天国在此征战数十年，庙宇道观被破坏殆尽，而此庙幸免于难。我读了这个牌子，

心里有种怪怪的感觉－对于一个当时全部的历史知识都是来自于教科书的我而言，这是一件

具有破坏性的事情，太平天国似乎干了非常夸张的事情。当然，事情到现在已经变得非常清

楚了，太平天国干得夸张的事情恐怕比清政府还要多。

我无意于去重新看待历史，这不是我的专业。我只是觉得，这种用好人和坏人的两分法

来看待事情的方法，似乎对很多人的思维方式有着深远的影响。我们虽然也许已经不相信历

史书里写的具体的内容了，但是历史书分析历史的方法却留在了很多人的脑子里。于是，某

经济学家是个“坏人”，所以他说的话都必然是错的(即使话好像不那么错，用意一定也是

坏的)。另一经济学家是个“好人”，所以他说的话都是错的(即使可能不那么对，用意也一

定是好的)。或者，干脆经济学家就都是“坏人”，所以经济学家的话完全不能听。

如果你还是坚持用好人和坏人的方式看待这个世界，那你多半有一天会像在天柱山的我

一样发现：灾难有时候偏偏是“好人”导致的。

政治局说话了
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把防止经济增长由偏快转为过热、防止价格由结构性上涨演变为明显通货膨胀作为宏观

调控的首要任务。

我充分了解政治局发话对于遏制通货膨胀的意义，我相信人民银行肯定有本事把通胀压

下来，只是过去没有尚方宝剑，现在有了而已。至于是用什么方式着陆，我就看不清了。

但是下面这副图，也许可以让我们看看更大的图景。这是美国前财长哈佛前校长

Summers 和哈佛经济系的前系主任 Alesina 在 1993 年发表的一篇论文。整篇论文的核心就

是这么一副图：

X 轴衡量中央银行的独立性，越大说明独立性越高；Y 轴衡量这个国家长期的平均通货

膨胀率。通胀和中央银行独立性的关系相当一目了然。看完格林斯潘的回忆录，你就更能相

信这副图是包含真理的：




经济发展水平和饭馆定价

从下午开始，波士顿下起了小雨。天，4 点就黑了。这是一种非常让人觉得极度沮丧的

组合，好在气温还不是很低，否则就更崩溃了。

谷主在哈佛的书店门口等我，然后决定一起去哪里吃晚饭。我不知道为什么，突然想吃

得稍微奢侈一点，于是目标立刻被缩小成两个：日本菜还是意大利菜。后来，我们去了意大

利馆子，这是一个正确的选择。我们坐在了整个餐馆唯一的一个临窗的座位，巨大的玻璃，

外面的灯光和雨水都很迷离，屋里却温暖舒适，还有好吃的东西。

谷主跟我讲了一点她这些天学习政治哲学的体会。她说了一半，我突然想起来一件事情，

于是问她：教你们的是不是一个叫 Mansfield 的人？谷主说是。我对谷主说，这是一个大师，

所以以至于我这个连政治哲学是什么都不知道的人都听说过他的名字。作为对谷主用政治哲

学给我洗脑的回应，我向谷主做了一个随便迸出脑子的经济学预言：我说我们正在吃饭的这

家饭店肯定能做大。我的想法来的如此随机，以致于我现在已经忘了当时自己为什么会有这

么一个预言。

美国餐饮业和中国的很不同，中国的餐饮是中国菜绝对是主流，然后零星点缀着一些国

外的菜，当然现在外国菜越来越多了就是。美国不太一样，至少我所到过的美国东部几个大

城市都是各国菜都有，而且分布比较平均。就拿小小的哈佛广场说，亚洲饭馆有中国的，日

本的，韩国的，泰国的，越南的，马拉西亚的，印度的等等，非亚洲的饭馆有墨西哥的，西

班牙的，地中海的，意大利的，法国的，美国自己的，最近还开了一家英国的面条馆子。
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我有一个观察，就是，一个国家的饭店饭菜的价格，和这个国家本身的经济发展水平正

相关(当然，不是严格一一对应)，就拿我经常去的这些饭店说，亚洲菜里最贵的日本菜，韩

国店其次，中国菜虽然是在哈佛广场几乎最黄金的位置，但是还是相对便宜，最便宜的是越

南菜。非亚洲菜中，法国菜当然属于最贵的，意大利菜其次，最便宜的是墨西哥菜。夏天的

时候在华盛顿，观察到的也是类似的范式。

对这种现象的一个解释可能是：最初一个国家的菜的主要主顾多是本国移民，母国的经

济水平在一定程度上决定了移民的经济水平，于是这导致了穷国的饭店菜价也便宜。一旦一

个国家的菜形成了一种定价的范式，就很难在比较短的时间里改变。比如说，大多数人对一

个墨西哥馆子的期望就是：价格便宜量又足。如果一个墨西哥馆子定价高了，很可能就会失

去很多的主顾。中国菜也是一样的命运。

不管真实的原因是怎样，就出现了下面的一幕：不管在中国多么出名的人，到了哈佛如

果想吃一顿中国菜，那么他只能在那个看上去有点破败拥挤的小中国餐馆里挤着。于是你就

可以在那个小饭馆里，见到很多很多大名鼎鼎的人。

上个星期，谷主和我与某巨型国企的老总就在那家饭店里匆匆吃了一餐，吃得我们自己

都觉得有点不好意思，实在是有点太简陋了。

所以，当我们走出饭店，送走客人，我们一起感叹：只有有一天，有一大群对中国餐馆

的期望不再是价格便宜又好吃而环境不怎样的顾客时，美国的中国餐馆也许才能变得上档次

一点。

我们相信，富裕起来的中国人，会是这么一群顾客。

带薪休假

（1）

虽然没有正面承认“黄金周”其实不算一个成功的试验，但是正在开始酝酿的缩短黄金

周的计划已经从侧面证实了这一点。很多人，包括我自己，都认为更具有弹性的“带薪休假”

制度比全国统一的放春节，五一，国庆三次大假要更合理。可是现在问题又来了，开始讨论

政府应该制定什么样的“带薪休假”制度。

让我有点搞不懂的是，为什么“带薪休假”这件事情需要政府来规定。这难道不是应该

各个企业自己决定就行了的吗？

“带薪休假”不过是一种福利，如果政府没准备规定企业应该怎么给自己的员工发货币

工资，为什么需要政府来规定企业应该怎么来分配“带薪休假”这种非货币福利？

我自己正在找工作，一般一个招人的地方都会告诉你他们那里的福利是什么，这中间包

括工资，包括你一年可以带薪休假的时间，包括你的各种保险，包括对你家人或者孩子会有

什么福利，包括对你个人职业发展会有什么样的服务。（拿某机构说吧，除去工资以外，一

年可以带薪休 26 天假，每工作 9 天，每天加一个小时班，可以第 10 天不去上班；另外一年

可以休 15 天的病假；此外还有 10 个法定假日加上周末；提供个人和家庭全套的医疗，牙齿

和视力保险；支付孩子到高中为止 80％的学费；对非美国公民，解决个人，配偶以及父母

在美国的身份问题等等）所有这些统一构成了你享受的福利，然后你再考虑要不要接受这样

一个工作。各个机构会有截然不同的补偿方式，如果找一份华尔街的工作，其结果可能是，

你一年到头都别休息，根本没什么“带薪休假”的说法，但是我给你超过市场平均水平 3

倍以上的工资还有比工资多得多的奖金，你签了约，我当场就给你几万美元算是签约奖金。

这完全是一个企业和个人自我选择的过程。你喜欢比较清闲的工作，可以去上面我说的

那个我算了一下一年大概只有 180 个工作日的地方，但是钱可能会少一些。你如果更喜欢钱，

可以去华尔街挣很多很多钱，但是可能就是没日没夜。
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政府的责任大概应该是制度层面的，要保证企业和个人之间有有效的劳动合同，合同签

订了之后如果没能执行，特别是企业欺负职工的时候，职工可以有地方申诉。至于合同里面

到底写一年休几天假，怎么休，这大概完全是企业和个人之间的事情，行业和工作之间差别

这么大，这件事情还是别由政府来规定比较好。
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（2）

我看了对我昨天博客的评论，除去“不了解国情”这一句请收回外，别的观点我都能接

受。 几点回复:

第一，我一直是一个坚定的反黄金周的人，比起用法律规定黄金周，我会更支持法律规

定的带薪休假。我已经记不得自己写过几次黄金周和带薪休假了。这一篇大概今年年初的




“放假放出 GDP？”


 是分析为什么黄金周不一定会拉动经济的，前段时间的这一篇

“经济过







热和黄金周”


 是继续“诋毁”黄金周并支持带薪休假的。昨天的那一

篇怎么“带薪休假”不







需要政府来规定吧？是在


 讨论，给定带薪休假，应该不应该由政府来规定怎么带薪休假，标

题还是比较清楚没有歧义的。

第二，绝大多数认为我说的不对的人持有的观点是类似的：给定中国的雇员没有太多的

选择和谈判的可能性，政府强制规定“带薪休假”的执行办法会改进中国打工者的福利。这

个观点背后的假设是：雇主给你带薪休假了，但并不会在别的方面苛刻，使得你的总福利其

实没有改变。或者用我的例子，雇主给你带薪休假了，不会减少你其他方面的福利，从而使

得你的总福利其实没有改变。我用某机构和华尔街的差别说明了总福利未必会因为带薪休假

的日子多或者少而变化的可能性。也许因为我说了这个美国的例子，有人觉得我不了解国情。

同样的道理一样可以适用于中国的血汗工厂－虽然我不知道对血汗工厂而言谈论带薪休假

是不是有点太超前了。老板可以在食堂的饭里少加肉和油，可以不投资改善宿舍和工作环境，

对血汗工厂而言，“带薪休假”的成本极有可能最终还是由工人们来承担，而且是合法的让

工人承担。我不知道这对工人们是不是好的选择。强制规定带薪休假，等于是让工人们强制

消费某种他们未必消费的起的奢侈品。(如果你不相信我说的，就看看各地新农村的过程中

怎么把羊毛从羊身上拔下来再安上去，然后说这是新农村让羊长了毛的吧。这就是强制长毛

政策带来的后果。)

第三，强制带薪休假和最低工资的区别。一个公司的工资都是用钱发的，另外一个公司

的工资都是用等价的榨菜发的，请问这两个公司的福利有区别吗？我想答案是：当然有区别。

排除最低工资的可执行性和其它负面作用，最低工资本身有可能会增加有工作的低收入群体

的货币收入。有了货币，你可以选择你想要的东西。强制带薪休假不一样，“强制带薪休假”

就像政府规定了，工资中不仅要有货币，而且还要有 10％必须是榨菜一样。不管怎么规定

榨菜的质量，包装和品牌，这样一种规定，极有可能不是增加最低收入群体的福利而是降低。

第四，排除上面所有的这些东西。我知道，很多人最终的担心其实是：如果不用法律规

定带薪休假，广大的中国老百姓可能就真的没有假休了，那就还不如黄金周。这种担心，我

在一定程度上是同意的，特别是在短期，比如说一两年之内。在更长的时间范围里，我没有

觉得这是一个担心。我觉得，只有取消了黄金周，才会给带薪休假创造可能性。大部分单位，

不可能在三个法定长假的基础上再多给你多少假期。你取消了法定长假，企业和单位才会考

虑安排更为灵活的休假方式。黄金周的存在挤出了本来也许早就应该存在的更为灵活的休假

模式。

但一个国家的人群在整体上工作时间的长短，劳动的强度，工作环境，不是通过一个什

么法律，政府下个文就能决定的。对多数人在多数时候，福利不是政府规定出来的，特别是

在一个市场经济里。

政治家和经济学家

我看格林斯潘的自传有点中毒了。已经很少有捧上一本书就舍不得放下的情形了，这本

书就有点让我舍不得放下，虽然我还是强有力的遏制了自己阅读的愿望，免得耽误别的更重

要的事情。当然，这也许只是我个人的口味问题，我一直爱读人物传记，然后这本书又会报

料如此多的政经大事，非常满足我的“窥视”心理。
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我是从书的第三章开始读的，前两章应该是格林斯潘个人成长的经历。到了第三章，那

一章的标题是“经济学遇上政治”(Economics Meets Politics)，说的是从约翰逊总统时代

到卡特当选总统这段时间，其间，他曾做过尼克松的竞选顾问，之后又成为了福特总统的经

济顾问委员会主席(他是尼克松任命的，但是在他被参议院确认为主席的当晚，尼克松因为

水门事件宣布辞职)。

书里有很多很有意思的故事，我昨晚花了半个小时讲给了谷主听，所以今天没有兴趣再

写一遍了。这里只想说一个小插曲：

福特当总统的第一年，经济从尼克松时期的衰退中强劲复苏，最猛的时候增长率折合年

率高达 9％，但是到了第二年，经济增长率又迅速回落，到了只有 2％。格林斯潘对此的判

断是：这并不足为虑。他说，现代经济非常复杂，有很多个部分组成，并不会像一个机器一

样，一开电门，大家都走。而是会走走停停，有时候快，有时候慢。而那时那刻，经济就处

于这么一个暂停的状态(economic pause)。他判断，不用做什么，过不了多久，经济又会回

到复苏的轨迹上去。这件事情在白宫内部得到了共识之后，白宫的发言人就原话不动的告诉

了媒体，说我们现在只是处于一个经济暂停中(economic pause)，很快事情就会变好。

但媒体和公众对这个“经济暂停”这个词的解读可不一样，他们的解读是，白宫承认经

济政策失败了！于是在接下来的日子里，福特总统受到了来自国会和各个方面的巨大压力，

要求政府采取更为激进的措施来刺激经济。福特虽然顶住了不少压力，但是这也让他失去了

选举，以微弱的劣势输给了卡特。当然，格林斯潘当时的判断事后被证明是正确的，经济确

实在稍稍暂停之后又重新开始增长，可是输了的选举就是输了。

他说，福特也许只是运气不好，谁让他这个现任总统偏偏在选举的时候碰上这么一个

“暂停”呢？

我对这件事情看的饶有兴趣。原因是，那个时候，格林斯潘的语言似乎还更偏向于一个

经济学家，有一说一，有二说二。到了后来，已经没有人能听懂格林斯潘到底在说什么了，

那个时候即便格林斯潘还是拥有一个经济学家的脑子，他已经开始用政治家的方式开始说话

了。讲实话和受欢迎，根本就是两件事情。1975 年的时候，格林斯潘的坦诚和白宫的坦诚，

也许恰恰是犯了政治错误。

不知道格林斯潘是不是从这件事情中学会了说话不能说得太透，要会打太极拳。作为公

众，我不知道究竟是政治家就是不喜欢说实话，还是政治家被公众逼得必须得不说实话。

社会成本不应该由企业承担

最近华为和沃尔马的裁员事件弄得沸沸扬扬的。尽管并没有公开的被承认，但很明显这

和即将要实施的新《劳动法》有关系。尽管法律界的一些人士否认新《劳动法》会让企业裁

员变得更难，但从企业的反映看，至少一些企业对新《劳动法》的解读是这样的。

让我们想两个极端的情形吧，这样可以有点基准可以思考问题。一个极端是，企业拥有

任意自由裁员的权利，想雇谁就雇谁，想让谁走，谁立刻就得走，不需要理由。另一个极端

是，雇员拥有全部的权利，如果雇员不愿意离开一个企业，企业没有任何权利裁员。我估计

大多数人都会觉得这两种情况真的很“极端”。前者对雇员太缺乏保护，后者又对雇员保护

过度。我见过一个厂长，抱怨老国企的员工非常难办，裁一个人，他能带着一家人堵在你门

口，让你吃不得饭，睡不得觉，甚至上不了厕所。所以这个厂长能做的是，再也不裁员了，

然后把原来那些人都养着。我也知道某著名企业如何虐待怀孕的女工(比如说调整怀孕女工

的工种，让人干重体力活或者倒大夜班)，名义上没有因为女工怀孕而裁员，但实际上怀孕

的人都被迫走人的事情。所以，大概大多数人都会同意，实际的政策应该在相对中间的位置，

所谓兼顾效率和公平。但至于中间到底在哪里，我估计不同的人会有截然不同的看法。
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但所有上面的这些讨论都忽略了一点，这个世界上不是只有雇主和雇员，还有社会，还

有政府。我的看法是，走中间道路当然重要，虽然很难说清中间到底在哪里，同时必须明白

的是，企业就是企业，不是社会，也不是政府。过去的经验是，企业承担了太多的社会责任，

企业不仅不裁员，还养老，还看病，还教育下一代，结果企业正事没做好，副业搞得也很差。

裁员和失业，对个人而言显然不是一种好的经历，也没人希望被裁和失业，但问题在于

为了降低裁员和失业对个人带来的冲击，我们究竟是希望企业来承担这个“副业”还是由政

府和社会来提供相应的服务？让企业承担，很简单，就是让企业裁员变难。政府和社会来承

担，大概应该是失业保险，社会安全网和有效的再就业培训和信息系统等等。我个人对增加

企业的裁人成本是有点保留的，这会导致整个劳动力市场失去灵活性和流动性。不要以为不

让企业轻易裁员了，就真的保护了劳工，一个缺乏灵活性和流动性的劳动力市场最终伤害的

还是雇员本身－不能轻易裁员的企业也不会轻易雇人，你也许找到了工作就不太容易失去，

但问题是你很可能找不到工作。

我同意，我们的企业应该更有社会责任感，应该更有公益心，应该更有人文关怀。但，

企业只是企业，并不是所有的事情都应该由企业来做的。我理解我国的国情导致的对劳动者

缺乏很好的保护，各种意义上的保护，但这未必全是企业的责任，也未必应该全是企业的责

任。有些成本根本是社会成本，不应该由单个的企业来承担的。

读报告

深化收入分配制度改革，增加城乡居民收入。合理的收入分配制度是社会公平的重要体

现。要坚持和完善按劳分配为主体、多种分配方式并存的分配制度，健全劳动、资本、技术、

管理等生产要素按贡献参与分配的制度，初次分配和再分配都要处理好效率和公平的关系，

再分配更加注重公平。逐步提高居民收入在国民收入分配中的比重，提高劳动报酬在初次分

配中的比重。着力提高低收入者收入，逐步提高扶贫标准和最低工资标准，建立企业职工工

资正常增长机制和支付保障机制。创造条件让更多群众拥有财产性收入。保护合法收入，调

节过高收入，取缔非法收入。扩大转移支付，强化税收调节，打破经营垄断，创造机会公平，

整顿分配秩序，逐步扭转收入分配差距扩大趋势。

写点十七大的东西吧。我没空读报告全文，上面这一段是关于分配制度的。我得说，报

告的语言非常精练，但我还要更精练一下。上面一段，经过我的精练，剩下这么几句话：

健全劳动、资本、技术、管理等生产要素按贡献参与分配的制度；初次分配和再分配都

要处理好效率和公平的关系；创造条件让更多群众拥有财产性收入。

第一句话从理论上非常重要。还记得劳动价值论吗？劳动价值论里，是绝对不会有第二

项的，也未必会有第三项和第四项。而关于剥削的理论，则是建立在劳动价值论的基础上的。

如果劳动价值论不成立了，剥削也就很难说存在了。

第二句话，我仍然在试图理解。大锅饭是非常平均的初次分配，干多干少，干好干坏都

挣得一个样，这显然不是我们想要的。优胜劣汰的丛林法则大概是最不平均的初次分配，这

个似乎也有很多人不喜欢。我还在试图理解，为什么光再分配还不够，还要强调初次分配？

对初次分配的强调，意味着政府可能要直接对工资报酬进行直接的干涉，而不是通过税收等

工具进行间接的调节。这个做法，恩，哼哼，也许可以做，比如说很多国家都有的最低工资

制度(这个制度在经济学家中非常有争议，反对的多，支持的少，从实际证据上说，最低工

资有负面影响和正面影响的证据都有，似乎负面影响的证据更多，但这可能和很多经济学家

不喜欢这个制度有关)。但是尺度一旦掌握不好，恐怕会容易造成比较负面的影响。

第三句话，我的理解就是要让更多的群众成为有产阶级。有财产了，自然才能有拥有财

产性收入。更多人有产了，才会有“更多群众拥有财产性收入”。这个提法，我也正在试图

理解。现在一家只有一个孩子，又没有好的养老体系，所以大部分人城里人养老估计只能靠
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自己的积蓄。有积蓄，就会有财产性收入，或多或少。如果孩子和财产是用来养老的两种方

法，让更多的人少生孩子也可以让更多的人拥有财产性收入。我并不是说这句话就是这个意

思，我是说，这句话到底要说什么，光从文字上在我看来并不清晰明了。

如何对最富的人征税

下午，我们一个办公室的几个人，很罕见的坐在一起讨论经济问题，讨论的主题是－对

最富的人群是应该多征税还是少征税(严格的说，最富的人群的边际税率究竟是应该高还是

应该低，也就是，如果最富的人多挣了 1000 万，政府应该拿走多少)。

对这个问题，最优税收理论的一个很著名的答案是(得了诺贝尔奖的答案)，即便一个在

乎再分配的政府（注意，再说一遍，一个在乎再分配的政府），对最富的人群的边际税率也

应该设置为 0(或者很低)。这里面简单的理由是，政府始终面对着效率和公平的选择，但到

了最富的人群，情况有点不一样－没有比最富的人更富的人了！因此，对最富的人提高边际

税率所造成的效率损失要远超过其增加的再分配所带来的好处。(那篇理论里的另一个著名

答案是，最优税率应该在 0 和 100％之间，听起来似乎简直是在讲大实话)。

但最近在美国的政策讨论中，特别是民主党人的政策建议中，很大一部分都是提议增加

最富的人群的税率。这些政策建议违反最优税收理论的结论吗？我们讨论的结果是，不一定！

前面说的最优税收理论的一个假设是，最富的人富是因为他们最有能力且努力。因此，

我们不想对这样的人征税，因为这样会减少他们的努力。如果最优能力的人减少了努力，这

对整个世界而言会是很大的损失。

但是，这个世界上的富人未必都是因为最有能力且努力才变得最富的。我就经常觉得，

那些能够变成首富的人，恐怕天赋异禀的成分大，努力的成分小(当然，我极有可能是错的)。

拿比尔.盖茨说吧，这个家伙，估计就是对他征 90％的税，他还是能创立微软并做大做强。

如果一个人变成最富主要是因为天赋异禀，而不是因为努力，那对这样的人征很高的税才对。

天赋异禀，就好像生下来就中了一个大彩票一样，对这样的人难道不应该征高税吗？

所以，我们讨论的结果是，如何对最富的人群征税，关键是看这些人是怎么变富的。是

奋上来的还是生出来头上就写着天下最富的？

我们每个人都觉得这个答案好像是正确的，但是毫无意义，于是讨论就这么停止了。

旧凯恩斯

说点题外话先。这几日我 MSN 博客的点击大增，让我有点摸不着头脑。经济学里的时间

序列分析里有下面这几个著名的难题。1.在时间序列短的时候，有时间趋势的平稳序列和没

有时间趋势的单位根序列很难区别。2.在时间序列短的时候，单位根序列和存在断点的平稳

序列很难区别。总而言之，给定我现在的样本，我不知道此次暴涨是因为什么。因为我可以

想象出三种可能的情形，使得我的 MSN 博客点击数符合三种情况的任意一种。

1. 存在长期上涨趋势。MSN 的博客是人传人的，看我的人多了，他们会

带更多的人来，所以我的读者群会有长期上涨的趋势。

2. 只是一个单位根序列。人们随机的撞到了我的博客上，看两眼，觉得

还值得再来，于是接着再来。当然，也会有读者随机的离开。这样，基本上我的读者群总数

大概会是一个单位根序列。

3. 这两天，牛博网上不去了，据说是被关了。所以，牛博网的部分人群

跑到 MSN 来看博客，于是我的读者数量存在一个瞬时增长，也就是断点。

我当然希望是情况 1，但是我实在没法排除情况 3。如果有符合情况 3 的朋友烦请留言

告诉一声。牛博网是个不错的博客网站，可惜的是右愤太集中，被关并不意外。

下面是正文：
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明天 IMF 来系里面试，一时洛阳纸贵，好几个人都在借曼昆的《中级宏观经济学》，希

望临时抱佛脚，能够在明天面试的时候谈谈“经济政策”。同办公室的 Dan 对我说，他大一

以后学的经济学都和经济政策无关，让他谈经济政策，他能想到的就是大一时学的那点早已

被学界唾弃的，旧凯恩斯那一套 IS-LM 什么的。我看到 Dan 还在奋力的读他那本有点过气的

多恩布什和费雪的《宏观经济学》，我就从自己的书架上随手拿了一本曼昆的书给他，我教

过好几轮本科生的宏观课，每次系里都会发教材，所以我的书架上有好几本曼昆的书。

去年还是前年，曼昆和明尼苏达的几位教授打嘴仗，文章最后都发在 Journal of

Economic Perspectives 上。曼昆说，宏观经济学这 20 多年的发展，在学术上进步也许很

大，但对实际经济政策的制定而言，这些新发展几乎没有什么帮助。他说，他所知道的那些

政策制定机构正在使用的经济模型，底子仍然是旧凯恩斯那一套。明尼苏达的几位有点不以

为然，论证了这二十多年来宏观经济政策的改善和宏观经济的良好表现很大程度上都是因为

我们对宏观经济理解的加深，而这显然要归功于这 20 年来宏观经济学的发展。

说实话，我还真不知道如果真的让明尼苏达的几位来制定经济政策，他们会怎么做。让

我猜一个极端的版本：先是买一台计算机，编好程序，让计算机按照程序来印钞票。然后是

减税，减到不能再减为止，最后是解散政府(或者把政府变得尽可能小)。新古典经济学，其

实从骨子里是觉得政府只会干坏事而干不了什么好事的，所以要是用新古典经济学来理解经

济政策，最好的经济政策大概就是我上面说的。新凯恩斯虽然做得很复杂，但是从骨子里未

必胜过旧凯恩斯。克鲁格曼对此有一个精妙的评论，他说 Obstfeld 和 Rogoff 用了 76 个方

程才终于讨论了在开放条件下货币政策对利率，汇率和产出影响的一个特例，可是从政策的

角度看，这个开创了现在被称之为新开放宏观经济学文献的重要文章，未必胜得过 40 年前

的蒙代尔－弗莱明模型，后者只需要一支铅笔和几幅图就可以讲清楚。

我知道，系里那些准备明天面试的人不会去花时间推那 76 个方程，他们会去翻早已过

气的蒙代尔－弗莱明模型，这一旧凯恩斯理论的开放宏观版。

这是一个讽刺吗？还是别的什么？

逻辑和谬误

2001 年的诺奖得主 George Akerlof, 是一位一辈子都在和新古典经济学范式“战斗”

的经济学家，他得奖也是因为他从一个角度推翻了市场万能的想法-当存在信息不对称的时

候，市场自由选择的结果，可能会是一个最坏的结果。这个理论的一个直接含义是，有些市

场也许强制参与是更好的，比如说保险市场。不完全信息现在当然已经早已成为主流的东西，

但在 George Akerlof 告诉我们不对称信息可能造成的危害之前，有多少人又能意识到，在

条件稍微不同的时候，市场竟然有可能会导致这么坏的结果呢？

2006 年，也是这位 Akerlof，在他就任美国经济学会主席的时候，谈到了宏观经济学中

的五个中性定理。（学经济学的应该会知道，这是五个非常重要的定理，不学经济学的也许

会发现，这五个定理怎么看怎么都不像是对的）

1. 消费和当前的收入水平没有关系(持久收入或者生命周期假说)

2. 投资决策和当前的利润水平或者现金流无关(Modigliani-Miller

theorem 的一个变化);

3. 货币政策不可能对失业有长期的影响(自然失业率)

4. 货币政策不可能系统性的平滑经济周期(理性预期)

5. 李嘉图等价(财政赤字或者盈余不会对总需求产生影响)

Akerlof 接下来说的是，如果我们稍微改变一点点经济学家已经习惯的理性预期的假

设，那么这五个中性定理就都不成立了，而所得到的结论似乎看上去更符合我们的观察(数

据)。
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经济学对数学的倚重，让经济学在某些方面达到了别的社会科学难以达到水平－经济学

的逻辑大概是所有社会科学中最严密的，经济学里的定理在给定的条件下应该都是正确的。

经济学的整个学科是高度整合的，大家在一个共同的学科范式下分工协作和进行知识积累。

但我在看了 Akerlof 的文章之后，我更加坚信了我自己一直有的一个感觉，强大严密的

逻辑会把假设上的错误放大很多倍，从而使得结论错的一塌糊涂。打个不算恰当的比方吧，

数学就像是一支非常有战斗力的军队，但如果这支军队到了坏人手里(错的假设)，那这支军

队造成的破坏力也会是惊人的。

我说这些，并不是要说应该少用数学，相反数学是保证逻辑不出错的重要工具。我只是

在想，因为更习惯于使用数学这种强大的工具，经济学家对经济学的理论恐怕更要格外小心

才对，特别是将这些理论应用于政策讨论的时候。“休克疗法”就是不仅把经济学的逻辑加

在了俄罗斯头上，更把经济学的假设也加在了俄罗斯头上，但很显然，俄罗斯并不完全符合

那些假设。

有不少人，很容易把逻辑的正确当作是理论的正确，这在做理论的时候无关紧要，但在

应用的时候就会大相径庭了。

我第一次听说 Hurwicz 的时候

Hurwicz 是今年的诺奖得主。我今天终于想起了我第一次听说他的原因。

在理论上证明市场经济和计划经济熟优熟劣并不是一件容易的事情，特别是从上世纪

30 年代到 70 年代这段时间，市场经济和计划经济在现实中尚未分出高下的时代里。

支撑对市场经济信心的也许是福利经济学的两个定理。定理一：在一系列条件下（比如

说充分竞争，充分信息，无外部性），市场能够达到帕累托最优。定理二：在更多的条件下，

任何帕累托最优的分配都可以通过市场来实现。但是，在理论上，这些并不意味着计划经济

就达不到帕累托最优，也不意味着有什么帕累托最优是计划经济实现不了的。事实上，1975

年的两位经济学诺奖得主 Leonid Kantorovich 和 Tjalling Koopmans 的事情就颇有一点说

服力，前者是一位苏联学者，在试图解决苏联的计划经济中如何制定计划的问题：生产多少，

消费多少，投资多少。后者是一位在美国工作的荷兰人，很多人知道他的原因可能更多的是

因为他对经济增长理论的贡献。两个人研究的目的不同，所处的经济环境也不同，语言也不

同，因此两个人彼此都不知道对方的工作，但两个人却一前一后独立的发展了几乎一样的被

诺尔奖委员会称为“关于资源最优分配的理论”。苏联人的发现甚至比荷兰人更早。

于是 Hurwicz 的工作出现了。他说明了一件非常重要的事情（我得说，我没读过原文，

这些是我听人转述的，也就是我第一次我听说 Hurwicz 的时候），他证明了，计划经济也许

是可以跟市场经济做的一样好。但市场经济却是一个最节省信息的体系。计划经济如果想要

和市场经济做的一样好，中央计划者需要知道比市场经济的微观决策者更多的信息，可能是

多得多的信息。这件事情的一个推论也许就是：中央计划者不可能知道那么多必须的信息，

所以计划经济不可能和市场经济做得一样好。

Hurwicz 也是来自苏联，不知道他对计划经济的记忆对他后来的学术发现有没有影响。

Hurwicz 的发现也告诉我们，不要滥用他创造的机制设计理论。就像苏联没能靠 Leonid

Kantorovich 天才的最优资源分配理论来解决计划经济中的配置资源问题一样，我们也别太

希望用机制设计理论人为的来设计“最优的制度”，那极有可能会是“致命的自负”。

意料之外，情理之中

今天早上起床的第一件事情当然是打开电脑看今年的诺贝尔经济学奖授予了谁，结果有

一点点出乎意料：明尼苏达的 Hurwicz, 普林斯顿的 Maskin 和芝加哥的 Myerson。他们的贡

献是机制设计理论。
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出乎意料绝对不是因为这几个人不应该得诺贝尔奖，而是因为发奖的时间。

Hurwicz 今年已经 90 岁了，他的贡献也许足够让他在 10 年或者 15 年前就得奖。在漫

长的等待之后，很多人都觉得他已经被诺贝尔奖委员会遗忘了，他应该是历史上年龄最大的

获得经济学诺贝尔奖的人。如果你实在对 Hurwicz 做过什么没有概念，想想几乎所有的委托

－代理，拍卖，产业组织，公共财政等等文献中都会有的 Incentive Compatibility 条件吧

(激励相容)，这个条件就是出自 Hurwicz 之手。

而另外两位 Maskin 和 Myerson，当然是他们那一代最杰出的理论经济学家中的两位，

没有人会怀疑他们会在某一天得诺贝尔奖，可是他们还非常年轻，一位 57，一位 56。和他

们同辈的人中，还有很多一样杰出的理论经济学家们 Paul Milgrom, Oliver Hart 等等一样

在等待着诺贝尔奖。

因此，意料之外是因为这个奖对 Hurwicz 而言来得太晚了，而对 Maskin 和 Myerson 而

言也许稍微有点早。

这几位的获奖，让在中国工作的海龟经济学家中一下又多了好几位诺奖门生。上海财大

的田国强教授在明尼苏达大学时是 Hurwicz 的得益门生，他本人也是一位机制设计专家。在

清华工作的几位哈佛毕业生:钱颖一，李道葵和白重恩无一例外都是 Maskin 的学生。Maskin

是哈佛的应用数学博士(Myerson 也是哈佛的应用数学博士，他和 Maskin 的教育背景几乎一

样，两人可以算是同学)，长期在哈佛执教，几年前他去了普林斯顿高等研究院。事实上，

在 80 年代到 90 年代初的那一批哈佛经济系的中国学生中，绝大多数都是 Maskin 的学生(邹

恒甫不是，胡祖六好像也不是，王一江和许成钢应该都是)。我可以想象，Maskin 一定是一

个非常友好的导师。即便在今天的哈佛，也并不是每一个教授都可以放下骨子里的傲慢去认

真的指导一个中国学生的，80 年代的时候至少 5 个中国学生扎堆的找一个人做导师，而且

这 5 个人几乎都是做的根本都还不是机制设计或者更广义的理论经济学，我几乎可以想象，

那个时候整个哈佛经济大概也许只有 Maskin 等为数不多的人愿意认真的指导来自中国的学

生。

我不是做微观理论的，科普版的机制设计理论综述还是应该有更适合的人来写。我曾经

觉得机制设计可以是极度有趣并极度有用的理论，特别是对中国这样需要很多制度创新的国

家。不过，后来我的想法改变了。

民主和经济增长

昨天在机房里碰到了师姐，随便聊了几句她的论文-关于专制制度下的一些问题。我们

的讨论主要是关于她的发现究竟意味着什么-我觉得她的发现其实是个挺正面的发现，意味

着民主化正在发生。当然，也会有人把整个发现看作是一个负面的发现，意味着民主化正在

被专制者有意的尽可能的推迟。对民主和专制的问题，我们这群学社会科学的人，只要碰到

就会讨论。事实是，政治学，社会学，法学和经济学，对民主研究得很多，对民主化就要差

一点，对于专制独裁的理解可以说少得可怜。专制和独裁并不是把民主简单求个反就可以的。

回到办公室后不久，就收到师姐的 email，问我知不知道为什么非洲的独裁者完全不在

乎本国的经济增长，甚至用很坏的政策抑制经济增长。（当然，这个问题的潜台词是，不是

所有地方的独裁者都不在乎经济增长）。我当然不知道答案，然后师姐教育我说，你应该好

好想想这个问题，想出来了可以写一篇好博客。

我虽然没想出来，但是还是准备用这件事情写博客。我要说的是，说民主好，或者说专

制差，经济增长根本就不是一个好的衡量指标，甚至不应该作为一个衡量指标。要民主，绝

对不应该是因为民主能带来更好的经济增长，不要专制，也不应该是因为专制会妨碍经济增

长。民主和专制的取舍总的说来不是一个经济问题。
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我知道，很多热切的支持民主化的人，想用各种理论证明民主会带来更好的经济增长。

我也知道，很多喜欢专制的人，也会用各种方式说明三权分立如何会带来内耗从而不利于经

济增长。事实上，一个完全不顾再分配的政府也许有可能可以获得最大化的经济增长，而一

个民选政府是不可能做到完全不顾再分配的，相反，因为选票的原因，一个民选政府有可能

会倾向于“过度”的再分配从而伤害经济增长。

不管理论是什么，几十年的跨国历史数据告诉我们的是，民主和经济增长严格说没有很

强的关系。如果硬要强求一点点关系的话，那么在低收入国家，多一些民主可能会有利于经

济增长一点，在高收入国家，多一些民主可能会伤害经济增长，但这样的关系至多只能是很

弱的存在。

总而言之，如果有人用经济好来为专制辩护，那是没道理的。但同样，如果有人要用为

了经济好来为民主化找理由，那也是没有道理的。民主或者专制，这总的说来就不是一个经

济问题。

粮食安全和石油安全

这是新浪上的一个新闻标题：发改委严控粮食能源化 燃料乙醇项目接连搁浅。

让我综述一下我对整个报道的印象：2002 年的时候，石油供给变紧，当时国家又有不

少存粮，于是发改委开始试点性的允许四个粮食变乙醇的项目上马，想着这样可以一箭双雕：

消灭存粮同时解决一些能源问题。

5 年后的今天，石油需求仍然越来越大，但粮食供给也开始变紧。于是，考虑到了粮食

安全问题，发改委开始对粮食变乙醇的项目进行严厉的控制。

我这里要讨论的不是发改委对于粮食安全和石油安全这样的大事，态度的变化竟然如此

之快后面意味着的是什么。我要说的是：现在已经有了能把粮食变成能源的实用技术了，发

改委的眼光可不可以再长远一点。

事情是这样的：中国是个注定要进口石油的国家，从现在起到可以看得见的遥远的未来

－中国的石油储藏根本无法支撑这个庞大国家的需要(除非我们意外的发现巨大的以前不知

道的石油储量)，这是一个必须要接受的现实，这也是为什么石油安全现在越来越引人注目

的原因。中国在粮食问题上，还在努力的保持着自给：中国虽然进口粮食，但量相对于中国

的整体消耗而言，比例还不算大。这是长期以来，中国异常重视粮食安全的结果。总而言之，

石油安全和粮食安全，会在可以预见的未来，一直是中国人所要面对的问题。

但是，当粮食可以变成油之后(其实是酒精，但是掺在油中，可以有效的减少对石油的

需求)，粮食安全和石油安全就不是完全不同的两个问题了，而是相互关联的问题，甚至可

以说是一个问题了。

进口石油是进口，进口粮食也是进口，但是进口的粮食可以用来吃，也可以用来替代石

油的进口。从一个国家宏观的角度说：我们到底是觉得多进口油少进口粮食更安全，还是多

进口一些粮食少进口一些油更安全。

我对这个问题的答案并不清楚，但我的感觉是：油从哪里来？非洲，中东，俄罗斯还有

委内瑞拉，至少目前看来，这些地方没有一个地方谈得上非常稳定。粮食从哪里来？加拿大，

美国，澳大利亚还有巴西，出了巴西，剩下的几个国家都是非常稳定的国家，而且似乎不用

担心他们会联合起来对中国进行粮食禁运－1959－1961 年的饥荒期间，在冷战的高峰时期，

向中国出口粮食的不是社会主义兄弟们，而是加拿大。所以，按照我的感觉：多进口一点粮

食，少进口一点油也许在整体上能让中国更“安全”一点。

当然，我的感觉也许是错的。我要强调的不是我的感觉，而是觉得发改委如果真的觉得

粮食安全和石油安全那么重要的话，应该好好想想这样的问题。不能今年粮食紧了，就喊停
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粮食变油项目，过了两年粮食涨库了又开始想到粮食变油项目。这是一个战略问题，可不能

每 5 年就变个调子。

强迫发表是悲剧

我在看张五常写的《强迫发表是悲剧》。我并没有完全不同意张五常的观点，我只是不

知道张五常如何解释学术市场长期竞争形成的判断成败的法则为什么是“悲剧”，是什么样

的市场失灵让张五常这位显然对市场极度信任的经济学家对学术市场本身失去了信心。（当

然，我这里指的是美国的学术界，张五常的主要对象也是针对美国的学术界）。

今天下午，和一个学生一起过 John Campbell 的《资本市场》一课的讲义，John Campbell

是 2005 年的美国金融学会主席，一位极度敬业和严谨的金融学家，当然也是一个金融市场

的实践者，他作合伙人的基金公司最低的门槛是 3000 万美元，所以有一次曼昆开玩笑说：

我必须得再多卖基本教科书，才能够得上格让 Campbell 帮我打理资产。

事情就出在这个讲义上，让我想起了张五常的文章。张五常总是在怀念 60 年代黄金时

期的芝加哥，他说那时的芝加哥，当教授不是看发表，甚至不是看有没有文章，而是看有没

有思想。我当然同意，这大概是选拔学者的理想境界。但问题是，谁来判断一个人有没有思

想？张五常也许会提起他的英雄佛利民，也就是我们习惯上说的弗里德曼。可是，就在今天

的讲义上，我发现，即便睿智如佛利民，也有看走眼的时候。如果让他来判断一个人有没有

思想，一位诺贝尔奖也许就被他扼杀了。

Campbell 在开始讲证券组合选择理论的时候，简单介绍了一些这个理论发展的过程。

他说：当哈里·马科维茨（HARRY MARKOWITZ）提出他的证券组合理论的时候，他差点因此

没有拿到芝加哥大学的博士学位，原因是因为佛利民觉得马科维茨的理论根本就不是经济

学。就是这个被佛利民看不上眼的理论，让马科维茨在 1990 年和另外两位金融学家一起分

享了那一年的诺贝尔经济学奖。

强迫发表虽然有遏制创造力和制造很多垃圾的副作用，可是张五常喜欢的那个伯乐式的

发现过程可能造成的就是学霸把持。把对学术贡献的判断最终交给匿名审稿的杂志，在有很

多杂志竞争的情况下，好的想法是不太会被长久扼杀的。但是，如果把对学术的贡献交给几

个伯乐去判断，伯乐可是真的会有走眼的时候，特别是这个人没有发表，甚至连文章也没有

的时候。

我觉得，整个美国学界，从张五常怀念的伯乐时代到现在的强迫发表时代是有其道理了。

没有人喜欢强迫发表，但还有什么更好的办法呢？

唯 GDP 论

4 年多前，我们一群新入学的国际学生在暑期一起上英语课。课程快结束的时候，每个

人要做一个 10 分钟的发言，主要是介绍自己所在学科的一个具体的研究问题。我当时介绍

的好像是“经济增长”。我说完之后，底下众多不同学科的人们提了一些问题，最后焦点的

争论就是为什么我只谈 GDP 而不谈别的东西，用国内的话说就是为什么要“唯 GDP 论”。

我已经记不得我是怎么回答那些问题的了，我猜测我的答案不会好到那里去。后来学多

了一点经济学我就明白，经济学并没有唯 GDP 论的倾向。就拿最经典的索罗增长模型说，在

那个模型里，GDP 最大化绝对不是福利最大化，事实上，在那个模型里 GDP 最大化的结果是

福利最小化（储蓄率为 1，消费为 0，也就是大家像奴隶一样工作，最大程度的积累，最小

程度的消费）。中国现在的储蓄率大约为 50％，美国大概是 15％，所以中国更接近于索罗

模型里 GDP 最大化而福利最小化的情形。这大概也是联储主席伯南克在社科院演讲时说，降

低储蓄率有利于增加中国人民福利的原因。

205

但我相信有不少经济学家是持接近“唯 GDP 论”的观点的，而且是有原因的。哥伦比亚

大学的 Sala-i-Martin 教授，还有世界银行的 David Dollar 等人的研究一次又一次表明，

比起世界银行那些所谓更有人文关怀，更加综合的扶贫计划和项目，在过去 30 年里，这个

世界最成功的扶贫项目是中国的经济增长和印度的经济增长，数以亿计的人口因为这两个国

家的经济增长摆脱了赤贫状态(一美元一天或者两美元一天，按美国价格计算)。虽然，中国

的收入分配差距拉大使得不同的人群享受经济增长带来好处的程度不同，但整体的效果是，

大部分人都得益了，有些人得益多，有些人得益少。从这个意义上说，对于赤贫的人口而言，

最大的真理就是“唯 GDP 论”。如果一个人只有 1 美元一天(按 PPP 计算，我估计按美国价

格计算的一美元一天相当于在中国 4 块钱人民币一天吧)，什么样的其它关怀都没有让收入

增长来得更实在。

有些对“唯 GDP 论”的置疑并不在于“唯”这个字，而是在于 GDP 这几个字。有人觉得

GDP 不能反应很多东西，比如说环境的破坏，比如说收入分配的状况。我的一个同班同学就

是专门研究绿色 GDP 的，世界银行公布的指标里面有各种经过调整的 GDP，经济学家和很多

其它专家一起，其实构造了很多更综合的指标。用不用这些指标，恐怕就不是经济学家说得

算了。

如果一个学科被某些人庸俗化了或者扭曲了，去骂那些扭曲的人，不要骂这个学科。

竞争和外部性

常常坐飞机出行的人应该早就有感受，北京首都机场的航班正点率低的有点让人觉得坐

飞机也许未必能比坐火车快多少。航班无法正点原因很多，一个原因是机场现在起降的航班

太多。国际航班的待遇好一点，我估计机场方面可能有优先保证国际航班起降的政策，但我

还是赶上两次，一次是我在日本的成田机场已经登机了，飞机就是迟迟不起飞，后来飞机里

的乘务员解释是：入北京的所有国际航道都被占用，所以没法起飞。还有一次是从芝加哥飞

北京，飞了一半都是好好的，突然通知要晚点一个小时，原因也是航道不够，于是飞机在俄

罗斯上空兜了一个大弧(而不是原来的小弧)，消磨了这一个小时。

在大洋这边的美国，过去的这个夏天对于坐飞机的人而言应该是个恶梦，因为这边的误

点率也创下了历史记录。主要的原因是：天上的飞机太多了。误点对美国人可能影响更大，

中国坐飞机的人群中大多数还是点对点飞行，也就是从一个城市到另一个城市，转机的乘客

还是相对少的。美国的旅客中，有大量的人群都需要在某个机场中转，误点很可能意味着错

过下一班飞机。

一般对于交通拥堵这样的问题，标准的经济学解决方案是对上路车辆征税来减少路上的

车辆，也就是所谓的庇古税。我看完关于美国航班误点率提高的报道之后的第一反应当然也

是：收点税让天上的飞机变少一点不就行了。

但我立刻就意识到，这里面好像有问题。天上的飞机多是竞争的产物，一条航线会有很

多家航空公司在竞争，这样航空公司才不能漫天要价，这对消费者绝对是好事。可是飞机多

的坏处当然就是，给定现在的基础设施和空中指挥能力，大家要发生拥堵。如果试图减少拥

堵，那很可能同时也会减少竞争，整体说来，对消费者而言这未必是一件好事。从理论上说，

这件事情最终当然取决于人们多在乎时间和票价对于竞争的程度究竟有多敏感，可是这里面

又一个复杂的地方在于不同的人对时间的看重程度是完全不一样的。

不知道会不会有一天，航空公司卖两种票：按时起飞票和看情况起飞票。按时起飞票贵

一点，但飞机会保证准点起飞（排除各种不可控因素），机场方面要优先保证这样的航班进

出(当然，会收取更高的费用)。看情况起飞票就是无法保证按时起飞的航班，在进出港时优

先级在按时起飞航班之后，这样的航班价格会便宜一些。这其实是一种价格歧视的策略，歧

视虽然不是好词，但在这里未必是坏事。火车都分快慢车，飞机为什么不可以？
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我们真的懂中国吗？

暑假离开联储之前，几位联储的长辈为我饯行，也就是大家一起到食堂里一起吃顿午饭，

而且是各自付各自的。Dale Henderson 对我说，我们最近写了一篇关于中国经济对世界经

济影响的预测，你可以读读，给我们提点建议。我还没说话，对面的 John Rogers 就接过话

头：Dale，你为什么觉得 Kai 对中国问题能提意见？他的领域可不是中国经济。John 的话

直率的可爱，但是他说的没错，不能因为我是中国人，就假设我对中国经济了解。作为一个

中国人，我们对自己国家的了解未必像我们想象的那么多。前年还是去年，一群激动的民族

主义青年攻击 MIT 的日裔教授在课程的网页上放了侮辱中国人的画，MIT 历史系的另一位教

授出来说话，话的大意就是：不要以为你们是中国人，你们就真的了解自己的历史。无知不

是力量。这件事最终是以这群无知但是爱国的青年落败告终。我们受的教育，让我们异常容

易被某种极端的思维方式所影响，左愤和右愤在思维水平上没有本质区别，只不过被洗脑的

方式不一样而已。

这个星期一的晚上，被带去和来访问的 Shin 教授一起吃饭，Shin 最近被挖到了普林斯

顿，做 Global Game 的人应该都知道他。这里我证实一个一直流传的消息：Shin 亲口对我

说，他觉得 Global Game 容易摘的果子基本上已经被摘完了，要继续沿着这个思路做，难度

会比较大，想把 Global Game 作为博士论文方向的人请考虑这个消息。

吃饭的过程中，Shin 问我中国经济学的状况如何，我是这么跟他说的：我说中国人对

经济学的信任度比较低。我自己觉得原因有二：一是根据标准的经济理论，中国大概是最不

应该创造经济奇迹的国家，但是中国的经济增长却如此强劲。经济学对中国最基本的经济现

实的预测都是错的，因此经济学的有用性非常容易遭到置疑。二是中国的收入差距的拉大和

市场化的进程几乎是同步的，人们对收入差距的反感直接影响了人们对市场经济的看法，特

别是最近几年，坚定支持市场化的经济学家遭到了很多置疑。

Shin 听完之后说，你说的没错，不是有篇文章，专门根据 Shleifer 等人的方法，构造

了中国的法制和金融等方面的指标，这些指标都显示中国几乎处于世界上排名的末尾，可是

中国却是世界上经济增长最快的国家之一。好在有强大的 Google，今天我花了几分钟终于

找到了这篇文章，我猜测他说的就是这篇发表于 Journal of Financial Economics 上的 Law,

finance, and economic growth in China (法，金融和中国经济增长)。虽然，我对相关的

文献并不了解，但是我可以想象为什么根据 Shleifer 等人构造的指标中国会是非常差的。

我记得，根据 Shleifer 等人的发现，英美法系更有利于经济增长，而中国的法律体系似乎

是更接近于德国的，当然可能受苏联的影响更大，我听过几位法学家对我口头说过：在一个

法学家眼中，中国的法律体系是很差的体系，因为受苏联的影响太大，而苏联几乎是公认的

最差的法律体系。如果当年清朝的沈家本提出的想法能够在中国得到实行，那中国会有一个

好的多的法律体系（从结构上说，而不是指腐败，执法不严这些东西），当然一个替袁世凯

打过工的法学家的思想，在政治上是很难被接受的。如果要说金融体系，中国的金融体系在

很长时间里都是要什么没什么：国有银行主导，资本市场非常不发达，对投资者的保护少到

可怜，内部人控制极度盛行，产权不明晰，反正根据那些通行的指标说，中国的金融体系也

是要多差有多差。

可是偏偏中国就增长了。一个可能性是理论是错的，但这个理论其实对世界上大多数国

家都还是适用的。另一个可能性是我们并不了解中国，中国的很多事情没有看上去那么糟，

指标虽然差，但是指标背后的含义却是大有讲究的，我能够想出的一个幼稚的解释就是两个

错误就变成了正确。比如说，我们也许确实有很差的法律体系，但是我们的法律从来都不执

行。一个不发挥实际作用的坏法律体系要比一个执行很严的坏法律体系造成的危害小多了。

比如说我们有着比较僵化的正式的金融体系，但是我们却同时有着没有被很多指标纳入考虑

的异常活跃的民间金融市场。比如有人也许觉得中国的中央政府太大这样可能不利于地方的
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发展，但中国同时还有政令不通的问题。追求政绩好大喜功是件坏事，但在中国官员的政绩

表中很明显的两项是：经济和安定团结。我没觉得我的解释有什么深度，我只是想说，你单

拿出来看，中国的每个指标可能都很差，但是这些指标是不可以分开看的，或者说很多通行

的指标是不能用来衡量中国的真实现实的。

每个人都会对中国的现实有自己的观察和判断，我从最极端的中国什么都好到另一个极

端的中国什么都不好迟早要崩溃全部听过。总之，对中国的观察相当缺乏共识。我觉得这种

缺乏共识很大程度上是因为我们都在盲人摸象，认为大象是墙的和认为大象是蛇的没有高下

之分，吵来吵去还是因为我们并不了解这个国家。

大家一起深入学习一下

我是很严肃的。全文请参考广电总局原文，这里只是我个人认为更需要突出的部分：

广电总局禁止省级卫视黄金时段播选秀节目

各省级、副省级电视台上星频道举办、播出群众参与的选拔类活动原则上每年不超过一

项，每项活动播出时间不超过两个月，播出场次不超过 10 场，每场播出时间不超过 90 分钟。

其中，决赛的最后一场可以采用现场直播方式，并至少延时 1 分钟播出，确保不出问题。分

赛区活动不得在各省级、副省级电视台上星频道播出。自 2007 年 10 月 1 日起，各省级、副

省级电视台上星频道所有群众参与的选拔类活动不得在 19：30 至 22：30 时段播出。举办群

众参与的选拔类活动的后续巡演等各类活动，不得在各级电视台上星频道播出。

主持人要定位准确，增强社会责任意识，善于处理节目中的突发问题。主持人不得在节

目中表达私人情感、好恶，不得刻意表现自己，主持词要简短，不得对选手、嘉宾、评委或

其他表演者使用“哥、姐、弟、妹”等私人称谓。主持人之间不得相互挖苦、吹捧、调情。

要设立科学的评选标准和赛事规则。不得采用手机投票、电话投票、网络投票等任何场

外投票方式。场内投票方式要公开、公平、公正，不得以各种方式误导、诱导观众投票。各

种群众参与的选拔类活动一律不设奖金奖品。

我觉得这个通知非常的及时，我也非常的拥护。但是，我这里有一个小小的不同意见，

我觉得此举可能不利于台湾问题的和平解决，理由如下：

今年 5 月，我们的一个朋友乔迁新居，我们一大帮男博士女博士们到人家家里参观贺喜，

大陆的有，台湾同胞也有。这位朋友也是博士，家里装了两套电视系统，一个就是标准的有

线电视，放在客厅里。卧室里放了一个网络电视系统，里面有很多国内的电视节目。稍坐了

一会之后，大家觉得无聊，于是开始看电视。几位台湾同胞嚷嚷着要看祖国大陆的电视节目，

于是到了卧室里。主人自然是先给人家看《新闻联播》，但人家一时半会领会不了，《焦点

访谈》没敢放，毕竟不能只看阴暗面嘛。反正，主旋律的东西他们这帮人都没法领会，毕竟

他们很少能有机会看到这些高雅的东西，最后没办法，只能给他们放《好男儿》还是什么的

这种非常低俗的东西。我是受不了这些低俗的东西的，于是一个人躲到了客厅里看 CNN，但

是我就听到隔壁卧室里一阵阵的欢声笑语，我心理暗想：台湾人还真他 x 的低俗。但是我一

想，也对啊，已经被禁的“港台腔”不也是这帮人搞出来的吗？说话的口音都这么低俗，人

不低俗才怪呢？

但是，毕竟，台湾是祖国神圣领土不可分割的一部分，那里的人再低俗，我们也不能不

要他们啊。鉴于很多低俗的台湾同胞认为非常低俗的选秀节目是大陆电视节目中为数不多可

以看的电视节目，为祖国统一大业计，我认为总局领导应该适当考虑允许部分低俗的节目继

续存在。
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满城尽是桃谷仙

我看到汪丁丁在转载徐滇庆的文章，徐滇庆的文章里又附带了茅于轼的文章。这些都是

关于网络上骂人的。汪丁丁说：“滇庆兄，写得好。我补充一点：现在网络社会里的超越了

西方的野蛮现象，是我们的教育体制及教育内容在两代人的时间里彻底失败的结果。用我的

话讲，叫作：满大街的劣质家长带着他们的劣质孩子。”徐滇庆说：骂人的人有病。茅于轼

说：骂人的人受得教育不好，同时有不满情绪。

我倾向于同意汪丁丁的看法，是我们的教育体制和教育内容出了问题，使得包括我自己

在内，整个中国上一代和我们这一代，是一群思维非常狭隘的人群。这里面当然有例外，但

是从我对自己的反省，对网络上讨论的观察以及对周围的中国人的观察看来，思维方式的狭

隘和单一是大多数中国人共有的问题。

能够在一个完全不同的教育体系中受教育，给了我一个机会见识什么是好的教育，虽然

我自己未必有机会把自己已经狭隘了的思维给纠正过来，但是我至少可以有机会看到什么样

的教育才是不狭隘的。有很多感受一时非常难以言传，举一个未必能非常说明问题的例子吧：

我那一年的

《公共财政》这门课是 Martin Feldstein 和 David Cutler 两个教授合开的，Martin

是里根时期的总统经济顾问委员会主席，美国国家经济研究局长达三十年的主席，一个典型

的保守主义者，共和党人。David 是 Martin 的学生，但是他是一个民主党人，当年希拉里

那个著名的流产的医疗改革方案，其中就有 David 的贡献。John Kerry 竞选美国总统时，

David 是他的顾问。现在 David 是民主党黑人总统候选人 Obama 的医疗改革顾问。总而言之，

这是两个有着师生之谊，但是在公共财政问题上有着根本分歧的两个人。Martin，和很多保

守主义者一样，喜欢小政府，不喜欢福利国家的概念，David 却相反。上这门课的享受并不

是得出他们两个谁更有道理或者谁的观点自己更喜欢，而是看他们如何建设性的辩论。所谓

建设性的辩论就是：充分尊重对方的观点，背后的逻辑以及相关的证据，agree to disagree

(想不出来好的翻译)，同时采纳对方观点中有道理的部分。在这个过程中，你可以看到共识

是如何达成的，原则是如何坚持的，为什么在很多时候不能简单的用“对错”，“好人坏人”

这样的方式来判断一个观点，以及为什么对于自己的观点不能够太坚持。

比起在网上骂人的人，我觉得还有一种人恐怕更差，那就是抬杠的人。抬杠，是为了反

对而反对，就是桃谷六仙一天到晚在干的事情－揪住一点字句上的问题，逮住某个细节或者

无谓的死纠某个局部而不管大的观点。如果骂人的人是因为思维狭隘，那和人抬杠的人就是

在无知的炫耀这种狭隘，而这背后仍然是我们所受教育本身的狭隘。我自己充分的意识到，

个人的狭隘可能是很难转变了，这是从小养成的，比如说我自己，还有很多我周围的中国人，

对于不同意见的反应都会是或者不理睬，或者就是反驳，这就是一种狭隘的体现。但是，我

们自己不能再去当那些领着劣质孩子的劣质家长了。

意识到自己存在狭隘是走出狭隘的第一步，这是一个漫长的过程，也许要好几代人才能

慢慢走出来。古人说“君子日三省乎己”，我们要问的也许是：今天我狭隘了没有。

人口红利

昨天不知道为什么没能贴上来。

看到任志强用人口红利预言中国的房价要涨到 2020 年，坦率的说，如果这是任志强自

己的观点而不是别人代为捉刀的，那从理论的角度说，任志强这番言论还是有水准的。沃顿

商学院的 Abel 教授一样用人口红利解释美国 90 年代以来的股市大涨，那片文章发在了顶尖

的经济学杂志 Econometrica 上。

去年夏天，谷主拿给我了一份来自一个国内顶级投行的研究报告，报告的主要内容也是

用人口红利来解释中国的资本市场，基本上是 Abel 教授文章的简化中国版。我看了一页就

扔在了一边，谷主很奇怪，问我怎么不看了？我说这篇文章肯定是错的。谷主当时听了非常

209

生气，她觉得我只看了一页，就断定那份长达几十页的报告是错的，是一种非常武断的行为。

我承认我很武断，但是打死我也不相信人口红利能解释中国的股市在几个月只能从 1000 点

涨到了 2000 点这件事情(这是去年夏天的事了，想想现在都 5000 多点了，实在是很难料到)。

我的理由是这样的：人口红利是个非常长期的事情，周期能有二十年甚至更长，这个东西来

是慢慢的来的，走也是慢慢的走的，这种慢变化是很难解释在很短的时间里资产价格发生的

巨大变动的。

我觉得任志强说因为人口红利导致房价像现在这么一直涨下去，涨到 2020 年，是犯了

一样的错误。从一个方面，我认为任志强是有道理的，人口红利在长期在理论上也许会是推

动我国房价上涨的一个力量，别的情况都一样，一个人口结构像中国这样的国家在理论上可

能会经历一段时间的房价上涨；但是从另一个方面，我实在不觉得人口红利是当前房价上涨

的主要原因，甚至在长期，人口红利都不会是影响房价的主要因素。这几年房价两位数或者

接近两位数的上涨显然很难想象是因为人口结构的那点变化引起的。对于长期的预言，人口

红利的理论都很漂亮，但是从实际的证据上看，人口红利理论并不是一个很强的理论。比如

说，人口红利理论预言，其它条件都一样的情况下，有人口红利的国家储蓄率高，经济增长

快。可是从数据上看，这种强的相关关系并不明确的存在。如果人口红利理论在预测别的长

期变量上不是很有力，很难说这个理论在预测房价上会有很强的解释力。我的理解是,存在

太多的因素会让这种理论上的红利不能成为真正的红利。

虽然我不同意任志强的理由，但是我也是相信，在未来相当长的时间里，住房的市场价

格在整体上会不断上涨。如果我们希望住房的分配上能够更为公平，光靠市场，肯定是不够

的。

别只盯着价格

在亚当斯密对市场经济玫瑰色的描述中，"看不见的手"是一个神奇而又万能的力量－它

看不见却又分明的指挥着整个市场和谐的运作。虽然很难在现代经济学的理论中很难找到"

看不见的手"的直接对应物，但是我相信大多数经济学家都会同意：价格，是"看不见的手"

中最能被看得见的部分。

价格，是一个包含了丰富信息的东西。在不被扭曲的情况下，它首先会反映一件东西的

成本，马克思的劳动价值论里它就是人类投入的劳动，西方经济学里它不仅包括劳动，还包

括资本和其它要素的投入，成本高的东西就贵，反之则会便宜。它还会反映供求，供大于求

价格就会变低，供不应求价格就会升高。它还会反映技术水平，技术进步快的产品价格就会

逐渐走低，技术进步慢的产品价格就会逐渐走高，在这一点上大概没有比电脑更活生生的例

子了。价格还能反映人们的口味变化，流行的东西会贵一些，不流行的东西会便宜起来。总

之，各种复杂的因素，在一个市场中，最后都会体现在价格上面。价格，用自己的变动平衡

着各种力量，分配着各种社会资源，从而实现市场的良好运转。而作为一个消费者，你并不

需要总是知道价格背后究竟是什么，你需要做的决定往往只是非常简单的买不买和买多少。

如果从这个意义上理解价格，价格高和价格低是没有优劣之分的，在道德上是没有区别的，

也是和公平不公平无关的。如果需要做什么，那也只能是让这个市场更为良好的运转，从而

使得价格更能够真实的反映其背后的决定因素，成本也好，口味也罢。只有这样，整个社会

资源才能得到最有效的配置，社会作为一个整体的福利才能达到最高。

但是，价格还有其另外一面。房价涨，很多老百姓受不了。肉价涨，老百姓受不了。方

便面涨价，也有人受不了。事实上，大概没有什么消费者会喜欢东西涨价，不管是大到房子

还是小到方便面。与此对应的是，大概也没有厂家会希望自己生产的东西价格变得便宜，因

为这在大部分时候都直接意味着利润会下降。从这件事情上，可以分明的看出，价格不仅分

配着资源，更在分配着利益。价格涨了，消费者的利益受损；价格跌了，厂家的利益受损。
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如果在这个意义上理解价格，价格本身就是和公平相联系的，价格的高低是有分配上的含义

的。

社会资源的有效分配和利益的公平分配如果都通过价格来实现，它们之间在很多时候是

存在矛盾的。在一个人多地少的国家，在一个猪肉供给不足的时期，在一个粮食库存下降的

阶段，房价，肉价和方便面的涨价一方面是宏观供求的反映，这是正常的。另一方面，涨价

所造成的分配效应却是社会中的中低收入人群福利不成比例的受到了更大的影响，这是很多

人不希望的。换句话说，从资源有效配置的角度，价格上涨是合理的；而从收入分配的角度，

价格上涨是有负面影响的。

意识到价格的双重功能非常重要，因为当企业是不是涨价已经被上升到道德和社会责任

感的今天，当方便面这种在绝大多数人的消费中只占很小比例的产品涨价会引起如此多争论

的时候，我们就得问，到底是价格出问题了，还是收入分配出问题了？如果是收入分配出了

问题，通过人为的限制价格会不会是一个好的办法？对前一个问题的回答显然是见仁见智

的，中国收入差距的不断拉大是个不争的事实，但究竟这种拉大是不是合理还是存在不同看

法的。但是，对后一个问题的回答却几乎是肯定的：限制价格无法在根本上解决分配问题，

甚至还会使得分配问题变得更为严重。我们有过什么东西都不涨价，但是什么东西都凭票供

应的年代。事实上，几乎任何限制价格的东西都必须通过额外的分配方式来进行分配，或者

凭票，或者排队，或者抽签，或者走后门，或者去黑市。在所有这些过程中可能会存在的分

配不公，估计不用我在这里多说了。

老百姓对涨价反感的背后，也许有着更为深层社会原因，不可以简单的只盯住价格。

冷门专业为什么要保持招生规模？

今天，第 N 次的收到系里教务的信，她正在近乎绝望的寻找新学期的助教，这次她的缺

口能有十几个人，天知道她怎么才能在未来的一个星期里找到那么多人。当助教的工资不能

算太低，一个星期讲两个小时的课，答一个小时的疑，改不超过 50 个人的作业，再加上改

考卷之类的工作，这样一个月税后就有 1500 美元，而且是发 5 个月，虽然实际的教学只有

三个月多一点的时间，因此找不足助教主要不是因为供给方面出了问题。缺口这么大是因为

越来越多的本科生开始选择经济学作为自己的主修科目(哈佛的本科是 Liberal Arts 的教育

模式，国内有时候叫通才教育吧。本科不分专业，入学后可以自由选择自己的主修科目

(Concentration))，而且现在又开始允许学生将经济学作为自己的辅修科目，因此修经济学

课的人越来越多。至于为什么越来越多的人选择修经济学，我估计可能是因为现在华尔街开

的工资越来越高，而且现在是曼昆在讲经济学原理，他大概有足够的魅力让很多修了经济学

原理的学生日后选择经济学做自己的主修方向。但是，为了保证教学质量，哈佛的规定是，

助教上课的时候每个小班不能超过 25 个人(一个 200 人的课，就得分成 8 个小班，如果一个

助教教两个小班，就需要有 4 个助教)，所以修课的人越多，需要的助教就越多。

我看到这封信后想到了一件事情。北大是不可能有那么人修经济系或者管理系的课的，

向“热门”专业转根本就是控制的，这几年光华管院的录取分数可要比东语系的分高到不知

道哪里去了。几年以前，管院还没有现在这么火爆的时候，法律系和经济系的分都属于高得

吓人的，再往前，国际关系学院的分也高得很。虽然，分数已经折扣了很多，北大的东语系

还是在奋力的保持着自己的招生规模，奋力的培养印尼语等小语种的学生，这几年的情况不

清楚了，我还在北大的时候这些小语种的人毕业之后大部分都改行了。说是自愿的也好，说

是被迫的也行，有几个地方需要学印尼语的呢？在我印象中，除了小语种以外，地质系也属

于相当冷门的，历史也是，哲学就更别说了。

我要问的问题是：如果这些专业培养出来的人根本没有太多用人单位需要，我们为什么

在这些专业招那么多学生？
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保持这些学科不断香火？招 10 个人，9.9 个都流失了，有用吗？如果印尼语对个人而

言是个既枯燥，又用不上，又不能靠这个挣钱的东西，流失是正常的。招得越多，流失得越

多，靠这个是延续不了香火的。

以备不时之需？比如说，某一天中国突然和印尼尽弃前嫌，然后突然大量需要印尼语人

才，因此我们现在就要储备这些人才。从国家大政的角度，我能理解对人才的储备需求。但

是对个人而言，被当作一种可能用得着的东西储备起来似乎也太惨点了吧？当然，国家或者

一些机构要是肯花钱，让人舒舒服服的被储备起来也行。可是，在目前的中国，要是一个人

准备被当作印尼语人才储备起来，他或者她未必能过得很舒服。对个人而言，明智的选择估

计还是转行。再有国家利益，个人也是要生活的。国家的利益，不应该由个人来不成比例的

承担成本。

有谁能够想出一个好的理由，为什么我们还要维持冷门专业的招生规模请告诉我。不过，

我现在的看法是，维持冷门专业的招生规模根本是一种巨大的浪费。很多学生花了几年时间

学一门一辈子可能都用不上的技能，国家还要投入巨大的教育资源来让这些学生浪费这几年

时间，这有必要吗？

我们的经济已经走向市场化了，大学各专业的招生规模似乎还是太“计划”了。

给大学新生的建议

看到曼昆博客上的一个链接，里面是 Conan O’Brien 在一个高中毕业典礼上的讲话，

里面有几条对大学新生的建议，我转贴过来，当然顺便翻译成了中文。Conan O’Brien 是

一个伴我度过了无数深夜的脱口秀节目主持人，我现在已经不看他的节目了，因为我已经不

再熬夜熬得那么晚了。

第一条：你们中的很多都要去竞争非常激烈的大学，别怕竞争。事情很简单，你可以这

么做－在新生入学教育时手拿一本霍金的《时间简史》和一个大号的黑色记号笔。坐在食堂

里，然后用笔用力的叉掉整段的文章并且大声喊道：“错了，蠢货！”“再试试吧，霍

金！”“这家伙真是烂得不行！”

第二条：从一本杂志里剪出一个美女或者帅哥的照片，然后用相框框起来。告诉别人那

是你女朋友或者男朋友的照片，她或者他在一个不知名的小学校读书。你和他或者她的关系

完全是肉体上的。当有人问你为什么这个照片看上去为什么那么像小甜甜的时候，抓起一个

什么东西朝他脸上就砸过去，然后赶快跑掉。

第三条：每个人都有一个诡异的室友。如果你没有诡异的室友，那你就是那个诡异的室

友。

第四条：如果你希望不参加一个考试，千万别说你家里有急事。大学里所有人都会编家

里有急事的理由，但是这从来没用，你就说你拉稀了。从来没有人会说自己拉稀了除非他真

的拉稀了。

第五条：有些男生可能想留山羊胡。别留山羊胡，山羊胡不过是一种缺乏自我尊重的胡

子。有些女孩可能想在腰上文个文身，我只想说――这－太－炫－了！

第六条：有人会告诉你，你的未来取决于你的专业。这根本就不是真的。爱因斯坦学的

是酒店管理。切尼学的是现代舞蹈，小甜甜布莱尼的本科论文是关于在后苏联时期波兰的社

会主义劳工关系的。

Conan O’Brien 毕业自哈佛。在成为著名的脱口秀主持人和笑星之前，他曾经经历过

无数的失败。在最落魄的时候，他曾经去一个皮革工厂打工。他职业的转折点大概是源自成

功的为电视《辛普森一家》写剧本（电影版的也在最近上映了）

，有一句很经典的对白就是

Conan 写的：A Bee Bit My Bottom and now My Bottom is Big! (笑不出来没关系)。Conan

自己的形象是个小丑形象，他说：我极度努力的工作才让自己成为一个“烂人”（ I’ve
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worked extremely hard at being an ass）。想看原文的可以点

击这里。




现实版教科书

没有什么能比正在津巴布韦发生的事情，更像是专门为教科书构造的例子了，而且不只

一个。

津巴布韦发生恶性通货膨胀已经有一段时间了，按照总统穆加贝的解释，这是美帝国主

义捣乱所致。虽然只有鬼才相信穆加贝的解释，但是让我们看看已经连续担任津巴布韦最高

领导人达 27 年之久，深受津巴布韦人民爱戴的穆加贝先生是怎么对付通货膨胀的吧。

通货膨胀，不就是整体物价水平的不断升高嘛，恶性通货膨胀不就是整体物价水平像疯

了一样升高嘛。穆先生心想，这还不简单。英明领袖一声令下，所有的商店不仅不许再涨价，

而且必须降价。穆先生大概觉得，明早一起来，通货膨胀就变成通货紧缩了。穆先生大概已

经忘记了，美帝国主义当年也干过价格管制这件事情，尼克松任上对付通货膨胀的办法就是

管制价格，结果失败的一塌糊涂。穆先生大概是相信，美帝国主义干不成的事情，他未必干

不成，反正西方经济学都是骗人的，穆先生当年还自称过自己是个马克思主义者，当然就更

不能相信西方经济学那一套了。

可惜的是，一觉醒来的穆加贝总统发现，除了商店被买空了，有价无货之外什么事情都

没有发生。然后人们都在哪里买东西？黑市上。黑市的价格继续按照火箭的速度上涨。他打

电话问企业，为什么不卖东西给商店了？企业回答说：没法卖，卖多少，亏多少。工人工资

已经涨的很高了，不长工资工人不干，你这边却不让我们涨价，企业没法生产。穆先生这两

天又想出了一个好主意：企业不生产，原来是因为工资涨得太高了。我下令不许加工资不就

行了。于是穆先生这几天又是一声令下，不仅企业不许涨价，也不许涨工资，所有涨价或者

涨工资都得经过批准。这件事情刚刚通过，结果怎样还没法知道，不过如果看看事情的另外

一面，大概不难猜出结果会怎样。

津巴布韦现在的失业率不算太高，才 85％(还有说几乎全部失业的，除了警察和政府公

务员)。通货膨胀率也还可以，才四位数，大概有 5000％吧(还有说 11000％的)。当然，这

些数据都说不准，因为都在黑市上交易了，很多数据没法计算。政府拼命印票子是因为政府

的收入不够开支了，但是自从人们都在黑市交易之后，政府的税收更加锐减－没有在黑市交

易的人还会给政府交税的，所以穆先生维持其开支唯一的办法是继续印票子。本来我觉得穆

先生应该找外国人借一点，但是估计穆先生这样的人朋友不会太多，周围的国家也大多是穷

哥们。而且他既然说这是美帝国主义在捣乱，肯定不会去找美帝国主义和美帝国主义的走狗

们借钱，所以只能自力更生的继续印票子。

就让我们等几个星期，最多几个月，看看在禁止涨工资之后事情事情如何变化吧。我没

法穷举所有的可能性，但是我能想到以下几条可能性，这些事情也可能会同时发生：1.穆加

贝下台，2.津巴布韦实行配给值，3.发行新的货币，4.向美帝国主义主导下的世界银行，或

者别的国际机构申请紧急贷款。

这里面几个教科书式的例子是：

1. 通货膨胀不管起因是什么，最后都是过多的货币追逐有限的商品。靠价格管制，没

用的。票子太多了，商品太少了才是真的。

2. 陷入恶性通货膨胀的国家，很多情况下是因为政府出现了财政危机而政府的税收能

力又有限。大家比较熟悉的例子包括：一战后的德国的恶性通涨(战争赔款陷入财政危机)

还有解放战争中后期中国的恶性通涨(国民党因为战争负担陷入财政危机)，现在又可以有一

个例子了，2000－??的津巴布韦，在穆加贝总统的英明领导下，没有战争，没有赔款，但是

因为美帝国主义的破坏，陷入了财政危机。
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3. 这是个稍微有点远的事情。严刑峻法的后果可能反而是没有任何法制，原因是所有

的事情都开始在法制体系外发生，也就是我们说的灰色地带和黑色地带。津巴布韦的价格管

制是用警察来执行的，其结果是超市里没东西，大家都在私下里买卖东西，政府反而失去了

对这件事情所有的控制力。除非，你把这个国家变成一个警察国家。

买办？卖国？

我看到有人在骂娘，骂有些人是买办，骂有些人在卖国，把有些人和李鸿章做类比。我

在说什么？我在说把国有银行的一部分股票用比后来市场价格低的价格卖给国外金融机构

这件事情。

先说说李鸿章吧。我对李鸿章的了解不多，但是让我相信一个军人出身，一个花了毕生

精力要建立强大海军和日本一斗的人，是一个骨子里想卖国的人，我觉得这件很难理解，虽

然不是完全没有可能。我们不可以有这样的假设，如果李鸿章不在《马关条约》上签字，《马

关条约》就永远不会存在，台湾就不会被日本拿去。这是一个很强的假设，虽然历史不可以

重新来过，但是有时候觉得历史重新来过历史就可以被完全重写，很可能只是一种幻觉。我

们不是在看《终结者》，派个人回到过去，一枪把李鸿章干掉，事情就会花团锦簇。不过，

李鸿章是不是卖国贼，洋务运动是不是卖国运动，还是让历史学家们去辩论，然后告诉我们

答案吧。

应该把国有银行的股票按什么价格卖给外国人，以及允许外国人持有多少国有银行的股

票，永远都会有争论的。

从所有权上说，我相信认为从银行应该完全被中国人掌握到银行的所有权并不重要的人

都会有。我能理解坚持银行完全应该由中国人掌握的一些理由，这些理由多半和金融和经济

安全有关系，我觉得这种看法是有道理的。我也能理解那些说所有权不重要的人的一些理由，

比如说只要一个银行接受监管，按照中国法律进行业务，谁拥有银行并不那么重要。这种观

点也是有道理的。

从价格上说，这件事情就更复杂了。我能理解有些人说我们的国有银行改革根本就是把

国有资产拱手送人的理由，没错，很多外资金融机构获得国有银行股份的价格比后来上市后

的市场价格要低不少，你如果算算这里面的价差，那是让外资机构狠狠赚了一笔。我也能理

解有些人说卖给外资机构的股份价格并不算低的理由。这里面的一个理由是：例如，如果美

洲银行不入股建行，建行上市的时候根本就卖不出后来的价格。在长期，美洲银行作为战略

投资会有利于建行成为一个真正意义上的现代银行，而在短期，美洲银行的入股给了其它投

资者信心，从而推高了建行的股票价格。这一正一反的观点恐怕都各自是有道理的，喜欢哪

个观点估计完全是个人的事情了。这两种观点的正确和错误估计一时半会是看不出来的，因

为历史不能重复，我们不能让建行重新上一次市来检验谁说得更对。

作为一个旁观者，我实在看不出来，在这样的讨论中为什么要把“买办”和“卖国贼”

这样的词语扔出来。这究竟是对自己的观点自信还是不自信？

受欢迎和好政策

美联储的地下室里有各种服务设施：商店，健身房，甚至还有一个理发馆。几天前，我

就在那里理了个发。

那个理发馆只有一个理发师，理发事先要预约，大概 45 分钟一个人吧。在理发的过程

中，这位健谈的师傅告诉了我不少事情。

他告诉我他在这里已经理了 32 年发了，五位联储主席的头发都是在他手下被处理的，

Arthur Burns, George William Miller, Paul A. Volcker 和大家都知道的格林斯潘以及

现在的伯南克(当然，现在这位主席没有多少头发，但是他还是需要理发的)。听到这个之后，
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我对他说：我这辈子是不可能当联储主席了，不过今天能享受和联储主席一样的理发服务，

也算满足了 (这位老哥随后安慰了我一下)。

然后，我跟他抱怨 FBI 的效率有多慢，我说我都快离开联储了，FBI 才刚刚开始打电话

核实我的身份(每个进入联邦政府工作的人，哪怕像我这种只待两个月的，都需要提供过去

10 年的全部住址，工作以及联系人，然后没想到 FBI 还真的一个一个打电话或者发信去核

实，我知道这点的原因是，有些人被 FBI 吓坏了,然后紧张的给我打电话问怎么了)。这个老

哥告诉我，这些变化主要都发生在 911 之后，他在这里已经 32 年了，因为他不是联储的雇

员，因此每年都要重新填一次表，然后 FBI 照例要逐个骚扰表上出现的人。然后他又告诉我，

911 之前，联储总共只有 25 个警察，其中三个便衣负责联储主席的安全。而现在，联储有

将近 200 个警察，其中 25 个人专门负责联储主席的安全。的确，伯南克的身后几乎始终都

紧跟着穿着西装，耳朵里面塞着耳机的家伙，即使是在联储的办公楼里。

说到了保镖，这个家伙打开了话匣子。他说，我搞不懂为什么要保卫联储主席，伯南克

要是被干掉了，能干主席的人最少还有几百个，干什么要保护他？然后他又说，格林斯潘在

任上那么多年，总共就收到过三次恐吓，还不知道是不是真的恐吓还是开玩笑。不过当他说

到 Paul Volcker 的时候，他说这个家伙倒是真的需要保镖，他刚上任那些年，收到了不少

恐吓。

他说的这些我是相信的，Paul Volcker 是卡特任命的，上任之后就非常坚定的紧缩货

币，从而在几年间终于结束了 70 年代瘟疫一般的高通货膨胀，但是也就是因为这次货币紧

缩，导致了里根初期非常严重的经济衰退。在走出那场衰退之后，美国开始进入了直到今天

的低通涨稳定的经济增长中。今天，当经济学家们回首联储几十年的历史，大家的共识基本

上是，格林斯潘虽然是个非常好的联储主席，但是真正开创低通涨时代的却是 Paul Volcker，

是 Paul Volcker 彻底改变了联储执行货币政策的方式，而格林斯潘继承了 Paul Volcker

的传统。即使你不了解任何美国历史，仅仅只用统计的方法，估计你多半也会发现，美国经

济的转折点发生在 1983－1984 年，而不是 1987 年格林斯潘上任之后。但是 Paul Volcker

在他上任之初执行的货币政策却是极其不受欢迎的，有多少人会喜欢一个把经济带入衰退的

联储主席呢？所以他收到很多人生威胁我是相信的。

所以，有些政策不受欢迎在长期看来却可能是更好的政策，有些政策受欢迎却可能会牺

牲长期的利益。我无法想象 Paul Volcker 当时忍受的压力，但是现在看来，至少多数经济

学家相信，Paul Volcker 在那时那刻，选择了一个不受欢迎但是却是正确的政策，因此尽

管媒体对格林斯潘的关注更高，但是不少经济学家认为 Paul Volcker 才是历史上最伟大的

联储主席。

我现在越来越对什么是“民意”感到无法把握，“民意”未必都是对的，“民意”的东

西未必真的“民益”。

经济学没有标准答案

（1）

以下摘自薛兆丰的博客

假如您赞成以下任何观点，就应该再读点经济学：

● 春运期间火车票涨价，会增加乘客负担；

● 实施最低工资法，对社会底层人士有利；

● 价格战和恶性竞争会导致工人失业和企业倒闭；

● 外国限制我国商品出口，我国就应该限制外国商品进口；

● 贸易顺差好，逆差不好；

● 反垄断法能促进市场竞争；
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● 商人实行“价格歧视”，会损害消费者利益；

● 政府应创造职位来减少失业；

● 研究股价历史有助预测股市；

● 商人乱提价会引起通货膨胀；

● 企业为职工支付了养老金；

● 地产商推高了土地价格；

● 失业率太低会造成通货膨胀；

● 美联储局负责调节市场利率；

● 囤积居奇导致了物资短缺；

● 政府增加开支有助刺激经济；

我几乎没有读过薛兆丰的东西，但是我曾经听说过周其仁好像比较欣赏薛兆丰(道听途

说，不算准)。如果是这样，我可以理解为什么薛兆丰为什么觉得上面这些说法都是错的，

因为如果他是个芝加哥学派的信徒，那上面这些很可能都是错的。但是，我觉得薛兆丰应该

把最上面那句话改成：假如您觉得下面的说法肯定是对的，就应该再读点经济学。我大概能

猜到薛兆丰为什么觉得这些说法都是错的，但是我就不觉得这些说法都是错的。我列几条我

觉得有道理的。

春运期间火车票涨价，会增加乘客负担；当然会增加，买到官方定价票的乘客负担就是

增加了。我知道薛想说什么，不过火车票涨价一定是有人受损失的。

实施最低工资法，对社会底层人士有利；芝加哥学派的人坚决的认为最低工资是坏的，

他们似乎更支持负收入所得税。但是在现实世界中，最低工资很可能是最容易被执行的补贴

穷人的方法。更何况，最低工资也有增加就业的时候，如果一个地区的劳动力市场都完全被

一两个企业垄断了。

商人实行“价格歧视”，会损害消费者利益；当然，要是航空公司知道我愿意花 2000

美元买一张回国机票，然后把我价格歧视了，我的利益当然会被损害。因为没有价格歧视的

时候，我只要花 1000 美元。价格歧视，也许会让整个市场的效率提高，但是并不是对每个

消费者都是好事。

研究股价历史有助预测股市；当然可以！薛兆丰肯定不读 Journal of Finance，当然，

他大概也没在华尔街干过。他的理论我明白：路边不会有 100 美元的钞票。可是路边确实经

常会出现 100 美元的钞票，这句话应该改成：路边也许会有 100 美元的钞票，但是它不会在

那里出现很久。

美联储局负责调节市场利率；市场利率当然是可以调节的。名义利率联储显然是可以调

节的。真实利率，在短期，联储也是可以影响的。除非你是个死硬的相信货币是中性的人。

政府增加开支有助刺激经济；这个非常有争议，无论在理论上还是实证上。我至少不认

为经济对这个问题给出肯定或者否定的答案了。

我写上面这些，并不是我觉得薛兆丰说错了，而是我觉得他说的只是经济学中很多观点

中的一派观点。芝加哥学派的观点在中国流行，我个人觉得是有很多原因的。首先，在 80

年代和 90 年代的时候，是整个中国真正开始了解市场经济的过程，芝加哥学派的观点也许

有矫枉过正之嫌，但是芝加哥的观点确实是最坚持自由市场经济原则的，在那个时代，芝加

哥学派的观点在中国是有启蒙意义的。其次，当时美国几个有名的经济系：MIT 好像没有中

国人，哈佛毕业的几个全都没回国（现在陆续都回来了，清华有三位），普林斯顿的也全都

没回国（当然，杨小凯没回国可能有特殊的原因），我一下想不出来斯坦福有谁，唯有芝加

哥，有一群很关心中国的中国学生，下面这些可能大家都听说过的人和芝加哥都有渊源：张

五常，邹至庄，林毅夫，周其仁，宋国青。现在，到处都是“经济学家”了。80 年代的时

候，除了我国自己培养的经济学家，海外归来的几乎为 0，林毅夫是改革开放后第一个回来
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的。张五常把弗里德曼引见给了当时的总理，邹至庄不仅和当时的总理有很密切的来往，而

且还办了一个“福特班”，中国 80 年代出国的那群经济学家们，不少都受益于此，所以芝

加哥学派对中国的影响之大这个也是有点原因的。还有，80 年代，也是芝加哥学派的名气

最盛的时候，虽然从学术上说，50 年代－70 年代也许更算是我们现在说的芝加哥学派的黄

金时期，那个时候三巨头弗里德曼，斯蒂格勒和贝克尔都还处于颠峰时期，卢卡斯刚刚写出

了著名的卢卡斯批判，掀起了理性预期革命。但是直到 80 年代，美国的里根和英国的撒切

尔的经济政策，才让芝加哥不仅在学界，更在整个社会中如日中天。这个时点和中国的改革

开放正好重合，中国受芝加哥的影响深也是可以理解的。

但是，芝加哥学派只是整个经济学中的一个学派，哈佛和 MIT 的经济系在哲学上是不同

意芝加哥的，另外一些大家耳熟能详的名字：萨谬而森，托宾还有索罗，一辈子都在和弗里

德曼辩论。这些辩论最终可以归于：我们应该多相信市场？政府究竟应该做什么？政府能够

做什么？我记得我在 MIT 上发展经济学课的时候（发展经济学的课是哈佛和 MIT 联合开的，

两个经济系的学生一起上课），印度教授 Banerjee 讲到了土地所有权的问题，讲义上列了

四个的理论，最后一个就是张无常的。Banerjee 只花了 20 秒介绍张五常的理论：这个人是

芝加哥的，你们大概都能猜到他会说什么，他论证了土地所有权是无所谓的。（我不确定我

的记忆是准确的，但是这是我的记忆，说错了请不要见怪）底下一阵大笑之后，就这么过去

了。（张的理论显然代表了一种观点，否则 Banerjee 不可能把他的理论列上，只是在哈佛

和 MIT，这样的观点不流行就是了。）

我们国内现在看到的西方经济学，都是二手的，三手甚至四五手的。消化这些东西需要

时间，本土化这些东西更需要时间。直接套用理论几乎一定是错的，我记得我的老师姚洋就

说过：他刚回国的时候，是套理论。看到这个现象，找个学过的理论解释一下。看到那个现

象，再找个理论解释一下。但是很快他就发现，西方的理论不好用，中国的问题需要我们自

己的理论。西方经济学提供的是一种分析问题的方法，而不是解决问题的答案。

看到了薛兆丰的博客，我再想想自己的博客，还有很多别的人的博客，不少人可能就是

从这些博客上看二三四五手的经济学的。我想说，这些博客的个人色彩非常重，我们对经济

学的解读相差可能会很大，我们所相信的理论可能相差很大（我就越来越不相信市场万能，

竞争万岁的想法），这个社会本身也是复杂的，不同的视角可能就会有不同的观点，请记住：

按我对经济学的理解，在绝大多数时候，经济学是没有标准答案的。

（2）

原文发表于《新快报》

《笑傲江湖》是我喜欢的一本武侠小说。主人公令狐冲所在的华山派曾经经历过一次派

内的大决裂－剑宗和气宗为了谁是正统，最终有了华山绝顶的决斗，事情以剑宗的败北和整

个华山派的衰落告终。而整件事情的起点，却是华山派的耆宿岳肃和蔡子峰各看了半部《葵

花宝典》所致。前者大概是看了宝典里炼气的部分，回来之后创立了气宗，而后者多半是看

了不少剑法，回来之后成为剑宗的领袖。把部分甚至错误的宝典当作是宝典的全部，而又非

要证明只有一个正统，只有一个标准答案，也许就是这场悲剧的根源吧。事实上，从武林中

有这么多门派，各有各的练功方法，各自也有各自的成就看来，练功的方法本来就不是唯一

的。门户之见也许是有害的，但是认为只有一种方法能练成至高武功的想法估计肯定是错的。

同样的道理，如果认为经济学对所有的问题都有一个标准答案，那至多也就是岳肃和蔡

子峰的境界。当然更多的人可能还不如他们，只是和练了假宝典的左冷禅和劳得诺水平差不

多。

经济学没有标准答案，一个原因当然是因为我们对于自己生活的这个世界整体上还知之

甚少。中国的传统似乎是觉得如果你是一个经济学家，就应该对经济问题无所不知，知无不

尽。这种思维也导致了中国的媒体竟然会抓着屡屡抓着纳什，这个多年无法正常思考，虽然
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拿了诺贝尔经济学奖但其实主要还是一个数学家的人，问他中国未来 50 年的经济增长前景

如何；抓着莫里斯，这个研究最优税收的诺贝尔奖得主，问他奥运会对中国经济的影响。在

很大意义上，经济学还没有走出盲人摸象的阶段，没有无所不知的经济学家，更没有知无不

尽的。在很多时候，经济学不仅没有标准答案，根本是连答案都还没有。

但事情最复杂的部分还不在于此。即使有一天经济学发展到了今天物理学的水平了，在

很多很基本的问题上经济学很可能还是没有标准答案，这是经济学作为一门社会科学的性质

决定的。

到底是地球饶着太阳转还是太阳饶着地球转？这件事情当然取决于你的参考系是什么。

不过在当代，大家会选择一个比较方便的参考系太阳，然后相对容易的就接受了地球绕着太

阳转这个事实。但是这件事情在十六十七世纪的时候却远不是如此简单。究竟地球是宇宙的

中心还是太阳是宇宙的中心，也就是选谁做参照系，是一个你死我活的问题，布鲁诺就是因

此被烧死的。现在，物理学当然可以不受宗教的影响，很“方便”的选择一个参考系。但是

经济学大概永远都走不了那么远，因为在社会科学中，你的参考系直接取决于你的世界观，

你对这个世界的哲学观察。在公平和效率的问题上，哪个究竟更重要？罗尔斯和诺齐克之间

的辩论也许永远会继续下去，你可以说你更喜欢哪个理论，不过你大概永远没法说谁的理论

是正确的，这根本是一场哲学辩论。但是，经济学理论永远会是这场辩论的奴隶，因为在一

种哲学观点下“正确”的经济学理论在另外一种哲学观点下就会是“错误”的。在经济学

里，很多时候你是不可以按照“方便”选一个参照系的。

更尖锐的说，这个世界在经济领域里，永远都是有“针锋相对”的矛盾的。你住大房子，

就意味着有人要住小房子，因为土地和房子是有限的；你要是想路上不堵，就得有人不开车

上路；卖东西的人几乎永远都想卖得更贵一点，而买东西的人当然是喜欢东西越便宜越好。

在面对这些矛盾的时候，能有标准答案吗？不可能！除非你是上帝，能把这些矛盾彻底消除

了，否则，任何理论和理论所蕴涵的政策含义都不可避免的会偏向矛盾的一方。中立只是一

种梦想，客观只是一种幻象。哪方都不偏袒就是中立吗？不是！因为双方都会觉得你偏袒了

对方。很多事情根本就是利益的冲突，解决冲突的方法要靠协调，谈判和政治过程，而不是

去理论中找一个所谓的“标准答案”。

我不喜欢报章上用的“经济学这么预言”或者“经济学家如此认为”这类的语言，这背

后的逻辑仍然是经济学其实有一个标准答案，可是经济学没有，至少目前没有。

数学和直觉

今天，花了点时间读了卢卡斯（不是星球大战的导演，是芝加哥的那位，1995 年诺贝

尔奖得主）自己写的一个关于自己的短文。里面讲了个故事很有意思：

卢卡斯和普雷斯科特(2004 年诺贝尔奖)都在卡内基梅隆教书的时候，他们经常一起合

作研究。有一次，卢卡斯自己想一个问题，模型已经建立起来，大概的想法也已经有了，可

是因为数学上的困难，始终没法把模型解出来。最后，他想起了普雷斯科特，准备和他合作

把这个研究继续下去。在一个周五的下午，卢卡斯在办公室里跟普雷斯科特讲了自己的想法

和模型的设定，说完之后，他们两个就去参见周末的 party 了。等到卢卡斯回到家之后，他

非常后悔：我怎么把自己想了这么久东西这么轻易的就告诉普雷斯科特了？他数学比我好，

说不定他回去就把这个东西弄出来了，然后直接署上他的名字就去发表了。在极度的后悔中，

这位当时还年轻的卢卡斯疯了一样在那个周末把论文写了出来，虽然没法解出模型，卢卡斯

还是凭直觉写下了很多定理（他应该是觉得自己日后能够把这些定理慢慢证明）。

这个故事的结局是，卢卡斯最终是和普雷斯科特合作完成的这个研究，而卢卡斯在那个

周末写下的定理，最后被证明，全部都是错的！
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看了这个故事，让我感到非常安慰，卢卡斯经历过的研究中的瓶颈，估计是每个做研究

的人都会遇到的。看到一个诺奖得主曾经也如此挣扎，显然对于我这种还处于挣扎中的人是

个巨大的安慰。但是今天我要说的不是这件事情，而是数学和直觉的关系。

不管卢卡斯是不是一个超级聪明的人，我估计大概不会有太多人会说卢卡斯是个经济学

直觉不好或者说不懂经济学的人。可是就是这个未来的诺奖得主，在他最高产的研究时期，

他在一个研究中最初的经济学直觉竟然都被数学证明是错误的！

很多人觉得经济学太数学化了，的确，有很多做经济学的人是为数学而数学，这不是一

流的经济学家。但事实证明，没有数学的帮助，即使有一个极度聪明的脑袋，非常好的直觉

以及对经济深刻的观察，我们对很多经济问题的认识也不可能达到现在的水平。如果你不能

想象不用一个公式就在脑袋瓜里用文字把相对论想出来，那么对经济学也是一样，一些理论，

没有数学，根本就不可能直接用脑子想出来的。

绝大多数人是不能用文字进行比较复杂的抽象思维，绝大多数人是不能用文字思考一个

随机的世界的，绝大多数人是不能用文字思考稍微复杂一点的动态过程的，绝大多数人是想

象不出来高于三维的世界是什么样子的。但是，这些东西都可以借助数学来思考。数学，是

一个太有力量的工具，数学能让我们超越人脑天然的局限，用一种抽象和严密的方式，超越

我们天然的直觉。

当然，经济学现在发展的水平，我觉得也许就跟早期的天气预报差不多吧。我想，当人

们最出开始用数学模型来预测天气的时候，对天气的预测水平也许还不如一个人看看天来得

准。人们嘲笑天气预报不准已经不是一天两天了。但是数学和数理模型，最终还是超越人的

经验和直觉，现在，即使是民用的气象预报，7 天的预报已经可以达到相当的准确度了，而

我相信这个世界上没有任何一个人，能够通过经验和直觉来预测准一个星期之后的天气。

我相信现在那些扬言经济学使用太多数学的人，最终会被证明是错误的。不要觉得不用

数学你也能看透世界，这只是拒绝使用数学的人的一个借口而已。

学会用数学思考，不仅是自然科学家必备的素质，也是一个社会科学家必备的素质。虽

然，有时候用公式推出的东西只是第一万次的再重复亚当斯密几百年前就说过的事情，但是

更多的时候公式会告诉你一些你从来不曾想到过的东西，如果你不相信，请重新读上面卢卡

斯的故事。

高利贷

今天看到《纽约时报》上的一则报道，是关于所谓的“payday loan”的。我找不到合

适的中文翻译，因为中国似乎不存在这样一个东西。Payday loan 是一种短期的小额贷款，

比如说你每月 15 号发薪水，但是你可能到了 10 号就把上个月的薪水用完了，你可以到提供

payday loan 的机构贷点款，比如说 300 美元，度过这 5 天，到了发薪水的时候你就把这笔

钱还上。但是，如果这个事情仅仅停于此，就没什么好报道的了。问题是，这种短期贷款的

利率通常会高得惊人：折合成年率，这种贷款的利率经常可以轻易超过 100％，今天《纽约

时报》报道的一个例子利率竟然高达 500％－这是标准的高利贷。当然，如果你只是借一个

星期，那要付得利息并不吓人，100 块钱的贷款可能只要付几块钱或者十几块钱利息（或者

别的名字，比如说手续费）。但是如果借得比较多，或者经常会还不上钱的话，这些利息迅

速就会变得很恐怖。

怎么看这种高利贷？我不知道，至少没有清晰的想法。但是让我说下面这些也许我知道

的事情：

1. 这种高利贷的存在，似乎不是因为资金的缺乏或者短期信贷市场被垄断了。就引用

今天纽约时报的第一段吧：威斯康星的 Appleton，这个 7 万人口的小城，有 5 家麦当劳，3
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家必胜客，4 家星巴克和 19 家 Payday Loan 机构。看起来这是一个有很多选择，竞争很是

激烈的市场。

2. 借这种高利贷的人，通常不是借钱来救急的，比如说看病什么的。我这个说法可能

有点武断，因为我并没有见过对 Payday Loan 的研究。但是从我日常阅读的新闻，电视里支

持或者反对 payday loan 的电视广告(那些反对 payday loan 的电视广告，从来没有说过这

些提供贷款的机构乘人之危)，以及发展经济学文献中对发展中国家高利贷的研究看来，各

种迹象表明，借高利贷的人通常都不是“迫不得已”的（我们在小说里读多了关于人们迫不

得已借高利贷的事情，但是至少出乎我的意料，在我见过的关于高利贷的研究中，借高利贷

的人往往不是那些不借钱就活不下去的人）。

3. 我还觉得，这种高利贷的客户很可能是那些即使没有高利贷，也会陷入债务问题的

人。一个能够有节制花钱的人，在美国，也许是永远都不用去借高利贷的。为什么？在美国，

获得信用卡实在是太容易了。信用卡是一种非常好用的提供短期贷款的东西，绝大多数地方

都接受信用卡，你可以透支，可以直接从 ATM 机上用信用卡提现金，虽然透支和支取现金的

利息也不低，但是大概最多 20－30％吧，永远没法和 500％的利息相提并论。事实上，很多

的美国家庭都欠信用卡公司钱，如果我没有记错，根据 David Laibson 的研究，美国人均欠

信用卡公司的钱为 5000 美元，也就是说很多人确实把信用卡当作一种贷款工具。这些去借

高利贷的人，很可能是他们连借 20－30％利率贷款的途径都没有，所以才会去寻求这种更

贵的贷款。

4. 这种贷款的利率虽然高，贷款机构的利润却未必一定高。这种贷款通常是没有抵押

的，也不查信用记录，如果我前面说的是对的，那这种贷款的客户也是人群中风险相对高的。

这么说吧，如果有 30％的客户会赖债不还，如果资金的成本是 10％的利息，那一个高利贷

机构至少要收取 60％的利息才能保证不亏损。如果 50％的人会赖债不还，那利息至少得有

120％才可以保持不亏。

好了，不管事情的真相是什么，我前面的猜测可能完全都是错的，我的问题是：如果借

高利贷的双方都是自愿的，特别是假设不存在乘人之危的情况，我们是不是应该允许（或者

限制）高利贷的存在？如果我们同意这样的贷款存在，那当有人因为借这样的贷款而陷入危

机的时候，我们该不该帮助这些人？如果我们认为应该限制这样的贷款，理由是什么？同样

的理由是不是也适用于：我们应该限制任何可能导致个人陷入困境的行为，比如说投资于一

个风险很大的项目或者炒权证，特别是那些实际上已经是废纸的权证？

福利的 CPI 和货币政策的 CPI

一直以来，都有人觉得应该把房价放入 CPI。理论上说，CPI 是消费价格指数，是指消

费者消费的一篮子商品和服务的整体价格水平。人并不消费房子，而是消费房子提供的服务

流，因此从理论的角度说 CPI 里应该包含的是住房的租金，而不是房价。房价是个非常复杂

的东西，在各种意义上，房价更像是资产价格而不是消费品价格。但是，在实际计算 CPI

的时候，房价其实应该说是间接进入 CPI 的。你可能会奇怪，并不是所有人都租房子住，如

果住自己家的房子，租金怎么算？正常的做法是，统计局通过市场的租金以及房价，推算出

“如果你是租你现在住的房子，你将付多少租金”，也就是所谓“Imputed Value”。事实

上，在某些特定的理论模型中，房价和租金应该是一一对应的，CPI 中包含了租金（包含推

算出的租金）就自然等于包含了房价。但是中国的情况应该比较特殊，首先很难说国家统计

局能够非常精确的推算租金(这和国家统计局的技术能力有关，也和我们的住房市场还不够

发达有关)，还有我们的房价很难说和租金的变化能够一一对应，但对很多人而言，购房支

出确实是一笔极大的支出。从理论的角度，CPI 似乎不应该包含房价。从福利的角度和中国

的具体情况而言，CPI 遗漏了房价，似乎又是遗漏了一项非常影响老百姓福利的东西，所以
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我对房价是否应该放入 CPI 没有清楚的答案，我的感觉是这需要有具体的模型来评估 CPI

究竟是不是要包含房价，以及比重如何计算，不是简单的用嘴巴就能吵出来的。

但是我今天想说的是另外一件事情：你关心的 CPI 和货币政策当局关注的 CPI 很可能是

极为不同的。作为一个消费者，食品价格是直接影响你生活的东西，肉蛋的涨价会让千家万

户的福利受损，如果你希望有一个能够反映老百姓福利水平的 CPI，CPI 显然是应该包含食

品价格的。但是，对于货币当局而言，事情却不完全一样了。比如说目前的猪肉涨价，主要

原因应该是猪肉供应的减少，也就是市场上的猪肉少了。货币政策当局应该关注猪肉价格

吗？简单的说：不用。为什么？因为不管采取什么样的货币政策，货币政策当局都不可能改

变猪肉少的状况，中央银行不是农业部也不是商务部，换句话说，货币政策是没法改变猪肉

少的状态的。对于货币政策无能为力的价格变化，从货币政策的角度，这样的价格是不用关

注的。因此我们一般都有两个 CPI，一个是普通的 CPI，另一个是所谓的核心 CPI。核心 CPI

简单的说就是普通 CPI 除去食品和能源的价格。从福利的角度，核心 CPI 也许是略去了很多

老百姓很大的两块开支，但是从货币政策的角度，核心 CPI 经常才是货币政策当局真正关注

的指标。

我记得曼昆曾经在哈佛的货币政策读书小组的讨论上说过一句话：虽然大部分货币经济

学家都同意核心 CPI 才是联储应该关注的 CPI，但是联储主席永远不能直接这么说，因为那

样说在政治上不正确。他怎么可能说服普通老百姓，老百姓最关心的价格却根本不在联储的

考虑范围之内。

参考系很重要

大概很多关心全球化，贸易或者一般性的关注经济学的人都会知道萨谬尔森前几年的这

篇文章“Where Ricardo and Mill Rebut and Confirm Arguments of Mainstream Economists Supporting Globalization”(李嘉图和穆勒在什么地方会反驳和支持主流经济学家支持全

球化的论断)，这篇文章发表于 2004 年夏季号的 Journal of Economic Perspectives 上，

当然，这篇文章在圈内和政策界已经流传了一段时间了。有人问曼昆，你在白宫当经济顾问

委员会主席的时候，整个两年中你最难熬的是什么时候？曼昆毫不犹豫的说：萨谬尔森这篇

文章出现的时候。

这篇文章中，萨谬尔森用几乎难以理解的语言和相当简单的例子，让一个非职业经济学

家读完这篇文章之后，会留下下面这样的印象：自由贸易，在一定情况下，会损害美国的利

益。他举得具体例子相当具有“争对性”：如果中国突然变得和美国一样了，继续和中国贸

易，和目前相比(请记住这 5 个字)，美国会受损失。这也是为什么曼昆在白宫极度难熬的原

因，因为所有有保护主义倾向的议员和记者，都把这篇文章当作尚方宝剑：祖师爷都发话了，

你曼昆还装什么小样，硬说自由贸易是好事，硬你个头啊。

对于我们这些学经济学的人，对于萨谬尔森会觉得自由贸易有害这件事情，除了觉得匪

夷所思没有别的想法。萨谬尔森也许只是继承了李嘉图和穆勒的思想，但是他显然是最早用

数学把贸易的好处证明出来的人之一。对于绝大多数人而言，他们一辈子看到的关于贸易的

经济学模型可能都是直接出自萨谬尔森本人之手，这样一个人，怎么可能会觉得全球化和贸

易是不好的？

所以，我们的第一反应都是去读这篇文章，读完之后，大部分人都看懂了：萨谬尔森说

的是，和目前相比，如果中国变得和美国一样，继续和中国贸易美国可能会受损失。他说的

不是：与完全不和中国贸易相比，如果中国变得和美国一样，继续和中国贸易美国可能会受

损失。所以这里面有三个点：A. 完全不和中国贸易，B. 和一个廉价劳动力丰富的中国贸易

C.和一个廉价劳动力不再丰富的中国贸易。萨谬尔森说对美国而言，C 可能会不如 B，但是

萨谬尔森用他的模型永远无法证明，他也没有说 C 可能会不如 A。事实上，如果用萨谬尔森
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的模型，可以严格证明 C 至少不会比 A 差。萨谬尔森其实在用极度晦涩的语言说了这么一件

事情，随着国家之间变得同质，贸易的好处会慢慢变小。萨谬尔森却没有说另外一件事情，

在他构造的模型里，贸易几乎永远都比不贸易好。所以，萨谬尔森的文章完全没有反对自由

贸易的意思，他只是在说，贸易的好处可能会越来越小，随着国家之间变得同质。

从这件事情，我们就深切的感到，你在说一件事情是好是坏的时候参考系太重要了。我

们国家对于市场化改革方向的争论多少也有点这个味道：反对继续市场化的人会说，（给定

我们经济能够继续增长下去），更为平均的分配方式比较好(前面那个括号里，几乎是所有

反对继续市场化的人的隐含前提)。支持进一步市场化的人会说，没有市场化，我们就不可

能富裕，也不可能继续这样增长下去，因此我们要坚持更加市场化的分配方式。这两拨人，

他们的参考系其实也不一样。所以有时候，这两拨人吵起架来，相当费劲。

中国和西欧的人均收入

昨天提到了中国和西欧历史上到底谁富的事情，有句话说得很有歧义：中国在宋朝以后

人均收入就不如西欧了。我的原意是中国在宋朝结束以后人均就不如西欧富了，但是这句话

也可以理解成中国在进入宋朝以后就不如西欧了。

今天觉得有必要把这件事情说清楚，所以就去找数据了。历史数据并不难找，因为这个

世界上大概只有一个经济史学家很努力的估算过历史上各国的人均 GDP，他就是 Angus

Maddison(麦迪逊)。所以我就把数据找来了，贴在了下面。第一列是年份，第二列是西欧的

人均 GDP，第三列是中国的人均 GDP。所有关于如何把这些数据估算出来的细节，请去阅读

麦迪逊的书（我曾经试图读过，极度枯燥，后来我就放弃了）。我只作几点说明 1.所有的

这些数据都已经对价格水平进行过调整了，所以所有的这些数据都直接可比，衡量的是人均

的真实 GDP。2.这里所有数据的单位是 1990 的美元（用 Geary-Khamis 方法计算）。比如说，

说公元 1000 年的时候，中国的人均收入是 450 美元，这里的意思是说公元 1000 年的时候中

国人的人均收入相当于 1990 年的时候 450 美元的收入。3.2003 年的时候，按照这个方法计

算的中国人均收入已经接近 5000 美元，很显然超过按照官方汇率计算的人均收入，原因是

人民币的实际购买力要比按照官方汇率计算的大。显然，很多人会不同意这个数据或者这里

面所做的很多假设（取决于你的判断，你可能会认为这个数据低估了或者高估了）。但是跨

国比较收入水平，总要对如何换算汇率做出一些假设。麦迪逊这里用的是相对通用的购买力

平价(PPP)的方法，世界银行等主要国际机构也是用一样的方法做跨国比较的。4.古代的数

据，很多都是用各种方法猜出来的，误差一定很大。

从现在开始，我就要假设下面这些数据是真实反映收入水平的，不喜欢这些数据的请去

跟麦迪逊争论，而不要找我。

从这些数据中我们看到了什么？1.公元 1 年的时候，西欧人均收入比中国高。我查了一

下分国的数据，整个西欧的收入水平都是被意大利一个国家的收入拉上去的，公元一年的时

候正是罗马帝国走向兴盛的时候。2.到了公元 1000 年，中国那时处于北宋，中国和西欧的

人均收入水平已经相当接近了。值得指出的是，在公元 1 年到公元 1000 年的这 1000 年间，

中国的人均收入没有变化，西欧的人均收入甚至下降了(其实对于绝大多数国家，收入也没

有变化)，在已经习惯了人均 GDP 每年都增长的今天，1000 年间没有任何人均意义上的增长

确实是有点惊人的，但这其实是人类历史的常态。我们今天所处的时代才是人类历史上非常

不同寻常的时期。3.到了 1500 年，也就是明朝中叶，欧洲的人均收入已经超越中国不少了。

这里是我说宋朝结束以后，西欧在人均收入上就超越了中国的根据。这里面当然还是有些推

理，有可能是错的。我想的是元代的中国经济是相当差的，明代初期虽然还行，但是也是恢

复时期，朱元璋死后还又打了一大仗。所以说中国的人均收入在宋代以后就低于欧洲，应该

不会差得太远。4.1500-1950 这 450 年，是西欧和中国在收入水平上彻底分化的 450 年，中
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国的人均收入，如果说变化了只能是变低了。1950 年中国人的收入水平竟然跟西汉末年差

不多。而欧洲则在同样的时期开始进入了现代经济增长的阶段，450 年间，欧洲人均的收入

水平增长了 6 倍，比起这之前 1500 年间人均收入只增长了不到一倍，经济增长的速度是明

显加快了。5.1950-2003 年，中国在前 30 年人均收入增长了超过 1 倍，不到 2 倍。在后 23

年，人均收入又增长了接近 4 倍，53 年间总共增长了 10 倍。欧洲在这 50 年间，人均收入

增长了不到 4 倍。这是中国开始追赶的时期，而追赶速度最快的显然是 1980 年之后，也就

是改革开放之后。

Year W.EU China

1 576 450

1000 427 450

1500 772 600

1600 889 600

1700 997 600

1820 1,202 600

1850 1,572 600

1870 1,960 530

1890 2,490 540

1900 2,892 545

1913 3,457 552

1930 4,014 568

1938 4,398 562

1950 4,578 448

1960 6,896 662

1970 10,195 778

1980 13,197 1,061

1990 15,965 1,871

2000 19,264 3,421

2003 19,912 4,803

中国和西欧之二

昨天写了人均收入。虽然我有点不想再写这个话题，不过我觉得有必要把这个事情说完

整了。昨天写了那么多，只是想说，茅于轼说中国人穷了几千年了没说错。

但是，有另外一件事情也必须说清楚，比较人均收入在当前的世界也许是一个比较好的

衡量一个国家发达程度的指标，但是这个指标在工业革命之前，绝对不是好的指标。原因很

简单：在工业革命之前，整个人类社会基本上都处于所谓的马尔萨斯陷阱之中：技术进步带

来的收入增长基本上都被人口的增长所抵消了。因此在漫长的历史年代里，人均的收入基本

上是没有太多变化的，中国如此，西欧也是如此。

那在工业革命前，用什么来衡量一个国家发达的水平？答案也许出乎意料，也许不出乎

意料：人口。在一个农业社会里，能够在给定的土地上养活越多的人口，说明这个国家的技

术越发达。而中国显然是农业文明的世界之冠，这一点西方的学者和中国的学者是比较有共

识的。

我对农业方面没有下过什么功夫，更别说经济史了，但是我读过一点哈佛大学伯金斯

(Dwight Perkins)教授写的中国农业史。那本书里面有详细的中国和西方农业的比较，特别

是单位产量的比较，还有中国农业使用的工具和西方农业使用工具的比较，你很轻易的就能

发现，至少到了明代，欧洲在农业技术上和中国还不能处于一个时代。
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航海技术？我记得自己看的一本书里写得非常精彩，好像是《Guns Germs, & Steel》(这

是一本得过普利策奖的书，作者 Jared Diamond 是一个地理学教授)：比起郑和下西洋的船

队，哥伦布发现新大陆的船队连帆板都算不上。

纺织技术？我看过的另外一本书(Mark Elvin “Another History: Essays on China

from a European Perspective”)里面对中国明朝初年的纺织技术和欧洲工业革命初期的纺

织技术做过详细的比较：比起中国明朝的纺纱机，珍妮机只能算是玩具。

你可以举出无穷多的例子证明，在相当长的时间里中国都是世界上最发达的国家，但是

这种辉煌只属于农业社会。中国的真正落后源自错过了工业革命－这也就是著名的李约瑟问

题－为什么世界上曾经最发达的国家中国竟然没有发生工业革命？

这里给几个比较有名的解释(有名不代表正确，我写在这里也不代表我同意)：1.杨小凯：

中国没有宪政。2.林毅夫：中国的知识分子都去读八股文了，中国没有出现职业的科学家，

因此技术革命在中国没有发生。3. Jared Diamond:中国的大一统导致了中央的一个错误决

定可以使得整个国家都陷入落后中，比如说明朝在郑和下西洋之后不久开始禁止海上贸易。

4.赵纲(Chao Kang):高均衡陷阱。中国的农业太发达了，导致了有太多的人口。太多的人口，

导致持续的粮食压力，于是中国的技术进步主要都发生在农业，而没有发生在工业。

其实这个列表可以列很长，想了解有关理论的，需要自己动手去查文献了。
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英语强势导致汉语水平下降？

下面是昨天看到的一则新闻，全文抄在这里：

教育部昨天就《2006 年中国语言生活状况报告(2006)》举行新闻发布会，国家语委副

主任、教育部语言文字应用管理司王登峰司长指出，英语强势成导致汉语水平下降的一个很

重要的原因。他说，这是一个民族自信心的问题，对我们语言的自信心的问题。要改变这个

状况，必须通过全社会的努力，要重新树立民族自信心，我们自己的语言是最美的。

英语强势致汉语水平下降

王登峰表示，现在英语确实是强势，去年《中国青年报》报道，科学院的专家做出的科

研成果，80%以上是用外文发布的。实际上，现在很多地方在评职称、评定一个人的水平的

时候，要看他的文章是在什么样的杂志上发表。甚至有的单位的负责人讲：“你们不要拿中

文发表文章，发了也没用，不看这些。”这是一个导致汉语水平下降的一个很重要的原因。

王登峰说，外语是非常重要的一种工具，我们要了解外部世界，学习人家先进的东西，

我们需要去了解、去学习外语，很多情况下也需要使用外语。但是不要把工具当成你自己的

东西。

别把母语与外语对立起来

王登峰说，中国人首先要尊重自己的母语，要学好母语，一个人能够创造的最高点———

建立创新型国家，是要靠母语的训练，没有母语的训练，一个人是不能实现素质的提高的。

爱因斯坦如果不是用母语———德语来思考，是达不到他的高度的。中国要发展、要建设，

必须要有一大批掌握母语的人才。英语很重要，“小语种”也很重要。我们所谓的“小语

种”，在世界上都是很大的，很多语言都代表一个民族的文化。所以我们希望中国人不仅要

学自己的母语，而且根据每个人的情况来选择不同的外语进行学习。

王登峰还强调，不要把母语和外语对立起来，我们中国人应该为我们的智慧，为我们未

来的发展多掌握一种语言，多掌握一种语言就多掌握了一种世界观和方法论；多掌握一种语

言，就多了一种渠道，多了一种了解世界的方法。

中小学生竟看不懂应用题

王登峰指出，这次中小学新课标改革的时候，数学组的老师提出，中文水平差，数学学

不好，因为看不懂应用题。这也反映了语文教学里对汉语水平的重视程度，从学生本身到社

会各界、到家长，都是不够的。如果要改变这个状况，是要通过全社会的努力才能实现的。

王登峰，我是知道他的。我在北大读书的时候，他是团委书记，后来变成党委副书记，

他是个聪明人，脑子绝对是好的，大概比人群中大部分人都聪明。所以，能说出上面的这些

话，只能是他的位置决定的。

我对中文水平的看法和王非常不同。我说一些我的观察吧：

1. 如果你上维基百科(Wikipedia)，维基百科的中文版，几乎还是想查什么都查不到。

你要是上维基百科的英文版，对我而言，几乎想查什么都查得到。事实上，维基百科的汉语

条目截止我写这篇博客为止，总共只有 141,182 条，在所有的语言中位列第 12 位！超过汉

语不仅有英语，还有德语，法语，波兰语，日语，意大利语，荷兰语，葡萄牙语，西班牙语，

瑞典语和俄语。你总不能说所有另外十种语言都强势，所以中文才排第十二的吧？

2．我的博客读者中相当大的一群是百度 Google 一族，他们往往是为了查某个经济学术

语，结果搜到了我的博客，然后就进来了。我经常非常诧异，搜有些词汇怎么会搜到我这里

来，于是我也用这些关键词来搜，果然也是搜到我这里来。原因其实出奇的简单：包含这些

词汇的中文网页，真正相关的总共就那么十几或者几十个。

3. 我经常会同时用中英文搜索对同一件事情的报道，以确保我能看到各方面的报道。

中文的报道，绝大多数时候是，其实只有一篇原始稿件，而后所有的网站和报纸都是转载这

一篇文章。如果这篇文章中出了什么错（事实上，经常出错），那所有的转载都是跟着一起
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错。所以，经常的情况是，虽然我能搜到几百篇报道，但是其实只有一篇。英文的报道是很

不一样的，他们当然会援引一些共同的消息，如果报道不是第一手消息的话，但是对同一件

事情，很容易的可以找到好几个不同的报道。

4.如果让你列举一本你最喜欢的中文小说，有多少人能够不需要追溯到民国时期？或者

不去香港和台湾找？

语言的繁荣是要有沃土的，而中文的土壤一点都不像一个有十几亿人使用的语言那么肥

沃，我真的不觉得这是英文强势造成的，这恐怕还是我们自废武功造成的，我们还有一个自

废武功部，专门管这个的。

这里理论大概很多人不会喜欢

算是有点现代版的“龙生龙，凤生凤，老鼠生儿会打洞”。我这里只是极其简略的转述

一下这个理论，对本理论敢兴趣的请看普林斯顿大学出版社的《A Farewell to Alms》。当

然，喜欢这个理论可以说，这是一个进化论的变体。

这个理论从一个很有趣的角度解释工业革命的发生。故事非常简单，但是背后的数据收

集确实极度辛苦。故事是这样的：在工业革命以前，几乎是所有的人都吃不饱。（对了，我

想提醒一下薛涌之流，茅于轼说中国穷了几千年一点都没说错。别拿中国的 GDP 曾经是世界

第一说事。工业革命前，全世界都穷，中国即使相对欧洲富一点，也根本谈不上富，因为那

个时候欧洲根本只能算叫化子。更何况中国到了宋朝以后按人均算就不如西欧了。中国人真

正开始走向富裕，真的还就是 78 年以后）富人家吃的好点，穷人家吃的差点。其导致的结

果是，富人家的孩子更多，富人家孩子的成活率也更高。长期下来，这件事情的结果整个社

会中，越来越多的人是曾经富人的后代。事实上，这本书的作者 Greg Clark 用数据表明，

英国当代的人口中绝大多数都是中世纪富裕阶层的后代。

上面这段理论估计不太会有太多的争议。中国也有类似的理论。农村里都说富人家的孩

子辈分小。原因是富人家结婚早，生孩子也早，几十年下来，同样年龄的孩子里，富人家的

孩子就能小上一辈了。这个说法从另外一个侧面也说明富人的后代在人口中的比例自然的会

大。（中国现在也是富人超生，不过这完全是不同的故事了）

下面这段理论估计有人就会讨厌了。

富人之所以成为富人是有很多原因的(这里说的是中世纪的英国)：他们更重视教育，他

们更不爱打架，他们工作起来更勤奋。而这些优良品质，或多或少的都被他们的后代继承了

下来。当人口中有了足够多的这些具有优良品质的人，整个社会风气也会发生变化。这些使

得工业革命成为可能。所以，这个故事简单的说就是当自然选择把人群选的只剩下那些有优

良品质的人之后，工业革命就发生了。

我完全不相信上面这个对工业革命的解释。不过我曾经有过一个相近的想法，有一天我

跟谷主散步的时候，我对谷主说：历史上中国经历过这么多饥荒，战争，瘟疫，改朝换代，

人口动不动就一下减少一半，一个省的人口动不动就被全部杀光(据哈佛历史系的陈博士说，

四川原来的原著人口基本上被杀光了，现在的四川人都是后来入川的)，但是我们自己的祖

先一定都活过了这些灾难，一代一代的传了下来，否则就不会有我们了。于是我觉得，我们

的祖先一定是相当猛的。不光我们的祖先，现在所有的中国人的祖先大部分都应该是相当生

猛的，不然早就在那些灾难中被灭族了。

看到上面的这个理论，有点部分的验证了我自己的胡思乱想，于是觉得有点意思，于是

写在这里。

种草和种树

从小在城里长大，四体不勤，五谷不分。
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在华盛顿这两个月，租的就是一幢独栋的房子。房前是草坪，一些爬地的常春藤，还有

松树和一些长绿的树木。后院也是一些花花草草，放了一个桌子，几把椅子。谷主曾经和我

试图在院子里吃晚饭，可是兴致后来都被蚊子和屡屡停在我们头顶树上拉屎的鸟给搅了。含

有食品的垃圾是千万不能放在院子里的，两样东西会用不同的方式把这堆垃圾搞得乱七八

糟，蚂蚁和松鼠。蚂蚁就是壮观，似乎是方圆几个院子的蚂蚁都能嗅到味道，前来大快朵颐。

松鼠在各种意义上表现都很像老鼠，咬开垃圾袋，在里面翻来翻去，弄得一地都是，然后拿

着半块蛋糕什么的站在高处边看着你边吃。华盛顿有两种颜色的松鼠：灰色和黑色。据说这

两种松鼠其实都是一种，卡通书上的那种红色的松鼠据说和灰色和黑色的松鼠也是一种，只

不过不太常见。

那个应该每个星期都来照顾花草，清理落叶，修理草坪的园丁已经好几个星期都没出现

了。为了不看着自己院子里的花花草草就这么干死，于是每天晚饭前后，只能是我来浇水。

照顾这一前一后两片植物的工作量比我想象中要大，拿着皮管标水，怎么也要标个 20 分钟

才能所有的花花草草都照顾到。

当然，也许我是个非常差的园丁，这点我毫不怀疑。除了小时候照顾过自己家阳台上那

几盆最终还是被我弄死了的花以外，我对照顾植物没有任何经验。可是，从我直观的感受上

说，我还是感受到了种草和种树的差别。

草这个东西很好玩：一浇水就活得过来，浇几天水就全是绿色了。但是这东西耗水量相

当大，你必须坚持浇，两天不浇也就枯了。如果是在白天浇水，那大部分的水似乎都是被蒸

发掉的，而不是被吸收了。树就不一样，你根本不用管它，照样长，照样绿。所以，每天浇

水的时候我就在想，要是我的院子里只有树没有草就好了，这样根本就不用浇水了。可是每

天我从外面回来的时候，我似乎是更喜欢院子里的草而不是院子里的树，因为那是我自己的

劳动成果啊，立竿见影的劳动成果。

所以，以前老有人说，一个真的想搞绿化的政府会选择种树，一个假装想搞绿化的政府

会选择种草，我现在对这件事情是有了切身体会。种树是一个短期看不到效果，但是长期很

节省的选择。树一旦活了，就不太需要太多的照顾，至少不会耗很多的水。但是如果你想让

一个地方迅速的绿起来，除了喷油漆之外，最快的似乎就是种草，要是铺草皮，当天铺当天

就能绿。如果是撒草籽，有个十天半个月怎么也绿了。可是种草这个东西，在耗水的问题上

是非常不经济的，你得经常浇水，而且大部分的水最后是要被蒸发掉的。所以，如果在一个

缺水的城市里偏偏有大量的绿色草坪，那多半是这个城市有个急功近利的市政府。

话再说回来，从浇水的问题上我还感受到了灌溉技术的重要性。像我这样拿着水管标，

真的是相当耗水，效果也不好。根据我们的室友 Warren 告诉我（他经常不太满意美国人对

水的浪费），滴灌技术，用一桶水就能灌溉一大片土地（用他的原话说是耗水量接近于 0）。

我曾经比较担心这种灌溉技术的成本，因为这种灌溉技术需要把水管引到每个植株的根部附

近，然后直接在植株的根部上方慢慢的滴水。Warren 告诉我，成本很低，非洲最穷的国家

都能负担的起。鉴于 Warren 长期在西非扶贫的经验，我相信他说的，当然这只是一家之言。

听说中国西北和华北缺水的很大原因是，当地的农民仍然在使用相当原始的灌溉技术（似乎

是漫灌，比我这种拿水管标还耗水），这是一种对水资源的巨大浪费。据可靠消息说，北京

市有计划花钱让周边的一部分农民不要再种地了，因为很多农业的耗水量太大，而北京已经

闹水荒闹了好多年了。也许如果滴灌技术能够适用于中国北部的农村，那北京市只要花钱教

会农民怎么使用滴灌技术就行了。

各行各业都有门道，浇花也有大学问。鉴于我的园丁生涯持续不会再超过一个月，我也

就没有动力去学习怎么节约用水了。更何况，我的房租早已付清了。
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商业和职业精神

原文发表于《新快报》

在一个市场经济中，在很多情况下，商业上的成功往往是判断一个企业做得好坏的主要

标准，这在很大程度上确实是有道理的。如果你开一个餐馆，顾客盈门，说明这个餐馆或者

价钱合适或者服务优良或者菜色好吃，这些就是一个好餐馆的标准。如果你是生产服装的，

人们爱买爱穿，那说明衣服做得好。但有些时候事情变得就不那么简单了，如果一个医院挣

了很多钱，当然很可能是这个医院的医术高明，但这件事情听起来就不那么让人舒服了。我

相信很多人都会觉得医生和医院的首要目标应该是救死扶伤，挣钱最多只是第二位的，一个

医院挣了太多的钱会让人怀疑这个医院有没有把自己的位置摆正，对学校而言当然也是这

样。商业和职业精神，并不是所有时候都能完美重合的。

在各种大大小小的并购平凡发生的今天，默多克拥有的新闻集团出资 56 亿美元道琼斯

集团这件事情原本谈不上惊天动地，可就是这个收购案却偏偏引起了巨大的争议和媒体的热

烈关注，这里面的原因很简单－收购的一方是“名声不太好”的默多克，被收购的一方却拥

有世界财经媒体的明珠《华尔街日报》。

默多克也许是一个商业上成功，但是在职业精神上却深受置疑的典型。默多克在商业上

的成功大概让他所有的竞争对手们感到眼红。新闻集团旗下的福克斯新闻，1996 年才开始

进入美国的有线网络，根据《纽约时报》前两天的一个报道，纽约市的主要有线电视提供商

在一开始甚至拒绝播出福克斯新闻，原因是“频道不够”。可是就在短短的十年间，福克斯

新闻已经几乎成为美国有线电视新闻中的龙头老大，和著名的 CNN 可以算是平分秋色。新闻

集团的触角也伸到了中国，大概没有哪个西方媒体能够像新闻集团那样如此的深入中国，如

果你不相信，去看看北京东长安街新闻集团的办公室，或者去人民日报和中央电视台这样的

中央媒体看看那里的员工身穿福克斯新闻 T 恤的照片就知道了。

但是，默多克商业上的成功也成为了他最受其它媒体诟病的地方。《纽约时报》，这份

世界上也许最著名的报纸，最近连续报道了很多故事去揭默多克的老底，主要的攻击点就是

默多克为了迎合读者或者官方的口味，为了商业上的成功，牺牲了自由媒体的精神，这里面

包括直接干涉主编的工作，根据需要裁剪报道的内容，在电视访谈节目中要求主持人问指定

的问题等。这种攻击，和前面说的医院的事情有异曲同工之处，《纽约时报》的观点无非是

媒体的首要任务是客观公正的报道，然后才是经济和政治利益，而默多克违背了这种精神。

请允许我试图客观的评论一下这件事情，请不要完全相信《纽约时报》的报道。从《纽约时

报》带有情绪几乎一边倒的报道中可以看出，《纽约时报》在这件事情上也没有办法“客观

公正”。《纽约时报》在历次美国总统选举中都是公开坚定的支持民主党人，而默多克的福

克斯新闻却是对共和党人最友好的主流电视台。《纽约时报》从政治观点到商业利益，都是

和默多克旗下的媒体争锋相对的，在政治和金钱的影响下，《纽约时报》好像也很难免俗。

再回到《华尔街日报》，这份在政治观点上非常有趣的报纸。根据一个对媒体报道偏差

相当有影响力的研究显示(经济学季刊(英文)2005 年第 4 期《媒体偏差的衡量》)，《华尔

街日报》上发表的社论几乎是所有主流媒体中最保守派的，但同时她的新闻报道却是所有主

流媒体中最自由派的。你也许因此可以说，过去的《华尔街日报》是一份最客观公正的报纸，

因为两个极端的观点都能出现。你当然也可以说，《华尔街日报》从来都不是一份客观公正

的报纸，因为上面的观点不是一个极端就是另一个极端。同样在那份研究中，另一个重要发

现是，美国的媒体在整体上更倾向于自由派的主张。如果默多克将收归旗下《华尔街日报》

变得更为保守，就像他的福克斯新闻那样，对《华尔街日报》也许是件坏事，但对整个美国

媒体而言却未必是个坏事。

所以，说不定新闻集团收购道琼斯不仅在商业上是合理的，同时也是对职业精神的回归

呢?毕竟我们的媒体从来都不是“客观公正”的。
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鸦片和大麻

前几天，我跟一个英国人聊起了大麻的事情。这个英国人很直接的告诉我，他抽过大麻，

在他需要灵感的时候。根据这位英国人说，也根据我平时的道听途说，大麻不像很多其它毒

品，不太容易造成上瘾，换句话说大麻是一种能让人 High 但是副作用却比别的毒品要小的

毒品。事实上，我知道在美国的大学生中间，大麻是相当有市场的。哈佛广场就有卖大麻的，

如果你想去买的话。(大麻是否会造成上瘾，请听医生的，我这里的信息完全不作准，我说

的只是通常的说法，但通常的说法很有可能错的。另外，不要因为大麻不会上瘾，就去尝试。)

我当时问了这个英国人一个问题：我说有人说如果大麻是合法的，那么很多更毒，更猛

的毒品很可能就不会被开发出来，即使有使用的人也不会像现在这么多，你觉得有道理吗？

这个英国人认为这个说法是有道理的。

我今天早上又想起了这件事情，我觉得肯定有人应该做过这方面的研究，所以我开始查

文献。严格的说，我不是在查文献，因为我知道波士顿大学以前的经济系主任，现在在哈佛

当高级讲师的 Jeff Miron(这个人辞去了 BU 的终身教职，到哈佛当一个没有终身教职的讲

师，很是有趣。我的观察是，他有强烈的愿望，希望向美国最好的学生宣扬他的自由主义观

点，所以他做了这个选择)是个毒品合法化的强烈支持者，他一定写过相关的东西。于是，

我找到一篇，和我想了解的事情并不一样，但是却是关于中国的，我觉得很有意思。

他其实想证明这么一个观点，毒品的合法化未必会造成毒品使用量的增加。但是，这个

是需要证据的，而这种证据是非常难收集的。Jeff Miron 找到了一件也许可以检验他想法

的事情：鸦片和鸦片战争。有两件事情使得 Jeff Miron 可以做这个研究。第一，中国的很

多鸦片是东印度公司出口到中国的，东印度公司保留了完整的出口记录，因此东印度公司出

口到中国的鸦片数量可以被相对准确的估计。第二，中国经历了鸦片从非法到合法的过程，

在英国人的枪炮和压力下。直到读这篇文章，我才知道了一些以前不知道的事情。第一次鸦

片战争以《南京条约》签订终结，虽然这场战争被称作鸦片战争，战争的直接导火线似乎也

是因为鸦片，但是《南京条约》里清政府并没有在鸦片的事情上让步，似乎是道光皇帝非常

强硬的坚持鸦片不可以合法化。因此，中国输了第一次鸦片战争之后，鸦片在中国仍然是非

法的。到了第二次鸦片战争，《天津条约》签订的时候，里面也没有直接关于鸦片的条款。

不过在《天津条约》签订后不久，清政府最终在英国人的压力下，同意鸦片合法化，但是对

进口鸦片征收关税，税率大约是 8％。

从 Jeff Miron 提供的数据看来，从 1820 年前后开始，东印度公司对中国的鸦片出口就

进入了一个高速增长的轨迹，由于很长时间里鸦片在中国是非法的(不许进口，也不许吸食。

当然，这中间的执行很可能是相当差的，林则徐这样的人并不是很多)，因此这些鸦片一般

都是用走私的方式进入中国的。Jeff Miron 的故事很简单（在指出了各种可能性他的故事

有可能是错的，以及即使故事是对的也未必具有一般性之后，有兴趣的可以自己去看 The

Opium Wars, Opium Legalization, and Opium Consumption in China）：如果鸦片的合法

化会导致鸦片消费的增加，那么应该可以观察到东印度公司像中国出口鸦片数量的大幅度增

加。更精确的说，用更快的增速增长。比如说，过去是每年增长 10％，在鸦片合法化之后，

增速应该加快，比如说 15％。不过实际的数据是，中国的鸦片合法化之后，东印度公司鸦

片出口的增速没有发生明显的变化，鸦片的价格也没有发生明显的变化。Jeff Miron 认为

这也许可以被认为是鸦片合法化没有对中国的鸦片需求造成明显的影响的一个证据。

值得指出的是，东印度公司对中国的鸦片出口在 1880 年前后到达顶峰，之后就开始迅

速下降，不知道这里面的故事是什么。
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技术官僚

今天，联储为我们 9 个夏季在联储做论文的博士生举行一个简单的招待会，我们 9 个人

中，5 个外国人（中国，印度，韩国，土耳其，西班牙），4 个美国人。没想到，全部 5 个

Board 的成员（用人民银行对比就是全部的行长们），加上货币事务，研究和统计以及国际

金融三个司的司长副司长们全都来了。所以是九个对十几个，相当让人出汗。

伯南克进来之后，就对我们说：大家介绍一下吧。第一个人就说，我是 xxx，在哪个学

校读书，导师是谁，我做的论文是关于 xxxx 的。这时候，第二个人已经开始准备介绍自己

了，伯南克问话了：你具体说说怎么做的？那个人简单的回答了一下。没想到，那个不是伯

南克要的，他想知道更具体的。那个人犹豫了一下之后，终于决定用最学术的语言把他的研

究方法和主要结论说了一下，基本上相当于一个学术报告的开场白部分。接下来竟然是简单

的讨论，这些行长们和司局长们简单的交流了一下，那个人回答了一些问题。

所以这个招待会接下来的部分，几乎相当于一个学术面试，每个人三分钟陈述自己做了

什么，然后在场的人讨论一下。很明显，从第二个人开始，我们所有的人都是用最学术的语

言在说话了，因为只有这样才能最有效最快的把自己的研究说清楚。我只能说，我们的听众

是相当专业的。我们 9 个人做的方向差别相当大，我们自己平常交流的时候，相互听懂彼此

的东西有时候都有点费劲，但是很显然，我们的听众中的大部分人能够在大部分时间听懂我

们说的东西，因为他们参与讨论。

其实，当时在那个房间里面，论学历，最低的就是我们这 9 个博士还没有毕业的人了。

联储的 5 个 Board 的成员中，两个是 MIT 的经济系博士，一个是哈佛的经济系博士，一个是

哈佛的法学院的法学博士(JD)，一个是密歇根大学的经济学博士，这中间有三个人曾经是大

学教授，伯南克是普林斯顿的教授，米什金是斯坦福的教授，Kroszner 是芝加哥的教授。

换句话说，联储的领导层是个地地道道的完全由技术官僚组成的领导层，这 5 个人中只有一

个人有过华尔街的经历。我不知道这是件好事还是坏事，不过这就是现实。我们只是在联储

短暂停留，无法知道联储里具体的工作。但是，从我日常的观察看来，这里的人的核心工作

就是：数据，数据，数据。似乎所有核心的人员都在分析数据，做预测或者做模型。我的感

觉是，这是一个严格想把货币政策当作一件科学来做的地方，虽然现在货币政策的制定离真

正的科学还很有距离。

现在说点花絮吧:

不知道为什么，我见到伯南克一点都不紧张。我觉得很大的原因是因为我过去见过他，

当他还是大学教授的时候。所以，我今天讲完自己的研究之后，我说：我不知道你还记不记

得，我们在中国见过，还有你儿子。他当然是不记得了。不过，他打了个圆场。他说，我跟

你老板当年读博士的时候合用一个办公室，你知道吗？他现在还下棋吗？我说：我老板说他

自己已经完全忘记怎么下棋了。伯南克笑着说：这怎么可能？当年，他蒙着眼睛同时跟我们

五个人一起下棋，我们都没办法赢他。米什金接嘴说：跟当年比，估计只能这么说了。我只

知道我老板在幡然醒悟决定做一个经济学家之前，是个国际象棋特级大师，但是我不知道他

还有这等功夫。后来我去查了一下，跟 5 个人蒙着眼睛下棋根本不算什么，他最高的记录是

蒙着眼睛，完全不看棋盘，同时下 26 盘旗，而且那一年他才 15 岁。

我跟米什金后来聊了一会。我问他，你们开公开市场委员会会议的时候吵架吗？争论激

烈吗？他说：好的货币政策是没有太多让人觉得兴奋的地方的，如果一天到晚都在争论，那

肯定是货币政策出问题了。现在开会，就很像看帆船比赛，在整个比赛过程中可能只有几十

秒中是让你兴奋的，其它的时间都平淡无奇，但是这是好的货币政策的体现。

我最后跟联储的二号，副主席 Kohn 聊了一会。你大概很难想象联储这样的地方充斥着

各个国家的人。从我们 9 个博士的构成大概也能看出一点点来，外国人的数量超过了美国人

的数量。所以我主要问 Kohn 的就是关于联储对外国人的政策。我说，这么多的外国人在这
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里工作，联储究竟对外国人什么态度？Kohn 的回答大概是这样的，他说多年以来我们努力

的方向是让外国人和美国人一模一样，现在外国人还没法接触联储机密的资料（我后来问了

他联储什么资料是机密的，他说主要是联储的内部预测以及酝酿货币政策过程中的一些资料

(比如说底下的工作人员草拟的各种内部政策建议)，还有联储作为监管当局拥有的一些商业

银行的商业机密，但是这些资料的保密期限也就是 5 年，5 年后公众就可以查阅了。）但是

他觉得没有理由对外国人做出太多的限制，所以他说联储还在像对外国人更加宽松的方向努

力。

最后，请本博客在 SOHU 的读者注意，请不要和 Kanlee 这个人辩论了，这样我的版面可

以安静一点。他想说什么就让他说吧，对于一个能说出以下言论的人，你能指望吵赢他吗？

第一,我是论证希克斯不过是二流经济学者 (Hicks 是诺贝尔奖得主)

哈耶克不过二流经济学家(又是一个诺贝尔奖得主)

哈耶克只看到了自由精神，却没有看到自由背后，支撑整个西方国家政治和社会正常运

转的衡平精神，说明其法学造诣十分浅薄。当然，他的经济学造诣也是少的可怜。(看来国

计学家 Kanlee 对法律造诣也很深)

博弈论，其实不是经济学范畴，就是个应用数学工具而已，属于运筹学的一个分支。别

浪费了你的时间，最后数学弄得不像数学，经济学不像经济学。(一句话，把博弈论干掉了)

最后好心劝你一句，制度经济学基本上是 shit，不要浪费了你的大好青春。(一句话把

制度经济学也干掉了)

告诉你，什么 woodford，巴罗，当今世界上最好的货币经济学家在中国，而不是什么

woodford，巴罗。最大的悲哀不是中国大部分人的货币经济学知识陈旧，悲哀的是你不懂任

何一个人说的意思，包括主流和非主流的学术思想。

货币内生理论也有致命缺陷，这里不想跟你多说。你想知道，就谦虚点，向我虚心求教。

(世界上最好的货币经济学家，Kanlee?)

真的忍不住要彻底地骂你了。这样一篇白痴文章也敢拿来说是什么最新成果。偶老早就

发了比这高明一万倍的文章。(发在哪里了？水木社区 Kanlee 当版主的地方？)

振兴东北，中部崛起和西部大开发

这是我们近年来提出的口号：西部大开发，振兴东北还有中部崛起。这些口号中唯一没

有覆盖的地区大概就是沿海地区了，但是沿海地区已然是中国经济最发达的地区了。

在评价所有这些口号之前，我觉得振兴东北这个口号是最有意思的。如果你把 1978 年

中国的人均 GDP 按省排一下，抛开北京上海这两个直辖市(我对天津的数据不太有印象了)，

你会非常容易的发现东三省是遥遥领先的。你如果再把国有经济的比重按省份排一下(那个

时代私营经济几乎是不存在的，不是国有经济的部分一般是集体经济，当然这里不包括农村，

但那个时候农村几乎是没有工业的)，你会发现东三省也是相当领先的。东北当年的领先其

实在很大程度上就是中央政策倾斜的结果，中央把很多重工业部门主要都布局在了东北。但

是，也正是这些重工业部门在日后成了东北沉重的负担，造成了东北的落后。然后，现在东

北又再次希望通过政策倾斜重新崛起。我不知道中央的政策倾斜对于东北究竟是好事还是坏

事，至少从历史上看，政策的倾斜对东北未必一直都是一件好事。

然后我们看看所有这些口号吧。这些口号的背后显然是中央希望能够平衡地区间的发展

水平，我觉得这种意图是好的。问题是这些口号是需要有实际的具体政策做支持的，光喊口

号肯定是不可能实现开发，振兴和崛起的。

减税？如果因为是税太重了导致这些地区不能发展，那说明中国的税赋水平真的是太高

了，那即使不是为了振兴东北，中部崛起还是开发西部，也应该减税，而且是全国范围的减
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税。其实我不是很相信是税的原因导致东北，西部或者中部发展慢的。虽然，我相信，因为

各种原因，沿海地区的平均税率在给定的时间里可能会比较低。

投资？投资大致分两种。一种是直接投工业项目。可以是政府直接投资，可以是优惠的

贷款政策。但是，我觉得这种类型的投资是帮不上忙的。基本的原因是这样的：如果一个地

方老鼠都不去，你基本上可以判断这个地方估计不适合人类居住。如果私人资本都不往这些

地区流，那估计这些地区是有一些更深层次的原因导致发展不起来的而不是单纯的钱不够。

别的地方我不清楚，2002 年我在四川调研的时候，四川这个不算发达的省份竟然是个净资

金输出省，换句话，民间资金是在流出四川而不是流入。如果这些地区更深层次阻碍发展的

原因不解决，靠政府直接投资或者政策倾斜造成的投资，估计只能起到一时的拉动作用，这

些投资迟早还是要打水漂。另一种投资可以是投资基础设施，教育这些的，我对这些投资比

较支持，当然不是支持那种在沙漠中间修一条哪也不通的路。不过，我还是不确定这些地区

是因为基础设施的不足导致发展不起来的，至少东北的基础设施显然不属于差的，人力资本

也不属于差的。

减免债务？有一种理论，认为比如说东北这样的地方发展不起来是因为历史上欠下太多

的债，这些承重的债务导致了一个地区发展不起来。当然，这种理论的国际版本就是很多发

展中国家特别是非洲国家是因为债务问题才发展不起来的，英文的术语叫 Debt Overhang。

至少国际的经验看来，减免债务对一个国家的发展能够起到的作用是相当有限的。甚至有更

强的观点认为，减免债务对一个地区发展是有害的，原因包括使得当地政府缺少问责制，纵

容了政府的腐败，助长道德风险等等。虽然不能把国际上的经验简单的套用在中国，而且我

相信东北可能确实有债务负担过重的问题，但是我对于减免债务就能促进一个地区发展的可

能性并不报太大希望。

剥离社会性负担？林毅夫有一个理论是国有企业承担了很多社会性的负担（当然，他的

理论中还包括另一种负担叫做战略性负担），不把这些负担剥离了，企业是不可能发展好的，

私有化也不行。这种理论的一个推论，至少我的理解是，国家应该出钱把东北的离退休和接

近退休的人员全部包下，让东北的老企业轻装前进。我不确定这个理论是一个能同时适用于

西北和中部的理论，至少西北和中部的老国企问题不像东北那么突出，当然这个理论本身也

是一个很有争议的理论。不过，我对于国家包下那些老的国企职工没有什么意见，如果中央

财政愿意出这笔钱的话。毕竟，国家当年对这些人是有承诺的，不能因为改革了，就把当初

的承诺吞到肚子里去。

修理地方政府？我只有一个非常不科学，但是我自己比较相信的观察，除去自然条件的

原因(或者控制住所有其它的因素，假设我们能控制住)，一个经济越不发展的地方一定有一

个很糟糕的地方政府，这里面是现有蛋还是先有鸡不是很清楚，但是这两件事情本身似乎是

相互加强的。还是在 2002 年我在几个城市之间穿梭调研国企改制的时候，和地方政府打了

不少交道，虽然地方上的官员有一些共同的气质，但是经济好的地区官员头脑也比较清晰，

更知道政府应该有所为有所不为，经济差的地区官员除了哭穷以外一般显得显得比较牛，动

不动就是一副整个城都是他的样子。他们还勒索，利用一切机会。有些地区如果地方政府不

好好修理一下，我相当怀疑再好的政策可能都对这些地方起不到什么作用。毕竟，如果具体

执行政策的人有问题，那就没有好政策和坏政策的问题了，只有坏政策和更坏政策的差别了。

总的说来，我对这种宏大的地区发展战略谨慎的感到怀疑。一个地区发展不起来，更可

能是这个地区自己的问题而不是中央的政策问题。中央当然可以在很多方面帮助这些地区，

这点我完全不反对，但是绝大多数事情不是中央政府能够越俎代庖的，这点也是必须清楚的。

让国有企业公开帐目吧

原文发表于《新快报》
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在中国的经济生活中，国有企业总是一个能引起很多讨论的话题。最开始是担心国企亏

损得太多，后来是担心国有资产流失，而现在又变成了担心国有企业挣得太多。当然，这后

面的背景是整个国有企业改革的进程。因为亏损太多才开始国有企业的改制，于是才有了改

制过程中的国有资产流失问题。因为有了抓大放小和国有企业退出竞争性行业，才有了现在

国有企业几乎变成了垄断性企业同义词的情况，也才有了担心国有企业挣得太多的事情－这

些企业的利润中很多都不是真正利润，而是租金，是利用自己的垄断地位获得的超额利润，

而这些超额利润的背后则是普通消费者的损失。如果事情仅仅到此为止，很多消费者大概还

不会觉得什么，毕竟大多数人会觉得打电话已经比过去便宜多了，虽然他们也许不知道从美

国打越洋电话到中国也只要 1 毛多钱人民币一分钟。

现在的问题是，这些企业不仅挣得太多，而且发得也太多，劳动和社会保障部的一位副

部长就曾表示过：电力、电信、金融、保险、水电气供应、烟草等行业职工的平均工资是其

他行业职工平均工资的 2-3 倍，如果再加上工资外收入和职工福利待遇上的差异，实际收入

差距可能在 5-10 倍之间。让我们把这件事情看得在清楚一点：垄断企业挣得超额利润本身

就是消费者的福利损失，然后作为国有企业，这些用消费者的损失换来的利润却被他们用各

种方式作为工资福利发给了自己。如果这个世界上还有什么事情可以称作公开的损公肥私的

话，那处于垄断行业的国企就在干这件事情。

我知道，有些人也许会建议引入更多的竞争，但这也许是个在短期很难被推行的想法，

毕竟现在的这些垄断性行业是国家认为必须仍然坚持国有企业作为主体的行业，否则早就放

开了。有些行业不得不说也确实存在一点点自然垄断的性质，不管企业是不是国有，垄断在

一定时间和区域内都会存在。我知道也会有人建议对垄断行业的工资水平做出限制，这件事

情如果能做好的话也许不是坏主意，但是可能存在的问题是一个企业可以通过各种方式给自

己的职工增加福利，不是一定要多发工资的。说实话，比起别的更浪费的方式而言，多发工

资也许是最“节省”的方式了。

让我说，不管有用没用，有一件事情是值得一做的：让这些处于垄断行业的国有企业按

季度向社会公布企业的帐目－挣了多少钱，发了多少工资，用了多少招待费，投资回报，业

绩预测等等等等。这些企业本身就是国有的，一个股份公司有义务向股东报告经营状况，国

有企业向整个社会公布自己的财务状况更是天经地义。国有企业不仅要向国资委负责，更要

向普通老百姓负责。作为这种责任的一部分，按季度公布一下财务状况，既可以让老百姓知

道企业干了些什么，也可以供审计部门做审计时作为参考。说实话，这件事情对这些国企本

身也是有利的，很多企业内部的财务记录可能不是很有条理，有了这样的披露制度会迫使企

业好好的把自己应该做好的事情做好。能够垄断的企业规模都不会太小，这样的披露制度不

会给企业带来太大的负担。

让垄断行业的国企披露自己的财务信息，也许不能对垄断行业工资过高的现象产生实质

性的影响，更不能改变垄断本身，但把国有企业置于社会舆论的监督之下是不会有太多害处

的。过去国有企业太多，都披露信息也许会信息泛滥。现在一个地区的国企数都数得过来，

当某个企业的工资水平持续成为老百姓茶余饭后的谈资，当某个企业接二连三的盖楼或者招

待费高得吓人的时候，我想这些企业会感到压力的。

垄断性国企过高的工资收入，是我国巨大的收入分配不均中非常不合理的部分。消除这

部分的收入差距既可以减少分配差距又不会带来什么效率损失，因为垄断企业的工资收入高

根本不是效率的反映。这种不合理总是需要解决的，但在所有的事情发生之前，还是先请这

些企业告诉大家，他们到底发了多少钱吧。

不通任何地方的大桥

一下想不出更好的翻译，就姑且这么翻吧，英文的原文是“Bridge to Nowhere”。
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昨天，美国联邦调查局和国家税务局的执法人员突击搜查了来自阿拉斯加的参议员 Ted

Stevens 的家，原因是怀疑他收受一家石油公司的贿赂。

当然，这个 83 岁的参议员早已是“臭名昭著”，就是因为上面说到的那个“不通向任

何地方的大桥”。这个拟议中的大桥，耗资将超过 3 亿美元，钱将由美国联邦政府资助，连

接阿拉斯加的 Ketchikan 和一个名叫 Gravina 的小岛。Ketchikan 大约有 8000 人口，而

Gravina 的人口只要区区 50 个人。当然，政客总是会为这样一个工程找到合理的理由，但

媒体丝毫没有给 Ted Stevens 任何面子，“不通向任何地方的大桥”由此得名。不过，我想

美国历史上最猛的这样的工程大概还是我所在的波士顿的“大挖掘”工程，这个工程的目的

是把从波士顿城中心穿过的高速公路埋到地底下，这个工程至今为止已经耗资 146 亿美元，

最近两年在这个工程中出现的事故包括某条隧道到处冒水以及某条隧道顶部的大块水泥突

然坠落，砸死了一名正开车从隧道驶过的妇女等。

我这里不是要谴责美国政治的腐败，这大概是美国人更应该操心的事。我这里要说的是，

由于很多工程因为政客的为了政绩而推动的，这给了经济学家一个机会检验一些政府的政策

是否有效。哈佛的经济学家 Philip Aghion 和 Caroline Hoxby 以及他们另外两位合作者就

做了这么一件事情。

如果想知道具体的细节，请你自己去看论文的原文("Exploiting States’ Mistakes to

Identify the Causal Impact of Education on Growth")，我要是说错了，是我的记忆出

错，我是一年前听的关于这个研究的报告。让我复述的话，他们做了一件非常简单的事情。

他们发现，美国国会负责教育拨款的委员会主席是按照资格来的。基本上是上一任主席下来

之后，委员会里资格最老的议员接任主席。因为委员会的主席在拨款的决策上会起相当决定

性的作用，因此，一旦一个议员就任了主席，他往往做的事情就是把大量的联邦教育经费拨

给自己的家乡或者说是自己的选区，这些经费大部分是流向大学和高科技机构的。这在经济

学里被称作“自然实验”，因为这件事情基本上相当于把一大笔联邦经费随机的扔在某个地

方，至少这篇文章的几个作者花了很长时间试图说服读者这件事情是近似乎随机的－谁是委

员会里资格最老的议员和这个议员的家乡在哪里感觉上确实是一个比较随机的事情。

有了这个“自然实验”，作者们问了这么一个问题，让我稍微说的尖锐一点，用中国式

的语言和背景：是不是在哪里都建高科技园，在哪里都把大笔的钱投向大学教育都能对当地

的经济增长产生正面的影响？答案，简单的说是否定的。他们的发现是，如果某任主席来自

经济比较落后的地区，然后他的任上大笔的钱被投向这个落后地区的高等教育，那这个地区

随后的经济增长并不会因此而发生大的变化，换句话说，这些钱很可能是白花了。相反，如

果某任主席是来自于经济发达地区，那他任上的投资往往能引起随后增长的提高。他们的故

事用我的理解说是这样的，如果一个州已经有了硅谷，那对高等教育的投资最终会转化为硅

谷的创造力，使得这个州按照更快的速度发展。如果一个州的主业是农业，那大量的高等教

育的投入也不会带来显著的回报。

我是一直觉得在给定中国的总体教育投入不足的前提下，中国的高等教育投入很可能是

太多了。当然，这里的含义是，如果国家不能增加总体的投入，那么也许应该把更多的投入

投向基础教育。但是，如果国家如果能够增加总体的投入那就更好不过了。这个研究也许教

育部的人应该好好看看。

尽信书则不如无书

我自己觉得自己最懂经济学的时候是刚修完经济学原理的那会儿。我们那个时候用的教

材是斯蒂格利茨的《经济学原理》，估计现在大学里如果是使用外国人写的教材，应该是用

曼昆的《经济学原理》了。
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事实上，对于大部分人而言，一个人的经济学知识大概起于《经济学原理》也终于《经

济学原理》。确实，《经济学原理》里包含了经济学中大部分主要的结果，然后用不技术的

语言写出来，写这些书的人一般都是成名的经济学家，对于绝大多数人而言，这本书足够了。

这也是很多人，包括我自己，在刚修完经济学原理之后觉得自己特别懂经济的原因，因为《经

济学原理》给了你经济学最好看的一面，却没有告诉你那些理论的局限甚至错误。而且有时

候为了叙述上的方便，《经济学原理》在理论的严谨上做出了不少牺牲。

我真正意识到这件事情是因为这么一件事情：去年的一天，我碰到了正在做本科生宏观

课助教的师姐，她叫住我说，你是做开放宏观的，你帮我看看曼昆这个地方到底是什么意思？

我看了一遍，我又看了一遍，我又再看来一遍，我脱口而出的是：曼昆这个地方错了。但我

很快觉得，曼昆不是一个会犯这种错误的人。于是，我又读了一遍，这次是把整个章节都读

了一遍。然后我终于明白，为了能用图画把整件事情说清楚而不用数学，为了不至于引入过

多枯燥的细节，曼昆不得不做了很多简单化的假设。在这些假设下，他的结论是正确的而且

可以很简易的用图就画出来，可是同时这些结论的局限性也很大。我能意识到这些是因为我

碰巧对相关理论的细节足够了解，我能够在脑子里就把曼昆说出来和没有说出来的假设都在

脑袋里还原出来，我知道理论的预言很可能不再成立如果一些关键性的假设不再成立，而且

这些假设在现实中确实很可能是不成立的。但是，并不是每一个读曼昆书的人都能意识到这

些，因为大多数人不是专业就是研究经济学的。当年当我刚学完《经济学原理》的时候，我

就是这样一个人。我觉得自己懂了很多，却完全不知道自己学的其实是极度局限的理论。打

比方说吧，所有的国际经济学入门教材都会讲一条定理：一价定律。但是，绝对的一价定律

从来都不在数据上成立(这里面比较著名的通俗例子是所谓的巨无霸指数，一模一样的麦当

劳巨无霸在各国的价格差得何止一点两点。拿最近的例子说，去年年末的时候一模一样的

ipod 在欧洲和美国的价格能差 40％。我刚刚查了查亚马逊网站在英国和美国对同样 ipod

的标价，一模一样的 ipod 现在的税前价格还能差 6％，两国之间的关税应该为 0，运输成本

可以忽略不计，因为这些 ipod 都是从苹果在中国的工厂里出来的，从中国海运到美国和英

国的价格是没有什么差异的。更何况，海运的成本最多占商品价格的 2％。同时由于名义汇

率每日都在波动，在任何一个时点两国的价格差上 10％都是相当正常的)。很多的理论依赖

于一价定律的成立，而很多理论虽然假设了一价定律，但是这些理论的成立却并不依赖于一

价定律，这些细节在入门版的教课书里是不会说的，但是在应用理论的时候这些细节确实极

度重要的。不能无条件的想当然认为一价定律成立，当然也不可以因为一价定律不成立就否

定所有全部假设一价定律的理论。

经济学还不是一门精确的科学，经济学教科书里的理论就更局限了(换句话说，要是教

科书里都是对的，还要人研究经济学干什么？) 如果说尽信书则不如无书的话，那对经济学

则尤其如此。

伪民粹主义很可怕

我其实不知道民粹主义精确的政治学定义究竟是什么，因此学政治学的人不要在文字上

跟我较真。我有过这样的经历，不小心在社会学家面前提起了“女权主义”这个词，社会学

家告诉我“女权主义”有很多很多种，搞得我再也不敢用“女权主义”这个词了。

我这里说的伪民粹主义是指以代表最广大人民根本利益为名，实际上有意无意的在伤害

广大人民根本利益的言论和行为。

其实，首先“最广大人民的根本利益”这件事情本身就是一个挺虚的东西，当然，我可

以想到一些：比如说国家的安全稳定，法制这些东西，我相信是符合“最广大人民的根本利

益”的，但在日常讨论中，很多事情和这些根本是没关系的，很多事情根本就是利益冲突。

打比方说吧：已经买了房子的没多少人喜欢房价跌的，没买房的没多少人喜欢房价涨的。现
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在那些喊着为了老百姓的利益所以房价不能再涨的，最多是为人群中的一部分人在呼喊，和

最广大人民的根本利益还差的远呢。股票就更不要说了，买了股票的人没人希望股票跌的，

没买股票的中间有一些人希望股市跌这样可以跟进的，更有一些眼红想看不惯别人赚钱的，

于是希望涨和希望跌的两派都成了“广大人民根本利益”的代言人，希望涨的说：股市不能

跌，要不然老百姓可没法活了。希望跌的说：股市不能再涨了，再这样下去不利于国家长期

金融稳定，会损害老百姓利益。我还真搞不清楚哪个老百姓能精神这么分裂，又想涨又想跌

的，明明是在劫持民意，还偏偏做出一副为了老百姓说话的样子。在美国，还可以看到反对

中国政府的团体，其中一些团体的宗旨我个人的总结就是：我们唱衰中国，但我们这是为了

中国人民的根本利益。反政府就反政府，没什么大不了的，持不同政见很正常，但没事干唱

衰中国干什么？还用代表大家利益的名义。

更重要的事情，很多真正有利于大部分人利益的事情，未必是那么直观的。而很多看上

去有利于大多数人的做法其实是非常具有伤害性的。消灭收入分配差距的方法并不是把所有

富人的钱都拿来分掉，虽然这也许是个非常直观的方法，在历史上我们甚至还真的这么做了，

但这样做的后果大家也都看到了。一般的说，各种形式的价格管制都有很大的副作用－最低

工资被证明了在多数情况下减少了低收入者的就业，租金管制被证明了在多数情况下使得

1.低租金的房子并没有到最需要的人手里，2.使得没人愿意出租房子，减少了可租的房子，

我们国家在漫长的价格管制的岁月里，短缺就像瘟疫一样，那是一个有价无货的世界。但是，

每当某种东西的价格上涨，最直观的解决方案往往就是价格管制。就说目前的猪肉涨价的问

题吧，如果最终的解决方案是不许猪肉涨价，那结果肯定是农民继续没有动力养猪，使得未

来的猪肉更贵(或者出现更严重的短缺)。管制猪肉价格很可能是一个最伤害老百姓的做法，

虽然看上去这是在帮助老百姓。

最后，小心政客利用“伪民粹主义”达到自己的目的。北大的姚洋教授说起过他对印度

的一个观察，他发现印度的政客们根本是有意的在保持贫民窟的存在。原因何在？买穷人的

票比买富人的票要容易的多。选举之前，政客们就跑去给贫民窟修厕所修路的，花不了多少

钱就能拉来很多票。对于政客而言，大量的穷人就是一个巨大的票仓，因此政客根本没有动

力彻底改变贫民窟的状况。可是，往往正是这些人，是以穷人代言人的姿态被选上的，他们

靠得就是“伪民粹主义”。

我能感到不少目前比较流行的言论中有很强的“伪民粹主义”的味道，有时候这种“伪

民粹主义”还和“民族主义”掺杂在一起，使得这种言论的市场更大。我自己写博客，我太

清楚什么样的论调会在网上受欢迎，什么样的论调会挨骂了。“伪民粹主义”还会继续流行

下去，但是请稍微绷紧一点你的神经：当有一个人动辄声称自己是为老百姓说话的时候，而

且所有的一切你听起来都那么自然，那么符合常识的时候，这个人非常有可能是个“伪民粹

主义”者。

就这三板斧

我隔三差五会上一次牛博网，去那里不是看自己的博客，而是去看醉钢琴的。醉钢琴的

语言好，能把事情说得很到位很清楚很细腻，我很喜欢。

当然，醉钢琴的另一个特点是特别能战斗。在哈佛我跟醉钢琴见过最多两三次，真正的

聊天也就是一次午饭。我们说起了对博客上挨骂的不同反应。我说，刚开始我还反驳反驳，

后来发现博客真的不是一个能把道理说清楚的地方，更不要说还有那么多根本连理都不讲的

人了。醉钢琴显然要比我善战多了，虽然是个女生，可是至今仍然没有放弃跟有些无聊的人

战斗的习惯。

醉钢琴在那顿午饭上有一段话，我觉得说得很好，但是我已经忘记原话是什么了，只能

大概复述一下：网上有的人，根本不讲理，也没准备讨论问题，攻击起来无非是下面这些招

236

数：说你的智力不行，说你的知识不行，或者说你的道德不行。醉钢琴不愧是一个研究群众

运动的专家，一下就把网上这些群众的三板斧给道破了。

下面就看看我是怎么挨这三板斧的。

我被人说智力不好已经无数次了，主要的用语是傻 X。其实，我还真的不是很确定自己

的智力在人群中究竟是什么水平，所以我对别人骂我傻 X 也没什么好反驳的，说不定骂我的

人都是聪明人也不一定。但是我知道一个事实是，人群中大概有 90％的人觉得自己要比平

均水平聪明，男人的这种倾向更为明显。所以，如果你经常骂人傻 X,而且你又是个男的，

千万要小心自己其实是那 90％中的 40％。

我比较有点奇怪的是被别人说知识不行。经常有人说我连经济学的基本常识都没有，就

算我真傻，可是我在中国最好的大学和美国最好的大学里学了十多年经济学了，怎么可能连

经济学的基本常识都没有？我读的经济学文献我敢担保全中国不会有超过十万分之一的人

比我读得多（也就是全国不会有超过一万个人读得比我多，其实按照我的阅读量和考虑到还

有很多不学术的经济学教授，我觉得说百万分之一的把握都很大）

，我实在不知道说我没经

济学知识的人到底是怎么想的。比这个稍好一点的版本是：你学的都是垃圾。我对这句话倒

并不是特别的反感，但是我的常识是：说我学的经济学，或者干脆经济学是垃圾的人中间

99％根本连什么是垃圾都不知道（今天搜狐博客就有一个说经济学是垃圾的，大家可以看看，

说得有没有道理大家自己

判断：范里安的书应该改名为：







《微观经济学：动物时代观点》）




，

剩下的 1％是有点理由的，但是这些理由中间 80％是因为只读过过时的经济学教科书导致的

或者受过类似误导教育的，这里面只有最多 20％大概是说得真有理的。但其实那些真的属

于这 1％中的 20％的人，一般都不会用“垃圾”这个词了，除非他或者她急了。我惹急过人，

因为我也说人家的东西是垃圾，因为我也急了。

第三板斧无非是骂我以下：汉奸，特务，走狗，最多的是说：拿了谁谁谁的钱，为谁谁

谁说话的人。我觉得说这些话的人只能是精神病人，不是臆想症就是幻听幻视，不然不能这

么有想象力。

看到了醉钢琴又在跟人战斗，觉得醉钢琴挺好玩的，跟有精神病的人吵架，犯得着吗？

竞争的好处和坏处之亲身体会

竞争的好处之一是可以提高服务质量，让消费者用更少的钱获得更好或者更多的消费和

服务。竞争的坏处之一是它会把一些虽然是好东西，但是不能保证盈利的东西驱逐出市场。

这两日的经历让我再次体会了竞争让人又爱又恨的两面。

美国的银行和信用卡业竞争相当激烈。下面的故事大概是我最经常告诉朋友们的关于美

国个人金融服务如何周道的故事，这两天这个故事又有了最新的延续。

两年前的夏天，我照例收到了自己运通卡(American Express)每月的对帐单，那个月的

余额有 3000 多美元，看得我吓了一跳。然后我仔细一看，上面有 2000 多美元是用于购买从

美国飞往欧洲的机票的，而我从来都没有买过这样的机票。很显然，我的卡被人盗用了。我

立刻拿起了电话，给运通卡的客服打电话。接通之后，我说我的卡上有些钱不是我花的，电

话那边立刻很详细的问了我具体是哪些花销，我一项一项的报了过去。接着，我就在等待着

对方告诉我一大堆这种事情如何处理，损失如何承担的话。我心里相当惴惴不安，因为这钱

已经花出去有半个月了，真不知道责任究竟算谁的。可是对方给过来的却是：先生，您的事

情已经处理完了，我们会给你寄一份声明，你收到之后签上字寄回来就行。另外，我们会给

你寄一张新的信用卡，旧的卡你自己剪掉吧，不要再用了。我惊奇的问道：完了？那边说：

对了，还有一个问题？（我当时心理后悔极了，自己多什么嘴啊！）那边问道:先生，您今

天心情如何？我哭笑不得的说道：不错。于是，这件事情就这么解决了。一个星期后，我收
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到了新的信用卡，半个月后我收到了那张要签的声明：以下花销我发誓不是我花的。我明白

这里面的法律责任。

这两天的新变化是，我的美洲银行(Bank of America)的帐户上仍然保留着这张早已作

废了的信用卡的信息。美洲银行有一项非常便利帐单支付服务，你可以授权美洲银行自动的

被抄送所有定期收到的帐单－信用卡，电话，水电费等等，比如说信用卡，你告诉美洲银行

你的卡号和发卡行，每次发卡行给你寄对帐单的时候，美洲银行也会收到一份电子的帐单。

这样，通过管理美洲银行的一个帐户，我就可以管理我的所有帐单，所有的支付也都可以电

子的进行。如果我不想管理，我还可以托管，让美洲银行按时帮我付帐就行了。这也是我在

美洲银行的帐户里有我运通卡信息的原因。我因为一时糊涂，在这个月初的时候让美洲银行

往这张早已不存在的卡上打了一千多美元，我其实是想付另外一张卡的帐单，但是犯了错误。

昨天我终于发现了这个错误，立刻抓起电话给美洲银行的客服打电话。接通之后，说了我的

情况，客服说：这个需要跟运通卡公司联系了，因为我们这边已经把钱打过去了。我一听，

心里一凉，我甚至已经不记得那张卡的卡号了（出于安全原因，美洲银行的帐户管理从来不

显示信用卡的全部号码），我怎么跟运通卡公司说这件事情啊。就在这个时候，客服对我说，

你不要着急，我来试着帮你接通运通卡公司的客服。在等了几分钟之后，电话里响起了另一

个人的声音－一个印度女人的声音。于是，就这样，我经历了一次非常奇特的电话服务，两

个公司的客服通过其中一个公司的多方通话功能为我服务，其中有一个客服还远在半个地球

之外的印度。于是，这件我原先以为很麻烦的事情，只花了 5 分钟就搞定了。这样的服务确

实非常的周道。

以上是竞争好的一面。下面说竞争坏的一面：

今天早上，我来到办公室。老规矩，先喝咖啡看《纽约时报》(在中国，估计就是泡上

茶，看《人民日报》)。今天《纽约时报》的一个标题是：VoIP 的主要提供商停止服务(一

种基于网络的电话，和普通电话唯一的不同是，用网线代替了电话线，其它完全一样：用一

样的电话机，一样有固定电话的号码，拨进拨出都和普通固定电话没有任何差别)。我是一

个 VoIP 的用户，因为它便宜，因为它可以通过网络管理电话记录，电话留言等等，还有它

是可以移动的固定电话，我在任何一个有网络的地方都可以使用它，而我的号码始终都是一

个号码。我是一个 VoIP 的积极拥护者，在网络已经如此普及的今天，我觉得这是一项在各

方面都要优于传统电话业务的电信服务。可是，今天发生的事情是：那家停止服务的提供商

就是我正在使用的公司。我立刻用第一时间往家里打了电话，电话竟然通了。谷主接了电话，

一切正常。我还以为《纽约时报》报错了，于是我又查了 CNN，消息是一样的。就在这时，

我收到了谷主的 email:家里的电话拨不出来了。我不知道事情将会如何收场，会不会有赔

偿和退款之类的。我对这家公司的背景做了一点研究，原来这是一家靠风险资产存在的公司，

虽然已经拥有了 20 万用户，可是在众多电信电话巨头的挤压下（特别是电话，电视和网络

的捆绑销售），还是没有挺住。这就是竞争的残酷所在。虽然对于市场而言，这家公司的消

失未必是坏事，可是对于这家公司忠实用户的我而言，给我带来的不便是显然的。

好了，一正一反，扯平了，我也没什么好抱怨的。

人还是制度？

早上到了办公室打开电脑，电脑默认的主页就是联储内部的网页，今天的头条新闻是联

储主席伯南克昨天在 NBER(美国国家经济研究局)的夏季货币经济学研讨会上讲话稿。不出

意料的是，这件事也是曼昆今天博客的主题：他说这是他参加过的唯一一次有摄像机和特工

的 NBER 夏季研讨会。

我当然很好奇的去看伯南克说了些什么，我本来准备边喝着咖啡边很享受的把这篇讲话

稿作为自己开始工作前的预热阅读，可是我只是读了半页，就把讲话稿仍在一边了，因为这

238

篇讲话太学术，太枯燥，太不适合在头脑还不是很清楚的时候阅读了。想读这篇讲话稿的人

可以去联储的主页上找，不过对货币经济学不是很熟悉的人，估计读起来会觉得有点晦涩。

（后来，我终于在下班的地铁上和饭后，花了巨大的耐心才把这篇文章读完）。

以下都是我因为此事引起的胡思乱想。

伯南克被提名做联储主席的时候，整个美国经济学界似乎都觉得布什做了一个非常明智

的选择。伯南克当然是一个非常好的货币经济学家，可是经济界众口一词的称赞布什的选择，

在我看来，更可能是经济学界的自我吹捧－经济学家不仅可以最好经济学，更可以做一个好

的联储主席（美联储的领导阶层已经越来越多的是来自经济学界的学者了，除此之外普林斯

顿大学的 Lars Svensson 最近被任命为瑞典中央银行的副行长，过去 MIT 的教授 Stanley

Fischer 现在是以色列中央银行的行长）。

但是一个经济学家真的能变成一个好的中央银行行长吗？我还真是不知道。做一个好行

长的技能和做一个好经济学家的技能实在是太不一样了，我真的觉得如果一个经济学家成了

一个好行长，也真的未必是因为他是经济学家的缘故，只能说明这个人的确是个非常厉害的

人。

现在回到我的题目，制度还是人？

伯南克这篇枯燥讲话的主题是：通货膨胀预期和通货膨胀预测。他长篇大论的讨论了一

个被“锚住”的稳定的通货膨胀预期对于货币政策的意义。知道伯南克学术观点的人应该都

清楚，他是一个坚定的“通货膨胀盯住”的支持者和提倡者，这一货币政策的核心是货币政

策当局要有一个明确的通货膨胀目标并以达到这个目标作为中央银行的唯一目标。这种货币

政策背后的逻辑是，一个明确通货膨胀目标可以稳定公众对于通货膨胀预期（或者说“锚

住”），从而实现低通涨和经济稳定。“通货膨胀盯住”从骨子里是从制度上杜绝中央银行

在短期通过放松流动性制造经济繁荣的冲动，这个被广泛的认为是导致 70 年代高通货膨胀

的原因。

“通货膨胀盯住”在很多发达国家都被采用了，比如说英国，加拿大，新西兰，瑞典

等等。从记录上看，采用这些政策的国家货币政策的效果确实不差。在这些国家，做中央银

行的行长，他们的工作从某种意义上变得简单多了，因为他们不需要再去思考政策目标是什

么，因为目标早都明确的写在法律里了。他们要做的就是确保货币政策能够达到这个目标。

当然，这也不是一个轻松的工作，英国过去几个月的通货膨胀率就连续超过了通货膨胀目标

的上限。

可是在同样时期，同样取得了极好货币政策记录的美国联储却偏偏不是一个采取通货膨

胀盯住的国家。在法律上联储的任务是双重的：维持价格稳定和维持充分就业。格林斯潘在

他的任上也从来没有承认过自己有任何通货膨胀的目标。在一定程度上，过去 20 年美国货

币政策的成功就是格林斯潘个人的成功，整个市场就是相信这个人。整个格林斯潘任上，通

货膨胀一直相当温和，也没有太多的波动，格林斯潘就是那个“锚住”人们通货膨胀预期的

人。虽然没有任何硬性的通货膨胀目标，但是只要格林斯潘在那里，就没有人会觉得通货膨

胀会失控。更重要的是，他在“锚住”通货膨胀预期的同时，还保持了对经济波动做出反应

的自由，这比起那些采用“通货膨胀盯住”的国家，政策的自由度要高多了。格林斯潘简直

是一个人治的极端例子，他说的话没多少人听得懂，他在想什么也没太多人知道，但是市场

就是给了他无穷的信心。

所以我就在想，我们到底是需要一个制度保证央行不乱来（通货膨胀盯住，新西兰的法

律规定，如果通货膨胀超标，央行行长就自动下台），还是应该找个真正让市场服气，有信

心的人来操空货币政策。我现在其实有点倾向于后者，但如果真是这样，找个经济学家来当

行长就真的不合适了。经济学家是很难让市场服气的，特别是华尔街的那些也许比经济学家

还要聪明智慧的银行家们，找个资深的银行家来做联储主席似乎是更好的选择，格林斯潘在
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成为联储主席之前就是一个政商两界通吃的人物，而他是个博士学位都没有的人。（他拿过

一些博士学位，但都是成功后象征性的了）。

让我们等着看吧，看看伯南克能不能让华尔街的银行家们服气，不然这个联储主席可不

好当。

就算美联储是私人的又怎样？

昨天看到《第一财经日报》上的一篇猛文，题目是“解密美联储 私有背后的隐情”。

我这里摘几段：

“一家私人机构拥有货币发行权，并且是仅有的拥有了货币发行权，这种垄断性质对

金融市场乃至全球金融市场意味着什么？美联储与华尔街巨头之间是怎样的关系？有没有

什么幕后不为人知的东西？”

“听闻美联储的私有性质，对笔者而言首先是一个认识上的冲击。私有的中央银行与

央行本该有的独立性是否矛盾？私有的央行能否执行好一国的货币和金融市场监管？背后

有没有拥有者的利益？”

“我们惊讶于以上的事实，并有如下诸多的疑问。

第一，美国宪法规定国会拥有货币发行权，而由私有的美联储来执行货币发行权，是否

在本质上符合美国宪法？这个问题的争论曾经导致第一、二合众国被关闭，这意味着这种讨

论不是没有价值。

第二，一家私人机构拥有货币发行权，并且是仅有的拥有了货币发行权，这种垄断性质

对金融市场乃至全球金融市场意味着什么？美联储与华尔街巨头之间是怎样的关系？有没

有什么幕后不为人知的东西？

第三，在美元本位之下，美联储不仅是美国的央行，甚至还是全世界的央行，但没有任

何国际机构对美联储的行为进行监管，私有本质对美联储在全球金融市场上发挥作用有没有

影响？”

碰巧的是，我现在就在美联储。我没空去查这篇文章的作者说美联储是个私人机构的理

由是不是真的，有谁要是实在是无聊了就去查查吧。不过，个人的感受而言，这里从头到脚

地地道道的就是一个政府机构。所有进入联储的人都要经过美国的国家人事局(US Office of

Personnel Management)和联邦调查局的审核，进入联储的头一天晚上，各种联邦政府雇员

的表格让我足足的填了一个晚上，医疗保险是联邦政府雇员的保险，联储的车挂的是联邦政

府的官方车牌。更不要说，从来没听说过一个私人机构能用 gov 结尾的域名的。我实在是佩

服这个作者危言耸听的本领，然后似乎揭露出了一个惊天的阴谋，这是我见过的阴谋论持有

者中水平实在够戗的一个。而且他甚至还替美国人担心:联储的存在是不是符合美国宪法？

我看他就差没说出来：我们中国人民非常同情生活在水深火热中的美国人民了。

话说回来了，就算美联储是个私人机构又怎样？私人机构印钞票又怎样？我说这么几点

吧：1.这个世界上真正私人机构能够印钞票的不是在美国，而是在中国。印港币的银行中，

渣打银行和汇丰银行是地地道道的私人银行，中银香港打死也不能算是政府机构。2.在世界

货币史上，私人机构发行纸币也正常的很。当年山西那些票号的银票不就是纸币吗？拿着银

票还不是走遍全国，没人会因为这些银票不是大清政府发行的就觉得不安全。说实话，要是

那些银票真的是大清政府印的，那估计才真不安全呢。这就涉及到第三点 3.私人机构的信

用在各种意义上都不一定比政府差。这个世界上滥发纸币，把纸币搞得一文不值的政府多去

了。政府可能几年，几十年就要换换，而很多私人机构存在几百年了都屹立不倒。你要是让

津巴布韦的老百姓在政府发行的官方货币和沃尔马发行的代金券自由的做选择，我敢担保，

不出三天，沃尔马的代金券就能变成津巴布韦的流通货币。你要是看看津巴布韦的通货膨胀

数据你就一定会同意我的判断。4.最重要的是，没有人强迫你拿着美元。你要是信不过美联

储，跟美国人做完生意结完帐，立刻把美元换成你相信的货币，日元也好，欧元也行，实在
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不行，统统换成石油和大豆，或者黄金也行。我国现在手上的外汇储备，不是美国人强迫我

们接受的，是我们自己选择持有了大量的美元。美联储再是私人机构，再有阴谋，美元再是

世界货币，也没有任何国家和任何人能够强迫中国持有美元，我们持有的美元都是我们自愿

持有的。现在看着美元贬值要遭受损失了，说人家有阴谋。80 年代 90 年代的时候，为了挣

一点美元，中国花多大力气啊，那个时候怎么不说别人有阴谋？

美元作为世界货币，确实让美国人享受了无穷多的好处。但是，一个货币能够成为世界

货币，靠的绝对不是阴谋，也不是枪炮，靠的就是这个货币背后的经济实力和这个货币给人

的信心。连北朝鲜，这个跟美国敌对那么多年的国家，都还把自己的一点点钱换成美元放在

海外的银行里，他们都不怕美联储是个有阴谋的私人机构，我们怕什么怕啊？

时刻记着亚洲金融危机

原文发表于《新快报》

十年前的亚洲金融危机，对于当时大多数的中国人而言也许只是报纸上电视里的新闻而

已。虽然我们也身处亚洲，虽然我们周边的国家和地区很多都遭受了不同程度的波及，处于

严格资本管制和汇率管制下的中国却如在一个避风港中一般，安然的度过了这场危机。当然，

我们还是被波及了，1998 年我们经历了艰苦卓绝的 GDP 保卫战，那一年是我国 1992 年以后

经济增长率的最低点。正在庆祝回归十周年的香港应该会对那场危机印象更加深刻，虽然香

港金管局在任志刚局长的领导下，用所谓的“任一招”抵挡住了投机资金对港币近乎疯狂的

攻击，保卫了联系汇率制度，但香港还是陷入了相当严重的衰退之中。看到香港今日的繁荣

稳定，真的让人想起回归初期的暴风骤雨就会觉得不寒而栗。

那场金融危机，让克鲁格曼这位经济学天才在世界的公众媒体上声名远扬，因为他是为

数不多在亚洲金融危机前就唱衰亚洲的经济学家。但是，因为那场危机蒙羞的经济学家更多，

特别是那些在国际货币基金组织里工作的经济学家们。国际货币基金组织，这个负责维护全

球金融稳定的国际机构，既没有能够阻止危机，在危机后处理危机的方式也遭到了国际社会

的严厉谴责。其实公正的说，不应该太责怪国际货币基金组织，十年前的时候并没有太多的

人对于全球性和地区性的金融危机有深刻的理解。是亚洲金融危机，以及稍后的俄罗斯金融

危机以及拉美国家的金融危机，给了人们机会去体验这种危机的杀伤力，去了解造成这些危

机的原因，去学习避免危机的方法。

在这个意义上，中国是幸运的。那个时候中国还没有真正融入国际资本市场，虽然没法

享受金融全球化带来的好处，也避免了金融全球化带来的负面影响。但是，有一个血淋淋的

现实我们必须记住，在中国以外，这个世界上还没有哪个新兴市场国家能够逃避金融危机的

魔掌。国际货币基金组织前首席经济学家，哈佛大学教授罗格夫就说过：中国的问题会比别

的国家更复杂，中国的沿海地区已经现代化和国际化，而中国却还有更多的人口生活在相对

贫困的农村和西部。但是就是这样一个发展极度不平衡的巨大国家，又不得不面对其它新兴

市场国家所必须面对问题。

从历史经验看，我不认为中国在未来的几年里存在大范围金融危机的风险。发展中国家

的金融危机一般就是债务危机，货币危机和银行危机，而看看中国现在的情况，这些危机发

生的可能性很低。中国不存在债务问题，中国现在担心的是债权过多的问题。虽然这些债权

中，有不少是短期流入的热钱，但这些债权背后的主要力量还是中国真实的外贸顺差。人民

币的坚挺不是短期外资流入的结果，恰恰相反，短期外资流入是期待人民币更加坚挺的结果。

亚洲金融危机，拉美金融危机中那些外资撤出货币崩溃的情况，在中国是很难想象会出现的。

中国发生银行危机的可能性也许更大，这里面有银行体系自身的问题，也有房市和股市暴跌

导致连锁反应，风险暴露的问题，但中国的银行体系是一个有国家信用支持的银行体系，恐

慌性的挤兑和连锁性的破产在中国发生可能性的几率是相当低的。由于我们的银行在整个金
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融体系中还是处于支配性地位的，只要我们的银行体系能够维持正常，股市和房市出现的问

题不会造成无法控制的宏观后果。

我说中国在未来几年里发生金融危机的风险低，并不意味着我们可以高枕无忧。未来几

年，也许是我们在真实风暴到来之前，最后可以用来完善我们金融体系的机会。中国走入金

融全球化的步伐已经是不容逆转的了，我们现在是在坐顺风船，所以似乎所有的好事情我们

都能享受，所有的坏事情都离我们很遥远。但我们不可以赌中国总是坐顺风船，完善金融体

系，是要为最坏的事情发生做准备的。居安思危，做好我们自己的事情，是让中国走出金融

危机咒语的唯一办法。

所以，让我们不要忘记，让我们时刻记着，十年前的那场金融危机。

外投公司可能会加速美元贬值

先做几个声明。1.中国虽然握有相当多的美元资产，但在美元资产的市场上，中国还不

一定是一个决定性的玩家。西欧，俄罗斯，中东，日本甚至印度都是巨大的美元资产持有者，

中国的份额并算不上太大。我这里的是假设中国已经对美元走势具有决定性的影响了，这是

一个假设。2.这篇博客的理论原型是一篇尚未发表，但是却已经在圈内广为流传的学术文章。

说这个的原因是：a.如果你一下无法接受这里的逻辑，不要着急骂人，因为这是最新的理论，

大家都在学习。b.我对这篇文章含义的解读有可能是错误的。

2005 年年初，两位在美国工作的法国经济学家发表了一篇大概是这两年里国际经济学

界最受关注的论文。文章的名字是 International Financial Adjustment(国际金融调整)，

作者是 Pierre-Olivier Gourinchas(伯克利)和 Hélène Rey(普林斯顿)。这篇文章，还有他

们俩随后的一篇文章“从世界银行家到世界风险资本家：美国的外部调整和过分特权

(Exorbitant Privilege)”一起说了下面这件事情（经过我的添油加醋）：

多年以来，一个众所周知的事情是，尽管美国成为一个净债务国有 20 年了，而且近年

来还有加剧的趋势。但美国付给外国人的利息却比外国人付给美国人的利息少，换句话说，

美国的国际帐户上虽然净资产为负，但是资本回报却是正的。这里面主要有两个原因。一是

美国的债务主要以低息国债为主，虽然欠了很多钱，但是要付的利息并不多。我想这也是中

国要成立外投公司的一个原因，中国大量的美元资产是美国国债，回报率非常低。而美国的

资产却一般是回报率比较高的股票，证券以及 FDI。比如说，很多美资公司在中国大概已经

赚得盆满钵溢了。因此，虽然美国拥有的外国资产少于美国欠外国人的债务，但是由于回报

率的差别，美国人的利息回报最后还是正的。二、上面说的还不是故事的全部。美国所欠债

务回报率低的另外一个原因是，这些债务多用美元计价，而美国可以通过美元贬值来变相的

把债赖掉。这也是有一些人认为美国人有阴谋，甚至把中国猪肉涨价都怪美国人的原因所在。

上面说的这些都是事实，没什么好争辩的。这里面一个自然的逻辑是，既然买美元计价

的美国国债回报率这么低，那我们不买这些资产就是了。我们成立外投公司，把我们的资产

多样化，多投一点欧元资产，多买点股票什么的，不就行了？但事情不是这样的，这种想法

就跟，如果所有的人都在股价低的时候买进，股价高的时候抛出，那不是所有人都一起赚钱

的想法是一样，不是完全具有操作性的。中国要抛美元资产，买进欧元资产，就必然要有人

愿意做相反的操作。我知道这个世界上有的是傻政府，傻中央银行，说不定我们抛美元的时

候，还真的有愿意接盘的，但是如果我们真的相信中国在美元资产市场上已经是一个庄家级

的角色，我还真不知道我们的美元资产如果不贱价卖出，有谁愿意跟着买进。

现在再回到 Gourinchas 和 Rey 的第一篇文章。不太精确的说一下主要结果就是，他们

发现美国人如果没法用贸易的方式偿还外债，那就是用贬值的方式偿还外债（请不要对这件

事情有太多的情绪，这未必是阴谋，或者说刻意设计的。）。我们假设外投公司真的成功的

把美元国债变成了其它资产，比如说黑石公司的股份，然后还真的赚了美国人更多的钱，这
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件事情的结果是我们的外汇储备变得更多了，而不是更少了。换句话说，外投公司如果真的

带来了高回报率，那我们外汇储备会增加的更快而不是更慢，美国人会欠我们更多的钱而不

是更少。美国人拿什么来还钱？我相信外投公司的成立不会改变美国人的消费习惯，美国人

该花多少还花多少，也不会改变中国人的消费习惯，中国人该存多少还是存多少，所以外投

公司不会对真实贸易产生直接的影响。贸易项不改变，美国人却欠了中国人更多的钱，如果

Gourinchas 和 Rey 的发现是对的，那么金融市场只能对此产生一个反应：美元贬值。当然，

这种贬值未必是美元对人民币的汇率，而是美元对欧元和日元的汇率。外投公司名义上获得

的高回报，很可能都会被这种贬值而完全吃掉。

把中国的外汇储备，从一个机构转到另一个机构，是没法解决人民币升值压力或者贸易

顺差过大的问题的，这些问题是结构性的，不是成立一个公司就能解决的。没有外投公司，

美元的最终贬值会来的慢一点，有了外投公司，美元的最终贬值说不定会来的更快。这里面

没有阴谋，没有谁刻意设计，只是这个国际经济秩序所带来的必然结果。

政策关注的应该是基本面

原文发表于《新快报》，写于上周六

上个星期，股市在剧烈的震荡中开始逐步收复调整印花税后暴跌的失地。我在上周的专

栏中就指出，影响股市走势的基本力量并没有改变，印花税的调整和由此引发的政策面的不

确定性以及大量处于观望状态股民的存在所造成的结果就是，股市会产生剧烈的振荡。这种

振荡不会影响股市的长期走势，但是却会造成股市短期的不稳定。我一直是一个看多的人，

因此我对后市的判断是在股市在大幅的振荡中重新回到 530 暴跌前的位置并继续拉高。当

然，这里面的前提条件是没有新的重大政策调整出台。

我期待我所说的情形会出现，因为这样就会好好的给制定政策的人上一课，让他们明白

通过调整印花税来调控股市的做法是多么不恰当，让他们明白所有直接针对股价的调控政策

除了会让股市更加不稳定外，不会给这个市场带来任何的好处。

我能够理解政策面对于股市出现泡沫以及由此引发的金融风险的担心，这种担心是必要

和应该的。但因为担心股价过高而直接出台针对股价的政策轻一点说是不恰当，重一点可以

说是一种愚蠢的做法。如果政府的政策总是试图去“调控”股价，那政府和一个坐庄的庄家

有什么区别？这样做只能把股市变成了一个股民和政府博弈的地方，这样的市场能不振荡

吗？而且这种振荡完全是多余的，除了给市场增加了噪音，给有内部消息者增加牟利的机会，

别无任

何好处。

如果政策面真正对泡沫和金融风险的出现担心，那政策面就不能跟普通股民一样眼睛只

盯着股价，而是更应当关注基本面。这里基本面指的不是上市公司业绩这些平时所说的基本

面，这些东西不是政策面所能直接影响的。这里的基本面指的是那些真实可以衡量的且可以

通过政策来进行调整的风险因素。

举个例子说吧。股市高涨，必然意味着大量资金流入了股市。如果这些资金都是老百姓

自己原来存在银行里的钱，那从金融风险的角度说，这样的股市即使崩盘了，其所造成的金

融风险也是有限的。我并不是说这样崩盘就是好事，崩盘几乎永远都是坏事，但是由于这种

崩盘的损失是由老百姓自己承担的，并不会造成太多的连锁反应。但是如果流入股市的资金

是老百姓抵押了自己的房子从银行借来的钱，那情况完全就不同了。崩盘意味着很多人会还

不起贷款，这就意味着银行系统会出现巨额的坏债从而可能会造成银行危机，这样股市的波

动就会造成真实经济的波动。如果幅度太大了，那就是危机。但监管当局是完全有信息和能

力来事前的控制这种潜在风险的，因为商业银行的资金流向和规模都在监管当局的眼皮底

下，当商业银行不审慎的贷款政策造成过度的流动性进入股市的时候，监管当局是可以有所
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作为的。再举个例子吧，如果上市公司通过“合理”的调整会计报表来支撑股价进一步上扬，

这显然意味着风险，这时监管当局也是应该出手的。

当然，对于监管当局而言，这些都是脏活累活和细致活，远没有发个文调整一下印花税

率来的简单。可是调节印花税率有什么用？风险还在那里，所有真实的问题都没有解决，除

了向市场发出了一个信号增加了市场的不确定性外别无他用。在这个意义上，这个政策本身

都成了市场风险的一部分，还谈得上什么减少市场风险？如果在未来几个星期到一两个月的

时间里，股指重新爬上 4300 点，那 530 大跌和之后的振荡上扬就是对财政部调整印花税率

政策最大的嘲讽－这个政策就是让股市无谓的振荡了一下。

相反，那些关注基本面，瞄准真实风险因素的政策，也许会对股价产生间接的影响，也

许不会，但这都并不重要，重要的是这些政策可以将真实的风险降低。无论股价如何变动，

这些政策的作用是使得金融市场的波动对真实经济的副作用降低。我们害怕泡沫是害怕泡沫

破灭对真实经济造成负面影响，但如果我们能通过适当的监管政策切断金融风险的传导路

径，金融市场本身的风险就不劳监管当局费神了，看多的人买进，看空的人卖出，觉得有泡

沫的人赶快清盘，投资者自己会照顾好自己的。

紧缩政策要温和

原文发表于《新快报》，写于上周六

尽管 3.4%的通货膨胀率看上去是个不低的数字，但仔细看来，这个数字并不意味着下

一步央行还有很大的空间采取紧缩的政策。央行已经错过了收紧银根的最好时机，温和的微

调似是下一步应当采取的政策取向。

从去年开始到上个月，我一直都在置疑央行的货币政策，认为央行对于可能出现的通货

膨胀手段太软，仅靠调整准备金率是无法达到抑制流动性增加过快的目标的，必须采取较大

幅度加息或者加速人民币升值的办法，而我本人更倾向的是加速升值。虽然连续几个月的通

货膨胀率达到或者超过 3％这件事情似是印证了我的判断，但我从 5 月份的数字读出却是物

价继续上攻的力量并不猛烈。如果在此时再采取猛烈的紧缩政策，央行的货币很可能会由过

于软弱变为过于强硬。

很显然，5 月份的数据里肉蛋价格的上涨是推动整个消费价格指数上涨的主要力量。虽

然对于老百姓而言，肉蛋，或者更广义的说食品价格直接关系着千家万户的生活，但人民银

行既不是物价局也不是农业部，肉蛋价格的短期波动是人民银行想管也管不了的。试图用货

币政策去熨平肉蛋价格短期波动的想法根本是有点搞笑的。更何况，猪肉和禽蛋的生产周期

都不长，5 月份这样的肉蛋价格暴涨是不可能持续的。不劳政府出手，市场的力量就会将这

轮价格上涨终结。总之，如果货币政策的主要目的是稳定物价的话，那下一步货币政策大幅

度调整的必要并不是太大。

从货币和贷款的增速看来，这些指标仍然处于高位。国务院也发出警告“防止经济由偏

快转为过热”。但两件事情提醒我们需要在紧缩的问题上采取比较谨慎的态度。一是各种迹

象表明，我国经济真实的投资回报率并不低，高回报率引起的高投资率和贷款增长并不是一

种不健康的增长。如果国家在环境，能耗和产业布局上有别的考虑的话，应该通过产业政策

对新发生的投资进行引导，但这和宏观经济是否过热并不是一件事情。二是这些指标下一步

的走势并不明了。天气如果到了最热的时候那就意味着天气要开始转凉了，经济也是一样。

好的紧缩政策应当是在经济开始变得过热之前就预先采取措施，就像空调应该在天开始热之

前就装上一样。但现在经济已然到了高位，下一步继续走高的可能性并不是那么显然的。如

果现在采取激烈的紧缩政策，今年的数字也许会变得好看一些，但明年的数字可能就要十分

难看了。
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股市下一步的走势也并不明了，更何况货币政策是不是应该关注资产价格本身就是一件

非常有争议的事情。美国在上世纪九十年代发生了互联网泡沫和随后的泡沫破裂，虽然这件

事情引起了货币政策是否要关注资产价格的讨论，但好像并没有什么人指责格林斯潘的货币

政策。在我看来，中国的货币政策当局如果真的担心股市泡沫和风险，那就应该把更多的经

历花在监管银行资金流动和控制那些可测风险上，而不是通过货币政策直接对股市的变化产

生反应。在上周的专栏中我已经指出，政府用政策直接影响股市并不是好的政策选择，反而

会增加股市的波动。

至于居民储蓄的下降这件事情，就更不能作为加息的理由了。居民储蓄虽然下降了，但

中国的储蓄率并不低，银行也根本不缺头寸。居民储蓄下降，只能说明老百姓开始多样化个

人的理财方式，不把银行存款当作储蓄的唯一方式了。这在各种意义上都是一件积极的事情。

我们过去不是一直担心中国间接融资的比例太大吗？现在老百姓有别的方式进行投资了，这

难道不正是我们所希望的吗？

总而言之，如果看价格数据，货币政策进一步紧缩的必要性不是太大。货币，贷款以及

投资的数据似乎仍然要求货币政策进行进一步的紧缩，但是由于经济已经处于高位，过于激

烈的紧缩政策会造成明年的偏冷。股市和居民储蓄搬家并不应当作为制定货币政策的主要考

虑因素。也许等到 7 月份，看到了 6 月份的数据之后，政策的取向可以更加明了。但单从五

月的数据看来，温和的微调似是下一步较好的选择。

控盘的不是多方也不是空方

原文发表于《新快报》，写于上周六

上周三，财政部宣布证券交易印花税由千分之一提高至千分之三。当日沪深两市应声暴

跌，两市有超过 1000 支股票跌停，上证指数以较前日下跌 281 点，合下跌 6.5%报收。之后

的两个交易日两市出现巨幅振荡，周四振荡上行，周五振荡下探，伴随这些的还有连续多日

天量的成交量。

从实质的影响上说，印花税从千分之一提高到千分之三，不过多损失千分之二的回报而

已。如果算利空的话，还不如两周前央行加息来的多，那一次是把存款利率提高了千分之二

点七。 同样是提高投资成本的举措，央行的政策一出台股市应声大涨，财政部的政策一出

台却引起了历史性的大跌，这件事情让人感到颇为费解。530 大跌实在是出乎我本人的意料，

我本来以为股市还会像历次央行紧缩政策出台以后一样，继续高歌猛进，毕竟并没有实质性

的利空消息出现。

530 之后的天量交易量给了我们一点事情的线索。股票是有买必然有卖的，这意味着 530

之后无论是上涨还是下跌，都伴随着股票在投资者之间大量的换手，这说明显然有杀跌也有

买跌的，有追涨的也有逢高出货的。提高印花税本身是增加买卖股票成本的举措，其不但没

有抑制股票交易量，反而是让投资者亢奋的买进卖出着。从这件事情上可以看出，没有太多

人在乎提高印花税本身的影响，提高印花税不过是一个买进卖出的借口而已。

这让我意识到，搅动当前股市大盘的既不是多方也不是空方，而是观望方。这里面有持

股观望的，也有持币观望的。持股观望的时刻准备着，稍有风吹草动，就想把手里的股票变

现完事。持币观望着，就在等着好时机适时杀入。我相信，如果去随机的采访股民，一定会

有不少人人庆幸自己提早卖出的，也一定会有不少人庆幸自己能赶上这么一波“调整”得以

逢低吸纳的。

近一年来，特别是最近几个月来，新股民大量的涌入股市为我们创造了相当多天然的“观

望方”投资者。股票投资本来是一个需要不少专业知识和专业技能的事情，发达国家虽然不

少人都在股市有投资，但是投资的形式一般是以购买基金为主，并不自己直接购买股票。而

我国，目前投资股票几乎成了一项全民运动，街头巷尾人人都是股票专家。很多投资者，特
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别是新股民，并不具备相关的投资知识，于是他们往往用某种自己独有的方式判断着买卖股

票的时机。长牛的股市更是给了这些股民无穷的信心，大部分人都觉得自己的投资策略是正

确的，因为赚了不少钱。殊不知这和他们的投资策略正确与否根本没有什么关系，按照过去

一年来的行情，即使让个猴子来选股，想赚个 100％－200％也不是什么稀奇的事情。

大量这样“观望方”投资者的存在，虽然不能影响大盘的长期走势，却在短期给大盘带

来了相当多的噪音，这就反映为大盘的异常大幅振荡。530 的暴跌虽然是一个特例，但是整

体上中国股市的振荡幅度也要比发达股市的幅度要大。由于“观望方”投资者并不存在稳定

的投资策略，买卖决策相当随机，对于政策信号的不同解读会直接影响大盘的短期走势。虽

然在我看来加息和提高印花税从本质上对于股市的影响应该没有太多不同，但央行加息最后

似乎是被解读成为了“利空出尽”，也就是利好，此番提高印花税却明显被很多人解读成了

“利空”。这一正一反的不同解读，给股市带来的却是冷热两重天。

我不想对股市下一步的走向做出任何判断，因为影响股市走势的因素并没有发生实质性

变化。看多的人请继续看多，看空的人请继续看空。530 暴跌倒是给了政策面上了很好的一

课，无论政策面的意图是什么，我国股市投资者的构成意味着政策面的透明度应是越高越好，

政策面任何的不确定性都可能带来股市不必要的振荡。

二手房交易个税是双刃剑

原文发表于《新快报》

最近，上海宣布对二手房交易的买卖差价部分征收 20％的个人收入所得税，并且政策

立即生效。此举的用意应是相当明显，还是在于试图抑制炒房的行为。

在股市大热的情形下，居高不下的房价很难想象是因为大量投机资金涌入楼市的结果。

上海市在当前这个时点突然出台这样一个政策，确实让人感到有些突然。虽然从加强税收征

管的角度来说，这一政策并无不当之处。

对于房价为何偏高的判断，直接影响着主管部门的政策取向。但即使房价上涨真的是由

人为炒作引起，对二手房交易征税在我看来至多也只能算是一个利弊参半的政策。

首先，税收的负担由谁承担和向谁征税没有任何直接联系。看起来，上海这次的征税对

象是出售二手房的人，但这些人的利益在一个需求旺盛的市场里，未必会受太多影响。相反，

他们会把新增加的税收负担通过提高房价转嫁给购房者。如果你买过二手房，你就会知道，

二手房交易的过程中，买卖双方谈判的内容一般都是卖方最后能拿到手多少钱。至于谁来交

税，完全只是一个程序性的东西。如果卖方坚决不让价，而买方又急于购房，那这 20％的

所得税最后就会变成买方的负担。我想，政策目标关注的不应该是房价，而是购房者实际的

购房负担，这里面不仅包括房价更包括各种税费。在一个需求旺盛的市场里，极有可能出现

的情形是买房者将承受大部分的新增税费，这样一个政策最后伤害的很可能是这个政策最想

保护的人。

其次，对二手房市场征税就是变相的抑制这一市场的发展。毫无疑问，上海市出台这一

政策后，上海市的二手房交易量会受到不小的影响。在一个二手房交易不活跃的市场里，购

房者就会大量涌入一手房市场。这里面会有两个负面的效果：一是如果很多原本想购买二手

房的人转而开始购买一手房，那这有可能反而会推高一手房的房价而不是相反。最后会出现

一手房房价高反而交易旺盛，二手房虽然便宜但是却没有人买卖的奇怪情形。二是这会非常

影响住房资源的有效配置。人们会因为各种原因需要更换住房，工作调动，子女上学，交通

因素等等等等，一个活跃的二手房市场对于有效的配置已有的住房资源是相当重要的。我国

当前对于住房需求主要是通过增量来满足的，也就是不停的盖新楼，所以全国上下到处都是

工地。但这个过程不会一直持续下去的。在城市的中心区，二手房交易和租赁市场越来越多

的会成为配置住房资源的主要形式。现在我们出台政策来抑制这一市场的发展，也许会使住
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房资源的分配变得更差而不是更好。我想我们关注房价的最根本目的是为了相对公平有效的

配置住房资源，如果住房资源的配置会因为一个政策变得更差，那即使这个政策能够平抑房

价，那也还是不要的好。

最后，这一政策虽然可以打击炒房的人，但这一政策实际上打击的是所有拥有房产的人。

住房，已经并会越来越成为很多家庭最重要的财产。这一政策的出台很可能会使所有拥有房

产的人财产都缩水。房子的市场价值对于很多家庭也许暂时并不重要，但是对于相当一部分

的家庭，房产还是很重要的抵押物和获得信用的工具。从公共政策的角度说，对二手房交易

征个税可以算是一个厚此薄彼的政策。这样做也许有利于初次购房者，主要是人群中的年青

人和迁移的人，但是这样做同时会损害那些已经拥有房产的人的利益。我不知道在人群中，

这两部分人的利益究竟谁的更重要，更应该被关照。我只是想说，这个政策在分配意义上是

有正反两方面的后果的。一部分人也许会因此得益，但是另一部分人会因此受损。

房价问题，从根本上说是一个分配问题而不是一个价格问题，总是将政策的着眼点放在

房价上似乎是一个很有误导性的取向。每一项抑制房价政策的背后往往会伴随着一系列更大

的扭曲，使得政策的效果和政策的目的大相径庭。上海的这一新政策似乎仍然仍然没有走出

这一思路，能不能有好的效果真的还很难说。

央行点刹车弊大于利

原文发表于《新快报》

上周五，央行再度宣布调整货币政策。这一次是三管旗下，在进一步宣布调整准备金率

的同时开始提高存贷款利率，并且扩大了对美元汇率的浮动范围，而这距离上一次宣布调整

货币政策只有不过三个星期时间。在如此短的时间里如此频繁的做出紧缩的举动，可以显见

央行对于可能出现的经济过热，通货膨胀以及股市过热的紧张。而迈着小碎步是这一轮货币

政策调整的主要特点，央行似乎是要对可能超速的经济运行进行“点刹”。

开车的朋友都知道，车子速度太高的时候，轻轻点刹两下，车速就能平稳的降下来，这

似乎是调整车速的正确方法。可是，如果驾驭宏观经济像开车那么简单，那格林斯潘神话估

计也就没什么希奇的了。在各种意义上，驾驭宏观经济都更像是开大船而不是开车，要是正

前方有冰山，你得提前很早就制动和转舵，这样这条船才能及时掉头。如果不能够提前发现

危险，或者发现了危险不果断的采取措施，那迎面撞上冰山的危险就会大大增加。

我国经济的各项指标目前都在高位运行，经济增速已经超过了两位数，出口高速增长，

外汇储备继续高速增加，通货膨胀极有可能连续两个季度超越 3％红线，股市已经高歌猛进

了一年多。虽然未必所有的指标都已经进入了过高的区域，但光通货膨胀率一条，就已经足

以提示央行，风险就在不远处了。在这个时候还在采取点刹的方式调控，我国这条高速行使

的大船估计是要一头扎到风险里面去了。

事实上，央行近一年多以来的货币政策终表现出了一种优柔寡断，这根本是在向整个市

场发出非常含糊的信号。一方面，央行不停的采取紧缩的政策，向市场提示过热的风险，表

现出了控制过热的姿态。另一方面，这些调控措施始终不痛不痒，似乎故意是在让可能的过

热变成真的过热，让真的过热变得更热。根据新浪网的一项统计，06 年以来央行三次宣布

加息之后，股市都以上涨收盘，其中有两次分别大涨 2.87%和 1.66%。06 年以来 7 次提高准

备金率，其中 6 次股市都以上涨作为回应。这一次的货币政策调整，央行似乎是表现出了前

所未有的强硬，可是仔细想想，还是色厉内荏。调准备金的效果并不

好这已经比较明显，我们已经连续提了 7 次了，货币增长的速度还是没有降下来的迹象。

调息应该是有点作用的，可是仅仅只是微调了存款利率 0.27%，贷款利率调得更少，这点调

整连补偿股民卖了股票的交易费都不够，还能指望它从市场上吸纳流动性吗？
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央行也许在担心下药太猛了会造成硬着陆。但如果只是从二楼向下跳，即使是硬着陆也

没什么。等到爬上十层楼了，就是软着陆也未必来得轻松。我们一季度的经济增速达到 11％，

即使向下降 2-3 个百分点，我们的经济还是在很高速的增长，因此我并不太担心收紧货币会

引起类似东亚金融危机之后的衰退。股市有没有泡沫大家观点并不一样，但是如果有泡沫，

央行收紧货币弄破泡沫并没什么错。对整个宏观经济而言，早破比晚破强，因为泡沫越大，

破了之后的破坏力也越大。而且是泡沫就一定要破的，不破就不叫泡沫了。如果股市没有泡

沫，那货币政策就更没什么好担心的了，紧缩一下不会对大势

产生大的影响。通货膨胀是一个来得快去得慢的东西，一旦进入了高通货膨胀的状态，

想把通货膨胀再降下来就困难了，这是世界各国的教训告诉我们的。美国在 70 年代，和通

货膨胀战斗了十年，最后以一场大萧条之后最严重的经济衰退为代价才结束了那轮通货膨

胀。我们显然不想进入那种境地，因此在通货膨胀起来之前，果断的货币政策是相当必要的。

我相当理解，中国的货币政策难做。我们缺乏灵活的汇率制度，我们的经济从内到外都

面临着一些失衡，我们的市场参与者还不够成熟，这使得货币政策的有效性和可能的后果都

变得相当难料。但我同时相信，我们需要更强硬有力的货币政策。央行的点刹车，总的说来

弊大于利。

沉默的大多数

今天去参加了社会学系韩博士的论文答辩会。因为至今不理解的原因，哈佛经济系的答

辩会是秘密的，除了导师组和答辩的人以及一个秘书，没有任何其它人可以出现在答辩中。

显然，对于答辩这一“仪式”，不同的系对于如何进行也是有分歧的，社会学系的答辩是向

所有愿意来的人开放的。如果能找到一点共同点，那就是系里的秘书都会准备好香槟，用于

答辩之后的庆祝。说正文之前再八卦一下，哈佛经济系这些年答辩的香槟都是 Andrei

Shleifer 提供的，而那些酒似乎又是某个酒庄送给 Andrei 的，因为每瓶酒上都有他的名字。

当然，我知道也有人不喜欢 Andrei 的香槟而自己带酒去的。

去参加答辩的目的本来就是帮着韩博士庆祝一下的，没准备自己能听懂她做了什么。在

这所学校里，能够听懂另外一个博士做了什么是非常罕见的，更何况是在学术上老死不相往

来的经济学系和社会学系。但是，除去那些社会学里的词汇和概念，我想我还是听懂了韩博

士的工作。如果让我这个学经济的，用一句话总结她的发现，那就是：中国处于收入分配最

底层的农民对于收入分配差距的抱怨最少，对未来最乐观，越相信市场，最不希望政府进行

收入再分配。而中国处于收入分配最上层的城市居民对于收入分配差距的抱怨却最大，越希

望政府进行收入再分配。

对于这一发现究竟反映多少现实，是不是严谨，存不存在什么方法上的问题，数据上的

问题等等，这不是我要评论的。既然社会学系的教授们一致同意韩博士论文通过，我相信在

学术上他们是认可韩的工作的。上百页的论文，几千份问卷，也不允许我在这里随便对上面

的发现进行评论。

但主观上讲，我是觉得上面的发现非常符合我自己的观察（上面的发现可能不符合很多

人的观察，所以我下面说的东西完全是主观的东西）。我也一直觉得，中国抱怨得最响的人

群，往往并不是那些也许最应该抱怨的人。

举个例子吧，我以前被人狗血喷头的骂过，原因是因为我说比起中国大多数人口，房奴

没什么好抱怨的。我的理由是我觉得一个人如果能够从银行借到几十万上百万在城市里买下

房子从而成为房奴，说明这个人已经比中国绝大多数人口的收入状况都要好了。想想民工或

者农民或者下岗职工吧，他们大概根本不会成为房奴因为他们根本没有能力去按揭买房。当

然，骂我的人也是这群房奴。我本人也是一个房奴，但我心里清楚的明白，给定我出生在这

个国度，给定我们国家过去走得弯路，给定我们正在进行的转型，给定我们国家存在这么多
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的问题，从各种意义上说我都是这场改革的受益者。那些有时间在网上骂这骂那的人，大多

数也都是受益者（虽然他们自己不这么认为），那些真正为这场改革付出代价或者受益甚少

的农民，民工还有城市下岗和低收入人群，他们声音都小的可怜，沉默的是大多数。去那些

信访部门的门口看看吧，那是那些人群希望自己的声音能被听见的地方，可惜的是信访部门

不会把这些事情放在网上。

中国的民意其实正在被一群“网民”劫持。还是说房价的问题吧，这件事情似乎已经成

为了一个政治问题。一位非常资深的研究收入分配的学者告诉过我，经过仔细的调研和数据

分析，城市里的住房差距远没有想象中那么大，中国人在住房上的差距远小于在收入上的差

距，换句话说平均起来中国的低收入人群的住房水平要超过他们的收入水平，而高收入人群

的住房水平要低于他们的收入水平。我当时就问他：为什么不公开说这件事情？他笑笑，没

有回答。我知道，一旦他公开说这件事情，肯定要在网上被“民意”拍死。虽然，这是一个

纯粹对数据的描述，也不可以。“民意”要求学者连那些不符合“良心”的数据也不可以讲。

所有的国家都有沉默的大多数，但是中国的特殊性在于中国的这些大多数在各种意义上

都是沉默的。2004 年美国大选，如果你去看 CNN 在网上做的各次抽样调查，你一定会坚信

John Kerry 会赢得选举。刚开始，我很诧异 CNN 的数据和那些按照科学方法进行随机抽样

的调查结果怎么会相差那么大。很快我就明白了，在美国上网看 CNN 的人很可能是那些相对

教育好，更加开明的人，他们也更有可能偏向民主党。因此，CNN 上的民意根本不是真正的

民意，而是只代表了某一部分人群的民意。可是与中国不同的是，美国那些不上 CNN 的人也

会去投票站，他们虽然不用鼠标和键盘投票，但是他们有别的孔道表达自己的声音。最后是

他们让小布什当了总统，而不是 CNN 上那些拥有更响亮声音的人。小布什是不是一个混蛋总

统是另外一件事情，我想说的只是在美国不是叫得响的人就可以决定事情的。但是中国目前

还不存在这样的机制，所以叫得响的人群很可能引起更多的关注和关照，这比起什么人都不

可以发出声音当然是一个进步，但是这本身又会引起新的偏差，那就是公共政策偏向拥有更

响亮声音的人群，这一人群会慢慢变成新的利益集团，而他们牺牲的有可能是那些最需要关

照的弱势群体的利益。

我很喜欢王小波的《沉默的大多数》，这本书的标题曾经对我是启蒙性的。

这是一条好政策吗？

这是《新京报》的一条新闻：

本报讯 昨天，国务院办公厅发布了教育部、财政部、中央编办、人事部《教育部直属

师范大学师范生免费教育实施办法(试行)》。《办法》明确，从 2007 年秋季入学的新生起，

在北京师范大学、华东师范大学、东北师范大学、华中师范大学、陕西师范大学和西南大学

六所部属师范大学实行师范生免费教育。免费师范生入学前与学校和生源所在地省级教育行

政部门签订协议，承诺毕业后从事中小学教育工作十年以上。免费师范毕业生一般回生源所

在省份中小学任教。然后还加上一条：办法规定，免费师范生毕业前及在协议规定服务期内，

一般不得报考脱产研究生。

我知道如果不规定免费的师范生必须从事教育的话，那国家的钱很可能就白贴了。但是，

这么规定是一个好办法吗？我有点怀疑。

这条政策如果更直白一点的解读就是：国家花四年的学费，和一个人签十年的卖身契。

四年的学费多少？我已经不知道现在上大学要交多少学费了，算一年一万吧，四年四万块（我

的感觉是，像北师大这样的地方，非师范专业一年的学费应该不到一万，北大和清华好像要

五六千，所以算一万块可能算高了，但是我确实不太知道现在大学的学费是多少。），然后

再算学校一年补一万块的生活费，这就是八万块。八万块就要和人签十年的卖身契，我不知

道这在大多数人心目中究竟是划得来还是划不来。我的感觉是谈不上划得来，八万块钱就把
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人生最黄金阶段的选择权给卖了，实在是心有不甘。特别是对一个高中刚刚毕业的学生而言，

还并不清楚自己喜欢什么，适合干什么，就要把自己直到三十多岁的人生提前锁定，而换回

来的不过是八万块钱的学费，显然这是一个有点残酷的选择。当然，对于一些家庭困难的学

生，这也许是个不错的选择。但是打个不太恰当的比方，这和以前地主放高利贷然后穷人打

长工还贷有什么区别？虽然教育是一项崇高的事业，但是这种办法支持教育实在霸道的紧。

我的一个担心是，要不然这个政策没法得到很好的实施，要不然就是引起生源的大量减

少，这说不定最终会影响教师的质量。

我想，如果把免学费的方法改成贷款，如果任教超过十年就不用还贷，如果不能任教超

过十年就得按照市场利率还本付息，似乎是个更灵活的办法。这样提供了一样的激励，但没

有剥夺人自由选择的权利，难道不是更好吗？

鞭打快牛

原文发表于《新快报》

中国经济当下最大的悬念也许就是持续一年多的火爆股市将在何时用何种方式平静下

来。我不太关注股评家们说了些什么，因为一方面我坚信能预测股市走势的人早就去股市里

赚钱了，另一方面我更知道一个人说什么远没有一个人做什么更具有说服力。如果一个唱跌

的人在不停的买进股票，或者一个看涨的人已经在悄悄出货，那这些人心里想的和嘴上说的

肯定不是一回事。

还是在今年春节之后不久，有人问我对节后股票走势有何看法。我就非常直截了当的说，

我在股市里也有一些投资，目前是满仓，这就是我对股市的判断。

当时我的信心来自于两点：上市公司的基本面看好和央行缩手缩脚似紧实松的货币政

策。有了这两点，整个股市就会是一幅鞭打快牛的火爆景象。只要这两个条件不发生变化，

持有股票是很难赔钱的。

从宏观面看，上市公司的基本面向好不仅仅是由于我国经济的强劲增长，更是由于我国

逐渐消化了历史上形成的过剩产能。我国经济强劲增长已经不是一年两年了，上市公司的业

绩却并非如此，前几年上市公司的业绩可是难看得很。这背后的罪魁祸首很可能就是过剩的

产能－生产的东西再好也卖不出好价钱，因为东西太多了，利润上怎么可能好看？因此那时

我国宏观经济形势的向好并没有反映在企业的微观盈利水平上。也正是这几年，人民银行的

日子特别好过，宏观指标一片晴朗－价格平稳，经济增长，外汇占款虽然增长很快，但通货

膨胀根本没有任何迹象。如果有一点点担心，还是担心会出现通货紧缩。这一切也许让有的

人产生了幻觉，我们打破了蒙代尔不可能三角的预言。我们既有独立的货币政策，又保证了

汇率的稳定，还在逐步放开对资本流动的限制。对于一次一次创造经济神话，打破经济学预

言的中国经济而言，似乎我们又在创造另一个神话。

随着这两年剩余产能的消化殆尽，事情发生了根本性的变化。竞争虽然依然激烈，但面

对旺盛的需求，企业已经可以对产品加价了。在微观层面，这直接就改变了企业的盈利状况。

我相信在过去一两年间，不仅仅是上市公司，大部分工业企业只要经营得当，盈利状况都不

会太差。中国宏观经济的强劲终于体现在了企业的微观盈利水平上，而这又最终反映在了股

市上。

但这只是故事的开始。在微观层次的价格上涨，直接就反映为宏观层次的通货膨胀压力，

坐了好几年顺风船的央行终于开始要面对真正的挑战了。而我国僵硬的汇率制度，显然让整

件事情变得更加困难。货币政策这个东西，只有紧的货币政策和松的货币政策之分。一种货

币政策，如果不紧，那就是松了，没有不紧不松大小适中的货币政策这一说。在通货膨胀压

力已经显现的当下中国，不采取强硬的货币政策就等于纵容通货膨胀。股市天生是喜欢宽松

的货币政策的，因为这意味着能有充沛的资金进入股市，维持和推高股价。虽然央行今年以
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来看似一次一次的在紧缩货币，但给定中国目前的宏观环境，这种温和的收缩就是一种太过

宽松的货币政策。于是中国的股市出现了非常具有戏剧性的一幕：每当央行宣布一项紧缩措

施，股市不是应声而跌，反而是应声大涨。这说明什么？说明这样的紧缩实在是太“松”了。

我至今仍然保持着股票满仓，因为我仍然认为央行在未来一段时间里还会维持这种温和

的紧缩政策，因此股市上涨的格局不会变化。但有一点需要明白，任何脱离了基本面的股市

上涨是不会带来真实财富的，一些人从中赚了，就定然会有人要赔。虽然我并不认为中国的

股市存在泡沫，但我坚信目前股价的高涨很大程度上是货币政策太松所致。当央行采取更加

坚定的政策来对付通货膨胀时，股市的适度回调是不可避免的。我们要把这种回调看作是一

件正常和健康的事情，股市不是自动提款机，如果股市真的变成了自动提款机，那取出来的

钱估计就不值钱了。

更长期的看，我对于未来一两年的股市仍然保持乐观，震荡上行将是股市的常态。当然，

震荡的幅度可能会比较大，而上行的速度不会像过去一年多那么火爆。毕竟，虽然我们的货

币政策不应该鞭打快牛，但好歹我们赶的是一头牛，而不是一头熊。

南堡油田究竟值多少钱？

先给我的答案吧：70×7×10＝4900 亿美元。

70 是现在的原油价格，70 美元一桶。7 是一吨原油约合 7 桶。10 是指 10 亿吨，假设最

后能开出来 10 亿吨油。当然我清楚的知道 10 亿吨的储量并不意味着一定能开出 10 亿吨，

我当然也清楚的知道现在说 10 亿吨的储量，未必就一定是 10 亿吨的储量。这里就是简单的

这么一算而已。

我知道同意我这个答案的人估计会没有，这简直就是一个小学生在做算术，太不可能是

对的了。不同意的会有不同的算法，不过我有个建议，如果你反对我的数字，请告诉我一个

你的估算。不要先说了我的是错的，然后又不告诉我你觉得应该是多少。如果你都不知道是

多少，怎么能知道我说的就是错的呢？算法简单，未必代表结论错误。下面，我就说说我是

怎么想这个问题吧。

我不是一个研究资源的人，所以我这里说的是最肤浅的对不可再生资源定价的原理。这

其实是一个相当古老的经济学问题：究竟怎么对不可再生资源定价？和这个问题密切相关的

是：什么时候应该开采不可再生资源？或者这么说吧：如果我们知道资源是不可再生的，是

不是应该越晚开采越好。我相信这是很多不支持开发南堡油田的人内心深处的逻辑，既然石

油是会开采完的，我们还是留着等着自己的油等以后别的地方石油没有的时候再来开采。

其实，你要是仔细想一下，前面的逻辑肯定是有问题的。如果所有的人都这么想，那现

在就没人开采油了。特别是那些大的石油公司，估计他们的智商不会比中国的网民差，手里

握着油田，那么着急开发干什么？干什么不等 50 年后再开发？那时奇货可居，可以多赚钱。

更一般的说，如果通过改变开采的时间，就能改变手中油田的相对价值（那些不赞成开发的

人其实是在说，晚开发比现在开发更值钱），那为什么那些大石油公司不那么干？为什么中

东国家不那么干？为什么俄罗斯不那么干？为什么英国不那么干？为什么北欧国家不那么

干？有人会说美国是这么干的，美国的事情这篇文章说不清楚，改日再写吧，我就假设美国

人确实这么干了吧。是不是说，这个世界上只有美国人和中国网民是聪明的，剩下的人都是

笨蛋，着急把地下的油开出来贱卖？如果这个思维真的是正确的，你大概会奇怪，为什么美

国不是每滴油都从国外进口，还是有一半的油是在国内生产的，为什么不聪明的更彻底一

点？

让我说两个东西吧，估计会有争议，但是应该不会太错。

1.这个世界上的最后一桶石油不会是无价的。很多人习惯于把不可再生和无价联系在一

起，觉得只要是不可再生的东西最后都会昂贵的无法估算。这是一种错觉。我就不说这个世
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界最后一桶石油可能完全不值钱的情况了，虽然这很可能，因为人类很可能已经开发出了新

的能源使得化石燃料完全过时。假设人类始终依赖化石燃料，即使到了世界只剩下一桶石油

的时候，油价还是会有限的。毕竟人不是离开了石油就没法生活的。虽然没有了油，生活会

很不方便，但是如果必须花亿万美金才能把你的汽车加满油的时候，你估计肯定不会开车了。

说这点的意思是，即使到了世界没有石油了，石油公司还是不能漫天要价的。如果石油公司

能够漫天要价，那确实把油留到最后开采最划算。

2.如果这个世界上的石油公司是为了赚钱而存在的（或者说，除非这个世界上绝大多数

石油公司不是为了赚钱而存在的），那一个油田在什么时间开采对这个油田的价值不会有大

的影响。我可以用至少三种方法证明这一点，但对于普通读者肯定有点技术性。说个我觉得

也许容易理解的例子吧。假设我们今年把南堡油田的油全部开采出来了，那我们的收益是

70 美元一桶，可以为国家节省 4900 亿美元的外汇。如果我们 50 年后再开采南堡油田，即

使那个时候油价是 1000 美元一桶，

我们还是亏的。为什么？如果我们把今年节省下来的 4900

亿美元投资于全球的资本市场或者国内的基础设施，保守的按照 6％的年回报率计算吧（这

是一个相当低的回报率了，根据清华和北大两个不同课题组用不同方法进行的估算，中国的

真实资本回报率在 10％左右，美国似乎更高。），4900 亿美元 50 年后就是 9 万亿美元，按

照 1000 美元一桶，相当于 90 亿桶原油，而南堡油田不过区区 70 亿桶的储量。说句实话，

把油留在地下不开采，不过是赚油价涨带来的利息，现在把油卖了换成现金投资于资本市场，

是赚资本市场的回报。如果哪种做法更赚钱，那些以赚钱为目标的石油公司早就这么干了，

用不着中国网民来教他们。

所以，最粗略的估计，南堡油田的折现价大概就是 4900 亿美元这个量级。这当然是个

好事，我们捡了 4900 亿美元的一个黑色金矿。但觉得越晚开采越好的想法，估计是站不住

脚的。

教育，教育，还是教育

今天看了一篇很有启发性的东西，我觉得非常有意思。

这篇文章是从演化心理学的角度来分析为什么人会本能的反对自由贸易，反对外来移

民。我用我的理解来复述一下这里面的原因。

在人类存在的漫长历史里，甚至可以把猴子的时期也算上，在经济意义上，人类社会的

进步在工业革命前几乎是静止的。如果你比较一个汉朝人的生活水平和一个明朝人的生活水

平，这里面虽然已有上千年的跨度，他们的生活水平是相当接近的（更确切的说，明代人的

生活水平至多是汉朝人生活水平的二三倍，仍然属于一个量级。又，今天看到哈佛的前校长

萨莫斯在今年哈佛经济学原理课上的讲座，他举了一个类似的例子，他说工业革命前英国人

的生活水平和 2000 多年前古希腊的生活水平几乎是一样的。

）

。经济史学家一次又一次的发

现，在工业革命以前，不存在真正意义上的经济增长，因为人均收入几乎是恒定的。对于一

个在漫长时期里习惯了收入几乎不增长的人类而言，如果一个人变富了，那么只能是因为他

剥夺了别人的东西。换句话说，在漫长的人类历史中，大家已经习惯了零和博弈的结果，一

个人获益必然是以其它人受损失为代价的。这种习惯不仅是心理上的习惯，而且是演化意义

上的习惯。原谅我对演化心理学的无知，我的理解是，这种习惯已经成为了一种可以遗传的

东西，使得一个人一生下来，就天然的反感分配不均，因为在漫长的人类历史上，分配不均

就是意味着一些人对另外一些人的剥夺。

（我在

“寡和不均”


 一文中有过类似的观点，认为

古时的不均就意味着生死存亡，所以不患寡而患不均是非常符合古时的经济现实的。

）

但是在工业革命后，现代经济增长使得整个社会都可以变富，社会分配不再是零和博弈，

一个人变富不再需要以另外一些人变穷为代价，因为现在大家可能一起变富了。整个世界在

过去这几个世纪中取得的进步是显而易见的。英国人现在的生活水平显然要比 2000 多年前
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古希腊时高多了，我们的生活水平肯定也不是汉朝人所能比拟的。可是，社会进步的速度，

显然超过了人类自身演化的速度。一个人生下来仍然会有那种遗传性的偏见：当我们看到有

人变富的时候，我们的本能反应是一定有人吃亏了。于是，在遗传意义上，每个人天生的都

是贸易保护主义者，因为我们每个人都会本能的认为，当外国人挣了我们钱的时候，我们一

定受损失了。当我们看到外来人口在本地找到工作时，我们的本能反应是一定有本地人因此

失去工作了。谁叫我们的基因上刻满了人类历史上零和博弈的印记呢。我们已经生活在 21

世纪，可是我们天生的心理状态也许还属于明朝。

我们遗传所得到的心理状态还属于那个漫长的经济停滞的人类历史，我们却生活在一个

关键词是经济增长，全球化，贸易，移民，技术变革的时代。这就使得教育变得异常重要－

不仅是学习知识，更是纠正那些也许我们与生俱来的偏见，对于新技术如此，对于社会问题

也是如此。

我们的直觉不是时时刻刻都对的，有时候是很错的，在这个日新月异的人类社会里。

收入分配问题的一点想法

中国收入分配差距不断拉大是一个事实，没什么需要争论的。其实这个问题在美国也很

热，因为美国的收入分配差距也在拉大，特别是最富的人和中产阶级之间。这里要谈的是中

国的分配差距问题。

中国分配问题的复杂性在于好的收入分配差距拉大和坏的收入分配差距拉大混合在了

一起。

先说最经典的库茨涅茨的倒 U 曲线吧，这大概算是好的收入分配差距拉大。比如说过去

是分为城市和农村，城里富，农村穷。现在一部分年青的农村劳动力进城务工，这一行为对

收入分配的影响是什么？三个影响 1.这些年青民工和城里人的收入差距减小了，因为过去

他们种地挣的更少，做了民工虽然收入仍然不高，但是比种地强。2.城市内部的收入分配差

距拉大了。因为原来没有低收入的民工，现在有了。3.这些民工和那些没有进城的农民之间

的收入差距拉大了。这三个影响加总的影响是可能正可能负的，取决于发展阶段，所以才有

了库茨涅茨的倒 U 曲线，就是随着工业化和城市化的发展，收入分配差距先拉大再减小。这

种好的收入分配差距拉大还有很多种，我不多说了。

什么是坏的收入分配差距拉大。拿土地来说吧，土地在过去是很不值钱的，因为没有什

么房地产之说，商业开发更谈不上了。所以，过去谁拥有土地的使用权或者审批权，对一个

人收入的影响并不大。但是，随着房地产的发展，不管你拥有土地的使用权或者审批权，这

些权利很容易的就可以变现成现金。这些权利的最初分配是完全没有太多的规则可言的，但

是这种权利分配差距所形成的收入上的差距却是相当严重的，这种收入差距完全不合理。举

个简单的例子吧，我 2002 年的时候调研国企改制。改制的一个重要内容就是买断工龄。你

很容易就发现，改制的企业所处的地段对于企业职工最后能拿到多少钱相当重要，如果一个

企业处于商业上比较好的地段，那土地变现来的钱就很客观。但是如果企业所处地段不好，

那企业的资产就要大打折扣了，职工最后拿的钱也会受影响。同样工龄，同样在国企里工作

的职工，生活在一个城市了，最后仅仅因为企业所处位置不同拿到的钱就不同，这就完全谈

不上合理了。

当然最吸引眼球的不好的收入分配拉大还是那些暴利，垄断和腐败。这些事情确实很严

重，但是我相信公众有高估这些事情影响的倾向，主观的感受和客观的事实未必是一致的。

问题是，在一个好的收入分配差距和坏的收入分配差距同时存在的情况下，如何进行再

分配就相当的微妙了。一个客观的难题是：坏的收入分配差距往往也是那些最难进行再分配

的收入分配差距。你总不能对腐败收入征收个人收入所得税吧。因此，我总觉得用激烈的再

分配政策来解决收入分配差距问题，很像化疗，既杀好细胞，也杀癌细胞。据我们这边生物
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系的人说，癌细胞生命力相当顽强，好细胞却相对脆弱。因此，结果很可能是好细胞杀了不

少，癌细胞还在那里。这大概也是癌症不好治的原因，我觉得我们的收入分配问题，有类似

之处。

我个人比较倾向的再分配政策是，政府通过公共政策保证机会的尽可能均等，但不追求

收入上的接近。把医疗搞好了，富人也许可以住好病房，吃好点的饭，但是从实际上获得医

疗服务上，不要让穷人和富人的差距太大。把教育搞好了，这样不管父母的收入水平，孩子

还是大致可以在一样的起跑线上。把公共交通搞好了，虽然富人可以开宝马奔驰，但是低收

入人群出行也并不困难。我觉得这样比直接对收入进行再分配也许效果要好，毕竟我们收入

分配的拉大并不全是不合理的。 而且长远的看，机会的相对均等也许比结果的相对均等更

重要。

收入分配问题会是一个长远的困扰中国的问题，不可以掉以轻心。

向下倾斜的需求曲线

我记得几年前的时候，张五常因为一句话遭到了不少人的围攻。围攻的原因很难讲是因

为这一句话的对错，更多的可能是因为不少人看不惯张五常的说话方式，因为这句话，终于

找到了可以攻击的理由。

张五常具体说了什么我已经忘了。他大概是说了一个所谓的 Law of Demand(需求定律)：

需求曲线永远向下倾斜。他进而说经济学千招万招，在他看来就是一招：就是向下倾斜的需

求曲线。如果你不知道什么是需求曲线没关系，向下倾斜的需求曲线就是说价格越低，需求

越高。

我的感觉是，人们不喜欢的其实是他的后半句：千招万招其实只有一招。有人会觉得这

句话未免太狂妄了。但是攻击他的时候，除了那些人身攻击以外，主要却集中在前半句：就

是需求曲线为什么不一定是向下倾斜的。

他在北大那场著名的站在中国经济研究中心万众楼二楼，俯瞰着一院子的听众的演讲我

正好在场。所以有这样的安排是因为当时来了太多的人，最后只能用这样的方式来让所有的

人都能听到他的讲话。他说的是粤语，然后由夫人翻译成国语。

我时时记得那场演讲，不仅是因为这场演讲本身的内容，更是因为这场演讲背后所蕴含

着的东西。任何一个修过中级微观经济学，甚至是只修过经济学原理的人，都会知道所谓的

“吉芬商品”-吉芬商品恰恰就是一种需求曲线向上倾斜的商品，也就是价格越高，需求越

多。这点我知道，骂张五常的人知道，张五常显然也清清楚楚地知道。如果你学过更为复杂

的经济学，因为各种情况导致的需求曲线向上倾斜的情况还有很多-不对称信息的时候有这

种情况，存在正外部性的时候有这种情况，在动态的时候这种情况更是会时时的蹦出来。张

五常显然不可能不知道这些可能性的存在，但是他仍然说：需求曲线向下倾斜，并且是一招

顶一万招。你就得思考，他到底想要传达什么信息？他显然不是在跟你讨论吉芬物品的需求

曲线是什么样子的，这使得当时那些关于需求曲线究竟是什么形状的讨论变得其实很走题。

我当时就有这种感觉，但是我说不出来张五常究竟要传达什么信息。到今天，我还是不是很

清楚，但是我时时地感到：在那场张五常和内地诸多学者的对话中（辩论），根本不存在真

正意义的对话或者辩论。我说说我对此事的理解吧。

张五常那天的讲话是从科学方法论开始的：科学的理论是那些可以被证明是错误，但是

尚未被证明是错误的理论。换句话说：不存在绝对正确的科学理论，也不存在永恒的真理。

一件事情如果永远不会错，那就一定不是科学理论。如果不听懂这一段，下面的话我相信都

是白讲。

然后他提出了这个 Law of Demand。注意这个用词，是 Law of Demand，这是一个定律，

这时一个法则，不是一个从一些假设中推出来的结论和定理，而是一切结论的逻辑起点。这
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就是张五常理解的经济学的公理体系，它不依赖那些我们见惯了的那些关于效用函数的假设

-我们习惯了的需求曲线是从另外一套公理体系里推出来的，在张五常的语境里，需求曲线

不是推出来的，而是就是那样的。我的理解是：按照张五常对经济学的理解，如果在某一个

理论推出了向上倾斜的需求曲线，那这个理论的全部假设在现实中一定是不能全部被满足

的。（简单的说吧，阿基米德说给我一个支点，我可以撬起整个地球。这个理论的结论时阿

基米德可以撬起地球，这个理论的前提是他有一个支点。因为阿基米德的前提在现实中是不

成立的，所以阿基米德的结论是没有什么意义的。如果你不喜欢阿基米德，就看《第一次亲

密接触》吧：“如果我有一千万，我就能买一栋房子。我有一千万吗？没有。所以我仍然没

有房子。如果我有翅膀，我就能飞。我有翅膀吗？没有。所以我也没办法飞。如果把整个太

平洋的水倒出，也浇不熄我对你爱情的火。整个太平洋的水全部倒得出吗？不行。所以我并

不爱你。”）

所以，关于需求曲线究竟怎样倾斜的争论，在张五常的语境下根本就是没有意义的。真

正有意义的争论应该是：张五常基于向下倾斜的需求曲线的经济学理论，能不能解释现象，

能不能被现实证伪。如果不能，那张五常就是提出了一个“科学理论”：这个理论是可能被

证明错误的，但是尚未被证明错误。我们显然不应该用另一个公理系统推出来的结论来说这

个公理系统的结论是错误的，这毫无疑义。

张五常的理论究竟对不对？我个人的感觉是，尽管细节上经不起推敲，但是张五常提供

了一个相当简单，而且绝大多数都正确的理解这个世界经济问题的范式。如果你闭着眼睛说

需求曲线向下倾斜，和你闭着眼睛说苹果一定向地面落去一样，尽管实际的情形存在一些特

殊结果的可能性，但绝大多数时候，你会是正确的。

不知道今后有没有机会向张五常先生当面求教，不过我还是有点替那些围攻的人害躁，

没搞懂人家在说什么就开骂，然后还不知道自己没搞懂，是件挺可怕的事情。

人口多，市场就大吗？

一个一直以来的说法是：我国人口庞大，因此国内市场也很庞大。这个说法，说好听一

点只说对了一半，说难听一点误导超过正确性。

简单的说，一个市场大不大不仅取决于人口的数量，更取决于人口的收入水平。我国有

超过一半的人口生活在农村，如果人口多市场就大的话，那么农村应该是一个比城市更大的

市场，但是农村市场显然要比城市市场小得多。你看全世界也是这样，这个世界最大的市场

或者最大的需求方，不是人口众多的中国和印度，而是美，日，西欧这些高收入地区，即便

他们的人口比起中印要小很多。至于人口众多的非洲，从市场大小上说，根本可以忽略不计。

所以让我们仔细看看下面的逻辑：我国人口多，市场庞大，所以如果有效的开发内需，

那么就可以保证我国经济的持续增长。

请注意，人口多，市场未必大。需求不是凭空来的，是要人们手里有了票子才有的。我

们 1978 年的时候也有快十亿人口了，那个时候就算一汽二汽上汽能像现在这么造汽车，估

计也根本卖不动。要让市场变大的前提是收入增长，而收入增长是来自于经济增长的。因此，

上面这句话的逻辑是：假设我们经济增长了，那么经济就能持续增长。完全属于同意重复。

经济增长，不应该是一个需求的故事。市场大总得说来是经济增长的结果，而不是原因。

需求导致经济增长的“宏论”

中国过去 30 年，为什么经济增长如此强劲？需求强劲阿。你看我们这么大的市场，那

么多人要吃要穿，还有这么旺盛的投资需求，经济能不增长的快吗？

这样的理论我听了已经不止一次了，最近有幸又看到一位国内著名经济学家重复了这个

观点。没错，你去看数据，中国过去 30 年的消费，投资增长都很快，让一个业余的人去看
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数据，估计有可能会得出这样的结论。可是一个号称经济学家的人，怎么也能这么业余的看

数据呢？

这么说吧，如果我问你比尔盖茨为什么那么富有，有人告诉你那是因为比尔盖茨能花钱，

估计你会觉得这种解释很搞笑。更一般的说，我们一般看到的都是富人消费高，穷人消费少，

然后你因此得出消费多少是决定人贫富原因的结论，这是不是就有点离谱了？把我国的经济

增长归于需求旺盛，和前面这种能花钱导致人变富的理论实在是异曲同工。

财富是创造出来的，不是消费出来的，是有了财富才能消费的而不是有了消费就出现财

富的。我觉得这不是一个经济学的问题，这根本就是一种物理学的东西，谁先谁后应该很清

楚。

肯定有人会说，不对，凯恩斯的理论里消费确实能拉动经济。虽然我所在的学校就是凯

恩斯主义在美国的大本营，但是很抱歉，我从来没有听到谁说起过消费能够拉动经济增长的

奇谈怪论。凯恩斯主义，从骨子里是一个关于经济周期的理论，而不是关于经济增长的理论。

旧凯恩斯主义的最大胆预言是政府支出可以在短期内刺激经济（注意，只是短期），但是这

个理论在理论上已经被扬弃了，在数据上基本上没有支持（更确切的说，数据对于旧凯恩斯

主义的支持即使有，也是很弱并且非常有争议的）。新凯恩斯主义的最基本观点是：货币政

策，如果运用得当，能够帮助稳定经济波动（注意，不是导致经济增长）。如果你不相信我

说的，你就去翻翻曼昆这位新凯恩斯的代表人物写得经济学入门教材吧，看看他在经济增长

的部分有没有一个字提到过凯恩斯。对凯恩斯的误读（也许是故意的），已经成为了一件非

常具有误导性的事情，因为自从经历了 1998 年朱总理任上的拉动内需，保证 8%增长率的做

法之后，内需和拉动内需已经成为一件包治百病的政策目标。内需是很重要，但是经济增长

绝对不是全国人民可劲花钱就能花出来的。

只能在这里写博客说说了，著名经济学家，我是吵不过他的。

寡和不均

原文发表于《新快报》

国家统计局上周五布报告说，今年一季度，中国城镇单位在岗职工季度平均工资为 5516

元，比去年同期增长 17.8%。有的媒体对此数据的评价是：“薪情”不错。

考虑到今年的通货膨胀率有所上升，城镇在岗职工的真实工资收入增长要比 17.8%的数

字低一些，当在 15％左右。即便如此，这个增长也是相当高速了，我们一季度的 GDP 增长

“仅”为 11.1%。不过需要指出的是，在岗职工只是一个很窄的统计口径，相对于我国接近

于 8 亿的处于 20 岁到 60 岁的人口而言，城镇在岗职工不过区区 1 亿出头而已。

从这些数字中我看到的是什么？巨大的收入分配差距。我国的人均 GDP 大约是 16000

元，考虑到小孩和老人并不在工作，我国工作年龄人口的人均 GDP 大约是 27000 元左右。但

是工资收入只是 GDP 中很小的一块，发达国家一般是 30％左右，我国的这个数字很难计算，

就算很夸张的 50%吧。即使这么算来，我国工作年龄人口的人均工资收入也仅为 13000 元左

右，而按照上面的数据城镇在岗职工一年能挣 22000 元，高出这个平均水平 70％。由于我

几乎一定高估了平均工资收入水平，城镇在岗职工的工资水平很可能要超过平均工资水平一

倍以上。不需要很复杂的算术，就可以看到我国收入分配存在着很大的差距。

我们究竟应该怎样看待这样的差距？有人爱引用孔子的“不患寡而患不均”，认为我们

需要更平均的分配机制。严格的说，孔子的这句话在工业革命以前一直都是真理。工业革命

以前，绝大多数人口的收入水平都仅能维持生存。在那个年代，寡是宿命，不均就意味着一

部分人无法生存。但是工业革命和之后的现代经济增长，彻底改变了寡和不均的历史关系。

不均未必是好事，但是过于平均就变成了坏事，换句话说，寡和不均在一定程度上存在取舍
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关系。这件事情在当下的中国尤其如此－我们当下也许有着最有利于经济增长的人口和劳动

力结构，但是却同样有着最不利于收入分配的人口和劳动力结构。

纵向看，我们有着大批的年轻劳动力正在涌入就业市场，而退出劳动力市场的人还相对

较少，这是我国人口的年龄结构导致的。宏观的讲，这意味着我们的经济干活的人多，吃白

饭的人少，显然对于经济增长是有利的，这里的术语叫“人口红利”。可是微观的说，如果

是一大堆年轻人在抢饭碗，这些年轻人的工资是高不上去的。于是，当一些资历高的人已经

能挣很多的时候，二三十岁的年轻人的工资却有可能徘徊在相对低的水平，增长也会慢一些。

我们大学生存在就业难的问题，可以看作是这一现象的一种反映。

横向看，我国正在经历大规模的人口迁徙，从农村到城市，从内地到沿海，从西部到东

部。宏观上，这意味着我国的一部分人口正在从生产力较低，自然条件较差，经济增长潜力

小的地方转移到机会更多，潜力更大，自然条件更好的地区，这是对人力资源的一次优化配

置，是有利于经济增长的。但是微观上，这些相对同质的劳动力，比如说重庆的棒棒军，他

们的收入增长不可能很快，因为太多的人在抢一样的饭碗。

在这个意义上说，我们的收入分配差距有很大一部分是结构性的和阶段性的，人为的想

要改变这种状况是不现实的。但是政府并不是无事可做，在我看来至少有两件事情是政府必

须要做而且要做好的。一是公共物品和公共服务的提供。收入差距可以比较大，但是生活质

量的差距不能那么大，环境，交通，教育，医疗和卫生这些东西搞好了，是可以给收入较低

的群体带来很多具体实惠的。二是保证市场准入。我相信我们的工资差距中有一部分体现的

是行业垄断和劳动力市场壁垒。这种收入差距是可以避免也应该避免的。工资的差距体现的

应该是技能，经验和能力的差距，而不是别的。收入不均远没有机会不均更加可怕。

在现代经济中，最大的不均就是寡。我们在消灭寡的同时也产生了不均。综合起来看，

这也许不是一个太坏的结果。

需要几个地球才能让所有人都富裕？

废话，当然是一个，只能是一个。

有这么两件相关但是其实没有太多关系的事情引起了我写这篇博客的想法。一是我在我

正在进行的论文中，假设经济是保持一直增长的，按照 3.5%一年的速度吧（这个是美国的

长期增长速度，人均的当然要低于这个一些，世界的人均 GDP 增长率和美国的人均增长率大

致相等，这些都是细节，不多谈了）。出于对当前计算机的无比信任，我最初在用计算机算

模型的时候，直接就把这 3.5%的增长率扔进去了，没有进行任何处理。结果可想而知，很

快计算机就溢出了。用个具体的数字说吧，如果在过去 100 多年间的世界经济增长速度能够

保持到 3000 年（31 世纪），那个时候世界的 GDP 将是现在的 871700000000000 倍。我没法

对这种前景的可能性做任何判断，因为从现在的眼光看起来这太不现实，根本无法想象。但

是我相信 150 年前的人也根本无法想象我们此刻的生活水平。在过去 150 年间，世界人均收

入大概翻了 20 来倍，考虑到人口在过去 150 年间翻了 5 倍，总的产出则增加了约 100 倍。

不管你对未来如何看，我们过去 150 年的经济史就是一个爆炸式增长的历史，是完全反马尔

萨斯的历史，我们的人口虽然在按几何级数增长，我们的经济也在按几何级数增长，而且更

快。如果你可以坦然的接受 150 年间经济规模膨胀了 100 倍的事实（你也许必须接受，因为

这就是事实），100 和 871700000000000 只是一步和七步之间的关系，1000 年不过是 7 个

150 年而已。

第二件事是昨天和 drunk piano 午饭的过程中，她告诉我有的人声称，如果要让全世界

人都过上美国人的生活，好几个地球都不够，然后这件事情被有些人用来批判资本主义的腐

朽。这个说法我已经听过无数次了。我只能在心里说：大部分人都是天生的马尔萨斯。但主

导当代这个世界的，却偏偏不是马尔萨斯定律，而是更类似于摩尔定律的东西。
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这么说吧，按照 150 年前技术水平，要让那个时候所有的人都过上今天世界平均水平的

生活，需要 20 个地球才够。如果要让今天的人口用 150 年前的技术达到我们现在的生活水

平，则大概要 100 个地球才够。可是 150 年前我们只有一个地球，现在还是只有一个地球。

人类正是通过了高超的社会分工协作，前所未有的技术进步，超越了自然资源带来的瓶颈，

让我们在这个地球上，这个唯一的地球上，创造了仅靠自然资源也许 100 个地球都无法带来

的物质繁荣和精神繁荣，这正是人类的伟大之处。

如果 Intel 的工程师，可以在同一块硅片上，用几何级数的速度埋下晶体管，我们的人

类在这个唯一的地球上也在做着非常类似的事情。我们只需要一个地球，就可以让全世界所

有人都一起富裕。

辨证的看垄断暴利

实在没有时间写博客了，贴一篇旧文，发表于若干天前的《新快报》

如果比较美国的油价和中国的油价，你会发现两国的汽油价格几乎是一样的。由于美国

的油价是随着原油价格波动而波动的，在原油价格走低的时候，美国的油价甚至会低于中国

的油价。而美国人的平均收入是中国人的 20 倍，如果加油对于中国司机而言是一个不可以

忽略的负担的话，对于美国人而言这个负担就要小很多很多。

给定中国的人工成本严格低，给定中国的汽油质量标准并没有美国那么严格，中国的油

价还能超过美国显然不是因为成本。事实上原因非常简单，中国的市场是被中石油和中石化

两个公司垄断的。其实最说明垄断定价奇高的还不是汽油和柴油市场，而是航空用油市场。

去年《上海证券报》有这么一条新闻：芬兰航空从赫尔辛基飞到中国,往往都“顺便”把回

程油带上。虽然带着航油要花费一定的负重成本,但这样也远远要比在中国加油划算。而我

国东航则鼓励飞国际航线的航班在许可的范围内多带几吨低价航油回来,以备下个航班之

需。从航空公司这么愿意在这件事情上折腾，就可以看出我国的航空用油比国外贵多少了。

一般说来，垄断的结果是垄断公司获得暴利而消费者的利益因此受到损害。可不是吗？

去年中石化一家公司的净利润就达到了 506 亿人民币，光“暴利税”就交了 87.5 亿。

但是在油这件事情上，事情并不那么简单。美国的相对低油价导致了什么？只要你在美

国高速公路上走过，你就会发现美国人喜欢开个头大，耗油量也大的车。在过去的 23 年里，

美国汽车的销量冠军竟然一直是福特 F 系列的皮卡，近两年的年销量已经直逼百万。这些车

的发动机排量从 4.6 升到 6.8 升不等，比起中国街头主流的 2.0 升排量的汽车，你就会知道

美国人烧起油来是多么可怕了。和美国几乎同样富裕的欧洲和日本，用油就节制得多。原因

也很简单，那里的政府对燃油征收了高额的燃油税。欧洲的油价几乎是美国的一倍，这使得

人们自动的买小车，少开车，或者干脆使用公共交通。

我国现在已经有接近一半的原油需要进口，而且这个比例随着我国用油量的增加还会不

断上升，因为我国的产油量已经没有什么增加的空间。对石油，特别是外部石油的依赖会带

来一系列问题－我国的经济会更加容易受到外部油价波动的影响，能源安全问题还有由于能

源需求与其它国家发生的政治经济摩擦。由于我国购买石油的品质和炼油技术的问题，大量

消耗石油还不可避免的带来了很多的污染。还有燃烧石油导致的温室气体排放，因此而引发

的全球变暖正在被证明影响着我们所生存的生态环境。我们说要节能降耗，作为不可再生资

源的石油显然应该属于要节约的对象。

让家庭和企业节约用油的最好办法不是行政命令，也不是宣传口号，而是提高油价。美

国有相当多的学者在呼吁增加汽油税，认为这是解决对石油过度依赖，减少温室气体排放以

至于减少城市交通拥堵的一举多得的好办法，可惜这件事情在政治上不可行。

也许这是一件具有讽刺意味的事情，中国虽然没有征收高额的汽油税，可是中国的垄断

公司中石油和中石化替政府人为的提高了油价。这虽然对开车的消费者而言不是好事，但是
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对于整个国家而言却未必是一件坏事。垄断公司在获取暴利的同时，却同时得到了降低用油

量的副产品。

在这个意义上，国家征收暴利税也是非常有道理的。这不过是等于垄断公司替国家征收

了燃油税，然后国家再把这些钱拿回来而已。如果这笔钱能再通过公共支出或者转移支付的

方式返回给消费者，那就更理想不过了。虽然，纯粹从效率的角度来说，这样一种间接征收

燃油税的方法也许会造成很多的浪费，二传手总是不如政府直接收税损失小。但是从公众容

易接受的角度来说，这种更隐蔽的征税方式也许更具有操作性。

垄断虽然在多数情况下都不是一个好的市场结构，但对于能源这种特殊的消费品，垄断

却未必那么一无是处。我们需要辨证的看这个问题。

该出手时就出手

今年一季度的宏观指标终于在上周公布了。今年中国宏观经济的开局可以用“量价齐

升”来形容，在获得了近十年来最高的一季度经济增速 11.1%的同时，我们三月份的消费价

格指数也上升了 3.3%。伴随着这些的，还有异常火爆的股市和依然没有冷却迹象的楼市。

尽管从量上说，11.1%的增速并不一定意味着经济全局过热，毕竟我们的能源，电力，原材

料，交通运输这些行业似乎并没有显得十分吃紧，但是通货膨胀的数据却有点让人担心。

3.3%，本身也许看上去还算温和，但这背后涌动的是信贷的快速增长，外汇储备的高速增加，

还有我们的消费价格指数最近这几个月已经出现了连续上升的势头。当我们说到通货膨胀的

时候，我们一定要记住货币主义大师弗里德曼的名言：通货膨胀在任何时候任何地方都是一

种货币现象。我们当前经济中如果存在问题，那问题的关键应该是在货币政策上。

也许是习惯了渐进改革的思维，我们的很多政策都遵从循序渐进的步伐，以稳健，稳健

再稳健作为政策执行的准绳。因此多年以来，几乎每次我们谈到货币政策的时候，用的都是

“稳健”二字，今年的《政府工作报告》里关于货币政策指导方针仍然是：要继续实行稳健

的货币政策。

稳健一词可以有两解：一是说我们追求一个稳健的目标，比如说温和的通货膨胀，适当

的货币增长。另一说是我们追求政策制定和执行的稳健，利率不会大起大落，货币政策操作

不会在短期内发生较大的变化。从温总理的报告，到人民银行的多次表态看来，我们的政策

目标是追求第一种稳健，也就是结果的稳健。但是从实际的政策操作上看，我们的货币政策

追求的却是后一种稳健，也就是政策本身的稳健性－准备金率，利率这些货币政策工作，每

次都只是微幅调整，人民币汇率也是相当有节制的缓慢升值。

多数时候，政策的稳健本身就意味着结果的稳健，可是这件事情却偏偏不适用于货币政

策。抛开那些技术性的东西不说，打个比方吧：很多政策像盖房子，一点点盖，边盖边设计

边修正都可以。但是货币政策却像是消防队去救火，消防队显然不可以先用一点点水试试，

浇不灭再加一点水，如果还浇不灭就继续加水，直到浇灭为止。如果这样救火，房子早给烧

完了。救火就要在火势未起之时，一气拿下。

中国现在的情况已经比较明了，只要是价格就在涨－消费品价格在涨，房价在涨，股价

更在暴涨，这一切都说明我们经济里的货币或者说流动性有点多了。这些钱涌到什么地方，

这个地方的价格就会上扬。而且很显然，这些流动性的增加是在央行不断出台政策回收流动

性的背景出现的，这只能说明一件事情：我们的消防队用的水管太细了。当然，需要指出的

是，今年年初出台的政策效果也许要到稍晚的时候才能充分显示出效果，三月份的祸根估计

是去年年中的时候就埋下了。

如果中央政府判断存在真实的通货膨胀危险，那应该做的显然不应该是过去那种小步慢

走的货币调控方式，而是应该运用更加坚决的抑制流动性的手段。我两周前曾经在本专栏撰

文指出，留给人民银行的选择并不多。提高准备金率只是一次性的回收流动性，没法改变流
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动性快速增长的格局。大幅加息当然最立竿见影，可是此举的副作用太大，除了会给我们人

民币的汇率带来更大的压力以外，还会对很多靠贷款生活的企业而言会造成很大的负面影

响。加速人民币升值可以是一个一举多得的选择。对外可以提高我国出口产品的相对价格，

增强人民币的购买力，改善我国的贸易条件，降低出口过快的增长，对内可以降低大量热钱

的涌入，减少因此而引发的通货膨胀压力。在经济状况较好的情况下升值，对于出口型企业

的冲击也是最小的。

无论中央政府最后下定什么决心来抑制可能出现的通货膨胀，必需要做到的就是政策需

要一步到位。为了达到稳健的结果，该出手时就得出手。

杰夫萨克斯的讲座

今天，到现场去听了杰夫萨克斯（Jefferry Sachs）在哈佛经济学原理课上的讲座，今

天他的题目是：极度贫困（Extreme Poverty）

。我到哈佛的时候，萨克斯已经离开了，有些

坊间的关于他为什么要离开的传闻，这里就不八卦了。

萨克斯出名当然是因为他是苏东“休克疗法”的设计师，当然他在学界成名于 80 年代

初。你要看他自己对于苏东“休克疗法”出台过程的描述，你一定会觉得那是人类历史上要

进入史册的拍脑袋事件。一个哈佛大学的 30 多岁的年轻教授，与叶利钦的几位经济政策助

手（对了，叶利钦今天死了。那些人中间似乎有后来很有名的盖达尔和邱拜斯，我是好几年

前读的相关的材料，现在已经记忆模糊了。），在旅馆的房间里还是一个什么会议室了，讨论

了几天，然后就把俄罗斯分了卖了。

如果你看过这段历史，萨克斯的“著名”也许应该是英文里的“infamous（臭名昭著）”

而不是“famous（著名）”。你也许会觉得萨克斯是个大右派，但实际上，他曾经是个温和

的左派，现在应该算是一个相当的左派，这些年来他一直在致力于全球的反贫困事业，所以

才会有今天讲座的题目“极度贫困”。

我没有想到萨克斯是个如此天才的演讲家，我过去只在北大听过他讲过一次，但那个时

候我的英语还不足以支持我听懂他说的大部分内容。我不想叙述他说了什么了，他对全球那

十亿处于极度贫穷状态人群生活的描述，足以让任何人感到震撼。更重要的是，我相信他让

很多人相信，这件事情能够被解决但不是靠市场来解决，而是需要正确的政策。

中国是他在演讲中反复提到的一个例子，他对中国过去 30 年的评价是：中国取得了人

类历史上最伟大的经济成功。请注意他的语言：是在整个人类历史上，最伟大且没有之一。

从他提供的数据看，过去 30 年，世界最贫困人口的绝对减少几乎完全是由中国一个国家贡

献的。印度的贫困率下降了，但是印度的贫困人口并没有减少，因为印度的人口增长了很多。

非洲贫困率没有变化，但是贫困人口上升了很多，原因也是人口增长。拉美的贫困率和贫困

人口基本上都是持平的。他拿中国和非洲比较的时候，他说：去年他去了中国最穷的地方（虽

然我不确定他真的能看到最穷的地方，但这不妨碍他下面的观察）

，即使在那样的地方，路

是有的，电是有的。但是，你穿越整个非洲大陆就会发现，那里大部分的人口生活在没有路，

没有电，总之几乎什么都没有的地方。萨克斯的演讲用一张图结束：美国的军费开支和美国

对外援助的对比：今年美国的军费超过 6000 亿美元，而美国一年对外的援助为 40 亿美元。

他说经济学是研究稀缺资源分配的，我们的资源并不稀缺，只是分配出了问题。

我很诧异的发现是，中国是一个同时能被经济左派和经济右派喜欢的地方。巴罗这个大

右派显然非常喜欢中国，他说，中国是世界上最资本主义的地方。萨克斯，这个强调政府作

用的可以算是经济学家中很左的人，说中国取得了人类历史上最伟大的经济成功。我也曾经

表达过我们这一代是

“最幸福的一代”


 ，我也表达过虽然我总是批评政府，但中国政府综合

评价起来可以算

是世界上前 10％好的政府。


 看来，我们确实赶上好时候了。
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宏观调控之搅浑水

我过两天会把下周一《新快报》的专栏贴上来，里面不过是老调重谈，如果让我选择宏

观调控的方式，在目前的情况下，我觉得加快一点人民币升值的步伐会是较好的方式。

最近这些天媒体和网络关于宏观调控的讨论很多，主要是两个方面吧：一是经济有没有

过热，二是如果过热了该怎么调控。

我去年夏天在北大讲课的时候，就问过下面的同学：什么叫经济过热？当时我的感觉是，

你嚷经济过热，他也嚷经济过热，问题是我学了十年经济学了，没有见过任何一本教科书或

者任何一篇学术论文里定义过“经济过热”这个东西。当时坐在底下的有 20 多位北大和其

它高校的经济学硕士博士，我是真的在问他们这个我不知道答案的问题。问题问出去以后，

如果不是底下的各位硕士博士们太谦虚，不想当众让我下不来台，那么看样子是他们也不知

道答案。事情是这样的，一辆法拉利开到 120 公里还根本没开起来呢，而一辆老牛车，拉到

20 公里估计就要散架了。然后，我现在告诉你，有一辆车，正在以 60 公里的速度前进，你

能告诉我这车是开得太快了还是太慢了吗？不可以。所以，每一个说经济过热或者经济没有

过热的人，心里一定对这是一辆什么车做了判断或者假设。我对此事如何判断？我去年觉得

中国是辆法拉利，我今年仍然认为中国是辆法拉利。从真实经济上看，没听说交通，能源，

运输和原材料各个瓶口行业似乎格外的吃紧，企业的利润也都好得很，哪里过热了？五一黄

金周，你一出门，你就知道“过热”了，因为是个旅游点就爆满，走都走不动。可是我们的

真实经济哪里过热了？

经济有没有调控的必要？有！我们的真实经济虽然没有明显的大问题，但是我们的名义

方出现问题了，通货膨胀隐隐显现了。这里面粮食价格当然是一个很重要的因素，对于粮价

上涨能否持续显然有很多的讨论，不过现在的通货膨胀数据比起这几年来低通胀的情形确实

显得偏高了。流动性的充斥已经让各种价格都开始上涨：房价，股价和消费价格。这种上涨

虽然在短期上看仍然是良性的，但是从趋势上看是有变成恶性的可能的。因此，宏观调控是

有必要的。

怎么调控？什么，增税？你太有才了，这个也能想出来。什么，对投资进行更严格的审

批？这种调法还不如不调。让官员来决定怎么投资，真还不如让企业来决定。什么，减少出

口退税？好吧，我同意。虽然这种东西完全和宏观调控不相关，但是我赞成减少出口退税。

我实在搞不懂为什么还要搞出口退税。我们出口的东西已经够便宜的了，你还给出口企业补

贴，让他们能把东西卖的更便宜。这是嫌我们中国的东西卖得还不够便宜还是钱太多了？什

么，加强环保和能耗标准？好吧，我部分同意。加强环保标准没问题，加强能耗标准不同意。

可是，这还是和宏观调控没关系吧。经济热了环境就重要了，经济冷了环境就不重要了？

这么说吧，根据当下的情形，如果要进行宏观调控，国务院 28 个部委了，我认为只有

一个地方是应该进行调控的正主。任何一种调控建议，如果不是归这个部门管，那估计都和

上面说到的那些调控思维差不多。什么，是不是人民银行？没错，就是人民银行。人民银行

必须通过某种方式收紧货币，我说了自己更偏好升值。但这是一个可以讨论的问题，更是一

个技术性很强的问题，更可以多种方式一起进行，这里面利弊的权衡是需要仔细推敲的。

好了，胡说八道完毕。

全民炒股，好事坏事？

中国当然还远谈不上全民炒股，用这个词只是适应大家已经习惯的语言方式而已。

我记得自己到美国后不久，在一堂宏观课上就听到教授问了这么一个问题：为什么不是

所有人都买股票？这个问题的背景是这样的：长期的看，在美国和在几乎所有主要发达国家，

股市的回报率要比存银行或者买国债的回报率高很多，战后平均下来大概是每年能差 6％，

这么一年下来看上去差不了多少，但是时间一长就会差得很多。有一个坊间流传的关于哈佛
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和耶鲁的故事，说哈佛和耶鲁两个学校在战后初期，校产基本一样。但哈佛决定把校产主要

投在的股市，而耶鲁却选择了债市，几十年下来，哈佛 2006 年的校产已经达到 300 亿美元，

而耶鲁却只有 180 亿美元。虽然这 120 亿美元的差距未必全是投资回报率的差别，但这个故

事却未必全然是杜撰的（事实上，我相信这个故事是真的，因为说此话的人毕业自耶鲁，但

是在哈佛任教。当然，耶鲁现在的校产管理团队也许超过了哈佛的校产管理团队，所以 50

年后，两校的校产未必是现在这样的格局）。

所以，真的要看这个问题怎么问。中国现在在问：全民炒股好吗？美国很多人在问：股

市回报那么好，为什么不是所有人都买股票？

很多人肯定会觉得美国不是全民炒股这件事情不难解释：我估计不少人都会觉得股市的

风险还是太大，所以，很多人不愿意承担这样的风险，也就不进股市了。但是，我的印象是，

越来越多的证据似乎显示，这不完全是一个害怕风险的事情，一些基本的事实是：越富的人

越有可能投资股市，教育程度越好的人越有可能投资股市，同样教育程度的人，学过一些简

单经济金融知识的人越有可能投资股市。我对这方面研究的整体印象是：投资不投资股市和

你对资本市场有没有了解，有没有知识关系更大，而风险的考虑似乎是第二位的。更何况，

投资股市未必要直接购买股票，可以选择投资策略比较符合自己风险要求的基金。

如果对股市的知识是阻止人们投资股市的原因，那么如今中国的牛市和普通老百姓疯狂

的涌入股市也许不像它看上去那么不好。当然，这个市场中充斥了新手和被有些人称作“盲

目”投资者的时候，市场的波动很可能会因此加大，风险也因此上升，比如说我相信现在不

少人心目中的故事大概是这样的：少数人在挑动股市，吸引大批新人和新资金入场，抬高股

价，然后更多新人入场，如此往复。最后少数人在崩盘前夕悄悄出货，把大批散户套牢在高

位。我不想对这种理论进行什么评价，因为我不知道答案。但是我想说的是：再成熟的股市

也有不成熟的投资者，我们有大批不成熟投资者的原因是因为他们从来没有投资过股票，不

真的下水试试就永远不知道水的深浅，就永远不会成熟。如果有人认为，不成熟的股民是导

致我们股市大起大落的原因的话，那么全民炒股就是让股民成熟起来的方式。而不是因为股

民不成熟，干脆就反对全民炒股。

我相信越来越多的人会在股市的跌宕起伏中找到自己的位置，前提是他们真的下水试

试。觉得股市风险太大的人，会慢慢退出来。觉得自己选不好股票的人，会更多的买基金。

觉得自己比基金经理聪明的人，会自己去挑股票（但是大多数人会发现，自己不比基金经理

更聪明。在概率上说，不可能所有人都比整个市场聪明，有人的回报率高于市场平均，就一

定会有人低于平均。这句话等于在说，这个世界上有一半人比平均水平更笨。）。很多人一

开始会喜欢抄短线，但是我敢打赌，他们中的绝大多数不会因此赚很多钱，不少人会为此损

失一笔不小的交易费。于是他们会慢慢学会中长期的持有股票。

这一轮的牛市用什么样的方式结束，平静或者反转，我完全不清楚。但是我不觉得全民

炒股是一件很坏的事情。记住，光见过猪跑不等于吃过猪肉。

我读弗里德曼

我是在弗里德曼去世以后，才开始真正意义上的阅读弗里德曼的。在这之前，我唯一读

过的弗里德曼的文章就是他那篇著名的美国经济学会主席演讲，那是一篇提前宣布旧凯恩斯

主义死亡的演讲，虽然旧凯恩斯主义的真正死亡要在好几年之后滞胀到来的时候。 也许我

不应该为这件事情找借口，不过我还是要找一下借口：弗里德曼的理论贡献已经实在太耳熟

能详，没有哪本经济学教科书找不到他的理论的。阅读原文似乎已经成为了一件“多余”的

事情。
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但是如果你真正的读弗里德曼的原文，你才会意识到：只有弗里德曼才能把他自己的想

法说得最清楚。弗里德曼不仅是一个伟大的经济学家，他更是一个极度出众的辩论家。他的

文章雄辩的让人震撼，无论你是不是同意他的观点。

弗里德曼去世以后，我找来了他和夫人合著的《自由选择》放在床头，每晚睡觉之前读

上十几页，就这么断断续续的读了一个多月才看完。（我现在床头放的是柏杨的《中国人史

纲》，是谷主的朋友送给我的生日礼物。虽然很难说是一套很好的书，但是对于我这个对于

中国大部分历史都近似乎无知的人而言，这套书足以弥补一些我对基本史实的了解。）

你知道我读这么书的感觉是什么吗？我在很多时候强烈的意识到，弗里德曼比我的价值

观要右得多，用极右形容弗里德曼毫不过分。他反对工会，反对政府给穷人提供廉价住房，

反对大规模的政府福利，反对政府直接提供公共教育，反对政府强制制定劳动保护标准，反

对政府制定最低工资，反对质量监督和强制的质量标准，他甚至反对政府强制老百姓开车的

时候系安全带。他为智利极右的军事独裁者皮诺切特做经济顾问，导致了他在诺尔奖颁发的

时候遭到了人们现场的抗议。 但是，抛开上面这些不说，我对他的书几乎是爱不释手，因

为他太雄辩了－他不是在诡辩，他有着对自由选择最坚定的信念和对政府最深刻的怀疑，他

反对几乎一切假设政府能比个人做更好选择的理论－事实上所有主张大政府的理论里，直接

或者间接都假设了政府比老百姓和市场更知道什么是正确的。政府能不能比个人做更好的选

择是一个可以辩论的问题，但是弗里德曼对于政府的怀疑显然是成立的。

昨天我看到了一段相当经典对弗里德曼的记述。美国在越战期间，实行的是强制兵役制

（或者我们所称的义务兵役制），作为一个坚定支持自由选择的弗里德曼显然强烈的反对这

种强制兵役，相反，他是志愿兵制（有时候，我们称这个为雇佣兵）的支持者。尼克松上台

之后，就开始考虑取消强制兵役制，而代之以志愿兵。于是尼克松成立了一个委员会听取各

方面的意见。在这个委员会前，弗里德曼和一位将军为义务兵和志愿兵展开了一场精彩的辩

论。

将军说：“教授，你说得都很有道理，但是我不确定我想指挥一支由雇佣兵组成的军

队。”弗里德曼回应到：“那你想指挥一支由奴隶组成的军队吗？”将军回答说“你不可以

把这些爱国的义务兵称为奴隶”，弗里德曼回应到:“你也不可以把那些爱国的志愿兵称为

雇佣兵”。弗里德曼又说，事实上，我自己，将军你，还有大部分我们接触的的人，都是被

雇佣的，大家都是“雇佣兵”。在笑声中，这个委员会在当天决定废除义务兵役制。

弗里德曼一直是有点孤独的，虽然他是一位货币主义大师，但是因为他的政治观点，在

整体偏左的美国知识界他始终是一个另类，在很多老百姓眼中他当然也是偏执的右派。经济

学家对他的宽容度高一些，但是整个剑桥学派的精神对手就是弗里德曼为代表的芝加哥学

派，一些我们相当熟悉 j 剑桥学派的大师萨缪尔森，加尔布雷斯，托宾几乎是和弗里德曼吵

了一辈子。

曾经有人问过弗里德曼：你犯过的最大错误是什么？弗里德曼想了快一分钟，然后严肃

的说：我总是太快。我总是不明白为什么别人不知道我在干什么。

我强烈建议大家有时间可以读读弗里德曼，他提供的是一种标杆式的视角和透彻淋漓的

分析。虽然从我个人的口味看起来，也许他有点太右了。

腐败和忽悠拉动中国经济增长？

这不是我的观点，这是我看现在特别受大众欢迎的舆论得出的结论。我先把为什么会有

这样的想法说一下，请大家看看我的逻辑有没有问题。

流行舆论 1：房价高是官商勾结腐败的产物。
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我不想否认在获得土地到最后把房子卖掉的过程中存在腐败这件事情，腐败的存在几乎

是一定的。而且我相信这中间涉及的金额会相当巨大。这些都是不用争论的问题。我不同意

的是腐败导致房价上涨。但是不管怎样，我们就暂时接受腐败导致房价上涨这一说吧。

流行舆论 2：开发商特别能忽悠，所以能用高价卖出去房子。

如果卖房的都有赵本山的本领，碰到的又是范伟那样买房的主，说不定确实能够一边喊

高价，一边还把房子卖了。反正我不知道这种理论如何自圆其说，反正不管怎样，就当开发

商连蒙带骗，在哄抬完了房价之后，又真的把房子卖了，钱收回来了。

把这两个舆论放在一起，就是腐败加骗人导致了两件事情：房价上去了，房子的销量也

上去了。

有一个无法回避的事实是：中国过去这五六年的经济增长很大程度上是被两件事情拉动

的 1.汽车市场的井喷式增长和 2.固定资产投资的井喷式增长，其中主要是房地产投资。当

然这两件事情又拉动了原材料行业的蓬勃发展：水泥，钢铁，有色金属，各种建材都是井喷

式增长。当然，外需的强劲增长也不容忽略，但是从贡献上说，还是固定资产投资对经济增

长的贡献最大。

所以，粗略的说，房地产业的增长是过去几年中国经济增长的主要贡献者之一（有人说

房地产业和建筑业是两个行业，这完全属于文字游戏，没有地产商开发楼盘，建筑商是没房

子盖的）。但是根据前面的流行舆论，这一主要贡献者竟然主要是因为腐败和忽悠涨上去的。

于是，一个自然而然的结论就是，中国过去这几年的经济增长竟然很大一部分是靠腐败和忽

悠搞上去的。

如果这是真的，那经济增长也太容易了，雇几个赵本山，加上我们从来不缺的贪官，在

一个剩下的人全是范伟的国度里，经济就这么增长了。
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也许不是一个坏组合

说到能源问题，我相信很多人都会有一大一小两种观点。你要是问他大的问题：我们国

家应该不应该控制能源消费的快速增长？估计很多人会说：应该啊。你要是问他一个小的问

题：那你对水电油涨价支持吗？我估计很多人会说：不支持，这增加老百姓的生活成本，我

们生活的已经很累了。你要是问企业，企业叫得就会更响了：现在成本压力已经很大，再提

高电价水价油价，企业真的就不能活了。

所以在很多人心中，国家的帐是国家的帐，自己的帐是自己的帐，心怀天下的同时自己

的利益是不能牺牲的。可是显然，我们不可能在不损害任何人利益的情况下把能耗真的就稳

定下来，边际的能源价格不通过某种方式涨上去，节能的事情是没法自然发生的。政府当然

可以强行的让一些大能耗的项目停产或者下马，这其实是一种极端的边际涨价：等于是让一

个企业面对无穷大的能源价格，让这样的企业不能存在。只是这种由政府选择项目的做法，

在我国的历史上没有很好的历史记录，也不符合市场化导向的整体趋势。

昨天看到新闻上说，中石化去年上缴了“暴利税”87.5 亿元人民币。我理解的“暴利”

的定义是，中石化产品的销售价格高于其真正的成本太多，只有这样的利润大概才能叫暴利

吧。而且中石化确实有能力做到暴利，因为中石化是我国石油企业的两寡头之一，我们知道

寡头是能有能力影响市场价格的，要加油不找中石化就得找中石油。

我看到哦这则消息的第一反应是：垄断企业发了不义之财。第二反应是：负负得正。

垄断当然不是好事，在绝大多数情况下。但是对于能源市场，垄断兴许不是一种很坏

的市场结构。我就不去扯什么外部性，Pigou 税之类的东西了。简单的说：垄断公司赚钱的

方法一般都是通过提高价格来赚钱，提价的方式或者提价的结果一般都是市场上的供应减

少 。换句话说，垄断市场的特点就是价高量少。对于大部分市场，这是一个不好的结果，

但是对于能源市场却不一样，因为我们不是希望节能吗？一个对别的市场是坏事的事情在能

源市场也许却符合很多人心目中的“国家利益”。

暴利税是什么？等于是政府通过对中石化征税，间接向老百姓征税，暴利也是老百姓的

钱啊。所以，这是一种非常没有效率的征税方式，等于是通过一个公司二传手了，中间不知

道要浪费多少。但是，这却是一个政治上非常聪明的做法：你看我没有对老百姓征税，非常

体谅老百姓。你看，我还惩罚了中石化赚老百姓太多的钱。把收税这件挨骂的事情，做得让

大家都高兴了。

垄断不是好事，浪费能源也不是好事，两件不是好事的事情碰到一起了，还真不能算

一个太坏的组合。
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一道单选题

原文发表于《新快报》

上周，央行宣布提高准备金率，这是本年度的第三次。如果算上三月的加息，今年以来

央行已经连续四次出手调整货币政策了。央行的用意非常清晰，想方设法的控制过多的流动

性。或者用更通俗的语言说，用紧缩的货币政策抑制投资过热以及可能出现的偏高的通货膨

胀。

翻开任何一本《货币银行学》的教科书，里面大概会对收紧货币开出以下选项：1.提高

名义利率，2.提高准备金率，3.公开市场操作，4.窗口指导。请允许我在这个长单子上再加

上一条 5.人民币加速升值。

让我简单的描述一下近些年来央行货币政策的操作轨迹。

窗口指导一直是人民银行使用的控制货币增长的方式之一，所谓窗口指导也就是告诉商

业银行需要控制贷款增长速度，在市场经济环境下，这种有些行政式的货币政策执行方式已

经越来越没有作用了。

公开市场操作是最近一些年来人民银行比较常用的货币政策调控方式，人民银行通过在

银行间市场买卖债券和票据，通过购买商业银行手中的外汇，来控制整个经济中的货币供应

量。中国外汇储备最初的增加并没有给人民银行带来太多的压力，毕竟外汇占款还只是货币

供应中的一小部分。而且在过去 10 年中，中国有很长一段时间是处于通货紧缩的压力下的，

外汇的涌入和人民币的抛出正是人民银行需要的政策。但最近两年来，公开市场操作处于一

种越来越被动的状态。去年中国的外汇储备骤增 2000 亿美元，光这一项就相当于人民银行

向市场抛出了 1 万 6 千亿的基础货币。市场中越来越多的流动性，使得人民银行不得不在银

行间市场上通过大规模的发行央行票据回收货币。这等于是人民银行把市场上的钱暂时借回

来，到了时间再还回去。这样做可以暂时的减少市场中的流动性，用于抑制短期的流动性波

动还可以，但对于抑制流动性趋势性的增加，只能算是扬汤止沸。

于是最近两年央行开始频繁使用第三招：提高准备金率。去年以来，央行已经多次提高

准备金率。提高准备金率的好处是可以立竿见影的减少市场中的货币，而且这么做的成本要

比公开市场操作低。但提高准备金率对于货币的回收作用也只是一次性的。在目前的环境下，

准备金率提高之后，货币还是会照旧增长，只不过是从一个小了一点的基数开始而已。虽然

说这样做比不做强，但对于抑制趋势性的货币增长，准备金率不能算是一个非常有效的工具。

央行最不愿意选择的一条标准的货币政策工具是加息。三月份的加息因为幅度太小，几

乎对于市场没有产生任何影响。应该说，如果央行唯一的目的就是控制货币增长，较大幅度

的升息是比前面三条都更有用的政策。但在目前中国的经济环境下，加息的副作用太大。就

不说更多的热钱可能涌入，造成金融的不稳定了。光加息对企业成本的影响，恐怕就足以阻

止央行在利息上做太多的文章。

因此，看似有很多选择的央行，在我看来目前这剩下一个选项：在未来一段时间里加快

人民币升值的步伐。升值不是一个完美的选择，甚至是一个有不少缺点的选择，但如果我们

要对付经济过热和可能出现的通货膨胀，升值会是一种更彻底，更解决问题根源的做法。事

情很简单，中国已经实实在在的进入了所谓的蒙代尔不可能三角中：资本流动，独立的货币

政策和固定汇率，三者只能得其二。资本流动几乎已经不可阻止，独立的货币政策显然不能

放弃，那我们只能选择适度的让人民币升值。股市大热，房价居高不下，经济过热，贸易顺

差，通货膨胀，这些看似不是很相关的现象恐怕都有一个共同的根源：人民币币值的相对低

估。低估的人民币导致了对一切用人民币标价东西的过度需求，无论是资产还是货物。那些

能运到国外去的东西就变成了我们的贸易顺差，那些不能运到国外而供给又有限的东西就开

始价格飞涨。
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升值不是一个完美的政策，它显然会伤害一些出口企业，但对于已经国际化的中国，这

也许是我们必须面对的选择。

我在研究什么问题

谈谈我的博士论文吧。现在整天在想博士论文里的问题，让我没有心情再想别的事情。

我在研究的是一个极度简单，极度基本的问题：每一个学过一点点国际金融或者国际经

济学的人大概都知道国际经济学里最基本的两个方程

1.一价定律：一模一样的东西，去掉各种交易成本之后（运输成本，关税等等等等），

在各个国家卖的价钱应该是一样的。当然在实际上，价格经常会偏离一价定律，哈根达斯在

中国的售价要比在美国高得多，即使考虑了各种成本还是要高得多。但是，单就哈根达斯这

个问题并不难解释：中国和美国根本是两个市场，而且没有人真的能够把更便宜的美国的哈

根达斯运到中国来卖。总的说来，经过了几十年对很多商品以及整体价格水平的研究，经济

学的基本发现是一价定律虽然不是时时刻刻都成立，但一价定律始终在中长期决定着可贸易

商品的相对价格。换句话说，一价定律是一个基本上可以接受的方程。

2.利率平价：利率平价说的很简单，在资本自由流动的情况下，如果我是一个英国人，

我有一笔英镑，我把它换成美元存在美国银行里过一年以后再换回英镑和我把这比钱直接存

在英国银行里放一年，两种做法带给我的回报率应该是基本一样的（排除交易成本，但是对

于大的机构投资者而言，这样的交易成本接近于 0。举英国和美国的例子是因为两国的资本

和货币市场都是比较自由的。中国对资本流动有管制，所以利率平价不会适用于中国。）。

如果一种做法能给我带来严格高的回报率，那我显然会选择那种回报率高的投资方法。也许

有人会说，我并不在乎那点回报率的差别，但是对于每天超过万亿美元交易的外汇市场而言，

这点点回报上的差别足以成就成千上万的百万或者亿万富翁了。相对于货物市场而言，金融

市场显然对于套利的机会更敏感，理论上我们应该觉得利率平价比起一价定律更有可能是对

的，而且我相信任何一个做国际金融模型的人，他的模型里几乎都会有类似于利率平价的方

程。可是，事实上是，利率平价在数据上从来都不成立，1980 年不成立，过了 10 年还是不

成立，到了现在仍然不成立。而且更重要的是，外汇市场几乎是摆明了有套利的机会：如果

美国的利率高于英国的利率，那你就一个劲的借英镑然后买美元，如果英国利率高于美国利

率，你就借美元买英镑，只要你坚持这么做，你就能挣钱。而且回报率相对于风险而言，要

比投资股市强。更重要的是，这样的挣钱方式不仅是个理论上的可能性，更重要的是很多做

外汇交易的人就是这么干的。最早和我导师合作利率问题的 Richard Meese，在离开学术界

后就开始炒外汇，他炒作的策略（根据我的导师说）就是我上面说的，他的工作就是在世界

上这么多货币中选择投资的对象。按照利率平价，Meese 应该现在还是一个穷光旦。但实际

上，Meese 已经是个千万富翁了。我导师前天对我说了一句很有意思的话：全世界炒外汇的

人都在赌利率平价不成立，20 年了，他们没有错。

究竟是为什么？我其实非常不想研究这个问题，因为这样的问题一般都会很难，因为它

太基本。但是我实在饶不过这个问题，每当我写下任何一个模型里面出现利率平价的时候（一

个国际经济学模型里面，很难没有利率平价，因为这是一个联系国际资本市场的基本方程），

我就没法继续下面的工作。想到这件事情就如鲠在喉。

我的进展如何了？我其实已经有了我的基本答案，所以才能开题。但是，研究就像在做

侦探一样，你推定是王二杀了李三，那么王二在杀李三的时候肯定不会同时在另一个城里的

饭店里喝酒。我现在的工作就是确定王二没有在别的地方喝酒。我的运气如何？不算太好，

我看到不少很像王二的人在不同的地方喝酒，虽然我知道王二有几个弟兄，从王五到王八长

得都很像王二，而且确实喜欢喝酒，可是他们长得太像了，我没法判断那些喝酒的究竟是王

二还是他兄弟。昨晚我就几乎崩溃了一次，因为我几乎认定有个喝酒的就是王二不是王八，
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今天仔细看了一下，那个人还是有可能是王八而不是王二的。总之，这是一个考验逻辑，运

气和耐心的工作。

好了，接着回去甄别那个王八了，但愿他就是王八。

前景难料的中美贸易摩擦

修改过的版本发表于《新京报》。

中美之间的贸易摩擦，十次有九次都由美国挑起。近一个星期来，布什政府在贸易问题

上做出了一系列重大举措让人有些眼花缭乱。3 月 30 日，美国商务部宣布针对从中国进口

的铜板纸征收 10.9％－20.35％的反补贴关税，这一做法打破了美国数十年来不对“非市场

经济国家”征收反补贴关税的历史。同一天，白宫宣布与巴拿马签订自由贸易协定。还是在

同一天，根据新华社的报道，美国公布了所谓的“贸易黑名单”，指责世界上 58 个国家和

地区设置对美贸易壁垒，损害美国利益。中国，欧盟和日本成为这份报告重点关注的对象。

4 月 2 日，美国又宣布与亚洲第三大经济体韩国签订极为大胆的贸易协定，如果这一协定得

到国会通过，美韩之间超过 90％的商品贸易将享受零关税待遇。

美国政府这些看似矛盾行为背后的逻辑并不复杂：希望别国开放市场，同时保护本国受

进口冲击的行业。虽然这是美国政府一直以来的立场，但在目前的政治经济环境下，美国非

常有可能在贸易问题上采取更为强硬的措施，而首当其冲的则极有可能是中国。

在经济问题上，美国政府目前面临着三大挑战。一是自 1997 年以来美国开始陷入巨额

贸易赤字的泥沼之中，并且贸易赤字的额度逐年增加。2006 年，美国的贸易赤字竟然达到

8000 亿美元之巨，这中间有 2500 亿美元来自于中国。过度依赖进口，债台高筑，工作流失，

危及金融稳定等等理由，让不少华盛顿政客认为是到了必须要扭转这一局面的时候了。二是

美国近年来收入分配差距不断拉大。一方面美国大公司 CEO 的薪水一次一次创下历史新高，

华尔街的奖金几乎达到天文数字，另一方面中产阶级以及低技能工人的收入水平基本上在原

地踏步，有些人群甚至出现了收入水平绝对下降的情况。这在美国国内引起了广泛的关注，

不少人将收入差距拉大的原因归咎于低技能工作向海外流失以及非法移民的大量涌入。三是

美国当前经济有些略显疲态，包括格林斯潘在内的很多人担心美国可能会在不远的将来进入

下一轮的衰退之中，这对于已经倍受国际竞争冲击的美国制造业而言就更不是一个好消息

了。所有的这些，都逼迫华盛顿在贸易问题上采取更为强势的步骤，帮助美国企业打开国际

市场，同时施加必要的贸易壁垒保护本土的制造业。

如果一切只是经济问题，事情也许还不至于变得很坏。可是目前华盛顿的政治气候，使

得白宫在贸易问题上选择极端做法的可能性大大增加。刚刚取得国会主导权的民主党正在国

际国内事务上全面挑战白宫的权威，白宫不可能不在一些事情上做出重大让步以换取民主党

国会在另外一些事情上的支持。由于民主党的选票很多来自于工会以及低收入群体，在贸易

保护的问题上民主党比共和党要更加保守，很多著名的民主党人都公开的支持对中国采取更

强硬的贸易措施。目前白宫的头等大事是获得民主党在伊拉克战争问题上的妥协，在贸易这

些“小”问题向民主党让步是非常有可能的。

虽然美国的 8000 亿美元贸易赤字来自于很多国家，虽然中国 2500 亿美元的对美顺差有

很多是东南亚国家通过中国输美的转口贸易，但中国还是美国贸易战的首选对象之一。首先，

中国在经济上的表现太出众，在世界经济舞台上没有哪个国家能比中国更吸引眼球。其次，

中国的产品价廉物美，使得很多人很容易把中国经济的良好表现和向美国“倾销”商品联系

起来。还有就是中国不够灵活的汇率制度是一个很好的认为错在中国的借口。美国政客在这

件事情上做文章已经不是一次两次了。最后就是中国自身在劳动保护，知识产权保护等方面

存在的不足也容易成为被攻击的对象。
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前面说的这些美国的政治经济因素加上中国自身的特点，让中美贸易关系在未来的一年

多时间里增加了很多不确定性。虽然贸易战会是一个两败俱伤的结果，但目前中美之间爆发

大规模贸易摩擦的可能性比过去几年中的任何时候都要大。中国政府和企业需要为这样事情

的发生做好充分准备，并在贸易摩擦发生时充分利用 WTO 的法律条款保护中国企业的利益。

用正确的非市场手段解决住房问题

原文发表于《新快报》。这篇文章写到前 300 个字的时候，我意识到自己已经走题了。

我在想的是更广义的国内关于市场化改革的讨论，但是，编辑布置给我的是写房价。我讨厌

现在的很多舆论把市场描述成一个非黑即白的东西，比如说房地产市场，在很多人眼中就是

一个充满阴谋的黑市，而在另外一些人眼中就觉得市场就应该这样，这样才好。一些人对股

市也有类似的看法。还有比如关于火车票价是否应该在春运期间浮动的争论。然后在整个讨

论中，总有人（隐含）的觉得，我们可以有取舍的选择市场化的结果：好的我们就要，不好

的我们就不要。这是个完全错误的想法。我们不是下饭馆点菜，只点自己喜欢的菜就行。我

们不可能消除市场产生的坏结果而不完全去影响市场产生的好结果。在关注整个讨论的过程

中，我越来越明显的感觉到很多人当下的诉求是无法通过市场本身实现的（虽然，我敢打赌，

这些人中的一些日后会后悔自己有这样的诉求，因为这样的诉求意味着更多的政府介入。政

府介入在历史上，在世界范围内，至多是毁誉参半的。在不少时候，政府介入会意味着比市

场更坏的结果）。因此，我这篇文章的大意是，如果大家真的这么希望政府能够解决我们面

对的住房问题，那就让我们祈祷政府能用“用正确的非市场手段解决住房问题”－这几乎是

一句废话，但是让我们等着看吧。

我们国家进行的市场经济改革已经快三十年，市场导向的改革在带给我们繁荣的同时，

也带来了一些很多人不喜欢的副产品：收入分配差距变大，经济安全感下降还有最近一段时

间引起很多讨论的房价快速上涨问题。

经济学研究市场经济也研究几百年了。从亚当.斯密对市场玫瑰色的浪漫描述，到马克

思对于资本主义剥削和分配制度的控诉，到大萧条引起的对于古典自由主义经济学的扬弃，

我们对于市场的理解也在不断加深。我想我们已经清楚的知道了两件事情:1.没有完美的市

场。2.即使完美的市场也很可能不会实现我们想要的全部结果。简单来说，市场经济能很好

的奖励强者，但是却不能很好的保护弱者。市场经济能让富人过得很舒服，却也能让穷人过

得很难受。因为市场经济说到底是一个用钱说话的分配体系，它在给人提供努力工作的激励

的同时，也使得没有钱成为了一件非常糟糕的事情。如果我们不喜欢极端的平均主义因为这

样的社会缺乏效率，那极端的功利主义所引起的平等和公平的缺失我想也是为大多数人所不

喜的。

房子就成了一个相当典型的事例。在一个经济高速增长，人口非常密集，土地相当稀缺

的国度里，房价的飞涨几乎是市场经济下的必然结果。更麻烦的是，房子作为一种资产，房

价上涨的速度经常会超过收入上涨的速度。为什么？说个简单的例子吧，比如说广州市规划

了一条新的地铁线路，那这条规划中地铁沿线上的房价一定会应声而涨。这是因为房价不仅

会反映当前的收入和房租水平，更会反映未来的收入和房租水平。即便这条规划中的地铁还

在纸上，什么都还没发生，租金没涨，收入也没涨，但房价却已经涨上去了，因为大家都知

道一旦地铁修好了，这里的房租就会增加。房子的这种性质势必会引起社会中的低收入群体

和收入增长缓慢群体的购房困难，对于一个收入分配差距也不小的国度而言，遇到这样困难

的人群会相当庞大。市场本身能很好的解决这些人的住房问题吗？不能。市场是用钱说话的，

而穷人缺的恰恰是钱。

为了能够实现住房分配的相对公平，为了能让广大老百姓住上称心如意且可以负担的起

的住宅，政府是必须采取一些非市场手段的。换句话说，就是政府要干预市场经济的分配模
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式－市场是把房子卖给出价最高的人，而政府要做的是把房子分给最需要房子却出不起钱的

人。单纯的靠行政手段降低房价是不能完全达到这个目标的。因为房价再低，房子也未必会

卖给那些最需要房子的人，我们在经济适用房的销售过程中出现的问题已经很具有说服力。

在这个意义上，我觉得广州市正在尝试的通过大规模提供廉租房，解决住房困难群众住

房问题的做法也许是一种更好的尝试。廉租房最大的优点是其瞄准的对象比经济适用房更加

明确。当然要保证这一点，廉租房的户型必须要小，建筑标准必须朴素，总之廉租就要有廉

租的样子。廉租房不能买卖的特性也使得政府对低收入群体的住房补贴不容易变成一些人发

财的工具，这个问题在经济适用房的销售和转卖过程中是很严重的。当然，任何不按市场规

律进行分配的方式都有可能在执行过程中被人钻空子，因此廉租房建设和分配过程的高透明

度以及各方面的监督将是这一政策能够成功的重要保证。

如果问我对廉租房最大的担心是什么，我会担心廉租房搬进去容易，搬出来难。低收入

人群是一个不断变化的人群，廉租房必须有一定的流动性来适应这种动态变化。如果廉租房

没有流动性，那不出一段时间，新的低收入群体的住房问题又会成为问题。如何保证这种流

动性，则是实际操作过程中要加以摸索解决的。

解决低收入群体的住房问题，需要政府的适当介入。但我们必须使用正确的非市场手段，

也就是要充分尊重市场经济的自身规律，毕竟我们生活在一个给我们带来了无限繁荣的市场

经济中，无视这种规律的政府干预只会适得其反。

首批外资银行网点开业

2001 年年中的时候，中美关于中国加入世贸组织的谈判终于落下帏幕，接下来中国和

其它国家的双边谈判基本上如同势如破竹，于是中国终于在 2001 年 11 月世贸组织的多哈会

议上正式成为世界贸易组织的成员。

我也是差不多在同样时间开始对入世对于国内银行业可能的冲击进行一些那时候认为

是研究，现在看来只能算是阅读的工作。出乎我意料的是，虽然那时中国已经入世，但是中

国的学术界对这些问题的研究基本上停留在最为表面的水平。换句话说，入世谈判完全是靠

政治家和官员们的直觉谈下来的，什么条款有利，什么条款不利，至少在学术界内，是没有

被系统研究过的。一件有意思的事情是，当时因为国内还没有公布协议的中文文本，所以我

是从某个政府网站上找到了英文的中美协议草案（可能是商务部的网站，也有可能是美国的

政府网站，我已经记不得了）。这份草案是一个扫描文本，上面保留了官员们用钢笔对条款

进行的修改以及批示。他们把它放到网上的时候，大概没有料到会有人仔细去读上百页的字

迹不清的英文资料，可我偏偏是读了其中的一部分。从那份文本中，我可以看出，这份文本

在不同的部委办之间已经流转了一遍，关于农业的是农业部的人在上面修改提意见，关于银

行业的是人民银行的人在上面修改提意见。你可以看到这些人在字句上的斟酌，但是我想那

时大概没有人知道入世之后究竟会是怎么样。

当时关于金融业最重要的条款就是中国的银行业在入世五年内，逐步向外资银行开放。

五年后，外资银行将在中国获得彻底的国民待遇，也就是外资银行可以像中资银行一样在中

国的任何一个地方开展人民币业务。从昨天起，最先几家拿到银监会批文的外资法人银行已

经开始陆续开业了。

很多人也许会觉得，有了外资银行的加入，居民享受的银行服务会因为竞争而更加改善。

我同意银行的服务会改善，但我觉得这和外资银行无关，而更多的是来自于国内各家银行之

间的竞争。说实话，我甚至不认为外资银行，特别是那些外资大银行会加入到这场吸引储户

的竞争中来。

在整个银行业务中，最吃力不讨好，最陪本钱不赚钱的就是面向普通居民的零售业务。

你看银行里排长队的，多半是交点水费电话费的，取个千百块存个千百块的，汇个钱查个帐
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什么的，这种业务占据大量人力和资源，却产生不了多少效益。我非常怀疑外资银行会选择

进入这样一个市场中，和已经有了巨大网络的大型国有银行以及股份制商业银行争夺居民储

户。我几乎可以肯定外资银行会把注意力集中在高端的私人客户和企业客户上，对贷款的重

视超过吸收存款，头寸不够的时候，可以去银行间市场拆借。所以，我相信外资银行对待储

户的政策一定很快就会变成“歧视性”的。

不过，请大家保持一点点耐心，这种歧视是商业性的，不是别的。这跟好的酒吧收门票，

好的俱乐部搞会员制没有本质区别。如果街上只有一家店卖酒，那这家店搞客户歧视，这也

许很难站住脚。但是要是一条街都是卖酒的，不同的酒吧之间面向不同的客户群是相当自然

的。我们习惯了银行不搞歧视，那是因为我们的银行系统过去太扁平和单一了。

我期待着外资银行正式进入中国市场后，能够加速中国银行体系向多层次专业化的方向

发展。中国不缺全国性大银行，中国缺的是服务社区，服务居民，提供中小金融服务和提供

专业金融服务的小银行和专业银行。你也许觉得花旗银行是个很大的银行，在我居住的波士

顿一个花旗银行的网点和自动取款机都看不到，这里很多居民需要的金融服务都是由那些你

听也没听说过的银行提供的。要求一个银行交从水电费到几百亿的银团贷款都做，显然对于

大多数银行都有点太勉为其难了。面面俱到，反而是很多都做不好。

我对于这场竞争目前的看法是，大部分银行都会是赢家，他们会在碰撞中找到自己擅长

干什么的。对于老百姓，虽然外资银行也许不会直接为你服务，但是有些银行会慢慢对你更

加热情起来。有了海鲜酒楼，家常菜就会更加注意那些吃饭舍不得点鲍鱼的客人了。

真实经济周期和季节性

我已经有一两个月时间没有看过 MSN 博客的点击数了，今天偶然去看了一下，觉得有意

思的很。（技术上说，我这里的点击数不包含使用 RSS 看我博客的情况。虽然我始终没搞明

白 RSS 是个什么东东，但是我知道我的计数器抓不住这种访问。），我把这个博客从去年一

月开博至今月度的点击数放在了下面的图里。

这是一个有点无聊的时间序列，不过还是值得分析一下:)

要是第一眼看这个序列，假装它是一个年度数据，那基本上有点像我们看到的宏观 GDP

序列。1.存在长期增长。从 2006 年 1 月不到 900 的点击，到 2007 年 3 月超过 7500 的点击，

点击数上升的趋势是非常明显的。（所以，开始时大约有 25 个人每天看我的 MSN 博客，这

基本上和我 MSN 的好友是一个数量级的，现在大约有 200－250 人每天看我的 MSN 博客）2.

存在经济周期。直观的看，2006 年 6 月至 9 月，有一个长达四个月的衰退。接下来的一个

大衰退是 2007 年 1 月到 2 月，这次是两个月。三月份来了一个奇迹般的经济暴涨，点击率

比一个月前暴增 40％，一下冲到历史最高水平。

尽管我所在的学校是需求学派占主流的地方，但是因为我只能观察到博客的供给方（也

就是我自己），因此我将采用一个供给学派的视角来分析这里面出现的周期性问题，也就是

我要假装自己是个真实经济周期理论的信徒。在我胡扯下面的分析之前，我得说，供给学派

显然无法解释我博客的点击为什么存在长期增长，因为我不觉得自己的博客写得比一年前好

到哪里去，我博文的数量也没有任何增长，基本是每天一篇。

好了，下面就让我试图来解释这两次衰退的发生吧。按照真是经济周期理论，一定是在

供给面发生了一些事情，也就是我发生了一些事情，才会出现经济衰退。一看衰退发生的时

间，事情似乎一下就变得极度明了。第一次衰退起始于 2006 年 6 月，我是在 2006 年 6 月 2

日回到北京过暑假的。第一次衰退中止于 2006 年 9 月，我是在 2006 年 9 月回到美国继续开

始苦行僧般的生活。第二次衰退起始于 2007 年 1 月，我是在 2006 年 12 月 29 日回到北京，

这一次是过寒假。
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一切似乎都解释的很完美。可是作为一个研究宏观的人，我并不满意。我得承认，2006

年 6 月初到 9 月初，我无法保持正常的写作状态，不仅博客的质量下降了，连数量都很难保

证。有时候，几天才能更新一次，一次更新好几篇，点击下降是应该和必然的。可是 2007

年 1 月的时候，我保持了非常正常的写作状态，我没有觉得自己博客的数量和质量有任何明

显的变化，这一次衰退根本不应该发生的。更何况，我 2007 年 1 月就回美国了，可是衰退

足足多持续了一个月才结束，这很难从我的角度来解释。

想了想后，我找到了一个我更满意的解释。2007 年 1 月和 2 月的衰退，看起来是连在

一起的，但实际上根本是因为不同的原因导致的。2006 年 12 月 28 日美国时间，也就是我

离开美国回国那天，台湾发生地震，导致中美之间的海底光缆中断。在之后的接近一个月时

间里，国内访问 MSN 博客变得异常困难。我相信这才是 MSN 点击下降的直接原因（所有迷恋

于计量和统计的人请注意，在统计上我们无法区分是因为我回国导致点击下降还是因为地震

导致点击下降的，因为两件事情同时发生。这就是所有实证研究都要有理论框架才有意义的

原因，这也是中国问题难研究的原因，因为总有很多事情一起发生，是什么导致了什么很难

一下厘清）。可是，为什么到了 2 月份，我已经回美国，且光缆已经修复，我的点击率还继

续下滑呢？我的解释很简单，2 月份中国发生了一件大事：春节。当那些在办公室里乘上班

时间看我博客的上班的人群，和在学校宿舍里乘熄灯前的几分钟看我博客的学生们都在家里

大吃大喝的时候，我博客的点击率自然而然是要下降的。因此，严格的说 2 月的点击下降不

能称为衰退，这是一个季节性的现象。在这个意义上说，3 月份的点击大幅上升也不能看成

是一个暴涨，它仍然是季节性的现象。

好了，分析到此为止，有点无聊了。

美国的油价和中国的房价

从前年到去年全球经历了油价的暴涨，原油价格比起历史平均的不到 30 美元一桶，停

留在现在 60 美元一桶左右的水平。与此同时，美国的几大石油巨头却赚得盆满钵溢的，利

润连创历史新高。很多老百姓看到这样消息的第一反应是：是石油公司在发不义之财，他们

称乱抬价，导致了他们多赚了这么多钱。很多政客因此也大做文章，国会专门成立了调查小

组，来调查石油公司究竟有没有在“操纵价格”。
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整个社会中，唯一对所谓“操纵价格”一说此嗤之以鼻的估计就是经济学家了。经济学

家按照中国媒体的说法，属于“集体失语”。我不知道别的人为什么对此嗤之以鼻，我的理

解是：对于石油这种相当标准的产品，石油公司如果能靠操纵价格（提价）多挣钱，那石油

公司面对的消费者一定是一群疯子－提了价，我还使劲加油，加的比没提价的时候还多，要

不然哪会有油变贵了一倍，卖的油还能增加，结果石油公司挣的更多的道理？事实上，老百

姓对油价上升的整体反应是非常明显的，就是少用油：美国微型车（本田飞度在美国就属于

一款微型车）去年的销售暴增 20％多，丰田的混合燃料汽车连续多个月是以产定销。那为

什么油价上升了，老百姓还会多用油，导致石油公司赚了那么多？一个简单的回答是过去两

年美国的经济非常火爆，导致了对能源需求的增加，从而即使能源价格很高，需求仍然保持

旺盛。说的更一般一点：要是商家通过提价就能多挣钱，这个世界挣钱也太容易了。

车子对于美国人，估计比房子对于中国人还要重要，美国人平均人手一辆车，但只有

2/3 的家庭有属于自己的房子。对于美国人，车子和油是比房子更重要的必需品。

所以，再回到中国的房价吧。中国老百姓对于居高不下的房价有着美国人对油价一模一

样的反应：地产商操纵房价导致房价高，同时地产商获得暴利。中国这些年的特点也是，房

子的量价齐升－到处都在开盘，房价节节盘高。所以，按照一样的逻辑，能够支撑这一现象

发生的原因一定是：中国存在一群房价越高，买房越多的人，否则这种房价上升和房子销量

增加这两件事情是不可能同时发生的。（最近几个月，有些城市出现了价格上升，销量下降

的情况，有些城市的价格甚至出现了下降。恕我直言，我认为这是政策的不确定性造成的观

望导致的。）

一个可能性就是炒房的人多，房价出现了泡沫。如果是这个原因，那房价高不高和地产

商的关系应该不大，更应该去怪那些炒房的人。如果你相信房价有泡沫，请千万忍住现在别

买房。泡沫持续不了多久的，租个房子忍两年再买吧，要是知道有泡沫还去买房，那当了房

奴只能算你自己不理智。

另一个可能性是，我们真实的购房需求就是很强劲。这种强劲的需求不是来自所有的人，

可能只是来自于“一部分先富起来的人”。如果是这样，那目前的房价还是有真实需求在支

撑的，那就不是一年两年会跌下去的。但是，这还是不应该怪地产商，我们应该考虑的是我

们的收入分配结构的问题－我以前讲过，富人多吃肉的结果可能是让穷人吃不起肉，同样道

理富人多买房子的结果是穷人住不起房子。解决这样问题的方法是再分配政策：再分配有很

多种方法，提供廉租房是一种方式，累进税是一种方式，物业税是一种方式，限制富人不许

多买房也是一种方式。我不对这些政策一一评价了，但是我就说一句：这里面有的主意根本

是馊主意。

地产商可以把房子的价格标到天上去，但是地产商不能强迫你买不想要的房子。要是天

价的房子卖出去了，一定是需求在那里。如果大家觉得这样的需求不正常，应该被修理的是

那些买天价房的人。你要是地产商碰到一个但求最贵，不求最好的主，难道你不卖高价吗？

问题在医院，不在药厂

原文发表于《新快报》

看病吃药贵已经成为了全社会关注和讨论的问题。当我们追究背后的原因时，一个看上

去非常直接的因素就是药物价格太高了。所谓药价太高是相对于其成本而言的。于是，一个

非常自然的解决方法似乎就是通过各种方式压低药物在制造和流通环节的利润，从而保证药

价能够降到“合理”的水平。过去一段时间，国家发改委几次降低一些药品的指导价格，广

东省走得更远一些，通过公开招标和专家谈判等方式，进一步的确保进入医院药价不含有太

多的水分。
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我想肯定这些做法都是会给老百姓或多或少带来一些直接的实惠的，可是至于这样做能

不能缓解目前存在的看病吃药贵的问题，我觉得答案是否定的。

说看病吃药之前，先说说我过去在北京中关村买电脑的经历吧。到过中关村电脑市场的

人都知道，因为激烈的竞争，一个卖兼容机的销售商想在主板，芯片，内存和硬盘这样价格

高度透明的部件上狠赚一笔的可能性基本为零。这些基本上占据了一台电脑大部分价值的东

西，零售商是赚不到钱的。你也许会说，他们是薄利多销。我的观察告诉我，他们销量确实

不小，但是利也不能算太薄。一台电脑还有很多其它部件，机箱，鼠标，键盘，音箱，电脑

桌，摄像头，耳机，光驱，这些看上去并不起眼的东西却是养活这些人的利润之泉。这些东

西都有一个共同的特点：品牌繁多，难以比较，外行人很难弄明白真实的价值。换句话说，

卖电脑做的是打包销售，不需要每样东西都赚钱，只要有几样赚钱就可以了。

看病吃药无疑要比攒电脑技术含量高多了，做什么检查，吃什么药，做什么治疗，病人

几乎是只能听医生的。医院卖给病人的其实也是打包服务：检查，吃药和治疗都包括了。我

们说以药养医，不过是在整个打包的过程中，检查和治疗的价格定的相对低，而药物的价格

定的相对高而已。所以，似乎看起来看病吃药贵的症结在于药价高了。但是，医院的选择其

实远远不止于此。我们现在把一部分药物的价格降低了，采购过程弄得透明了，就好像把电

脑里的芯片价格降下去了，这完全不意味着整台电脑能变得更便宜。在看病这样一个卖方市

场里，医院和医生几乎掌握了所有主动权，他们有很大的自由度对别的东西加价，降药价只

会改变利益分配的格局，只会改变不同病人的负担，却未必能改变老百姓在整体上必须要为

看病吃药支付很多费用这个事实。用老百姓的俗话说就是“按下葫芦浮起瓢”。

真正能够解决的问题方法在于让医院没法把“检查，吃药和治疗”整个服务包定价很

高。不管什么样的改革方案，改变医药市场是个卖方市场这个事实相当重要。只要一个市场

是卖方市场，这个市场通常就会价格高，如果价格不高就会质量和服务差，而更一般的情况

是价格又贵，质量又不好。独此一家，别无分店，你能怎么办呢？所以不管是走政府主导也

好，市场化也好，全民医保也好，城乡分开也好，改变中国整体上缺医少药这个事实是问题

的关键。我们不能抱怨老百姓不理性，挤破了头去大医院看病。归根到底，还是我们社区医

院的质量和数量都跟不上。

还有非常需要强调的一点是，药品不是萝卜青菜，看病不是洗头烫发，医疗本身就是一

个物质资本和人力资本相当密集的行业。在这么一个人命关天的行业里，我们不能天真的以

为挤掉了水分之后医疗的价格就会变得很低。过低的医疗价格对于那些辛苦研发新药的人不

公平，对于那些在医学院里苦读 7 年的医科学生们也不公平。挣钱多的未必一定是好医生，

但是没钱挣一定很难有好医生，就是这么简单。如果我们需要做到医疗机会的公平，一个运

作良好的医疗保险体系以及政府适当的对低收入群体的补贴是必须的，指望从药厂那里把钱

省出来，肯定是行不通的。

头疼医头，脚疼医脚的医生不会是一个很好的医生。不找到病根，是解决不了问题的。

看病吃药贵，问题不在药厂，而是在医院。

作为出国中转站的北大清华

时不时的就有人出来骂北大清华，成了出国中转站。标准的论断是：国家花了这么多钱

培养的人才，最后一走了之，为美国人服务去了。这对国家是个很大损失。我倒没有听到有

人提出解决这个问题的方案，比较愤青一点的方案是不要给北大清华那么多钱。但我想这个

方案不会得到很多的支持，因为大概很多的家长都希望自己的孩子今后能有机会去北大清

华。一本《哈佛女孩》能卖的如此火爆，多少也说明了很多人虽然一方面嘴上很“担心”国

家损失人才，但另一方面还真的希望自己的孩子有一天能“流失”去了美国。
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虽然作为一个暂时“流失”到美国的被国家培养出来的“人才”，在这件事情上我应该

闭嘴才好，但是我还是忍不住想说几句。

昨天我去参加了一个婚礼，婚礼的晚宴是在波士顿的一个有名但是很小的中餐馆里举行

的。新婚夫妇都来自中科大，所以参加婚宴的中国人中很多都是毕业自中科大的。同时因为

新婚夫妇都是哈佛的博士生，所以参加婚宴的有几十个哈佛的中国博士生。在剩下的中国人

中，毕业自北大的应该第二多，毕业自清华的也有几位（不是因为清华不好，而是因为清华

学生的主力在 MIT）。我说这件事情的原因是，没错，中国名校的学生大量“流失”到美国

的现象是真的。

在从饭店回来的车上，我跟同车的人说了一个我自己的观察，这并不是一个新的观察，

很多人都有这种感受。我说：看看大学里的那些同学，最厉害最聪明的那些人，如果留在了

北京，不管他们最初找得什么工作，最后这些人慢慢的都会在金融街或者国贸附近工作，因

为这两个地方的工资最高。我观察到这件事情的原因非常简单，去年我在国贸待了几个月，

你会在那个地方莫名其妙的碰到想都想不起来的同学和朋友。我在安徽的小学同学，最后能

够坐在谷主的办公桌旁成了谷主的同事，然后在超市里碰到了高中同学就在谷主的楼上上

班。然后如果你看看在美国的中国人，这些人中很大的一部分最后会出现在美国的两个位置：

加州或者纽约。去加州的就是做高科技，去纽约的多半要和金融咨询业沾点边，但不管怎样，

这两个行业的特点是能开得出价钱。

下面我就要说自己的观点了。一个国家或者一个行业尊重不尊重知识和文化，尊重不尊

重智力，尊重不尊重专业知识，判断的标准相当简单：你愿意为这些付多少钱。

你不要说我掉钱眼里去了，因为经过这么长时间的观察，我终于发现，所有所谓尊重知

识的口号都是假的，因为喊这些口号对于政府官员而言，对于大学校长而言，对于企业老总

而言实在是简单的不能再简单了。你要是真的重视知识，真的觉得知识能带来价值，直接给

钱最简单。美国企业就是这么干的。我认识一个哈佛的本科生，毕业时好几家企业抢他。一

个公司干脆把加长林肯直接开到他位于贫民区的家门口，请他去公司里看看。最后他还是接

受了另一个公司的工作，那个公司的条件比较简单：给你 14 万美元一年的起薪，不包含奖

金和其它福利。要知道，一般一个表现出众的本科生毕业时能拿到 6－7 万美元一年的年薪

就是相当不错了。

我要说的是，中国根本没有想象中那么需要知识，尊重知识，虽然这一状况正在越来越

被改变。你不给知识分子，科研人员好的条件，好的收入，然后还说人家“流失”，这不是

搞笑吗？哪个科研院所，大专院校，不是行政第一，后勤第二，学术第三？无论他们的口号

是什么。“国家培养”不是卖身契，更别说现在上学越来越多是老百姓自己掏钱了。

美国做的和中国正好相反：我给你提供奖学金，你毕业之后想去哪里没有任何限制，美

国的移民政策甚至有点限制外国留学生留在美国工作。美国人为什么不担心流失人才？因为

他们他们能用最好的条件来证明他们不是嘴巴上说尊重人才。

我是一个下定决心要回国的人，所以我不是在为自己辩解。我只是觉得，不能看到美国

人做高科技，吸引全世界的人才就觉得好像我们只要把人才都留住然后做高科技就能很快赶

上一样。一个国家要是不在根本上尊重知识，所有的其它做法都是徒劳的。

John Edwards and Elizabeth Edwards

我写下这个标题之后，就去参加了一个婚礼。我想写这个标题不是因为我要参加婚礼，

但是参加了婚礼之后我却觉得我更有必要把这件事情写完。

John Edwards 是 2004 年美国总统大选时的民主党副总统候选人，目前他正在尝试获得

民主党的总统候选人提名，参加 2008 年的总统大选。Elizabeth Edwards 是他的夫人，他
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们是在北卡大学的法学院读书时认识的，1977 年结婚。如果有谁不知道北卡大学，篮球飞

人乔丹也是那所学校毕业的。

尽管作为政治人物，很多人生经历都会为了政治目的进行一些美化或者改头换面，但是

我还是非常为 John Edwards 和他夫人的经历感到非常的印象深刻。在我说他们的事情之前，

我必须要提一下另一位试图获得总统候选人提名的参议员麦凯恩，他也有着很传奇的经历。

他是一个战斗英雄，在越战时是一位轰炸机驾驶员，在一次轰炸任务中，他的飞机被击落（说

不定也许是被中国派往越南的防空部队击落的）。他的手脚全部摔断，之后被北越俘虏，在

越南被作为战俘关押了 5 年半。对了，我忘记说他的父亲了，他的父亲是美国太平洋司令部

的总司令，是越南战争的直接指挥者。北越当局表示可以释放他，但是他拒绝了。因为一直

拒绝合作，他在监狱里饱受折磨，刚开始的时候经常被打得不省人事，之后每个星期被暴打

两到三次仍然是家常便饭。5 年半之后，他最终被释放。不管他的政治观点是什么，这是一

位真正的硬汉。

下面让我再来说在另外一个意义上的硬汉 John Edwards 和他坚强的妻子 Elizabeth

Edwards。John Edwards 和 Elizabeth Edwards 在 1996 年因为一场车祸，失去了他们 16 岁

的儿子。于是他们决定再要孩子，于是 Elizabeth Edwards 在她 47 岁和 49 岁时，分别又生

下了一个儿子和一个女儿。我不知道如此高龄的生孩子是不是对 Elizabeth Edwards 的健康

产生了影响，几乎是在 John Edwards2004 年大选落败的同时，Elizabeth Edwards 被诊断

出了乳腺癌。所以 Edwards 一家必须在面对大选失败打击的同时，开始面对疾病。之后

Elizabeth Edwards 的乳腺癌似乎是被治好了，在走过了过去这艰难的几年之后，John

Edwards 重新投入了 2008 年的选举。可是就在上个星期，Elizabeth Edwards 被确诊癌症复

发了，而且这一次是扩散到了肋骨，用他们夫妻两在记者招待会上的原话说：现在，她的癌

症已经不可能被治愈了，在 Elizabeth Edwards 的有生之年，她都将与癌症为伴。

这场记者招待会是在 Edwards 一家确认 Elizabeth Edwards 癌症复发了之后召开的，地

点是他们两人 30 年前举行婚礼的地方。记者招待会前的悬念是：John Edwards 还会不会继

续他的选举以及 Elizabeth Edwards 的病情究竟如何。从录像上看，那是一对非常阳光，非

常坚强的夫妻，他们在用很乐观的语气说一件并不乐观的事情：Elizabeth Edwards 的癌症

已经属于中晚期，只有 20％的人到了这个阶段还能存活超过 5 年。记者招待会的大意是：

他们将面对这件事情，他们将继续总统选举之路。

谷主问我，我怎么看这件事情。我觉得这件事情真的异常的复杂：这里面涉及到人生的

理想，爱情，家庭和生命。Edwards 夫妻两人一起走过了这么多起起伏伏。我觉得 Elizabeth

Edwards 是个非常坚强的女性，她做的选择对她而言是对的：既然自己的生命也许并不长久

了，为什么要因为这个剥夺他丈夫实现人生理想的机会。但是从 John Edwards 的角度说，

我觉得他似乎又应该更多的陪伴自己的妻子。今天我在婚礼上听到的誓词是：在上帝以及今

天来到这里的众位见证人面前，我愿意娶你作为我的妻子。从今时直到永远，无论是顺境或

是逆境、富裕或贫穷、健康或疾病、快乐或忧愁，我将永远爱着您、珍惜您，对您忠实，直

到永永远远。这难道不是 30 年前 John Edwards 对他妻子的承诺吗？

可是这总是一个残酷的选择，总有一个人要承担上帝的不公平。在 Edwards 一家中，我

觉得 Elizabeth Edwards 承担的有点多，可是如果这是因为爱情呢？可是如果这一切都是

Elizabeth Edwards 心甘情愿的呢？因为 30 年前，她也对他说过一样的话：在上帝以及今

天来到这里的众位见证人面前，我愿意嫁你作为我的丈夫。从今时直到永远，无论是顺境或

是逆境、富裕或贫穷、健康或疾病、快乐或忧愁，我将永远爱着您、珍惜您，对您忠实，直

到永永远远。
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管好中国的外汇具有世界意义

原文发表于今日的《新京报》经济评论版，发表时编辑对标题，开头和结尾做了一些改

动。我觉得改得比我自己写的好，但是我还是保留在自己的博客里发表原文的传统。我没有

继续扩张自己写报纸文章数量的打算，这篇东西是应《新京报》一位只在网上有过沟通，从

未谋面的编辑之邀写的。他刚刚接手一部分的版面，正踌躇满志的想要好好做。好编辑，好

记者，好媒体对于我们这个国家太重要了，重要程度怎么说都不过分，因此这样的忙是要帮

的。文章最后，表扬了中央政府。我很多时候是批评政府的，但我在多个场合表示过，让我

给中央政府打分我会打 90 分，让我给中央政府在世界排名，我会把中央政府排到前 10％。

尽管我们的政府存在极多的问题（多到如果我愿意，我可以每天骂政府都不重样。当然这个

世界上有很多人就是以骂中国政府为职业的，他们骂得越来越没创意），但是如果你把这个

世界 200 个国家的政府好好排一下，综合起来看中国政府做得是相当不错的。如果你只把中

国政府和那些和中国收入水平相近国家的政府相比，中国政府是相当出众的。即便和中国的

历史相比，这二十多年来，我们的政府和过去历史上有过的政府相比也是非常出众，这些事

实不容否认。最后，给北京的媒体写一篇文章对字句的斟酌要超过给广州媒体写文章很多，

这是给《新京报》写文章的一个代价。说实话，这篇味道很“淡”的文章花了我一些时间，

但我是故意让它“淡”的。

得知中央政府正在筹备建立国家外汇投资公司的事情，心里感到十分欣慰。对于一个官

方外汇储备已经超过万亿美元国家而言，我们太需要一个独立的机构来对这笔钱负责，管好

这笔钱和用好这笔钱了。

美国前副国务卿佐立克用“利益相关者”来描述中国对于美国和世界的影响。“利益相

关者”的英文原文是 stakeholder，其最原本的意思其实是“筹码持有者”。说中国是筹码

持有者也并不为过，我们手里的这一万亿美元就是我们的筹码。从这个意义上说，管好用好

我们外汇储备，不仅利国利民，更是具有世界意义。

中国和世界很多外汇储备大国一样，都面临一些共同的挑战，比如说外汇储备的回报率

很低，外汇储备的资产结构单一。拿中国的具体情况说，就是中国的外汇资产很大一部分都

是美国的国债。美国国债有两个非常不好的特点：一是回报率非常低。二是政治敏感性很强。

就在不久前，正在试图竞选总统的希拉里就公开致信美国财长保尔森和美联储主席伯南克，

信里拿中国持有大量美国国债大做文章，说美国在经济上做了中国的俘虏云云。虽然是一场

政治秀，但也可见我们管好自己外汇资产不仅具有经济意义，更有深远的政治影响。

在我看来，新的国家外汇投资公司的首要任务是在维持国际金融市场稳定的前提下有步

骤的调整中国的外汇资产结构。维持国际金融市场稳定的含义是我们仍应该继续大量持有美

元资产。美元是当今国际金融秩序的核心，维持美元币值的稳定对于全球金融市场的稳定有

着不言而喻的重要意义。中国万亿美元的外汇储备对于美元的稳定有着举足轻重的作用，简

单的追求回报率而大幅度的减持美元资产，是一种对国际金融市场不负责任，并最终也将殃

及我们自己的轻率举动。别的不说，美元大幅贬值造成的我们所持有美元资产的缩水就会是

相当巨大的。我们需要改变的是资产过度集中于美国国债的情况。除去国债，美国还有相当

多的优质安全的资产可供选择，比如说信用好的大公司的公司债券，评级高的美国州政府以

及地方政府债券，投资策略稳健的共同基金，股指基金，大盘蓝筹股的股票等等等等，这些

资产风险不大，回报率也要比国债好，其中一些资产受汇率波动影响比较小，对于一个国家

的外汇储备而言，是非常理想的投资选择。需要强调一点的是，因为国家外汇投资公司其自

身的性质，投资的稳健性要比投资回报率更重要。毕竟国家手里的外汇绝大部分不是国家的

钱而是属于企业和普通居民的，优先考虑的应该是低风险和好的流动性，回报率是相对次要

的。
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更长远的看，我们的外汇管理体制还需要有进一步的改进，国家外汇投资公司的成立只

是一个中间步骤。我们现在的情况是国家的贸易盈余和外国人投资到中国的外汇最后大部分

都转变成了国家的外汇储备，私人手里持有的外汇很少，私人用外汇投资的渠道就更少，而

国家却承担了太多的汇率风险和投资风险。国家外汇投资公司的成立可以让我们的外汇投资

更科学，更专业，更合理，但是却没法改变国家承担大部分投资风险和汇率风险的事实。更

何况，不同的企业和个人，对于外汇资产的回报率，流动性以及风险很可能有不同的需求。

打个比方说，一个进口原材料面向国内市场销售的企业，和一个出口企业所面临的汇率风险

就截然相反，他们需要的外汇资产结构也会相当不同，我们不可能通过一个单一的国家外汇

投资公司来满足这种多样性的需求。因此长远的看，让企业和普通居民持有更多的外汇资产，

开放更多的对外投资的途径，降低外汇储备在整个国家外汇资产中的比重才是解决问题的根

本之道。值得欣慰的是，我们国家一系列的措施都正在向这个方向努力。

我反复看了温总理答记者问中关于外汇投资公司的那一段，我能感到中央政府在此问题

上已经深思熟虑。这是一个负责任的中国政府为中国，为世界走出的正确一步。

印度－搬起石头砸谁的脚？

本周写给《新快报》的专栏，如果没有发表，就是被毙掉了，或者还没有来得及发表。

贸易保护主义从重商主义时代起，从来就没有缺乏过市场。可是让我万万没有想到的是，

印度这个饱受贸易保护主义之灾的国度，在其市场化改革好容易给其经济带来不错增长绩效

的时候，竟然能够重拾贸易保护的大棒。这一次，是铁矿石。

因为中文媒体没有详细报道印度为何突然开始对出口的铁矿石增加关税的理由，我对英

文的报道进行了一些研究。因为我一直感到怀疑，当前这个在经济政策上相对开明印度政府

怎么会突然采取这么一个完全不符合其风格的政策。我的阅读证实了我的想法：又是利益集

团在作怪。

印度钢铁业联合会已经游说印度政府多年，希望政府能够限制铁矿石，特别是高品位铁

矿石的出口，据说这样会“有利于”印度本土钢铁制造业的发展，而印度显然非常迫切的希

望发展其仍然相当薄弱的制造业。印度财政部终于宣布，从今年 3 月 1 日起，开始对所有品

位的钢铁矿增加 6.8 美元一吨的出口关税。消息一传出来，印度钢铁业的股票没有大涨，倒

是其最大的钢铁出口企业之一 Sesa Goa 的股票一下暴跌了 16.7%，市场对于这一政策的反

应已经相当明了。

让我把这件事情稍微的分析一下，你就不难发现，印度钢铁业其实就是直接在找印度政

府要钱，不过用了一种比较隐蔽的方式而已。印度政府增加关税，无非是想保证印度国内的

钢铁企业可以面对比国际市场更低的成本，但这更低的成本并不是没有代价的。增加出口关

税，并不意味着能够增加出口价格，然后把成本全部转嫁给进口印度矿石的国家。事实上，

由于澳大利亚和巴西高品位矿石竞争的存在，印度矿石出口企业转嫁关税的能力并不算太

强。刚才说的 Sesa Goa 股票暴跌，主要原因就是因为市场认为 Sesa Goa 无法完全转嫁新增

的关税。根据相关估算，Sesa Goa 可能要承担新增加关税的 2/3 之多。所以，印度看起来

是对买印度矿石的国家征收关税，但最重的负担其实还是落在了其本土企业的头上。因此，

整个游戏其实是这样的－印度政府先对国内的矿石出口企业征税，然后把征来的税补贴给国

内的钢铁生产企业。

有人也许会觉得这并不是一个坏想法，可是历史并不这么认为。几乎所有国家的历史经

验都告诉我们一个事实：政府补贴补不出有竞争力的企业。印度自己的纺织业就是一个完美

的例子。因为圣雄甘地标志性的手工纺纱，印度独立以后一直对传统的纺织业进行大量的补

贴。这一政策的结果不是印度拥有了强大的纺织工业，而是到了上世纪 80 年代印度纺织工
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业的主力还是一家一户的手工作业。如果 40 年代用手工纺纱还算是一种时尚的话，80 年代

全国上下还在做这件事情那就属于笑话了。

中国的钢铁企业该怎么办？中国的钢铁企业显然会是印度这一新政策的受害者。这其实

是绝大多数贸易保护政策的特点：损人不利己。中国钢铁企业当然可以通过联合起来与印度

的矿石供应商谈判，减少印度铁矿石的进口等措施来尽量减少这种损害，但是只要中国还继

续从印度进口铁矿石，这种损害就会真实的作用在中国企业身上，真金白银。但是从中国宏

观的产业布局上看，印度这么干倒很有可能帮中国的忙。这几年，钢铁项目大干快上，导致

了中国钢铁产能的迅速膨胀。国家发改委近些年出台了很多政策，希望抑制这种可能有些过

度的产能膨胀。铁矿石价格的升高无疑会加速一些规模小，成本高的钢铁企业加速退出市场，

这恐怕比政府发文都要管用。

更长远的看，中国应该慢慢减少对钢铁这种又脏又耗能又不很赚钱的产业的依赖。让印

度人炼钢去吧，我们从印度直接进口钢就行了，不用费力去进口铁矿石了。看看美国，一年

消耗一亿多吨钢，其中三四千万吨都要依赖进口，这根本是一种聪明的做法。污染留在了国

外，美国人享受蓝天。

从心里说，我认为印度政府做了一件很傻的事情，这也告诫我们利益集团的危害。印度

人这次搬起了（铁矿）石头，砸中的很可能是自己的脚。

把腐败放到阳光下

中国官员的腐败问题相当严重，已经是一个官方都不公开回避的话题了。我出生的安徽

省，几年间已经扳倒三个副省长，副书记级别的官员，中间包括已经臭名昭著的王怀忠。最

近很吸引眼球的陈良宇案就更别说了。

美国给人的印象当然是相对清廉的。和很多人论述的一样，绝对权力导致绝对腐败，美

国因为存在更多的监督，权力相对分散，很多官员是通过选举上台等等因素，导致了美国官

员不可能像一些中国那么容易发生腐败，但是我觉得这都不是事情的关键。

我关注美国的政治体制很久了，这压根就是一个相当“腐败”的官僚体系。一次选举，

一个总统候选人能够募集几亿美元的竞选经费。这些经费绝大部分不是普通老百姓捐的（我

曾经试图给 John Kerry 捐过钱，因为我太不喜欢现在这个政府了。不过事后发现，总统候

选人不可以接受外国人的捐款。我支持 John Kerry 十美元的愿望因此作罢），而是来自于

大企业，大商人和各个利益集团的。这些人捐钱从来都不是白捐的，他们花了钱，选上总统

的人是要为他们办事的，当然是在“合法”的情况下。

更大范围的说，如果你去了华盛顿，你就知道那里相当发达的一个行业就是当“说客”。

那里的游说集团多得估计比的上北京的驻京办的数量。这些游说集团或者游说公司的职业就

是：合法的把钱塞给可以帮他们说话的议员，政客们。他们有的是代表各国政府的，这里面

做得最好的当然就是替以色列人游说的集团，我们国家的台湾地区在游说这件事情上做得也

可圈可点（这个判断是我在华盛顿时一个替某大型公司做游说的人告诉我的），还是就是替

企业游说的。

说我傻也好，天真也好，我以前一直以为人们给政客捐钱只会捐给他们喜欢的政客。但

当我碰到了这些真的捐钱的人之后才发现，完全不是这样。他们是谁都捐，如果民主党和共

和党各有一个候选人，那绝大部分捐款的人两个人都会捐，捐的多少有时候会根据一点自己

的喜好，但大部分时候还是根据这个候选人被选上的概率。所以，去年美国中期选举之后发

生了一件有趣的事情。因为民主党长期失去对国会的控制，所以一些民主党议员的“午餐

会”的入场券（就是变相的收捐款，有时候一张入场券能卖上千美元）常常会卖不动。但中

期选举民主党获胜之后，很多民主党议员的午餐券就被一抢而空。各大公司也纷纷开始改变

自己政治捐款的预算比例，调高对民主党的捐款，降低对共和党的捐款。
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我说了这么多，无非就是想说明一点，美国的权钱交易非常的盛行，而且是合法的盛行。

你还想要证据？那你就去看看是什么样的公司拿到了伊拉克重建的合同了吧。多半不是布什

的哥们就是切尼的哥们。最近传出的丑闻是，很多公司什么都没干，就直接跟国防部领钱。

结果 NBC 的记者跑去伊拉克一拍，一个耗资 4000 万美元的建筑根本就还是一堆破烂。根据

美联社报道，今年二月份美国审计人员对国会报告显示，美国在伊拉克至少有 100 亿美元被

浪费了或者干脆失去踪迹。上海社保案挪用了三十亿人民币，比起这个只能算小巫见大巫。

在说了美国这么多阴暗面之后，我想告诉你美国和中国的本质不同：美国的这些“腐

败”都是在阳光下的。议员可以合法的收钱，但是必须记录在案。那些政府的项目，都要接

受独立的审计和新闻媒体反复的追踪。政府可以“权钱交易”，但是得当着全国老百姓的面

这么干。桌面下收钱，一旦被发现，很多时候都是媒体发现的，那这个议员或者官员就必须

走人了，稍微严重一点的就请在监狱里面住一会吧。

我想说的是，如果想彻底消灭或者尽量消灭“权钱交易”这种事情，我觉得是不太现实

的。政府就是掌握了很多资源，再好的制约机制，官员也会有很大的腾挪空间。换句话说，

就是给中国一个完美的制度，“权钱交易”这种事情恐怕还是不会消失，至少从美国发生的

事情看来很难消失。让腐败不成为危害我们国家一个毒瘤的最好办法，我觉得就是让一切

“腐败”都暴露在阳光下－简单的说就是政务公开（是真正公开，不是现在这种公开）和自

由报道。王怀忠之流还是可以把地皮批给自己的朋友，陈良宇还是可以把社保的钱借给某个

皮包公司，只要他们敢这么做，只要他们不怕被记者捅上报纸，只要他们不怕要应对人大代

表和老百姓的质询，做就是了。

阳光下能存在腐败吗？能，但是很难。

军费增长就是过快了

我可以算是一个不是很热心的军迷。如果你要问我，不考虑别的东西，你希望不希望中

国拥有世界上最强大的军队和最先进的武器，我会毫不犹豫的说：当然希望。歼十出来的时

候，我也跟着一块儿高兴。航空母舰，那是大学时代宿舍里始终热门的话题。第一次去纽约

的时候，就去了一个博物馆，那就是由无畏号航母改装的航母博物馆。

但是如果你问我对中国军费一事的总体判断，我的回答也是毫无疑问的：增长过快了。

从绝对增速上说，中国现在军费增长的速度将使得中国的军费每四年就翻一倍。好吧，

你会说中国的基数低，涨的快一点也是正常的。中国基数低的支出多得去了，教育呢？环保

呢？劳动保护呢？社会保险呢？公共卫生呢？按照所谓基数低的论调，为什么这些支出的增

长不像军费增长那么快？教育支出在过去很多年甚至是相对下降的。唯一能跟军费增速相媲

美的，大概就是基数根本不低的行政事业费的增长速度。你如果只看中国的数字，你一定会

觉得这个国家在全力以赴的为战争做准备，或者在准备搞军备竞赛。

好吧，你会说，那又怎么了？我们军费比美国差得远了，比日本还低。大家不应该把目

光集中在中国身上。问题是，大家确实已经把目光集中在中国身上了。美国霸道了很多年了，

全世界都了解，对美国霸道的模式也很了解。日本的军事仍然是美国的附属。可是人们并不

了解一个强大起来的中国究竟会是一个什么样的力量。这就是人的心理，他们最担心的是他

们最不了解的东西。不要说中国一直都是世界上维护和平的力量：中国建国以来在周边地区

打过一圈架。我们说的都是自卫，具体的是是非非却是很难看得清楚的，至少别的国家未必

会同意中国对于是非的看法。

好吧，你会说，管别的国家怎么看呢，我们发展军事力量是我们自己的事情，别的国家

不应该干涉。没错，现在估计没什么国家能够真正干涉中国的军事增长，但是别的国家可以

对此产生反应。这种反应我相信一定是对中国不利的反应。美国军事力量这么强大，因为在
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国际问题上一意孤行，还在伊拉克，伊朗，朝鲜，拉美这些地方搞得焦头烂额，更不要说中

国这个目前对于良好的国际环境这么依赖的一个国家了。

好吧，你会说我们有台湾问题。我告诉你，无论他是支持还是反对统一，没有台湾人喜

欢海峡对岸的飞机大炮和导弹。这些东西的存在和增加，是将所有的台湾人向远离我们的方

向推去。我不知道一边磨着刀，一边说自己很有诚意和平解决统一问题有什么说服力。我们

很多人，也许觉得我们是有诚意的，我也相信。但是只有我们自己这么看，国际社会看到的

并不是这些，台湾人看到的不是这些。这些东西你是解释不清楚的，别人一句话就把你问倒

了：既然要和平解决，还在那里准备打仗干什么？

好吧，你会说，你说的这些都是汉奸论断，然后从宋朝跟我说起如果不发展军事，一个

国家经济再好也没用，教育文化好都是屁话。我不反对发展军事，但是不是用这种所有周边

国家以及国际社会都会觉得紧张的速度来发展，这是在给自己树敌而没有任何别的好处。

保持军费和 GDP 一样增长难道不好吗？我们还是比这个世界上所有的国家都快，但那时

我们可以说我们花了更多的钱在军事上因为我们所有的开销都在按照一样的速度增长，并没

有特别优待军事，这要比现在几乎快达到 GDP 增速两倍的增长让人轻松多了。更何况，我觉

得我们最需要钱的地方绝对不是军事。已经没有人敢在军事上欺负我们了，美国连伊拉克几

个土匪都搞不定，连朝鲜都不敢碰，更别说在军事上和中国直接对抗了。我们正在做的军事

扩张是根本是在为欺负别人做准备，就是这样。

好了，一句话，我觉得军费增长就是过快了。

梦想照进现实－我支持王朔

这篇完全和经济学无关。

最近王朔关于自己曾经吸毒和嫖妓的言论，引起了非常多的关注。误导派，秋后算帐派，

发疯派各个粉墨登场。这是一个需要娱乐的时代，大家茶余饭后有点花边新闻谈谈，没什么

不好。如果对此事没有关注的人，我可以把网上报道的一些王朔的话放在这里。

我个人无事不可和人说的。吸毒嘛，我告诉你我吸过，我当卫生员的时候就接触了这

个……

我认为那是恶习，这个东西叫滥用精神类的药品，是麻醉品。但我躺在地上时，你们谁

关心过我？”

我也嫖过娼，接触过性工作者，都是最好的人，都比小知识分子要好，内心要干净得多、

善良得多……”

我是坏事干绝了的人，但是我现在要走向一个高尚的人

我对王朔深怀好感，我对他的这番言论深怀好感。

亚洲人，更确切的说，在中国文化或者受中国文化影响很深的文化中出来的人，在整体

有的一个特点就是不直接。这在很多时候属于含蓄之美，比如说《无间道》里的那种隐隐而

强烈的张力到了美国版的《Departed》里就变得意兴全无。梁朝伟和陈慧琳那种淡淡的似情

非情的东西，到了美国版干脆就直接脱了衣服上床。东方的含蓄是美国人没法拍出来的。

但含蓄不是什么都是好的，在多数时候含蓄在我看来就是一种虚伪。鲁迅说：一看到白

臂膀，立刻联想到全裸体，立刻联想到性交，立刻联想到乱交，立刻联想到私生子，中国人

的想象力惟有在这一层面上才能如此跃迁。鲁迅没有说的是，这样想的中国人，很多都是正

经危坐，看上去很有柳下惠之风的人物。今天午饭的时候，还在和几位朋友谈起结婚的事情。

我们觉得闹新房这件事情有可能反应了中国人心理的某种阴暗部分。用我的话说：现在的闹

新房不过是让夫妻两个把屋子里面做的事情穿着衣服在大庭广众下表演一下而已。

所以，我对王朔深怀好感。好感不仅来源自他的直接坦诚，请问有哪个成名人物能像王

朔这么公开的反思自己的人生？我更对他话的内容充满了好感。我就是一个小知识分子，我
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能知道一个中国式小知识分子心理能有多阴暗，我也见多了心理阴暗的小知识分子，甚至是

大知识分子。文人相轻嘛，这是表面现象，底下还不是心理阴暗，要不然为什么不能够对同

行宽容？

这就让我想起了最近王朔编剧，

徐静蕾导演，只有两个演员演出的电影《梦想照近现实》。

我不知道市场和其它人对这部电影的评价如何，不过我担保很多人根本看不懂这部电影。我

看完这部电影的第一反应就是，我想立刻再看一遍。这根本不是一部电影，这根本是王朔在

通过一个导演和演员的对话在告诉人们他对于人生的认识，对于这个世界的认识。这部语言

上贫得不能再贫的电影，处处流露出一个把人生想明白，把世界看明白了的王朔。语言的戏

谑不能掩盖王朔思考的严肃，能够让人笑着看完一件很严肃的事情，这是王朔的功力，这是

北京话的魅力。

道德家永远都有话说，不管有理没理，占领所谓道德至高点就行。所以，在大学里卖避

孕套不可以，反思自己吸毒不可以，即使说实话也不可以。是不是王朔说“请远离毒品，请

远离妓女，我是一个连这些想都没想过更没有碰过的人”他们才能满意？

我正在听“许人家高”的歌，我支持王朔。

又:这里附一段《梦想照进现实》的台词，整部电影通篇都是这样的对话。

女：你是说平常的我么？你不觉得平时我就很装么？喝大了出来的那个，才是真正的我。

男：你可千万别这么想，你会恨自己的。平时大家都装，不装早打出脑浆子来了。社会，

就是一帮人在那儿装呢，跟家什么想法不管，见面必须彬着。谁不装，有人找你聊。人类，

就是装着装着，才进步的啊——

男人张着嘴，打了个长哈欠。

女：我不是说别人，我是说我自己，一直在演一个自己，一开始以为别人不知道，其实

别人全知道，就看我演呢……你懂我意思吗？

男：你太在乎别人怎么看你了。你不是也看出我演了吗？我在乎了吗？你也把别人想得

太真实了，没人要看真正的你，就是要看演出来的你。我这么想也就算了，你，本来就是一

个演员，你告诉我，观众每天看戏看什么呢？就是看你那儿演呢，你演得好，演得像，演得

跟真的似的。

女：那是名正言顺演戏。

男：谁说戏子演的那个才叫戏了？你告诉我，就你周围，你熟的那些人，演本人哪个演

得比你次了？你能学人家一点皮毛就能到处领各种小奖了。

女：还真是。小明星像小明星，太有钱的像太有钱，勤勤恳恳为别人活着的像勤勤恳恳

为别人活着。特别低调不爱张扬的人最难演，我基本没拿准过，你说过我，别的导演也说过，

一开灯就看见我脸上写着仨字：我装呢。那劲儿太难拿了。

世界是平的

原文发表于《新快报》

美国东部时间 2 月 27 日，我正在纽约做短暂停留。大清早，当我打开旅馆房间里的电

视机时，CNN 正在报道着中国股市以及欧洲主要股票市场暴跌的新闻。那时纽约股市尚未开

市，这条新闻不过是众多普通新闻中的一条。习惯了报道股市起起伏伏的记者们，并没有对

这条新闻给予特别的关注。可是几个小时之后，事情就发生了戏剧性的变化。纽约股市在开

盘就下挫之后，在午后短短的三分种时间里，如自由落体般的直落 200 多点。这时再打开电

视，几乎所有主要的电视台都在反复插播着纽约股市“大甩卖”的新闻。人们都在问一个问

题：究竟怎么了？

那时，对于必须应景的电视评论员而言，就在十几个小时前发生在中国的 10 年以来最

大规模的股市下挫和随后发生的欧洲股价下跌显然成为了最好的理由。虽然事隔几日之后，
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人们已经为这次纽约股市的“跳水”又找到了不少新的理由，比如说格林斯潘关于美国经济

可能会放缓的谈话等等，中国因素仍然被美国主流媒体视为这次纽约股市继 911 之后最大规

模下跌的主要因素之一。在美国全国广播公司当日下午的一个政治性谈话节目中，主持人也

禁不住问一位政治评论家：怎么看待今日的股市下跌？电视上可以很明显的看出那位正在滔

滔不绝评论伊拉克战争的评论家脸上露出的诧异，觉得这是个不可思议的问题，但是他还是

说出了一句我认为很经典的评论：我们的手已经被中国的手铐铐住了。过去总是我们打个喷

嚏别人就感冒了，现在事情已经颠倒过来了，变成他们打个喷嚏我们就感冒了。

作为一个中国人，我听到这句话的时候不知道有多得意，但我的高兴只持续了很短的时

间。我立刻就意识到：那个人说的不对，不是美国人的手被中国人铐起来了，而是大家都被

铐在一起了。中国已经是全球一体化链条中一个不可或缺的环节，过去是在产品市场，而上

周二的事件让我们意识到，在金融市场上中国也已经是这个全球性游戏的一部分了。但需要

予以充分重视的是，中国也许也是这个全球性链条中的薄弱环节。欧美的股市已经存在上百

年了，大风大浪经历了不知多少。其它发展中国家的金融市场，几乎无一例外的都被金融危

机洗礼过，有的国家还经历了不只一次。中国的金融体系，是独独没有经历过这些风雨的。

我们也许应该感到幸运，金融危机这一悬在众多发展中国家头上的魔剑还没有光顾过我国。

但我们更要警醒，我们的金融体系是一个还没有做过“强度测试”的系统。

不要觉得上万亿美元的外汇储备可以让我们安然无恙，不要觉得大不了再把国际资本进

出中国的大门关上就可以再次躲过危机。如果事情这么简单，大概就不会有 1929 年的股灾，

就不会有那么多国家一次又一次的被危机席卷。哈佛大学前校长萨莫斯，这位当年在美国财

长任上快速出手化解了墨西哥金融危机的著名经济学家最近就说道：这个世界上最危险的观

点就是认为这一次和过去不一样。换句话说，他认为侥幸心理是最可怕的。的确，金融危机

所以是危机，很大程度上就是因为它的不可预见性。在这个越来越平的世界里，我们会受到

越来越多外部不确定因素的影响。我们打喷嚏会让别人感冒，别人打喷嚏一样会让我们感冒，

而且说不定是重感冒。

金融市场的深化和制度的完善是一个渐进的过程，而金融市场开放的进程似乎已经不能

完全为我们所左右，外国资本正在通过各种管道进入中国。因此现阶段和未来一段时间的中

国，将会是金融危机的高危时期。在一个市场不够完善的环境里，政府是需要有所作为的。

我们的金融监管当局，应该密切注意全球市场，将防范金融风险放到优先的位置，而我们的

管理机构则应当把推进金融体制改革和金融深化加速进行。

如果要问我未来十年中国经济最大的隐忧是什么，我会说是金融市场的动荡引起的经济

停滞。我真心的希望我的担心被事实证明是错误的，但愿如此。

万马齐喑究可哀

看到李银河关于“以后少发表谈话，更不再谈性”的表态，心里非常不是滋味。

我对于李银河关于性的言论和观点并不是很了解，从大字标题上看，很多她的观点算不

上前卫，只是在陈述事实而已。我这里不是要讨论她的观点是不是正确，符合不符合我们道

德和传统的问题，而是讨论她决定“闭嘴”这件事情。

当然，我还是要解释一下她的观点并不算前卫这件事情的理由。我现在生活在美国麻省

的小城剑桥。这个城市虽小，但是却有两座世界知名的学府：哈佛和麻省理工，因此还是一

个有点特殊的城市。几年前，这个小城再次引起了全美的关注，原因是这里成为美国第一个

承认同性恋婚姻合法的地方。我清楚的记得同性恋婚姻合法化的那天午夜，很多相恋多年的

同性恋恋人等候在市政厅里，希望能够在第一时间领到“结婚证”。说实在话，当我看到两

个五十多岁秃了头的男人在电视镜头前当众亲吻的时候，我差点没噎过去。换句话说，我在

本能上对于这种婚姻和婚姻后所隐含的性行为还有着相当的抵触。但那些人脸上流露出的幸
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福表情让你不得不相信，那是我们人群中的一小部分真实的诉求，他们需要被理解，被接受

和被承认。

至于对于异性之间的性行为，我就说一件非常简单的事情吧。哈佛大学，也许是世界上

最好的大学，从去年开始在大学一年级新生的宿舍里放置免费的避孕套，而这之前，只有二

年级以上的学生宿舍里才有这样免费的避孕套。学生还曾经为避孕套质量的不好抗议过学校

－他们需要更薄的但不容易破的。校方还郑重其事的出来解释：我们发的已经是市场上很好

的避孕套了（的确，哈佛发放的避孕套要比杜蕾丝的市场售价更贵）。于是学生有跳出来反

驳：为什么不能发日本生产的避孕套，据说日本货满足更薄和更不容易破的标准。然后学校

又出来解释：他们发的避孕套全部经过了联邦质量检验，如果破了，纯粹是使用不当所致。

说这些事情用意更简单，李银河的那些观点也许根本算不上惊世骇俗。我甚至觉得，她

不过是一个喊出了“皇帝没穿衣服”的人－只是说了实话而已。但是，显然她遭遇了激烈的

批评和辱骂。批评当然也非常合理和可以理解。如果大家对水煮鱼和香辣蟹哪个更好吃都会

发生不同看法的话，对于性这个显然更敏感和在我们文化中更禁忌的话题有不同意见，那是

再正常不过了。不可以理解的是那些辱骂。

可是李银河决定不再说了，因为广大反对的声音转变成为了来自上层的压力，使得她的

观点虽然是“非政治性的”，但是还是不得不闭嘴了。于是我们在很长时间里，也许都不会

再听到李银河，这位很受尊敬的社会学者，关于性的言论了。

中国不是美国，美国总统也不能让谁闭嘴不说话，所以你不用担心听不到不同的声音。

我清楚的记得布莱尔访美的时候，一个记者站起来就问布莱尔：你是不是布什的一条狗？他

问了，布莱尔回答了，就是这样。但是中国的体制不是这样的，如果一部分人强烈的反感某

种言论，这种反感会形成政治压力，而后这种言论就会消失。

你也许会说，我不喜欢这种言论，消失了最好。我想说，这不是正确的态度。我们过去

的经历就是让所有的言论都整齐划一，没有不协调的声音，于是坏的东西没有了，好的东西

也没有了。在那个年代里，我们没有办出世界上最好的报纸，我们没有拍出世界上最好的电

影，我们没有写出世界上最好的小说，我们没有创造出可以传世的理论。

网络世界给了你发表自己看法言论的机会，如果你希望别人能听你说的，你想的，为什

么不可以也稍微尊重一点别人的观点。李银河的消失也许会让很多网友感到大快人心，骂得

就是你，骂对了。但是请记住，今天你消灭了一种声音，明天被消灭的声音可能就是你的。

这个世界确实有正确的言论和错误的言论，但判断正确和错误的人不是你，不是我，不是某

某部，而是历史，而是实践。这件事情难道不是当年“检验真理标准”讨论的时候就已经有

答案了吗？

我们的网上正在经历着的文革式的辱骂，已经让很多声音消失了。我听过一个曾经在网

上很活跃的人对这种辱骂的评价是：博客是我的公共客厅，如果要大小便，请去厕所，不要

拉在客厅里。这个人现在已经没有任何公共博客了。

等到有一天，网上只剩下花边新闻的时候，大家也许会开始怀念李银河的。

为什么能耗高是个问题？

我开宗明义的先要说能源问题不是环境问题，大量的消耗能源和环境污染没有必然联

系。煤大概是最“脏”的，但如果把煤“洗”得足够干净，烧煤的排放还是有保障的。煤当

然还有粉尘的问题，但是如果能够将煤在产地就地转化为电，那么粉尘的影响应该也是有限

的。这么说吧，美国是世界上消耗能源最多的国家，美国烧的煤没有中国多，但也非常多，

而美国的环境并没有因此而很差，所以能源问题和环境问题在很大程度上不是一个问题。
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我们总是在说，中国 GDP 单位能耗太高，这样的经济增长代价太大，昨天马凯在两会的

记者招待会上重复了这一看法。当然，他说得更广泛一些，不仅包括能源，还包括广义上的

资源。

我个人是个希望全世界都能节约能源的人，主要原因是担心温室气体排放引起全球变

暖。我把自己房间能够换成节能灯的地方都换上了节能灯，即便我住的地方用电不花钱。我

在晚上离开办公室的时候会去将办公楼里那些会彻夜通明的灯关掉一些。我将垃圾分类，大

部分可以回收的东西我都没有直接当垃圾扔掉。总而言之，我不是一个支持“浪费”能源或

者“浪费”资源的人。

但是从宏观经济的角度说，为什么我们要担心我们 GDP 单位能耗过高？马凯的话里流露

出的显然不是担心中国排放了太多的温室气体。如果不是担心温室气体，如果不是因为环境

污染（我已经说了，大量耗能未必就一定污染环境），能耗高为什么是坏事？

你也许会说，能耗高意味着成本高，这样利润就低了。对不起，利润的事情不用你担心，

大部分企业比你更在乎利润。中国确实能耗高，可是中国企业一样赚钱。要不然，我们去年

接近 4 万亿的财政收入是从哪里来的？我们超过 10％的经济增长是从哪里来的？

你也许会说，用能源太多，会有能源安全的问题。这是一个问题，关键是这个问题有多

大。昨天马凯说我们的能源自给率 90％，所以说，在一段时间里，就算中国彻底被封锁了，

中国也就损失 10％的能源来源。但是有人能彻底封锁中国吗？几乎不可能。你能指望加拿

大，俄罗斯，尼日利亚，伊朗，苏丹，委内瑞拉，沙特一起联合起来封锁中国吗？太不可能

了。再说，手里拿着硬通货，想买油总是能买到的。这个世界上多的是比中国需要油更需要

钱的国家。

你也许会说，用能源太多，能源价格的波动会给宏观经济带来不稳定。这是个问题，石

油危机还历历在目。但是，石油危机之后，我们似乎没有再听说过因为油价导致大的宏观波

动的故事。去年油价这么高，美国经济一样好，中国经济更好。毕竟，能源消费在我们的总

消费中占的比例是相当低的。现在没几个人会担心粮价波动影响宏观经济了，油价波动的影

响我相信也是有限的，至少适当的货币政策可以有效的对冲大部分的油价冲击。

你也许会说，高能耗会影响经济增长的持续性。这是个长期的担忧没错。化石燃料总有

一天会被烧完的。但是我们要把整件事情的逻辑搞清楚，我们不是耗能才增长的，我们是因

为增长才耗能的。更何况，这个世界上对能源最为依赖的美国，几乎没有任何能源的日本都

还没有为化石燃料可能会烧完显得非常着急，中国需要那么着急吗？

你也许会说，消耗能源太多，造成了很多矿难。对不起，消耗能源不是问题的根源。

我知道很多人还有很多理由，觉得中国消耗能源太多了不是好事。除了我上面提到并且

“反驳”了的理由，还有些什么？有看法的人站出来说说吧。

竞争，就够了吗？

情人节那天，美国从中西部到东北部下了一场大雪。其实这么说并不确切，应该说，美

国的东部下了一场冰水雪混合物。

那天我在干什么？我拎着一个登机箱在纽约市里乱转。我迫切的要找到一个交通工具回

波士顿，可是机场崩溃了，公路封了。最后我在纽约市逗留了七八个小时之后，终于赶上了

一般还能运行的火车，在凌晨时分回到了已经完全被冰覆盖的波士顿。

尽管我也许应该抱怨天气，但是在看了新闻之后，我觉得我还算幸运的，幸好我没有坐

在肯尼迪机场 Jetblue 的飞机。那天有一架 Jetblue 的飞机竟然在跑道边上停了 10 个小时，

而飞机上的人就在上面干干的坐了 10 个小时。当然，这还只是 Jetblue 一系列噩梦的开始。

因为这场冰水雪混合物的风暴，Jetblue 的整个飞行计划全部被打乱，之后的几天里这个公

司取消了上千个航班，直到风暴过去之后一个星期，这个公司才恢复了正常的飞行。
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这件事情在美国国内引起了热烈的讨论，关注的焦点就是怎么保护旅客的权益。那些在

飞机上枯坐了十个小时的人，实在是太惨了。随着这一事件的发身，其它航空公司损害旅客

利益的行为陆续被曝光。前几日《今日美国》头条报道了下面这件事情：去年圣诞节前，两

架飞往丹佛的飞机因为大雪备降在怀俄明州的一个小机场。让人难以置信的是，在天气转好

之后，这两架飞机没有携带任何一个旅客就飞离了机场。航空公司后来的解释是，这两架飞

机有别的飞行任务。可是。这两架飞机飞离的时候没有给旅客任何解释。不少旅客为了赶快

回家，只能寻找别的交通工具离开。而航空公司派来接旅客前往另一个机场乘机的汽车直到

第三天才到来，这个时候，焦急回家过节的旅客已经不剩下几个人了。

看了这些新闻之后，我觉得非常惊讶，这些事情怎么会发生，而且发生在一个航空业如

此成熟，发达和竞争激烈的美国。特别是这件事情能够发生在 JetBlue 身上，更是让人觉得

惊讶。JetBlue 本身就是以挑战者的身份进入航空业的，JetBlue 的存在，就是航空业激烈

竞争的象征。

如果你去问一个坚定的相信芝加哥学派观点的人，这样不顾旅客利益的事情如何会发

生？我猜测可能的回答会有三个：1.这是不可能的，就像路边不可能有 100 块的钞票.2.航

空业的竞争还不够激烈。3.这种不顾旅客利益的公司会在竞争中消失的，最后在竞争中生存

下来的，会是那些能够提供让旅客满意服务的航空公司。

可是，这三个答案我都不喜欢。第一个答案显然在胡扯。第二个答案离胡扯也不远了。

第三个答案告诉我的是，有一天竞争会带来我满意的服务，但并没有告诉我多久。

当然，随着新闻媒体的曝光，JetBlue 迅速的宣布了自己补偿旅客和在未来避免同样事

情发生的方案，从这一点上说，竞争的压力还是非常有用的。但我想说的是，美国的航空业

已经竞争了有二十多年了，还是能发生如此让人感到惊讶的损害旅客利益的事情。由此可见，

竞争本身并不能够避免这种事情的发生。服务的完善最终还是要有一部分人受损害才能实现

的。

如果这么想来，那制度的完善何尝不是如此？制度是要在错误中完善起来的，没有人受

损害，很多保护这些人的制度也就不可能形成。从这个意义上说，收容制度下的孙志纲，和

那些在飞机上等了 10 个小时的人，没有本质区别。那对被抓了的在家看黄堞的夫妻，和那

些人也没有本质区别。虽然，我们不喜欢这种事情的发生，但这样的事情恐怕是制度改变的

必要条件。

当我看到了 JetBlue 的事件之后，当我看了美国民权运动的历程之后，我对美国的制度

已经不再迷信。今天美国运行良好的东西，当年一样是人血弄出来的。这个世界上，不要指

望谁能够聪明的设计出一个好制度，大部分好制度都是在一次一次的错误和挫折中慢慢形成

的。

我只是希望，中国的错误和挫折能够少一些，制度变迁的牺牲者能够少一些，这样就是

中国的万幸了。

别动不动就“信息不对称”

上个学期教微观，最后几讲是关于信息不对称的－逆向选择，道德风险这些东西。在提

前一周的准备早餐上，Ed Glaeser 讲起信息不对称就无精打采，他自己不是很喜欢这部分

的内容。有两个原因－一是他觉得信息不对称的理论已经十几年没有让人兴奋的结果了，这

个恐怕是事实。二是他觉得信息不对称没有那么重要。没错，即便作为信息不对称经典案例

的二手车市场，信息不对称并没有像理论预言的那样造成那么大的危害。二手车市场非常繁

荣，人们有各种方法来克服“信息不对称”。当然，对于一个芝加哥训练出来的经济学家，

他显然对于市场机制的信心是很足的。
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后来，我给我那两个小班的学生讲信息不对称的时候，我讲了一个医疗保险的例子，很

标准的逆向选择的例子：越不健康的人，会越愿意购买保险，保险公司为了保持盈利，必须

提高保险费，于是使得那些买保险的人群中相对健康的人会退出，如此恶性循环，最后整个

医疗保险市场就崩溃了。

我刚才讲的这个故事，逻辑上没有任何问题，我知道这一点是因为这件事情 30 年前就

被 George Akerlof 弄清楚了，他为此还得了诺贝尔奖。所以是不是我就可以得出结论：如

果没有政府介入，医疗保险市场就根本无法存在？事实上，我刚才的逻辑适用于一切保险市

场，于是我是不是可以更加勇敢的说：没有政府主导，保险市场根本就无法存在？

显然，以信息不对称为理由认为保险市场无法运转，然后再进一步的认为需要有政府介

入，根本就是在胡扯。不管理论怎么说，实践告诉我们市场有各种方式和技术来克服信息不

对称。保险公司为了自己的生存，发明了各种“秘笈”来对付信息不对称，这就是市场的神

奇之处。

然后我在我的课上接着问了下面的问题：你们觉得信息不对称真的那么严重吗？预料中

的没有人接话，因为他们不知道我要问什么。于是我问了一个更直接的问题：你知道自己在

未来一年里会花多少钱在看病上，然后决定买不买保险吗？底下的学生都摇头。我接着问道：

你们真的觉得你们比保险公司更了解自己的健康水平吗？学生的眼神有点疑惑。我自己回答

到：事实上，保险公司因为有大量的数据，他们可以根据你的性别，年龄，职业，收入还有

病史以及简单的医疗检查等等各种公开信息推算出你大概的健康水平和可能的医疗花费，而

你自己显然并不具有这种能力。如果真的有信息不对称，那不对称的信息是保险公司比你更

知道你会在医疗上花多少钱。当然，保险公司没法利用这种信息优势系统性的多赚你的钱，

因为提供保险的不是一家公司。他们之间的竞争足以保证他们不会欺负你他们在信息上的优

势。

好了，我想说的都说的很清楚了，别动不动就“信息不对称”了。

资本主义

我喜欢把去纽约叫做进城。前天我进城是去看来城里培训的谷主。早上，谷主早早的就

出去被培训去了。我起来后在百老汇一个十美元管饱的比萨店里早饭和午饭一起吃，这是我

能找到的最便宜的地方了。这个地方虽然便宜，但是视野却不错，临街，窗外 150 米外就是

时代广场。

坐在我周围吃饭的人，除了很明显的是外地的游客外，就是几个估计不比我富的黑哥们。

我边吃着便宜但还算丰富的美式早餐：鸡蛋，培根，麦片和牛奶，土司，土豆还有水果，边

看着外面车来车往，人去人来。纽约是个有意思的地方，这里有世界上最奢侈的地方，也有

美国最穷的人群。这就是纽约，不管你什么肤色，会不会说英语，男的还是女的，信不信上

帝，有钱你就享受那些最豪华的东西，没钱你就跟哥们我一样坐在这里吃垃圾食品，你要是

再没钱，那就只能裹着报纸睡在百货公司门口。也许你会说，中国现在也这样。但中国没有

像纽约这么有戏剧性。在纽约，你可以生生的看到各种稀奇古怪的富人和供富人享受的地方，

他们不怕露富。你也可以看到更多的稀奇古怪的不富的人，还有几乎占据了曼哈顿上城的黑

人区。我看着街上以极高频率出现的各种豪华车，看着那些穿得稀奇古怪的路人，我突然想

骂人。我骂道：这他妈的不就是当年我们课本上说的资本主义吗？

然后我问自己，这有什么不好吗?“朱门酒肉臭，路有冻死骨”吗？如果富人的钱是黑

来的，抢来的，骗来的，那显然不好。如果所有的钱都是合法而来，这还有什么不好吗？

也许你还会觉得这不好，我也觉得不好。但问题是：我们有更好的方式吗？我在那时那

刻问我自己。我想到人类历史上有过的分配方式：凭力量，凭血统，凭权力，凭排队还有就

是凭钱。根据钱包里的钱来分配社会资源，比起前面那四种方式，也许是最平衡效率和公平
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的方式。如果一个生下来就没有强壮的身体，没有贵族的血统，那这个人希望改变自己现状

的可能性是非常渺茫的。我猜测至今为止女性的弱势地位就是那个凭力量分配时代的遗物，

如果这个猜测是对的，那么我们大概就可以知道，凭这种先天条件进行分配的方式对于很多

的人而言是多么不公平。凭权力分配大概是最差的方式，因为权力永远都是属于少数人的，

这种分配方式从其源头上就意味着，它将是少数人对多数人的剥夺。

然后就有了靠排队还是靠钱的对比－这大概是上个世纪社会主义和资本主义的竞争中

在分配领域最明显的区别。我知道，在这个问题上，大家的观点会非常非常不一致。但我在

那时那刻是这么想的：我确实是坐在也许是世界上最繁华的一角，吃着那个地方最便宜的食

品。在这个意义上说，我现在处于这个最繁华一角的底层。如果现在纽约市长宣布在时代广

场靠排队而不是靠钱来分配食品，我几乎可以肯定，我能够领到更好的食品。因为在这个地

方很难找到比我吃的更差的食品了。也许，我应该支持用排队的方式来分配。可是，我想起

了我的父母。我在我二十多岁的时候，可以坐在这个地方，感受着贫富差距的同时，我有选

择，我有希望。我知道自己现在没什么钱，但是我知道如果我努力，我不会永远没有钱。我

父母在他们二十多岁的时候，他们甚至不能选择自己的工作，在什么地方居住，更不要说想

象自己能坐在纽约的时代广场去感受资本主义的“黑暗”了。他们二十多岁的时候，确实是

一个没有太多贫富差距的时代，可是我愿意生活在那样的时代吗？

我想了想，也许共产主义有比资本主义更好的分配方式：各尽所能，各取所需。如果共

产主义在可以预见的未来还无法实现，比起我们曾经经历过的分配方式，也许用钱分配是我

们最好的选择，至少我这么认为。

矿权私有化方有可能根除矿难

我今天坐车进城。看到高速路边成片成片的树林，心里就在想：美国人怎么不乱砍树呢？

后来我自言自语道：美国人也有过乱砍树的时候，不过后来就又种起来了就是了。于是，我

郑重其事得出一个结论:只要资源是可再生的，那事情就好办。但我仔细一想，不对啊，全

世界，除了非洲，大概也没有哪个国家像中国这样糟蹋不可再生资源的啊。小煤矿不仅危险

系数低，而且还不按规矩的乱挖一气，搞得整片煤层这里塌方那里漏水的，原本可以开采的

资源最后也都被搞得开采不了了。矿主们，不仅是暴发户，而且从他们的做法上看起来是打

定主意了只准备当爆发户，一点没有想把一个煤矿好好的开采个三五十年的想法。反正大干

猛上，不管开采多么野蛮，不管会陪进去多少人命，能赚到钱就行。

想到这，我立刻就豁然开朗了，矿主们的这些做法分明是偷人东西的做法。小偷进了家，

把家里翻得乱七八糟，很多东西砸碎了，弄坏了也不会心疼，能找到现金和好拿的值钱东西

就行。反正小偷根本就没有把偷完之后家理整齐的打算，就像矿主也根们没准备为他们的做

法负责的打算一样。

把小煤矿这件事情想清楚了，就是小矿主在挖国家墙角，而且挖的慌慌张张。因为他们

不知道什么时候灭顶之灾就会下来，也许是换了一个县长，也许是换了一个省长，也许是出

了一起矿难，也许什么坏事都没有发生，但就是换了一个政策。你是不能指望一个慌慌张张

偷东西的人能够关注矿工的生命的，更别说让他关心一个矿的开采寿命和资源利用率了。

我想想看，还是把矿山私有化了比较好。请别着急骂私有化。现在没有私有化，但矿山

不还是被矿主占着吗？国家既收不回矿，也收不上税，连私有化都不如。与其这样，还不如

干脆直接公开张榜，把矿的开采权买了算了。咱们也一次卖个 30 年或者 50 年的开采权，想

开矿的大家竞争出价。一旦拿下之后，30 年或者 50 年的开采权，国家要坚决予以保证。这

么做倒不是为了回收出卖矿权的拿笔钱，虽然这笔钱可能会非常可观。这么做，是为了让矿

主吃点定心丸，这矿 30 年或者 50 年之内，不会有人来动你，你慢慢开采，不着急。等到有
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一天，小偷发现他要偷的家变成他自己的了，我想小偷一定不会再把这个家弄得乱七八糟，

一定会轻拿轻放。

我们现在治理小煤矿的强势做法完全是使得事情变得更坏。你打击了一阵，遏制了一点

势头。过一阵这些小煤矿又会死灰复燃，然后更加变本加厉，因为他们不知道什么时候政府

又会再来一次严厉打击，所以肯定抓紧捞钱。于是你越打击，我越变本加厉的恶性循环就这

么产生了。

煤这个东西，和石油不太一样，需要的技术含量不是很高，销售起来又很简单，想消灭

小煤窑是不太现实的。要想让小煤窑安全一点，也许最好的办法就是让煤老板把眼光能够放

得长远一点，在我看来，给他们长期稳定的采矿权，或者干脆私有化，当是比较有效的方法。

增加奖助学金是对，控制大学学费是错

昨天新浪的新闻报道，说“大学收费 17 年涨 25 到 50 倍”。对于具体数据我不掌握，

如果我没有记错，在我上大学之前几年，大学似乎根本是不要学费，相反每月还有所谓的副

食补贴。等到后来的招生并轨之后，才开始收学费。我那个时候是（10 年前）北大的学费

1500 块一年，现在大概涨到了 5000－6000 块一年，10 年里也翻了 3－4 倍了，比我们的收

入增加快。很多更加依赖学费收入的地方院校，学费上涨得似乎更快。

对于很多城市中低收入和农村家庭而言，负担孩子大学的学费和生活费已经成为一个非

常重的负担，这显然已经成为一个越来越突出的问题。

碰到这样的问题，直观的解决方案有两个：1.控制学费。2.不控制学费，但给有困难的

家庭发钱，帮他们交学费。有的人可能觉得这两个方案没区别啊，一个是每年交 2000，另

一个是名义上每年交 5000，但国家帮你负担 3000，你自己最后掏的还是 2000，有什么不同

吗？

这里面还是有很大区别的。区别就在于，如果学费被限制在 2000 块，那即使你有一个

百万富翁的爸爸，你还是只用交 2000 块，但这样的家庭需要国家来补贴吗？限制学费等于

是国家为所有的人上学买单，当然这不是不可以，但给定我国目前有限的教育投入，这样做

显然是把很大一部分钱花在了那些不需要补助的家庭身上。一个来自富裕家庭的孩子，已然

可以上大学，还要从国家那里享受学费补贴，这样的补贴也许可以够好些个辍学农村孩子读

完小学，这显然是对资源的极大浪费，也是一种不公平。

通过奖助学金的方式直接补贴困难家庭的孩子在我看来是一种更好的方式。显然，在操

作上，这不如控制学费来的简单。但，既然大学里不全是困难家庭的孩子（事实上，上大学

的困难家庭的孩子是相当少的，他们中的大部分会因为各种原因无法走到大学。大部分的辍

学不是发生在考上大学之后，虽然这样的辍学引起了最多的关注。），还是直接把钱发到需

要的人手里更好。

最后，我想说，教育本身就是很贵的，特别是高等教育。个人不掏钱，国家就得掏钱，

国家的钱最后还是来自于税收。尽管不具备太多的可比性，哈佛大学去年一年总共花了 30

亿美元！可见办一个大学，特别是一个好大学，是一件非常昂贵的事情。这些费用多少会反

映在学费上，在哈佛读本科，四年下来光学费就要 12 万美元，而且这个学费每年都在上涨。

公立大学确实要便宜很多很多，但是美国人交的税也多的吓人，平均起来美国人一年要交的

各种税加在一起能占到收入的 40％，很多家庭确实享受了公立大学的福利，但羊毛还是出

在羊身上的。也许有着最好的公立大学系统的加州，光销售税就接近 10％，也就是如果你

在饭店里吃了一顿 50 块钱的饭，你得至少付 55 块钱才能结帐出门。

我们国家还暂时不适合搞这种高税收，高福利的体制，所以还是学费高点，而后多给困

难家庭的孩子发些补助比较好。
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衬衫，飞机，自主知识产权和廉价劳动力

原文发表于《新快报》

一年多以前，商务部薄熙来部长关于中国需要用八亿件衬衫才能换回一架空客飞机的谈

话，可谓一石激起千层浪，让很多人看到中国劳动力的廉价，意识到技术的重要，同时感叹

中国缺乏自主知识产权所带来的贸易劣势。

于是进军高科技领域，发展尖端技术，掌握自主知识产权成了很多人内心的希望，也成

为很多政策的导向所在。你看，刚刚推出的子弹头列车，报道里最先强调的就是自主知识产

权。没错，如果我们自己能生产宽体客机，用八亿件衬衫去国外换飞机这样的事情也许就不

会发生了。和这个问题相关的还有品牌，中国生产一件衬衫也许只能拿到几块钱，贴上一个

洋品牌之后就能卖几百上千块，于是强调自有品牌也是一个非常流行的看法。

可是等等，是不是我们掌握了自主知识产权，是不是所有的品牌都是我们自己的了，中

国的劳动力就不再廉价了？是不是街上跑的小汽车全是中国自己的品牌和技术，天上飞的飞

机全部都是中国设计制造，喝的汽水全部都是娃哈哈、健力宝这些民族品牌的时候我们的产

品就摆脱了廉价的命运了？

我想说，这些都是错觉！拥有自主品牌和自主知识产权的产品也可以很廉价，中国劳动

力的廉价也不是因为中国没有自主品牌和自主知识产权导致的。

这些话如何说来？

让我们先看看美国的汽车市场。日本车曾经在美国就是“廉价”的代名词，可是就是在

福特汽车创记录亏损了 127 亿美元的 2006 年，丰田汽车却在美国创下了自己新的销售记录。

日本车就是以“低价”和“高质”取胜的。“廉价”在此处完全是个褒义词，也许有人会说

三辆花冠才能换回一辆林肯，但这说明什么？说明的日本的产品更有竞争力。如果把目光放

得再久远一点，工业革命之后的英国不就是拿着“廉价”的纺织品到中国来换“昂贵”的茶

叶，丝绸和瓷器吗？虽然英国烧不出景德镇的瓷器，但强大起来的恰恰是“廉价”的英国，

而不是“昂贵”和“拥有自主知识产权”的中国。八亿件衬衫换一架飞机怎么了？如果有一

天，中国 50 个工人半年就能生产八亿件衬衫，你还会觉得这笔买卖吃亏吗？即使每件衬衫

只挣一块钱，你还会觉得中国产品廉价吗？问题的关键根本不在于产品是不是廉价，而是在

于你能用多快的速度生产这些东西，你的成本有多高。光说八亿件衬衫换一架飞机并不包含

这些信息。

说完了东西廉价不一定是坏事之后，再让我们看看廉价劳动力这件事情。我们就假设现

在中国市场上存在的一切商品都是中国拥有自主知识产权的，都是中国自己的品牌，中国去

年顺差的 2000 亿美元也全部都是卖高科技产品挣来的，总之一分钱也没被外国人挣走，反

而是我们挣外国人钱，中国廉价劳动力的现状能改变吗？改变不了。这么说吧，假设我们把

去年中国国内挣的加上赚外国人的钱全部平均的分给每一个中国人，去年平均每个中国人能

挣多少呢？大约是 16000 块人民币，或者说 2000 美元。当然，收入分配不可能完全平均。

普通的工人挣的肯定要比大学教授少，新手肯定挣的要比熟练工少。所以，一个低技能的工

人一年能挣个一万块，也就是不到 1300 美元，比起我们整体的收入水平而言，已经是不错

的收入了。可是美国一个扫大街的一个月挣的就不只 1300 美元。美国一个普通的三口之家，

如果年收入低于 1 万 6 千美元，换句话说要是一年买不起一辆依兰特，那就是在贫困线以下。

可要是在中国，这个三口之家俨然就是一个小康家庭了。美国扫大街的都不廉价，中国小康

之家还在人家贫困线以下，说明廉价劳动力和做什么没太大关系，廉价劳动力反映的只有一

个事实，那就是我们的国家还很穷。如果不信你就去世界各国看看，富国的劳动力一定不廉

价，劳动力廉价的国家一定不是富国，廉价劳动力和穷根本就是一个同义词。

富裕起来，最终还是靠中国人的勤奋，努力和创造力。自主知识产权和自主品牌虽然重

要，但想靠他们一步登天，那只能是一种错觉。
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物业税不是救命稻草

原文发表于《新快报》

关于是否开征物业税的讨论已经在学术界进行有好几年了。随着房价热度的不断上升，

物业税也渐渐得到了公众媒体和政府部门的重视。这里面一个重要的原因是，物业税被认为

是可以用来稳定房价的一个工具。这里面的逻辑是这样的，物业税是根据房产的价值征收的，

你住的房子越大，你拥有的房产越多，房价越高，你要缴的税也越多。有了物业税，就可以

抑制人们购买大户型的房子，拥有多套住宅或者炒房的需求，从而平抑房价。前几日，央行

货币政策委员会委员樊纲就公开表示：物业税是房地产市场的内在稳定器。

在我说物业税的种种好处之前，我得首先指出，物业税不是防止房价增长过快的救命稻

草。这么说吧，要是鸡蛋价格涨了，我们可不可以通过对鸡蛋征税，使得那些消费鸡蛋太多

的人少吃鸡蛋，从而实现抑制鸡蛋涨价的目的？没错，鸡蛋的价格也许会因此而下降，可是

老百姓的负担却并没有因此而下降。因为原先只要付鸡蛋的钱，现在买了鸡蛋还要交税。算

一笔简单的帐吧，一套价值 100 万的房子，如果收 0.5%的物业税，那一年要缴的税款就是

5000 块，按照使用 70 年计算，那总共要缴的税款就是 35 万。当然，更专业一点的计算需

要考虑利率的因素。按照 4％的利率计算，实际的税收负担应当在 12 万左右(也就是你把 12

万存在银行里，每年用利息加一点本金交税，70 年下来正好够)。所以，看上去不高的物业

税，实际要使得购房成本增加 10％以上。如果房价因为物业税的征收下降不超过 10％，那

老百姓的购房负担实际是变重了而不是变轻了。

虽然物业税也许对平抑房价起的作用不会太大，但物业税是有很多它的优点的。首先，

物业税天生就是一种累进税。住大房子，住好房子的高收入阶层多缴税，住小房子，差房子

的低收入阶层少缴税。而且房子是藏不了的，在那里就得缴税，逃税的可能性很小。物业税

最大的优点还在于它能够改善我国目前比较单一的税基。我国税收收入的主力是增值税，这

就导致了各级政府都有投资饥渴症，因为只有上了项目，工厂冒烟，政府的财政收入才有保

障。至于搞好环境，教育和治安这些工作，倒是显得不那么重要。有了物业税之后就完全不

同了。环境好，治安好，学校好的地方，自然就有更多的人愿意入住，当地保有的房产价值

也会上升，地方政府的收入就会增加。因此，物业税会给地方政府动力让当地变成“适合人

类居住的地方”。在美国，基层地方政府的主要税收来源就是物业税，居民通过用脚投票来

督促地方政府做好公共服务。你搞不好公共服务，就没人愿意来住，房子也就卖不出去，财

政收入自然也就上不去了。

当然，即便物业税有千般好处，它毕竟还是税。我非常不赞成凭空增加一个新的税种而

不对整个税收体系做相应的调整，否则，前面说的那些好处至多只能算是“巧立名目”来收

税。我的看法是，如果真的要开征物业税，前提必须是保证老百姓总的税收负担不增加。换

句话说，这里增加了物业税，别处的税就必须减下去。如果纯粹从对整个经济而言，降低增

值税也许应该是首选。降低增值税，可以鼓励投资，增加就业。但降低增值税有可能会加大

收入分配差距，毕竟如果企业有钱了，收益最大的还是企业的管理层和所有者，这些人通常

都属于中高收入阶层。一个兼顾收入分配的方法是降低个人所得税，比如说所得税率整体向

下降 5％。原先缴 45％税的人现在只要缴 40％，而原先不缴税的现在则可以拿 5%的补贴。

这样对老百姓而言，负担没有什么变化，一边多缴了一点，另一边少缴一点。政府那边，虽

然税收收入没有增加，但行为却会发生根本变化。前面说了，有了物业税之后，只有搞好公

共服务的政府才有钱花。

最后需要指出的是，物业税征收的前提是我们有一个活跃成熟健康的房地产市场，否则

房屋的价值无从估算，税也就无从征起了。
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当开发商变成活雷锋，房奴还是房奴

让我们假装生活在下面的世界里：在这个世界里，所有的房地产开发商都是活雷锋，他

们除了收取房屋的成本外（包括获得的土地成本+建筑成本）其余分毫不取，不炒作，不欺

骗。总之，所有骇人听闻的事情都和开发商无关。在这个世界里，房奴们会不会幸福一点？

房价会不会涨得慢一点？

先让我做一个静态的计算，或者更精确的说，举一个静态的例子。谷主在北京居住的小

区是个经济适用房小区，这个小区边上就是一个商品房小区，两个小区地段几乎完全相同，

给我们提供了一个良好的比较。

经济适用房小区的售价为上限 4000 块/平米，商品房小区的售价约为 9000 块/平米，经

济适用房能卖 4000 块/平米不是因为开发商心眼好，而是因为那里的土地是政府免费提供

的。所以两个小区房屋售价 5000 块/平米的差距在很大程度上反映的是土地成本。当然，让

我把开发商想得再坏一点。假设如果他们不忽悠，不欺诈，其实那个商品房小区的价格最多

是 8000 块/平米，这多出来的 1000 块/平米完全是忽悠上去的。因此两个小区所在地段的土

地成本也就是 4000 块/平米。

建筑成本是多少呢？因为都是毛坯房，成本不会太高，每平米造价就按 1500 块算吧。

虽然我对建筑业不太了解，但我的常识告诉我，这个数字对于北京而言基本上还算是合理。

好了，土地成本是 4000 块/平米，建筑成本 1500 块/平米，如果我们生活在一个全是活

雷锋开发商的世界里，那商品房小区的房屋售价应该是 5500 块/平米。换句话说，现在的开

发商每平米赚了房奴们 3500 块，一套 90 平米的房子就赚房奴 30 多万。所谓暴利，黑心什

么的大概就是这些吧。

所以，静态的计算告诉我们。如果开发商都是活雷锋，房奴的负担会轻很多。其实这个

不用我说，地球人都能想到这个。但是，请等等！

我立刻就要说，前面的这些计算全是错的。为什么？

如果开发商全是活雷锋，土地价格还会是 4000 块/平米吗？我知道有人会说，这个是国

家定的，定多少是多少。这基本上属于胡扯。要是国家把王府井的土地价格定为 200 块一平

米，我估计抢王府井的土地肯定要抢出人命来。要是国家把一个西北荒山的土地定到 5000

块一平米，估计疯子才会去买这样的土地。要我说，等到开发商不赚钱的那一日，就是土地

价格暴涨之日。这么说吧，要是北京的房价因为开发商不赚钱原地下降 40％，我立刻就不

会住在四环以外了，我会毫不犹豫的搬到三环以内，甚至二环以内。可以想象的是，二环或

者三环以内的地价会因此而暴涨，涨到打消我搬进城住的念头。

好吧，你也许不相信这个分析，那就让我们假设开发商变成活雷锋之后土地价格还会是

4000 块/平米，换句话说，房价真的就下降了 40％。那让我再问你，请问你想不想把一居换

成两居，两居换成三居，三居换成复式，复式换成别墅？好吧，也许你不想，但我估计有不

少人都会想。我小时候，和爹妈住在 40 平米的房子里还觉得家里挺大的。但现在给我一个

两百平米的房子让我折腾，我估计自己还是会发现有东西没地方摆。三口之家究竟需要多大

的居住面积？根本说不清。当年上海人在 4 个平米的亭子间里就能住一家。但是要是经济许

可，谁不想住得宽敞一些呢？房价跌了，我相信很多人都会想换大房子。对不起，请问哪来

那么多房子？土地不会增加，房子就那么些，大家都想住得大一些，房价还必须跌，请你告

诉我，所有的这些事情怎么同时发生？我能想到的就是配给住房，政府告诉一些家庭，虽然

你想买一个三居，但是没有那么多三居，你只能住一个两居。什么，你想多付钱换个大点的？

那不可以，这不是变相涨价吗，我们不能干这么没良心的事情。至于什么人能分到大房子，

什么人能分到小房子？这个不用我来说，在上海人一家人挤在几个平米房子的时代，我们全

部的房子都是政府配给的，我们的政府并不缺乏配给房屋的知识和能力。至于大家喜欢不喜

欢由政府来配给房屋，这全在你自己了。
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我不知道大家会不会喜欢我描述的这个虚拟世界，反正我的分析告诉我，活雷锋也救不

了房奴们，因为让房奴变成房奴的，恰恰就是房奴自己。房奴是欲望的奴隶，不是开放商的

奴隶，就是这样。

土地成本有多高？

昨天估算的 4000 块/平米的地价还有人嫌高，觉得我没有常识，是 SB。把下面这些列

出来，算是普及一下常识，让大家知道一下北京现在的地价有多贵。

以下的全部是公开消息：

1．金地 7.56 亿夺得四惠东地块。

这个地方已经在东四环以外，规划建筑面积 10.24 万平方米。土地成本合每平米（建筑

面积）达到 7389.5 元！

2．昨天下午，由招标出让改为挂牌出让的宣武区广安门外 305 号地块终于完成交易，

华润置地以 10.35 亿元的高价拿下该地块。

这个地方位于北京西南角，地段非常一般，即便如此按照规划的建筑面积，每平米建筑

面积的土地成本也要达到将近 5000 元！

3．大屯乡小营项目规划建筑面积为 39825 平方米，按照保利的报价 2.48 亿元计算，土

地成本摊到每平米建筑面积也将达到 6227 元。

从大屯乡小营这个名字上就可以看出，这个地段有多偏僻，这个地方应该是在北四环以

外。

所以，你要是想 5000 块/平米在北京买新房，就算盖房子不需要成本，就算开发商一分

钱不赚，5 环以内估计都没有希望了。

建筑成本有多高呢？我昨天估算是 1500 块/平米，又有人说我没有常识。我在网上做了

一点研究，如果我们相信新华网的报道，那么建筑成本是这样的：土建成本别墅：500 元－

600 元/平米， 小高层：1500 元左右/平方米，高层：2000 元左右/平方米。这些数字是 2005

年 6 月的数字。这些数字中还不包括配套建设费用和开发商的其它运营成本（这中间很大一

块是推广费用以及税金）。根据门户网站搜房网的报道，将各种费用都计算在内，开发商开

发一平米小高层建筑面积的成本约为 1700 元－2000 元/平方米。我估算的 1500 块/平米一

点都不离谱。这里也算普及一下常识。

所以，如果你想买一套地处北京四环外四惠的房子，金地集团一分钱不赚你，这里房子

的售价也至少要达到 9000 块/平米左右。让我们允许金地集团能有 10％的利润，这个利润

实在算不得暴利（前期投入那么多，开发到销售周期最起码要有两年，把这些钱存在银行里

都能有个 5％的利息了。要是不存银行，干点别的，目前在中国，一年挣 10％的回报率是非

常轻松的，10％的利润率是个非常低的数字了），那房屋的售价就要达到 10000 块/平米了。

好了，为了避免挨骂，我不对上面的事实再做任何评论。

房价上涨并非开发商之过

原文发表于《新快报》

在这个世界上，是没有哪个开发商能够聪明到通过不停的忽悠，欺骗，虚假广告，隐瞒

销售情况，偷工减料等等等等见不得人手段，将房价不断的推高，然后还能一次又一次的让

老百姓把自己半辈子甚至一辈子的财富拿出来为这样的房子买单的。把房价上涨归于开发

商，是一种高估开发商智慧，或者假设老百姓愚蠢的理论，但无论如何，这是一种非常流行

的理论，在中国如此，在国外也如此。

所以，每当房价或者房子的租金上涨的时候，千夫所指的总是卖房子或者出租房子的人，

相应的政策也会自然而然的针对这些人。在美国，租金控制是一种非常盛行的政策工具，政
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府通过限制租金的上限来保证房租不会上涨过快。对于这种政策的负面影响有过很多研究，

我不准备多说这些研究，因为我现在有了一个更鲜活的例子－印度孟买。关于孟买的故事，

我是听姚洋教授说的，他刚刚从印度回来。

孟买是个有约 1200 万人口的巨型城市，但可怕的是这个城市有 60％的人口，也就是约

700 万人口生活在贫民棚户区。棚户区的条件有多差我无法想象，但有一个数字也许非常说

明问题：在孟买最大的一个棚户区，人均的土地面积才 1.8 平方米。注意这里面包括了道路

和一切公共用地，居住状况的恶劣可见一斑。需要指出的是，住在棚户区里的多数人口按照

印度的标准并不穷。很多在公司里上班的白领也住在棚户区里。但具有讽刺意义的是，孟买

不是没有房子，孟买的闲置住宅就多达 40 万套！这里面的原因就是因为一部在 40 年代通过

的《租金控制法》。那部法律将法定租金定在了一个非常低的水平，而且还不允许房东将租

房超过一年的租户赶走。在孟买，盖房子和出租房子成了一件利润很小，麻烦很大的事情。

所以很多房东干脆宁愿让房子闲置，也不愿意出租惹麻烦。这部法律迟迟不能被修改的原因

是，那些已经租上房子的人形成了一个巨大的利益集团，他们拥有很响的声音，是这些人极

力反对租金的上涨。

尽管孟买是一个极端的例子，但这里面的道理是非常有说服力的。在试图解决房价问题

的时候总是想着怎么拿开发商开刀，多半是要让事情变糟而不是变好的。孟买的事情就是拿

房屋的供给方开刀的恶果，然后这一恶果又被既得利益集团把持。

做生意就是要逐利的，换谁都一样。开发商在土地如此稀缺的中国还不停的盖大户型，

低密度的豪宅，还不是因为这样的房子卖得好？中国此番的房价上涨分明是长期上涨的趋势

遇上短期上涨的压力最后加上有点不得法的调控政策所共同导致的。

长期的趋势很多人都讲过，在一个经济按两位数增长的国度里，在一个大量人口涌入东

部狭小空间的国度里，在一个人口还在继续增长的国度里，房价不上涨那才是怪事。

短期的压力来自何处？我们的金融体系里，现在充斥着流动性。在金融体系里拥有大量

现金的时候，这些钱就会涌入股市，房市，寻找回报。于是股市暴涨了，房价相比较而言，

上涨得还只能算是温和。这两个市场的共同特点都是“量价齐升”，可见是有大量新的资金

涌入的结果。

雪上加霜的是，我们试图控制房地产的政策大部分在我看来只能说是“背道而驰”。为

了给房地产市场降温，我们开始控制土地供应量，开始给开发商带上各种紧箍咒来防止“过

热”。这跟在粮价上涨的时候不让人卖粮，油价上涨的时候开始限产一样，只会造成房价的

进一步上升。是因为有了土地供应的控制，才有了开发商囤积土地的行为，而不是反过来。

请记住，如果有人囤积粮食，对付这件事情的最好办法是在市场上抛粮食而不是收购粮食。

同样，如果有人囤积土地，对付此事最好的办法是加大土地供应量而不是限制。我们的土地

是不多，但还没有少到几个开发商囤积几千亩地就能让房价这么涨的地步。

房价在可以预见的未来，还会继续涨下去。这件事情归根结底就是三个词：需求，需求，

需求。

“政府主导”和北大清华的校医院

医疗市场和很多市场确实非常非常不同，如果说信息不对称问题在哪个市场中最严重，

那毫无疑问是医疗市场。通过竞争能不能消除这种信息不对称的问题，并不十分清楚。因为

这个世界上的主要国家中，没有哪个国家的医疗市场是充分竞争的。所以，病人用脚投票来

保证医院不会“黑”他的效果有多好并不十分明了。

但有一点是非常清楚的，“政府主导”绝对消除不了信息不对称的问题。不可能说医院

归公家了，病人就不受医生摆布了。还不是医生说什么，病人就干什么？
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“政府主导”是可以控制医疗费用的增长的，这个一点问题都没有。如果控制医疗费用

增长是我们医疗改革的唯一目的，那“政府主导”确实是最好的选择。在“政府主导”下，

我们公共教育费用增长的确实非常缓慢。到医疗领域，政府一定能做得一样好。

看看北大校医院，你就知道“政府主导”为什么可以控制费用的增长了－我国家就给你

北大校医院一年 1000 万的拨款，整个学校的病都归你看。反正你把校医院变成兽医院（校

医院是兽医院这件事情在学生中间是有广泛共识的，至少在我还在北大的时候大家都这么认

为，隔壁清华的同学在绝大多数问题上和北大学生都没有共识，但在把校医院称为兽医院这

件事情上，两个学校几乎从来没有分歧），把学生治得半死不活，把好药都从后门给了熟人，

那都是你的事。只要总额控制在 1000 万以内就行，多出来的你们自己负担，还有一点，不

能增加病人负担，所以学生在北大校医院看病几乎是不用花钱的。这样当然可以控制住费用

的增长，国家几乎可以 100％的控制费用，想让医疗费用按什么速度增长，那医疗费用就可

以按什么增长。如果大家喜欢在北大校医院看病的感觉，那就热烈拥护“政府主导”吧，反

正我是不太喜欢。

说两件我亲身经历过的事情。一是我在北大的时候，每次感冒校医院给我开的药都是几

毛钱一包的“甘草片”。有一次我咳嗽咳得实在难受了，想让医生开点有用得药给我，医生

正儿八经的跟我说：同学，你知道吗，甘草片是上了药典的，治咳嗽就是用这个。我说：好

吧，你告诉我吃什么药有用吧，我自己去药店买。那个医生毫不犹豫的给我开了另外一张药

方，我自己花了几十块钱搞定。如果校医院只有“甘草片”那也就算了，其实校医院各种好

药都有，都在一个所谓的“小药房”里。我原先以为“小药房”是自费的，所以在小药方买

药和在外面药店买药没有区别。后来我才慢慢知道，“小药房”的药也是公费的，不过至于

校医院把这些药开给谁，那就完全看你有没有门路了。北大校医院的这种经历，让我深深的

怀疑，一个政府主导的体制能不能把医疗资源分配给那些最需要的人。这个看上去似乎会有

利于低收入阶层的政策建议，最后伤害的最多的很可能恰恰就是低收入阶层。现在中国的现

状也许是用钱说话，一个政府主导的体系会是用门路说话，我不知道哪个你会更喜欢。钱至

少努力努力还能挣来，门路这东西是努力都努力不来的，所以我总觉得用钱说话比用门路说

话给人的希望更大一些。

第二件事情是这样的。把长话短说，我的一个同班同学，因为北大校医院的误诊，几乎

差点死掉。因为我那时是班长，我甚至已经和系领导一起去医院和他做了“临终告别”式的

探望。他能活下来，完全属于命大，因为病被耽误了这么久还能救回来的，他是第一个。协

和医院的医生后来告诉我们，给他用的某一种毒性很大药物，从来没有在活人身上用过那么

大的剂量，换句话说，当时完全是死马当活马医了。我去医院看他的时候，他同时在吊好几

瓶水，其中只有一瓶是真的治病的“毒药”，剩下的药全是用来解毒的。要是没有这些解毒

药，那毒药自己估计就能把他毒死了。我这位同学后来创了一个记录，他还没有出院，他的

病例就已经进了协和的课堂。说这个事情的原因是，大跃进的时代我们说：我们要又好又快

的建设社会主义。到头来是只快不好，最后快也快不起来了。一个“政府主导”的医疗体系，

追求的目标一定包括“又好又便宜”的医疗服务。我非常担心，最后便宜是做到了，好不好

就很难说了。从历史记录看来，当我们的政府同时追求两个目标的时候，一般都是牺牲那个

更难衡量的目标，而换取那个更容易被衡量的目标。在好和便宜这两个标准中间，显然便宜

更容易衡量，好不好就不得而知了。治死了人，医生总是有理由为自己开脱的，信息不对称

嘛。

好了，语气重一点的总结一下：“政府主导”＝分配不公＋重量不重质。这些观点可能

很偏颇，因为它们几乎完全源自我对北大校医院，这个“政府主导”医院的观察。
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假如我在以下国家

我 12 月份在美国动了一个手术，今天收到了保险公司的帐单。用这张帐单可以给大家

一个直观的概念－我们究竟在为医疗体制改革争论些什么？请大家自己感受一下，你究竟喜

欢哪个体系。

先给大家一个基本的概念。同样的手术在中国做手术费用约需要六万块人民币，最少需

要住院 2－3 天（从价钱上说，这是一个很大的手术，至于需要给医生的红包等等行情不是

非常清楚）。这个手术在美国做，从入院到出院总共 10 个小时，实际手术时间 2 个小时，

术后休息了 4 个多小时确认伤口已经愈合后直接打车走人。因此，从技术上说，美国似乎要

更为先进一些。因为我有医疗保险，从入院到出院，我没有掏一分钱。我的医疗保险由一个

私人保险公司提供。因为有三个人陪着我动手术，医院还为这三个人提供了休息的房间，免

费的水果和茶点。

寄来的帐单分为两部分：一部分为医院收费的明细，加在一起总共有 5 万美元左右，这

是个有点吓人的数字。第二部分为保险公司实际支付费用的明细，加在一起大约为 2 万美元。

从这份帐单可以看出，保险公司和医院有过一个讨价还价的过程。事实上，从我开始准备动

这个手术，就有两组医生在为我忙碌。一组是医院的医生，他们决定手术方案。另一组是保

险公司的医生，他们确认我的手术方案是必要和适当的。虽然作为一个病人，我根本不知道

什么样的治疗方案更适合我，但是保险公司的专家们为了保险公司自己的利益，保证了医院

不会给我做那些不必要的项目和检查。我再说一遍，我的保险公司是私人的。

假如我在英国或者加拿大（现在卫生部鼓吹的就是有点像英国的体系），我可以负责任

的告诉你，这个手术不等上几年我是动不上的，甚至永远也动不上。为什么？因为尽管我身

体上的问题每天折磨着我，但这是一个不会死人的问题。在一个几乎由国家控制的医疗体系

中，在这个医疗体系的首要目标之一是控制成本的时候，这样一个昂贵但是并不“必须”的

手术被许可的几率是非常小的。在英国，我还有希望通过昂贵的私人诊所来做这个手术，但

这意味着我自己将承担高昂的费用。如果是在加拿大，那个全部医疗资源都在国家控制下的

国度里，我只能等着国家保险公司网开一面，给我这个动手术的机会。我如果真的想自费做

这个手术，对不起，加拿大是不可以的，我只能去南边的美国去做这个手术。

如果我在古巴，也就是有些人非常怀念的赤脚医生时代中国的医疗体系，我会被告知，

这个手术赤脚医生不会做，哈瓦那最好的医生也许可以做这个手术，但他不是为我这种平头

百姓服务的。

如果我在现在的中国，如果我掏的出六万块钱，那几乎立刻就可以做。要是我有 12 万，

医院绝对敢给我做两次一样的手术。如果我掏不出六万块钱，对不起，死在医院门口人家也

不会给我做。

让我再回到英国和加拿大的体系，如果我真的生活在这两个国家里又没有钱到私人诊所

或者国外治病的话，那我就只能等待，等待有一天医院和主管当局能让我动这个手术。即使

一辈子不动这个手术，我还是能寿终正寝，活到一个正常的人的预期寿命。虽然我难受了一

辈子，但是在统计数字上并看不到这些，你能看到的只是郭凯这个人活到了预期寿命，他一

辈子没花国家多少钱，我的难受永远不会在这些数字上得到体现。这正是英国体系迷惑人之

处，在统计上，这个体系工作良好，英国的人群活得几乎和美国人一样长，但是花在看病上

的钱却比美国人少得多。你看，英国体系又便宜又好，所以我们要学英国。可是，统计数字

里没有排队的时间，没有对生活质量的衡量。从某种意义上，美国体系的昂贵正是因为这个

体系做了大量像我这种在英国被看作“不必须”的昂贵手术。但作为一个病人，我真的感到

幸运自己能够在美国的医疗体系下，是这个体系中诞生了世界上最好的医疗技术，最好的药

物，更重要的是这个体系不仅在乎我生命的长度，也在乎我生命的质量。
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当然，美国的体系也有很大的缺陷。如果你在美国连医疗保险都买不起，那国家是不太

会管你的，在美国这样的人口有四千万之巨。买一份保险也并不便宜，我的保险费用一年就

需要上千美元，是由哈佛大学替我付的。要是让我私人掏这笔钱，我也会觉得有点吃力，让

那些低收入家庭自己买保险，经济上的负担是很大的。从某种意义上说，美国现在的体系是

个遗弃穷人的体系。

我相信，不同的人对于上面的医疗体系会有不同的看法。我们要建立的医疗体系，不仅

要面对今天依然不算富裕的人群，也要考虑到我们人群中的很大一部分已经富裕起来，更多

的人将要富裕起来，他们对于生活质量的需求将会越来越高。一个一边倒的说美国体系好，

或者英国体系好的报告，一定是一份有偏见的报告。我个人的偏好是一个改进版的美国体系，

不是英国体系，更不是加拿大的体系。

应该在哪里处理北京的垃圾？

北京郊区啊，或者干脆到河北农村处理，总不能在天安门广场处理垃圾吧？我相信这是

不少人的直观反应。这件事情其实是有问题的，为什么北京人有权利污染，而京郊或者河北

农民却要为此被污染？事实上，在郊区或者更远郊的农村处理垃圾也许是合理的。给定我们

已经制造了这些垃圾，我们显然要选择污染造成的后果更小的地方处理垃圾，这些地方直观

的说应该是人口不太密集，生活受污染影响不会太大的地方，或者更简捷的说，是污染的成

本较小的地方。当然，北京需要给垃圾处理地一些补偿，弥补污染带来的损害。

如果把北京和河北农村的类比扩展到全世界，那就要惹麻烦了。比较著名的惹这个麻烦

的人就是哈佛大学的前校长萨莫斯。在他的世界银行首席经济学家任上，他说：发达国家应

该把垃圾运到发展中国家处理，因为那里处理污染的成本更低。（当然，由于没有原文，我

不知道他接下来说了什么，我相信在他的逻辑里，发达国家是需要给发展中国家足够的经济

补偿和技术支持的。）结果是，可以想象，他差点没被发展中国家和环保组织用板砖拍死。

让我们在暂时抛开国与国之间的那种成见，把整个地球看作全部人类居住的地方。其实

把北京的垃圾运到河北处理，和把发达国家的垃圾运到发展中国家处理，其背后的逻辑是大

致相同的－都是一些人污染，然后把污染物运到相对便宜的地方处理。纯粹从道义上上，我

们不应该支持一件事情，而反对另一件事情。尽管，我知道不同的人会有不同的理由认为这

两件事情不是一样的。

为什么会想起这些？因为今天 CNN 反复播出的一条新闻就是欧美的塑料垃圾被运到了

中国处理。从新闻看来，我也相信事实可能就是如此，是中国主动主动进口这些垃圾而不是

欧美主动出口这些垃圾到中国的。表面的原因是中国愿意出更高的价钱买这些垃圾，深层的

原因是中国经济快速增长对于原材料有着近似饥渴的需求，这些塑料垃圾经过简单处理，就

可以成为制造一些塑料或者石化产品的原材料。但这件事情的后果是，由于处理塑料垃圾的

方法很原始，对当地环境造成了严重的污染。垃圾处理工人由于缺乏必要的保护，这些工人

的健康可能也受到了长期的损害。先不要急着骂那些老板，从电视镜头上看，那些老板也是

不带任何防护设备的在工厂里转悠。记者反复问的问题就是他们知不知道这样对环境和健康

会有损害，但无论是工人和老板的回应都是：不太清楚，他们只知道，现在生意非常不错。

我们究竟应该不应该进口洋垃圾？我在这个问题上的观点是相对温和的，可以进口。不

过前提是，我们的环保标准必须得到严格执行。企业进口什么东西是企业的事情，企业靠处

理垃圾挣钱完全没有问题，但不管企业吃进的是什么，企业的排放必须符合我们国家的标准。

垃圾处理可以是一个很赚钱的行业，如果进口塑料垃圾可以减少我国对进口原油的依赖，何

乐而不为呢？

说实在话，每当我看到我住的小区里的垃圾桶，每天都被很多拾垃圾的人翻动无数次的

时候，我总在想，虽然处理垃圾听起来是件不上台面的事情，干起来也并不愉快，但是也许
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为全世界处理垃圾会是一个很有前途的产业，而且会有很多人愿意挣这个钱。不过，还是刚

才说过的，垃圾处理业必须本身成为一个绿色排放的产业，否则那些钱就是不值得挣的。

言论自由

言论自由是一个非常深的话题，肤浅的认为言论自由就是“我想说什么就说什么”显然

是错误的。克林顿总统 98 年在北大演讲的时候就举了一个非常著名的例子：你不可以在公

共场所谎称“着火了”。在昨日参加的研讨会上一个非常核心的话题就是如何看待网络上很

多非常“偏激”的言论。

由于我是第一个发言的，所以我也是第一个提到这个问题的。我有两个完全一样的博客，

一个 MSN 的博客，一个是后来才开的搜狐博客。但两个博客的读者群是非常不一样的，MSN

博客完全是没有做过任何公共推广的，最初只有谷主一个读者，然后自己的几个朋友读，后

来朋友告诉朋友，慢慢的散布开来。即便如此，那个博客的读者群也是相当局限和具有选择

性的。总的说来，MSN 博客的读者大致有几个特点，一个是有经济学背景的多，二是高学历

的多，三是有海外背景的多。因此，MSN 上留下的评论一般都比较“温和”，“理性”和“礼

貌”。加引号的目的是想强调，这几个词具有高度的主观性，什么是温和，什么是理性和什

么是礼貌个人的看法都并不一样。

搜狐的博客是应搜狐财经博客的编辑邀请开设的，时常也会有一些博客文章被编辑推

荐，从而使得这个博客有较高的点击率，读者群也就相当的复杂。“左愤”和“右愤”显然

有，“民间科学家”也有，大学生有，其它各类的我相信都有。出现“傻 B”，“屎”，“幼

稚”和“鄙视”等等词汇的评论也多得数不过来。

我对网络上的“偏激”语言（加引号的原因仍然是表示这是一个具有高度主观性的词

汇）只有一个担心，也就是我在研讨会上表达的：网友们，学者们以及政府，不能把网上的

声音当作是对民意的全面体现，网上的声音只是部分的反映了很小一个人群的意见，并不是

所有的人都上网，并不是所有上网的人都发言。

但在接下来的讨论中，一些词汇被反复的提到，比如说引导，管理，非理性等等等等，

有一部分与会的人对网络上的一些激烈言论，或者污言秽语并不是非常的喜欢。

我想我在会上对一些持这些观点的人并不是足够的尊重，在有机会插话的时候我都试图

反驳。我反问了很多句：“什么叫理性？”，“为什么一定要理性？”，“谁来引导？”，

“极左怎么了？”

我的行为表达了我对网络激烈言论的态度。我在会上说，我只删一种留言，那就是重复

发了好几遍的，我会只留下一个。骂我的留言我一条也没有删过。现在回过头来我还会删另

一种留言，那就是纯广告。

网络是我们拥有最自由言论的公共场合。我坚决认为要对一切的网络言论保持最最宽容

的态度。骂我，也是网友的态度，虽然是用不算文明的方式，但只要这样做不会对第三方造

成间接伤害，我都会容忍和接受。言论自由的真谛就是任何人，包括政府都不能因为言论“不

理性”，“不科学”，“阻碍社会发展”，或者“偏激”，或者几乎任何先设定的标准来限

制人们表达。唯一可以限制的言论可能就是那些会对公众利益进行伤害的言论，这个标准听

起来似乎很宽泛，但在那些已经实践了真正言论自由很长时间的国家里，什么样的言论算是

危害公共利益已经有了相当清晰的界定。总的说来，几乎所有的言论都是不可以被限制的，

上面的“失火了”是为数不多的可以被限制的情形。

我不喜欢被骂，但是我尊重言论自由。这就是我对网络上“偏激”言论的态度。
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少收税，多花钱

今天时间被耽搁了，贴上一篇发表在《新快报》上的专栏文章，和我几日前的一篇博文

有些雷同。

国家税务总局刚刚公布了去年的税收数据，去年全国的税收收入较 2005 年增长了 22％。

22％是一个什么样的数字？它比中国已然高得惊人的经济增长率要高出超过 12 个百分点。

按照这个速度，国家的税收收入不到 4 年就会翻番。

等等，细心的人一定已经发现，中国税收收入的增长和我国经济总量的增长是不成比例

的。事实上，税收收入的增长速度超出我国 GDP 的增长速度这一现象已经持续好多年了。我

做了一个简单的计算，如果税收收入维持当前 22％的增长率，而我国的 GDP 继续保持 10％

的增长率，那么不出 15 年我国的税收收入就会超过 GDP。虽然这意味着超过 100％的税率，

是一个不可能发生的事情，但这可以让我们对税收收入的爆炸式增长有一个直观的了解。

税收收入的增长超过经济增长可以有很多原因：可以是因为税收政策的变化，比如说税

率的调整；可以是因为税收征管的加强；可以是因为经济增长的不平衡性，比如说高收入人

群的收入增长超过低收入人群的收入增长，由于高收入人群面临较高的边际税率，因此税收

的增长速度会高于平均的收入增长速度。不管这背后的具体原因是什么，有一件事情是肯定

的，那就是我们的平均税率正在迅速变高，越来越多的经济资源正在流向政府。

这究竟是好事还是坏事？若是 10 年前或者 15 年前，这也许是件好事，因为政府有太多

要做的事情可是手里却没有足够的钱。可是此时此刻，这件事情却引起了我的一些疑虑。

税收的过快增长本身在很大程度上就存在着一些隐患。当政府手中的钱持续快速增加的

时候，政府花钱的时候就不会像缺钱的时候那么谨慎。辉煌的政府大楼，高档的公车，各种

政绩工程一下子就都来了。这不是中国的特有问题，世界各国都存在这样的问题。在美国，

政客们为了取悦选民，经常会把国家的钱用在自己选区一些无关紧要的“政绩工程”上。波

士顿举世闻名的“大挖掘”工程，历时十几年，耗资 150 亿美元，要干的事情不过是把穿越

波士顿市中心的高速公路埋到地底下。如果这还不算离谱，听听下面这个工程，阿拉斯加的

一位国会议员正在努力让国会拨款在阿拉斯加修建一座跨海大桥，这座大桥连接的竟然是阿

拉斯加本土和一个只有几十户居民的小岛。这背后的原因很简单，这些决定该如何花钱的人

花的并不是自己的钱。我猜测，如果调查一下中国政绩工程的情况，在过去几年，随着政府

税收收入的快速增长，我国的政绩工程一定也是大干快上。

正是看到了这些问题，已故的美国总统里根在他的任内推行了非常激烈的减税政策。他

在向老百姓解释他的政策时说：“我相信老百姓比政府更知道应该如何花他们的钱，因此我

们应该把钱还给老百姓（减税）。”里根的前半句话无疑是至理名言。

从更宏观的角度讲，中国快速增长的是税收收入而不是财政赤字，在我看来，和我国现

在所处的历史阶段是不相适应的。我们身处的这场惠及我们和我们的子孙后代的改革还在继

续中，而改革是需要成本的。过去一年中，我们看到的关于收入分配问题的讨论，关于医疗

改革的讨论，以至于对于改革本身的讨论都反应了一个事实－并不是所有的人都均等的享受

了改革带来的好处。这场改革是以一部分人的相对牺牲为代价的，这些人就是改革成本的承

担者。为什么一场惠及我们和子孙后代改革的成本，最后要由一小部分人来承担？这件事情

完全不合理啊。这里并不是没有解决的办法，我们完全可以让我们的子孙后代也分担一些改

革的成本，从而不至于让一小部分人承担的太多。一个简单的做法就是政府现在用财政赤字

来补贴那些利益受损者，比如说在教育，医疗上多花一些，日后再从我们的子孙那里收税来

还上这些赤字，这样就等于大家一起分担了改革的成本。

在绝大多数时候，政府最好不要太富了，太富了就会胡乱花钱。在当前的中国，政府更

应该负债度日才对，因为太多的人需要政府帮助了。总之，就是六个字：少收税，多花钱。
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从马尔萨斯到索罗

这是一篇 Prescott 和 Hansen 的论文题目，Prescott 是经济学诺奖得主，这里借用一

下这个题目，要说的内容和这篇论文的关系不是特别直接。

昨天说到了计划生育的问题，不出意料的被一些人“痛斥”。我一般不对评论进行回应，

这本来就是一个畅所欲言的地方，我说了，你说了，大家表达了观点，到此为止。辩来辩去

的往往是谁也说服不了谁，事情就变得有点无聊了。今天稍微破一点例，回应一下。凡是那

些认为农民多生孩子，给国家和社会带来负担的人请注意，这不符合中国的基本事实。把中

国农民从国家拿到的和中国农民贡献给国家相比，我相信平均起来每个农民对国家的贡献都

是正的。几十年的剪刀差，户口制度，让中国的农民几乎享受不到什么国家的福利，相反还

承担了维持农产品供应的义务。总的说来，在过去几十年，每一个诞生在中国的农民，从出

生到死亡，他消耗的要比他贡献的小，这就是基本的事实。用农民过多增加了国家的负担来

限制农民生育，简直就是指鹿为马，黑白颠倒。我这里回应的目的不是为了为自己的观点辩

护，只是觉得有些人占了农民的便宜还痛斥农民给国家带来负担这件事情非常的不好，别再

欺负农民了。

回到我的题目。关于人口和经济增长之间的关系，大概是经济学这个领域里最古老的问

题之一。但我相信，大多数人对于这个问题的理解就是停留在马尔萨斯和反马尔萨斯这个水

平。马尔萨斯是个很悲观的经济学家，但不得不说，纵观整个人类历史，他的理论正确了

100 万零 1800 年，他的理论独独在最近 200 年才被经济增长的实践所否定。马尔萨斯的观

点，简单的说就是，人口增长的速度总是超过经济增长的速度，因此人均收入的增加是不可

能发生的。相反，当人均的经济资源少于一定的水平时，就会发生一些事情来减少人口。这

些事情可以是瘟疫和战争，也可以是主动的节育，推迟或者不结婚等等。哈佛大学的 Michael

Kremer 教授在他的成名作之一中检验了这个理论，他的结论就是我刚才说的，从 100 万年

前有人类开始一直到 19 世纪，马尔萨斯的理论几乎都是对的。北大的老校长马寅初（据说）

是支持马尔萨斯的理论的，并基于这个理论反对建国初期的鼓励生育政策。客观的说，马寅

初反对鼓励生育的政策是有道理的，但是他用来支持其观点的理论，在 20 世纪 50 年代却早

已被证明是一个不再正确的理论了。

改变这一切的就是工业革命。工业革命的发生彻底改变了人类经济增长的模式，自工业

革命起，人类社会第一次持续的经历了人口和人均收入的持续增长，换句话说经济总量的增

长超过人口的增长。也许你会觉得这是一个暂时的现象，大多数研究增长的经济学家会告诉

你不是，这中间的一个就是索罗，他凭借对经济增长的研究获得了诺贝尔经济学奖。即便这

是暂时的，这个暂时的现象也已经持续了 200 年了，并且没有停下来的迹象。

现代经济学的研究发现，马尔萨斯对于人口增长和经济增长的看法实在太机械了。人口

增长的速度不是给定的，事实是人越富，生得越少。经济增长的速度也不是给定的，其中一

个很极端的理论，也就是毛主席心里的理论就是，人多力量大。换句话说，人越多，经济增

长会越快。毛主席显然忽略了人作为消费者的一面，但人越多，经济增长越快这个观点并不

是没有理论支持的。你看现在很多人论述中国的经济增长为什么还有很大的潜力，理由之一

就是中国的市场巨大。什么叫市场巨大？归根结底不就是人口基数大吗。

所以，我到底要说什么？我相信大部分支持计划生育政策的人心里的理论还是马尔萨斯

的理论，经济总量是给定的，僧多粥就少。这个理论已经被各国经济增长的事实所否定了。

正如有的网友指出，日本是否定马尔萨斯理论最好的例子：日本没有计划生育，日本没有资

源，日本的人口压力比中国大得多，日本却成为了世界上最富的国家之一。事实上，东亚奇

迹的这些国家和地区：韩国，台湾，香港，新加坡，哪个地方人口不比中国密集啊。这些地

方没有实行计划生育，人口没有爆炸，反而越来越富。从某种意义上说，多生往往是穷的结

果而不是穷的原因。中国过去 25 年的平均经济增长率达到 9％以上，即使人口按照 3％一年
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的速度增长（这是相当快的人口增长了，实际上是 1％左右，按照人口普查数据，在实行计

划生育后，中国每个妇女一生中平均要生 2 个孩子），中国的人均收入增长也将达到 6％，

不会改变中国变富的现实。

最后再说一句，现在学界和政策界讨论的热点已经是如何消化计划生育带来的恶果了。

不出 20 年，中国将变成一个年轻劳动力短缺，却高度老龄化的国家。等到那时再解决中国

人口结构的倒金字塔状态，就太迟了。

富人可不可以多吃肉？

这个问题问得似乎有点无聊。一个人有钱，他买得起肉，他多吃，这完全是他自己的事

情，我们管得着吗？

如果你真的认为我们管不着一个人吃多少肉，那么请看下面这条新闻：

。。。。。。但是近日北京市房地产产业协会发布的一份报告认为，北京的住房从总量

上说是足够的，并不短缺，甚至是潜在过剩。

。。。。。。报告指出，房屋没有得到有效的供应，大量闲置房屋掌握在少数富人手中，

导致了住房分配不公，客观上造成了北京房屋供给紧张，房价上涨。

把这条新闻改一改就是：

北京的猪肉从总量上说是足够的，并不短缺，甚至是潜在过剩。猪肉没有得到有效的供

应，富人吃了大量了猪肉，导致了猪肉分配不公，客观上造成了北京猪肉供给紧张，猪肉价

格上涨。

我不是否认这个报告后面的逻辑，从某种意义上，我同意这个报告后面的经济逻辑：

富人购买了大量的房产对于原本就高的房价产生了推波助澜的作用。这跟富人吃了大量猪肉

可能会推高猪肉价格没有本质不同。

我不同意的是这个报告对于这一问题的判断，字里行间，这份报告似乎是在暗示：控

制房价的方法是不让人多买房。这就引发了我前面的问题：要是猪肉价格涨了，我们该不该

限制人吃肉？

尽管我对房价的过快上涨也很担心，特别是由此产生的公众情绪问题，但我不认为我

们可以主观的认为人家多买房就是“闲置”，或者更轻易的认为一家一套房就可以。在市场

交易的情况下，买多少房和吃多少肉是一样的，如果我们认为不应该干涉一个人吃多少肉，

就没有太多的理由干涉一个人买多少房。昨天，和谷主一起去顺义滑雪，看到山脚下的一片

农家院落，我还想着要是什么时候有钱了，就买一个小院子。也许一年三百六十五天，我有

三百五十天都不会住这个院子，但是就是滑雪的那些天里，我可以住在自家的院子里，不用

起大早的往山里赶，滑完雪了也不用着急回城。这是闲置吗？即使买房唯一的目的就是投资，

请问我们有道义上的责任不让人家干这件事情吗？我不认为有，只要人家按合同付钱。

想要控制房价的上涨，仍然坚持要用市场的方式。历史一次一次告诉我们，试图通过

管制的方式来控制经济活动只会造成更加的不公－谁跟政府相关部门的人有关系谁就能得

到被管制的资源。

最后，凡是在本博客的开始觉得我们不应该限制人们吃多少肉，但是在本博客的后半

部分觉得我们还是应该限制人们买多少房的人，请举手，并说出你的理由。

生命不是线性的

再说说医疗体制改革的事情。

在这个世界上，如果你随机的抽样一个英国人，一个美国人或者一个加拿大人，问他们

对自己国家的医疗体系满意不满意，我相信（这不是我捏造的，这是有真实调查的，但是我

一下找不到原始数据了）超过一半的人对自己国家的医疗体系不满意。但是，你如果问他们
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下面一个问题：在英美加三国中，有没有比你们国家更差的医疗体系，同样超过一半的人会

认为这三个国家中还有比自己国家更差的医疗体系。具体一点：英国和加拿大的认为美国的

更差，美国人认为英国和加拿大的更差。这三个国家中，美国的市场化成分最重，英国是国

家医疗体系为主体，但是有比较昂贵的私人保险和私人诊所，加拿大是一个清一色的国家主

导的体系。

这学期，和我一起做助教的，有一位是来自牛津大学的肯尼迪学者伊丽莎白.芙茨小姐。

有一天我们闲聊就聊起了美国的医疗体系，她问我觉得美国的医疗体系如何？我说，我没有

感受过美国其他地方的医疗系统，但哈佛给其学生提供的医疗保险是相当好的，相当好包括

两个方面：一是几乎所有的病都覆盖。二是这里有世界上最好的医院。这位芙茨小姐觉得不

是很同意，她说：凯，你知道我是来自英国的，我们那里看病排队排个几个月，甚至几年都

很正常。我到了这里以后，发现哈佛校医院的专科门诊队也非常长，我都在怀疑，我是不是

在美国。我的回应很简单：你说的没错，但哈佛校医院的服务模式就是英国的服务模式。学

校出钱为全体学生提供基本的医疗服务，医生是领工资的，跟自己看得病人多少没有关系，

专科医生学校又雇得很少，排长队是自然的。如果你的问题比较大，转到别的医院，你就会

发现那里的专科门诊队很短。

说完这些，我再说说过去的中国和现在的古巴。过去的中国和现在的古巴采用的是赤脚

医生的医疗保健模式。用受过最简单训练的医生以及大规模的群众卫生运动，就可以大幅度

的提高人民的健康水平。我不想否认过去的中国和古巴在医疗卫生领域取得的成就，的确，

赤脚医生的模式用很少的钱就非常显著的改善了整体的健康水平。但，我也想说，数字表现

出来的不是全部，说中国用赤脚医生的方法就把人均寿命从三十几岁提高到了六十几岁是个

多么了不起的事情，因此认为赤脚医生是个很好的模式，也有点言过其实。因为，生命不是

线性的。

现在我们的人口都很健康了，三十岁的时候正是生命旺盛的时候，不可能想到那个时候

会死。在 60 年前的时候，三十岁的人也是生命旺盛的时候，也不会死。那为什么那时人均

预期寿命只有三十几岁呢？让我告诉你：1.婴儿夭折。在算预期寿命的时候，只要一个孩子

出生了，就算一个人。一个孩子如果在 3 个月的时候夭折了，那他的寿命就是 3 个月。因为

较高的婴儿死亡率很多发展中国家的预期寿命看上去比发达国家低很多，过去的中国也是这

样。2.妇女生产死亡。直到今天，你看很多发展中国家的”生命表格“，25 岁左右对于妇

女还是一道重要的坎。25 岁之前妇女的平均寿命会低于 25 岁之后妇女的平均寿命。原因很

简单，就是很多妇女会死于生孩子。3.营养不良。诺贝尔经济学奖得主福格尔教授在很多年

前就教会我们，人群的身高，预期寿命在很大程度上反映出来的是这个人群的营养水平（卡

路里摄入量）。换句话说，在一个发展中国家，即使一个医生都没有，让人们吃得好一些，

人们就能活得更长。4.大范围的流行性疾病。这种疾病很多，但对付流行性疾病在很多时候

不需要很好的医生，只需要有基本的公共卫生控制就行。要控制艾滋病，教会人们使用避孕

套就可以抑制很多传播，这个过程并不需要医生。控制痢疾，能让人喝上清洁的饮用水就可

以了，也不需要医生。

我说上面这些的意思是，中国的赤脚医生模式确实对应着预期寿命的大幅度提高，但这

提高的背后很大程度上不是因为”赤脚医生“会治病，而是人本身的生命就不是只有三十岁

的，只要消除了几项主要威胁人们生命的疾病或者风险，人均预期寿命就会大幅度提高。

但是，当要把人的预期寿命从 70 岁提高到 78 岁的时候，前者是中国的数字，后者是美

国的数字，这件事情就不是赤脚医生能做的了。赤脚医生看不了那些复杂的老年病，治疗老

年病的费用也是相当昂贵的。因此，我们不能用把人均寿命从 30 岁提高到 60 岁所花的钱，

去推断把人均寿命从 70 岁提高到 78 岁的钱，这根本就是两个不同的问题。
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中国面临的问题是：我们既有把有些人口从 30 岁提高到 60 岁的任务（在过去几年间，

中国的婴儿死亡率不是下降了而是上升了），我们也有很大一部分人口希望将自己的寿命从

70 岁延长到 78 岁，我相信能看这个博客的人都属于后面这个群体。这还只是一个静态的问

题，再往后 50 年，我们的人口会更加富裕，我们会有更多的老年人，因此，我们面临的 70

到 78 岁的任务会越来越重。

说了这些，我想指出，现在无论中国要设计一个什么样的医疗体系，都要有足够的灵活

性，都要有长远眼光。我们不可以 50 年后再像今天一样把旧的医疗体系全面推倒，重头建

一个新的体系。今天的体系不仅要应付 30 岁－60 岁的问题，也要应付越来越多的 70 岁－

78 岁的问题。省钱绝对不是一个医疗体系追求的最主要目标，甚至根本不能算是一个目标。

中国需要文艺复兴

谷主在电话那头，几乎有点愤怒的向我叙述着《黄金甲》的难看。我根本没法跟上谷主

由于激动而变得太快的语速，所以我就问了一个比较简单的问题：比《无极》如何？谷主毫

不犹豫的说：比《无极》还差。我对谷主对电影的欣赏水平还是比较有信心的，因为谷主很

少有耐心陪我看完我最喜欢的不用脑袋的枪战片或者喜剧片。我对张艺谋的水平也是比较了

解的，看完《英雄》再看《十面埋伏》，一个张郎才尽的老张已经很明显了。

但是，票房告诉我们，《黄金甲》是一部成功的商业片。如果报道不是伪造的，那现在

的票房已经超过了两亿，算是非常不错的成绩了。我们也不能说老百姓是傻子，被《英雄》

骗了再被《埋伏》骗，《埋伏》骗过了又被《黄金甲》骗，总之是傻傻的把手里的钱捐给了

本来根本算不上好的片子。

再让我说其它的几个现象。《疯狂的石头》是今年夏天的一部电影，也获得了很好的票

房。我看了两遍这个电影，不是因为有多喜欢，只是因为没有太多好看的国产片可以看。我

这几日在读非常火爆的当年的明月写的《明朝的那些事》。我想说，我挺喜欢的。但由于我

自己也写文章，所以我能感受到，作者写得时候对语言和历史的驾驭能力还非常有限。我虽

然非常喜欢这本书，但如此的火爆，在我看来只能是因为我们的市面上实在没有什么可看的

写得好的历史书。还有那位讲三国的易中天。我是一个读过《三国演义》至少有十遍的人，

我从头到尾没觉得易中天的三国比起《三国演义》有什么好看之处，如果说有优点，那就是

读起来比《三国演义》对很多人而言可能要简单多了。

好了，说完了上面的这些，我对中国文化市场的观察是：我们的老百姓对于文化产品的

需求是爆炸性的增长，但我们文化产品的生产却停留在非常初级的水平。只要稍有质量好一

点的文化产品，哪怕这个产品从绝对意义上算不得上乘之作，也很容易得到市场的追捧。这

似乎跟我们改革早期的轻工业产品一样，在那个轻工业产品匮乏的年代，质量再低劣的产品

也有销路，质量稍好的就会非常紧俏，无它，需求太大了。所以，才有了我们的老谋子一次

又一次的“成功”。

中国的经济增长已经取得了巨大的成功，我们太需要一次文化上的复兴了。《明朝的那

些事》这些作品的出现，我希望是这次复兴的一个肇始－来自草根，植于中国的历史和文化

中。

中国经济的成功，是因为改革消除了那些妨碍人们致富的条条框框。中国文艺复兴所需

要的条件也是一样的，消除那些限制文化发展的条条框框，让历史人民和市场来选择什么是

好的作品，而不是那些动辄把自己看不惯的东西称作“恶搞”的人。

尽一次做师兄的责任

下午，难得懒散的坐在沙发上在网上随意浏览。中午在饭桌上和张博士再次说起医改的

话题，于是下午开始浏览两位对宿迁医改持反对意见的师弟的博客，一

位是江宇博士，


 一位
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是陈秋霖博士。


 江宇我不认识，他应该是我离开北大之后才进入北大经济中心的，陈秋霖比

我低一个年级，当年我还当过他的助教。在这里，当一次师兄，跟两位师弟切磋一下，别说

我倚老卖老。

我对卫生经济学下过一些功夫，算不得完全的门外汉。但我没有去过宿迁，对于宿迁发

生了什么，我完全不知道。下面的文字只针对两人论证自己观点的方式，不针对观点本身。

属于太过业余的证据：

证据一：在走访一家医院的时候，我们询问一位农村老年患者，老人朴实的回答让我们

深受震撼：“在医院钱就像纸一样！”

这一证据是用来证明看病没有变便宜的。请两位博士 1.重新回去温习计量经济学。看

看什么时候，哪本书上说的，用一个样本就可以推断出整体的情况。2.重新温习什么叫随机

抽样。如果你问病人看病贵不贵，病人大概永远不会说看病便宜的。就像如果你去问医生药

有没有多开，医生永远都会说开的药都是必须的一样。作为师兄，我不得不告诫两位师弟，

不管你的观点如何，证明自己观点的时候不可以用这样不严格的方法。

证据二：许多院长认为“医院太多了”。

这个证据被用来证明医院重复建设的问题严重，有过度投资的嫌疑。江宇，秋霖，一个

普通的读者，看了这个证据可能会频频点头。但是，作为学者，不可以用这样的证据瞒天过

海。你要是问剃头的现在理发店多不多，剃头的多半会说：现在理发店太多了。你要是问卖

冰棍的，现在冷饮店多不多，那个人多半会说：卖冰棍的太多了。你去问医院的院长，医院

多不多？他当然说医院太多了。这次你怎么不去问前面那个老头了？要是那个老头说:现在

医院多得满地都是，那我信你。

属于太过业余的论点：

论点一：医疗服务是存在天然地区垄断性质的行业，医疗行业本身存在固定成本高、有

规模效应等特点，名医、名院在任何情况下都是稀缺的，一个地区的医疗市场，不可能像青

菜萝卜一样形成完全竞争，充其量是寡头竞争。

这个论点是反驳市场化能够带来医院的竞争，提高医疗质量，降低医疗价格的。请允许

我鹦鹉学舌的把这句话重新说一遍：大学是存在天然地区垄断性质的行业，大学本身存在固

定成本高，有规模效应等特点，名师、名校在任何情况下都是稀缺的，一个地区的教育市场，

不可能像青菜萝卜一样形成完全竞争，充其量是寡头竞争。

江宇，不管你是一个多么怀疑市场的人，你对市场供给能力的怀疑是毫无根据的。当年，

人们就是用一样的理由认为中国只应该有一家电信服务商的，周其仁舌战群儒，告诉大家电

信是可以打破垄断的。所以，今天我们有了一些竞争。我们缺少名医，名院，是我们高度管

制进入的结果。如果你不相信我说的，就去看看弗里德曼 50 年前对此问题的论述，是用数

据论述的。如果把管制的恶果当成继续管制的理由，那就是蛮不讲理了。

论点二： “服务项目价格”和“服务费用”是两个不同的概念，真正衡量居民医疗负

担的是人均医疗的总负担，而不是单项服务费用。

这个论点是用来论证，虽然宿迁看病的单价可能下降了，但是看一次病的钱却上升了。

因此，看病贵的问题没有解决。

让我再次把这句话重新说一遍：“冰激凌的价格”和“吃冰激凌的费用”是两个不同的

概念，真正衡量居民吃冰激凌负担的是人均吃冰激凌的费用，而不是冰激凌的单价。虽然我

们看到了冰激凌单价下降了，但是我们看到人们花费在吃冰激凌上的费用增加了。因此，冰

激凌调价没有使得吃冰激凌贵的问题得到解决。看到这个论点之后，我心里第一反应就是：

两位师弟大概忘记经济学原理了吧？按照你们的逻辑，中国人花费在买车上的钱越来越多，

于是说明了中国的车变得越来越贵了，是这样吗？
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江宇，秋霖，我知道你们有一大堆理由为什么医疗不是冰激凌，你们有一个供给创造需

求的故事：病人进了医院，只能听由医生摆布。医生让干什么就干什么，所以虽然单价降了，

医生随便多开一两项检查，全都回来了。这里面的原因是因为高度的信息不对称，以及事后

的无法验证。这个故事我充分了解，不是完全没有道理。但问题是这样的，你们为什么视而

不见越来越多的人敢进医院看病这个事实。尽管你们怀疑清华报告提供的数据，在你们没有

提供自己数据的情况下，这是唯一的数据来源：2005 年宿迁的门诊人数是 2000 年的 473％。

如果不是宿迁人的健康状况在这过去 5 年里骤然恶化，我对门诊人数上升四倍的唯一解释

是：过去不敢去医院看病的人现在敢进医院了，过去不在宿迁看病的人现在在宿迁看病了。

江宇，秋霖，理论是灰色的，生命之树常青。不管你们有什么理论，请告诉我，为什么

门诊人数上升了 473％？我觉得你们心里的理论让我说应该是一个“傻子理论”：大家知道

价格变贵了，知道钱在医院里跟纸一样，医改后超过 4 倍的人还前赴后继的进医院被宰。这

个结论明显有些离谱了。

我实在没有时间和体力一项一项的去挑这些毛病。我不是认为国家主导的医疗体系完全

没有理由，比如说如果我们主要的目标是控制医疗花费的快速增长（虽然这个目标需要有足

够的理由支持）

。但作为经济学博士，作为北大的博士，不可以这么写文章。即便你们百分

之一百确信自己的想法是对的，也要把事情说清楚了，把证据摆足了。作为经济学博士，好

歹也要把你们受过良好的经济学训练这件事情显示出来，不要弄得都不符合常识了，更何况

是讨论这么大的政策问题。

好了，今日话有些重，欢迎反驳。

暴利的背后

今天没时间写了，这篇是本周在“新快报”的专栏文章，不过是我上周一文章的改写版。

上周，在各种利好坏消息的交织中，道琼斯指数最终还是以较上上周上涨 100 余点收市。

如果辉瑞制药的股价没有在周一的时候暴跌 10％的话,这个数字原本可以更高，。辉瑞制药，

这个世界上最大的制药公司，对于很多人而言可能是个陌生的名字。但是如果提起著名的蓝

色药丸“伟哥”，那大概就无人不晓了，而“伟哥”只是辉瑞制药漫长产品线里的一个。

“伟哥”的发明，在很大程度上只能算一个事故，它只是一个失败的心血管药物意外

的被发现对治疗 ED 有疗效。事实上，辉瑞制药的主攻方向之一就是治疗心血管疾病的药物。

其最畅销的降胆固醇药力必托(Lipitor)去年的销售额达到你也许不敢想象的 122 亿美元。

你大概会觉得辉瑞制药是在牟取暴利，这也是很多美国民众的看法。但上周的故事也许

可以让你稍微减轻一点对辉瑞制药的谴责。

上周一辉瑞宣布，决定中止其已经花费了 8 亿美元进行研发的降胆固醇新药，原因是该

药物在临床实验中出现了过高的死亡率。换句话说，这次辉瑞制药也许没有发现“伟哥”那

么幸运，这 8 亿美元很可能是要打水漂了。

消息一出，辉瑞制药的股票应声而降。你也许会问，既然力必托那么赚钱，为什么还要

开发新药？这一方面是因为别的制药企业也在试图开发取代力必托的新药，同时更因为力必

托的专利在 2010 年就要过期。等到那时，所有的制药企业都可以自由的制造这种药物，辉

瑞就不可能再享受由于专利保护带来的巨额利润。作为力必托的替代品，正在开发的新药被

辉瑞以及投资者寄予厚望，但是它失败了。

这次失败，也让我们看到制药公司为了研制最先进的药物所需要承担的成本和风险。在

美国，现在一种新药的研发成本动辄几亿，甚至十几亿美元，但并不是所有研发的药物都能

获得成功。根据统计，即使新药到了最后的领床实验阶段，仍然有高达 40％的失败率。而

在一切实验都成功之后，新药还要经受市场风险的考验，并不是所有的新药都会受到医生和

患者的青睐。我们可以做一个简单的计算，假设一种新药的研发成本为 10 亿美元（这个有
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可能高估了），平均的成功率为 10％（这个肯定高估了），那么平均起来，一个制药企业

每投入 100 亿美元才能成功开发出一种新药。换句话说，一种成功的药物要是赚不来 100

亿美元，制药公司是要亏本的。美国的专利期为 20 年，但药物的专利并不是从药物上市开

始算起的，一般制药企业在药物开发的初期就会申报专利以避免被抄袭，这样等到药物真正

上市，专利期经常只剩下 15 年或者更少。所以，这样说起来，制药公司的利润并没有看上

去那么吓人，更何况这还是一个如此高风险的行业。

你也许又会有倾向说，让我们把专利期延长，这样制药企业就更有动力开发新药了。没

错，不少人确实持有这种观点。但不要忘了事情的另外一面：这个世界上的制药企业会在开

发减肥药大把花钱，因为这样的药物在发达国家市场很大，而少有动力开发治疗那些热带病

的药物，因为非洲人太穷了。他们会更有动力开发药物，因为你生病了就得吃药，而少有动

力开发疫苗，因为那样大家就不生病了。这是一个以利润为导向的行业很难避免的。

哈佛大学经济系的 Michael Kremer 教授做了一件我认为非常有意义的事情。他意识到

了这些问题，于是说服了英国政府为非洲人的疫苗买单，后来布莱尔在 G8 峰会上把其它几

个国家拉了进来。事情很简单，英国政府告诉制药企业，只要你开发出了适用于非洲的疫苗，

英国政府就会花钱买下这些疫苗，保证制药企业有利可图。然后英国政府再把这些疫苗免费

送给非洲人使用，这很可能是一个比过去直接用钱援助非洲更好的援助方式。

暴利的背后是一连串深刻的悖论：专利鼓励了研发，但也产生了垄断。利润激发了创造，

但却未必符合穷人的利益。一边是天使，一边是魔鬼。这中间的取舍必须慎之又慎才行。

医疗券？

前天，在新浪网上看到新闻，有了一个所谓“清华版”的宿迁医改调查报告。调查报告

的原文没有看到，只知道报告的结论和所谓“北大版”的相反。

我对于医改的争论已经失去了兴趣，原因是医改方案中间涉及的巨大的部门利益，所以

这场争论从一开始就不是一场公平的争论。

我只知道一个简单的事实：这个世界上，能够做得很差，但是还能一直存在的机构几乎

一定是公立的机构，私人机构早就关门大吉了。

这个简单的事实告诉我们，不管医疗是一个多么特别的服务，是一个多么人命关天的东

西，一个全部由国家包办的医疗体系恐怕都不是最好的选择。

我们的目标是什么：是让每个人看得起病，看得上病和看得好病。但这些和由国家来包

办医疗没有任何必然联系。

就说学校里的食堂吧，学校伙食处的目标是让学生吃得起饭，吃得上饭和吃得好饭，但

这些和食堂是不是一定要由伙食处自己包办没有任何关系。事实上，后勤社会化之后，伙食

质量是提高了而不是降低了，选择是增多了而不是减少了。伙食处如果以私人办食堂无法保

证伙食供应，或者会导致伙食质次价高为理由要求所有的食堂只能由自己包办，那只能说明

伙食处有私心。如果伙食处看到私人办食堂之后，食堂的营业收入增加，从而得出食堂牟取

暴利，学生负担增加的结论，那伙食处不过是在混淆视听。如果伙食处看到私人装修了食堂，

从而得出羊毛出在羊身上，必然是学生遭受了损失，那这个世界上的任何一笔买卖按照伙食

处的理论都是一方剥夺另一方，但这根本就不是事实。

我同意建立一个全国性的医疗体系，但是请记住，“全国性”和这件事情是不是要国家

来做没有任何关系。一个全国性的银行网络，可是完全由私人银行组成。一个全国性的运输

体系，可以全部由私人运输公司组成。一个全国性的电话网络，可以完全由私人运营商提供。

我并不是极端到必须只靠私人机构。这个全国性的医疗体系里，可以有各种公立，私立

医院，可以有各种公立，私立的保险公司，谁提供保险，谁提供医疗服务都并不重要，重要

是要给看病的人一定的选择空间：我可以选择在这家医院看病，也可以选择在那家医院看病，

306

我可以选择在这家医疗保险公司买保险，也可以选择在那家医疗保险公司买保险。医院准入

放开，保险公司准入放开。穷人怎么办？反正这些人的医疗费用最终还是要由国家来买单，

有没有可能尝试一下医疗券？国家给收入低于一定水平的人发一张医疗券（比如说，每人

1000 块的医疗券。如果每个人每年花 1000 块在医疗上，那我们整个国家的 GDP 中将会有 7％

是花在医疗上，所以 1000 块的医疗卷按照当前水平，算是很高了。如果我们为最穷的 20％

的人口提供医疗券，一年的转移支付占 GDP 的 1.5%不到，那这将是一个相当袖珍用于医疗

的转移支付体系。所以，从大帐上看，这件事情可做。），持这个券的人可以去任何保险公

司购买基础医疗保险，然后国家给保险公司兑现医疗卷的金额。这么做，我们大概可以保证

在医疗服务领域和保险领域足够的竞争，这样服务的质量可以得到保证。然后保险公司由于

自己的利润动机会更仔细的监督病人和医院不必要的医疗花费，这样可以控制医疗费用的增

长。国家该贴的钱还是贴了，但是避免了国家直接办医院和办保险所可能带来的各种效率低

下。

好医院会不会人满为患？不会的。我们现在看到好医院人满为患的原因是，我们的医疗

资源太集中，太少了。私立医院会不会只给富人看病？不会的。这跟饭馆没什么区别，虽然

很多饭馆只卖鱼翅鲍鱼的，但家常菜更是主流。

这是受了弗里德曼的“教育券”的启发，不知道有什么不妥的地方。

伪经济学家，闭嘴！

丁学良说中国只有不超过 5 个经济学家的时候，我第一反应是：这张大嘴，胡说八道。

但现在，我觉得把他的话修改一下，应该还是成立的，就是中国被称作经济学家的人中间，

有不少人对经济学是狗屁不通的。

我的 MSN 博客里，有一个“破烂经济学分析”的类别，这个类别里面从来没有放进去过

任何文章。不是因为这样的文章没有，相反，这样的文章多的是。不放的原因是，我不想招

惹写这些文章的人。

今天，看到了一篇某经济学家谈论某事的文章之后，我气得指着电脑屏幕大骂。我看到

的是一个非常丑陋的人：仗着被媒体称作经济学家，就可以胡说八道。左一个经济学理论说，

右一个经济学理论说，满嘴胡话。不懂的人一定搞不清楚到底是这个人在胡说八道，还是经

济学在胡说八道。通常的推断是，既然是经济学家，应该对经济学比较了解，所以只能是经

济学在胡说八道。但事实是，这个人在胡说经济学。

我看得出来，这位经济学家，是一个屁股指挥脑袋的代言人。我觉得屁股指挥脑袋本身

不是一件坏事，代言人本身也不是坏事。彻底中立，客观的人几乎是不存在的，每个人都有

自己的价值观和对事情的不同判断，这种价值观和判断很自然的会影响一个人的言论和理

论。这样的事情，即使对于那些大师级的人物也不能避免。我们也许不是需要更多的彻底中

立，客观的经济学家，而是需要更多的代言人的经济学家－为各种声音代言－穷人，富人，

工人，农民，政府，社会等等等等。这样，在公共知识领域，才会有比较充分的对话和辩论。

有时候，我喜欢那些代言人，比如说，一个人总为企业家辩护，我在乎的不是这个人的观点，

因为既然是代言人，那观点一定是已经知道的。我在乎的是这个人证明其观点的理由。这些

理由有可能是站得住脚的，有可能是站不住脚的。然后你再听那些反对企业家的人给出的理

由，有些是站得住脚的，有些站不住。这样，几轮交锋下来，问题在哪里就会相对清楚了。

但我前面说的这些东西的前提是：这些以经济学家自居的人至少得懂经济学，不可以不

懂还来胡说。以经济学家的名义胡说，只能有两个后果：用专家的名义迷惑了大众和政府，

用专家的名义糟蹋了经济学。

我想说，我强烈不同意丁学良诋毁中国经济学家的说法。中国有很多很好的经济学家，

他们虽然不在国际的杂志上发表文章，但是他们在整个改革开放的过程中给出了好的政策建
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议，改善了大家的福利，在我看来这就是好的经济学家。印度盛产国际著名经济学家，但是

印度在很长时间里，经济政策比中国差得多，要那么多好的经济学家干什么？

但我强烈鄙视那些“伪经济学家”，祸国殃民不说还糟蹋了经济学家这个名称，请你

们闭嘴！

物价局应该是个什么机构

今天看到一条让我忍俊不禁的新闻，新闻说：国家发改委副主任在全国物价局长会议上

要求各地物价局做好物价稳定工作，确保明年物价没有大的上涨。

我知道有物价局这个机构，其实任何一个注意商场标签的人就会知道这个机构的存在，

因为在中国唯一“合法”的价格标签应该都是物价局认可和监制的。但看完这则新闻之后，

我对物价局真的是刮目相看了，这哪里是物价局，明明是中央银行，因为绝大多数发达国家

中央银行的主要职能就是维持物价稳定（更精确的说，多数时候是维持低通货膨胀率）。

弗里德曼，这位货币主义大师，一遍又一遍振聋发聩的告诫我们：通货膨胀，在任何地

方永远都是一个货币现象。这句话的含义很深，但放在这里，意思就很简单：要控制通货膨

胀，必须控制货币才行，其它手段根本没用。

控制物价的最直观方法绝对不是控制货币，大多数人很可能会觉得，只要政府一道命令，

所有人都不许涨价，那通货膨胀自然也就消失了，物价也就稳定了。我想大概就是这则新闻

背后的思维逻辑。上帝在创造这个世界的时候，并没有给政府以其他人所没有的超能力。任

何觉得虽然我做不到，但是政府也许可以做到的想法在很多时候不过是幻想罢了。更重要的

是，这个世界上看似最直观的方法往往是最笨的方法，这大概也是经济政策不能只靠常识来

制定的原因。尼克松，这位共和党的总统，这位著名的大右派，在石油危机的冲击下，就曾

经下过一道这样愚蠢的命令：他通过电视讲话向全国宣布，全国的油价即刻冻结。结果，话

音一落，油价确实不涨了，但事情变成了全国各地都是等待加油的汽车长队。我不知道大家

是更喜欢油价上涨但是用钱就能买到油的情况，还是油价不上涨，但是根本买不到油的情况。

要我说，后面的一种情形不过是“掩耳盗铃”而已，因为政府指定的价格完全没有什么意义，

没有人在这个价格下进行交易。我觉得与其这样做，还不如直接命令统计局改数字来的方便，

反正一样是“掩耳盗铃”。

我知道，一些朋友可能为此又会提出一些很“直观”的建议：让国家用低价抛售石油不

就行了。这件事情对于熨平短期波动也许可行，但对于抑制长期的趋势根本仍然还是在做左

口袋放右口袋的游戏。国家买油也是需要成本的（如果你要是觉得一个石油出口国不存在这

样的成本，那请你慢慢琢磨琢磨，我只想告诉你，你的直觉是不对的。），低价卖油等于是

政府补贴大家用油。请千万记住，政府不是一个创造财富的地方，政府补贴的每一分钱都是

从老百姓头上收来的，政府贴的越多，就意味着要收更多。在一个发展中国家，通常政府最

喜欢的增税方式往往是：印票子。所以，这个“直观”建议的后果，很有可能是所有物价的

全面上涨，除了油价。

好了，还是回到物价局这个机构吧。我建议把物价局慢慢的改成反垄断定价局。物价局

完成不了控制通货膨胀的伟大任务，还是把这件很有前途的事情留给人民银行来做吧。大部

分的市场价格，物价局完全没有理由去进行干涉，或者说没有能力去干涉，或者说只会越干

涉越坏。垄断高价是一个便宜少数人，损害多数人的行为，比如说北京移动多年居高不下的

通话定价。这个领域是政府可以有所作为而且需要有所作为的地方。在中国，最“囤积居奇”

的从来都不是那些本小利微的私人企业，反而是那些涉及“国计民生”的巨大国企，该管管

啦。
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别忘了俄罗斯

原文发表于《新快报》之“趋势观察”专栏

近日，石油输出国组织召开会议，决定从明年二月起下调原油产量。据信，这是欧佩克

针对逐步下滑的油价做出的反应。欧佩克希望通过控制产量来影响原油价格的做法本身就是

这个组织存在的理由，因此欧佩克做出这样的决定丝毫不应该让人感到奇怪。问题是，今日

的油价仍然居于 60 美元左右一桶的高位，并不是早年不到 10 美元一桶把油当水卖的情形，

欧佩克此时做出这等决定，不仅从情感上让人们觉得这个组织有乘火打劫之嫌，这个决定本

身是否智慧也相当难说。

欧佩克现有 11 个成员国，明年 1 月安哥拉也将加入这个组织。稍稍看看这个组织成员

国的名单：阿尔及利亚，印尼，伊朗，伊拉克，科威特，利比亚，尼日利亚，卡塔尔，沙特，

阿联酋和委内瑞拉，你就会发现这是个石油俱乐部，但在很大程度上也是一个穷国俱乐部。

我相信，虽然限产抬价的方案对于所有的国家都很有吸引力，但对于很多靠着石油收入开支

的成员国而言，眼前的利润和收入却有着更大诱惑力。比如说，委内瑞拉的查韦斯总统，他

所以非常受欢迎的原因是在他任上委内瑞拉的经济增长不错，同时他采取了很多偏向穷人的

再分配政策却仍然维持了预算的平衡。这些“政绩”的背后其实跟查韦斯的经济政策没有太

多直接的关系，他更可能是赶上了好时候－在他任上石油价格从 20 美元一桶上升到了 70

美元一桶。但在未来几年，查韦斯不会再有油价涨三倍的好运气，如果他需要维持先前的快

速增长和老百姓对他很高的预期，他只有一个选择：下令那些已经全部被收归国有的油井，

不顾欧佩克的限产令，生产更多的石油。

说到这里，如果再回过头去看欧佩克的成员国名单，你就会发现有个极度重要的产油国

并不在其中，那就是俄罗斯。说一个简单的事实，俄罗斯今年对外贸易的顺差超过 1000 亿

美元，比起中国只是稍稍逊色而已。但我们大概没有谁见过超市里卖过什么俄罗斯出口的商

品。是的，和中国不同，俄罗斯的这 1000 多亿美元，几乎全是靠卖石油天然气赚来的，而

这部分收入，已然相当于俄罗斯年收入的 15％左右。事实上从今年 8 月份开始，俄罗斯已

经超过沙特成为了世界上最大的石油生产国，但这个国家却完全不受任何欧佩克决议的约

束。虽然俄罗斯的产能似乎已经快要到达了它生产能力的极限，但一旦欧佩克限产可能导致

任何油价的上升，我估计这部分产能的空缺会很快会被迫切需要现金的俄罗斯所添补。事实

上，在一次和一位纽约石油交易商的交谈中我得知，在石油市场上人们最关心的是两件事情：

第一件就是俄国人能生产多少油。第二件不用我说大概大家也猜得到，就是到底中国人会买

多少石油。

给定欧佩克限产令很少能被严格执行的历史，给定俄罗斯这个严重依赖石油出口的最大

产油国的存在，给定目前非常诱人的油价，我深刻的怀疑欧佩克这次尝试成功的可能性。但

退一步说，即使欧佩克真的成功的将油价维持在了 70 美元一桶的高位，这对欧佩克就一定

是好事吗？很不一定！

在这个世界上，教会美国人省油的不是美国人自己，不是环保主义者，也不是日本人，

而恰恰就是这些欧佩克国家。有这么一个数据，全世界上世纪 70 年代具备的炼油能力，直

到本世纪初的时候还能够满足全球的需求，而就经济规模而言本世纪初的全球经济已经大致

相当于 70 年代世界经济的两倍了。何以如此？因为在石油危机发生以前，石油需求的增长

非常迅速，于是大量的炼油设施被建设以应付预期中将要到来的用油需求。但石油危机的发

生让这一等待一下就等了 30 年。从现在美国同时使用电和汽油的混合汽车的热卖看来，从

生物柴油的迅速普及看来（哈佛大学的校车就是全部使用生物柴油驱动的），从中国正在论

证的煤变油项目看来，70 美元的油价一定会加速石油替代产品的出现，这显然不符合欧佩

克国家的长远利益。
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欧佩克的减产决定还是会在石油市场引起波动的，毕竟在短期大家都离不开石油。但我

的猜测，这最多也只能引起波动。只要中东的局势不恶化，当前偏高的原油价格回归其长期

趋势应是迟早的事情。

他们，我们

昨晚，饭后陪着谷主去一个藏在京广中心对面某个楼群中的发型工作室做头发。我原本

准备坐在那里发两个小时呆的，还是人家服务周到，递给了我一本去年某期的《时尚先生》。

我对于这种需要在广告深处找文字读的杂志一向缺乏耐心，要不是昨日的机缘，我想自己永

远不会去读这一期其实还是有些内容的杂志。

我首先在里面发现了宋柯，他是谷主比较欣赏的人。今年夏天的时候和谷主一起在家里

看超女，我们各取所需，我在里面找美女，听旧歌，看汪涵主持，偶尔吐啊吐啊，谷主花了

主要的注意力在听宋柯点评。我对这个长的很有乡土气息的男人没有任何的敌意。记得当年，

我和谷主还在宋柯开的酒吧里跟他有一面之缘。注意，那不是偶然，是谷主专门带着我去他

的酒吧里候着他的，那时谷主还没有工作，所以是花了我几十大洋。对了，有不少人大概不

知道宋柯是谁，不过估计不少人都知道麦田音乐和现在的太合麦田，从老狼到现在比较火的

许巍都出自这个唱片公司，宋柯就是这个公司的灵魂人物（称老板也可以）。宋柯，一个清

华的工科学生，后来到了美国，再后来又回了国，没有太多的造作，为人低调的很，讲话非

常中肯，难怪谷主喜欢，因为太不像我了。

说到宋柯，让我想起了另外一件事情。前年某日，我到哈佛的研究生食堂吃午饭。沙拉

台的对面站着两个中国人，其中一个我认识，我们都在那里取沙拉。我向那个我认识的人打

了个招呼，他向他身边的人介绍到，这是郭凯，然后报我那时的头衔。我笑笑，对那个人说，

你长的很像一个人，那个什么高晓松还是老狼。那个人说，我是高晓松。之后，跟高晓松一

起吃了顿午饭，我非常详细的向他请教了那部我始终没看懂的电影《那时花开》说得究竟是

什么。高晓松的回答让我非常释然：那部电影是看不懂的。它传递的是某种感觉而不是具体

的情节。那时的高晓松似乎是带着某部电影到纽约参加某个电影节的，顺路就到哈佛来看看。

还是回到《时尚先生》吧，我在里面又找到了赵晓。赵晓的那张照片照得很有趣，脸是

义无反顾的大了，化妆也化不小。不过胡子刮得非常一丝不苟，让我看了觉得非常羡慕。赵

晓，按我的想法，应该算是我的师兄辈的，不过算作师叔辈的也可以。一个搞经济的，能上

《时尚先生》真的可以算是不容易了。我下意识的照了照镜子，觉得自己要是照一张一样的

照片，估计要比赵晓难看一点点，毕竟人家皮肤还是不错的，不像我的脸那样满目疮痍。我

大概见过赵晓几次，印象是比较胖，语速比较快，口才很好。《时尚先生》的那篇关于他的

文章讲到是国家精神，宗教，文化和市场经济之类的东西，我没看，估计也看不懂。反正我

知道很多人都觉得中国的市场经济缺了点什么，但具体却什么众说纷纭，赵晓有他自己的想

法。

最后我要说的是同样在《时尚先生》出现的许知远。我不认识许知远，完全不认识，虽

然我相信我曾经见过他很多次，因为看了他的照片觉得非常面熟。他跟我在北大同一个年级，

我们学的专业甚至也只有一字之差，他是学微电子的，我是学电子的。在我大二的某天，一

个我已经记不得是谁的文学青年给了我两本北大学生办的文学杂志，我懒洋洋的躺在床上看

着。第一本是中文系的文学杂志，杂志的几位主编我碰巧还都算是认识。看了五分钟我就把

那本杂志扔在一边了，那是一本我没有能力欣赏的文学杂志。第二本杂志我至今还记得，名

字是《微光》，来自微电子系。我几乎是一口气读完的，读完之后我唯一的感叹是北大真是

卧虎藏龙，小小的微电子系竟然能够弄出这么好的杂志，而且是文学杂志。我不知道许知远

在《微光》中的角色，我想他应该也是一个灵魂人物。搞笑的是，过了几天我被北大党委的

某位干部叫到了办公室（那个时候我是个班长），询问我们电子系是不是搞了一个什么杂志。
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我一下就反应过来了，他在过问《微光》。我心里想：你个白痴，电子和微电子都分不清。

我嘴上说：没听说过，没看到过。整个故事的结局是，之后我再也没有见过《微光》这个杂

志。许知远，现在应该已经是财经媒体界的一位名人，他似乎做过《经济观察报》的主笔，

似乎现在又到了《金融时报》，我没仔细去研究这件事情，因为这并不重要，但是一个微电

子出身的人成了著名财经媒体的主笔这件事情已经足够说明问题了。

我写了这么多，不是要炫耀我曾经和这么多人擦肩而过，而是我觉得这些人有共同点－

他们都有自己的信念－对艺术，对生活，对文学等等等等。这种信念未必是要非常与众不同

的，这种信念可以非常普通，高晓松对电影的理解未必超过一些电影迷，宋柯对音乐的理解

未必超过很多发烧友，许知远的文字不一定是最好的，他大概也算不上是一个财经专家，但

是重要的是他们有信念，并且坚持下来了。对，他们有信念并且坚持了下来。我几乎可以想

象，他们大概都在生命中的某个时段会被周围的人视作是另类，在工科系里玩音乐的宋柯和

高晓松如此，在理科系里办违禁杂志的许知远也一定如此，但这不重要，重要的是他们有信

念并且坚持下来了。

这就是我看到他们的成功之处，这也是我看到的中国的希望所在。我们需要越来越多

“另类”的人，他们在他们的天地中活得精彩，最终他们的精彩也将成为大家的精彩。这种

“另类”，正是创造力的源泉。在美国的课堂里，学生习惯于自己给出问题的答案并且置疑

老师的答案，在中国的课堂里，学生习惯于等待老师给出的“标准”答案，我估计高晓松，

许知远他们一定都不是“标准”的好学生。

最后说一句我经常挂在嘴边的愤青式语言。过去老有人问我高考的时候是不是状元，我

会说：高考状元，那就是一个贬义词。

港币之死

原文被用“港币走向边缘化？”发表于《新快报》之“趋势观察”专栏。我给了编辑两

个选择，一个是用“港币之死”，一个是用“边缘化的港币”，编辑显然是用了后面那个选

择的变体。“港币之死”这个题目我更喜欢，不是因为我喜欢它的内容，因为我自己也觉得

这个题目有点太耸人听闻，不是我想要表达的。我只是喜欢这个标题本身，因为说不清的原

因。

我不想像一个巫师一样做出危言耸听的预言，港币将会怎样怎样。但经济学的逻辑却让

我不得不说出像巫师一样的话：港币终将被边缘化，人民币化还是美元化是香港货币当局需

要做出的选择。

纵观二战之后的六十年，这个世界上的大势是国家越来越多，货币却越来越少。换句话

说，这个世界上越来越多的国家不再拥有自己独立的货币。中国显然和这个世界趋势还格格

不入，在整个中华经济区内竟然还有人民币，港币，台币和澳币四种独立货币。

所有的这些在过去都还不是问题，因为经济是分割的，各个货币在各自指定的区域里流

通。如果说有问题，那只能是港币有时候在人民币的地盘上代替了人民币充当支付手段。但

一个正在变得越来越强劲并越来越开放的人民币，让所有的故事都不同了。

事情很简单：港币实行的是对美元的联系汇率制度，一美元对 7.8 港元，上下浮动不过

几分钱。亚洲金融危机的时候，香港货币当局和投机资金进行的惊心动魄的较量，主要就是

要守住这个汇率。1994 年中国汇率并轨之后，直到去年 7 月份之前，人民币对美元的汇率

也基本是一直固定在一美元对 8.3 人民币。所以，这过去十多年间，人民币，港币和美元之

间的相对汇率基本没有动过。但去年 7 月开始的人民币小步慢走式的升值改变了这种均衡。

随着人民币和美元的相对汇率调整，无疑将对夹在中间的港币产生撕扯，到底是继续跟着美

元走还是转而跟着人民币走成为香港货币当局不得不面对的一个选择。
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但这，长远的看根本不是一道选择题。假设说，港币选择继续盯住美元，那随着人民币

对美元的进一步升值，除非禁止人民币在香港流通，否则去港币化几乎是一定要发生的。道

理并不难，如果你是一个香港居民，面对两种被广泛接受的货币，一个是慢慢对美元升值的

人民币，另一个是保持对美元汇率稳定的港币，很显然，持有和使用越来越有购买力的人民

币将是理智之选。去港币化发生的方式可以非常的激烈，那就是一场货币危机。

如果港币转而盯住人民币呢？那港币就成了人民币的影子货币，为什么不干脆直接使用

人民币，还要港币干什么？那时两种货币的存在除了增加内地和香港之间交易的结算成本之

外，似乎再也没有别的作用。

所以，香港面临的真正选择是：究竟是在可以预见的将来彻底使用人民币还是彻底使用

美元。这个问题的答案并不显然，但无论答案是什么，港币的退出似乎是不可避免的历史趋

势。

抛开民族性的东西不说，香港是有美元化的理由的。港币已经和美元挂钩多年，美元化

的过程会相对平滑。在过去的很多年里香港经济的冷暖和美国经济的冷暖联系也更紧密，虽

然这件事情正在发生深刻的变化。人民币成为可自由兑换货币的日子还不可预期，采用国际

上通用的美元对于香港这个金融中心而言并不是一个坏的选择。

但显然，香港有更多人民币化的理由。这不仅从感情上说这更容易接受，更重要的是香

港和内地的经济越来越成为不可分割的一个整体，使用一种货币是一件非常自然的事情，更

何况还是在一个国家之内。但正如前面所说，香港全面使用人民币重要前提是人民币的自由

兑换，让一个金融中心使用一种不可自由兑换的货币是不现实，不应该也不可能的。

当然，我上面全部分析的前提假设是，人民币的升值是一件不可逆转并将持续下去的事

情。虽然升值是好是坏需要另一篇文章来讨论，但继续升值这件事情应该是没有疑问的，除

非人民银行不负责任的在内地制造较高的通货膨胀。如果说有疑问，那只是升值的方式和时

机。我非常支持目前这种温和缓慢的方法，这为各方吸收升值带来的冲击提供了空间，特别

是为香港留下了足够的空间。我相信，投机资金一定已经在关注港币，人民币过快的升值会

给资本自由进出的香港造成很难预料的后果。

如果有一天港币真的消失了，我们应该高兴而不是悲伤。这是经济一体化的胜利，这是

中国经济强大的结果。香港依然是东方之珠，用不同的方式闪耀而已。

自由贸易和最低工资

最近把弗里德曼的《自由选择》作为睡前读物在读，每天读十几页，那是相当的惬意。

在这本书里，弗里德曼对于斯密的“看不见的手”的解读和我理解的是一样的：就是自

由交换下的价格机制。因此，任何一个对“看不见的手”有信心的人都会反对 1.人为扭曲

价格 2.人为阻止交易。因此，很自然的，贸易保护和最低工资会是这些斯密信徒所反对的

东西。他们反对，是有理由的。最低工资是为了帮助穷人的，但很多关于最低工资的研究却

发现了相反的结果：因为最低工资，公司干脆少雇那些低技能工人或者干脆用机器代替人，

造成的是最穷的人群中失业率的上升，完全适得其反。贸易保护就更别说了，那是为一部分

人的利益牺牲更多人的利益。不用我说，斯密信徒里绝大部分都是经济学家。

斯密信徒里绝大多数都是经济学家，和绝大多数经济学家都是斯密信徒完全不是一个概

念。反对自由贸易的经济学家有，赞成最低工资的经济学家更多。这是为什么？

这和大家有没有良心没有太多关系，这和大家对这个世界有多不完美的看法很不一样。

举个我在人民币升值问题上的犹豫来说明这个问题吧:简单的说，升值的好处是使得大家的

购买力变强，升值的坏处是有可能影响一些低端的就业。综合起来说，目前看来前者很可能

大于后者，换句话说，升值对中国极有可能是有利的。但我在相当时间里都是反对人民币升

值的，原因很简单，增加的购买力是给富人增加的。因为中国消费进口商品的人大部分是收
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入还不错的人，但牺牲的就业却会是穷人的就业。升值虽然可能带来整体的福利增加，但这

种增加的分配却是不平均，有人甚至是要吃亏的。如果我们累进的税收体系能够工作，如果

我们能够对奢侈品有效的征税，并把这些税转移给穷人，我不会对升值那么犹豫。但前面的

那些前提并不成立，所以在给定现状的情况下，我曾经非常犹豫升值是否真的是好事。

上周的贸易午餐上，参加的人中间竟然对自由贸易是否有利产生了激烈的争论，当时在

座的几乎都是做国际经济学的博士或者教授，更别说美国目前国内左派和右派经济学家关于

是否增加最低工资的争论了。这些争论让我看到下面的事实：从经济学到经济政策，中间还

有很长的路。

被挪用的社保资金

自从上海社保资金案传出，不少其它地方也传出了社保资金被挪用的消息。我写一点我

的想法，这些事情经常盘旋脑中，但总觉得如此大事，不应该随便乱发言，还是谈些小事轻

松随意一些，但有些话还是不吐不快。

在我说所有的事情之前，我想先指出一点：国家是没有钱的，所有的羊毛都是出在羊身

上。如果你希望国家每个月给老人发得越多，那意味着税收负担会越重。总之，不论什么样

的养老体系，养老的钱最后都是来自于老百姓自己的。

在我心中，粗略的说，大概可以有三种社保的模式。

一是干脆国家不参与这件事情，私人自己存钱，自己买商业保险，自己解决问题。但这

应该是一个对穷人不利的方案。我相信，除了非常右的人，可能不太会接受这个方案。我之

所以还要提这个的原因是，这个方案不是一无是处的，这个方案里面永远不会有你的钱被几

个贪官卷走的问题，由国家来管理一个庞大社会保险体系的巨大成本是可以被避免的。事实

上，在一个政府比较弱，或者政府缺乏信用的国家里，这就是采用最广泛的社会保险机制。

二是一个仅针对穷人的社会保险体系。你要是超过 60 岁了，财产少于某一个很低的限

度，政府每月发你一点生活费。要是你的财产高于这个很低的限度，那政府不管你，你自己

解决自己的问题。这个体制的想法是，我们只把社会保险用于那些最需要的人，但是我们维

持一个尽可能小的社会保险体制。这个系统有不少弱点，比如说怎么去衡量和监管居民到底

有多少财产，这条线怎么画，会引起很多人退休前集中花钱然后进入这个系统的行为，等等

等等。但这个系统也有好处，第一目标人群比较明确，第二大部分老百姓不用把自己养老钱

交给国家，显然自己看着自己的养老金，比经过一道手让国家看着更放心。

三就是一个覆盖全民的社会保险体系。当然，这里面还分两种主要不同的形式现收现付

和个人帐户，我不谈这些太多细节，中国现在的体系名义上是现收现付和个人帐户结合的方

式，但我的理解，由于社保资金空帐运行的情况非常普遍，实际支持现在中国社保体系的主

要还是现收现付。这样一个系统的好处显然是所有的人都被覆盖了，我们不用担心漏掉了谁，

不用太担心扭曲人们的行为，人们不用为了被纳入社保，在退休前一天把自己的储蓄吃光喝

光。但这里面存在的巨大问题是，如果一个国家所有人的养老钱都掌握在政府手里，那是一

笔巨大的资金。政府能不能管好用好这笔钱，能不能保证这笔钱不会被几个贪官随意就挪用，

像最近爆出的事情那样。

在我内心深处，我隐约的是更喜欢方案二的。我觉得一个庞大的社会保险体系，似乎存

在着很多隐患。很多国家的经验都表明，社会保险的体系会变得越来越大，因为你把人加入

这个体系很容易，你把人从这个体系中踢出去就很难了。如果对于社保资金没有有效，透明

的运作机制，一个庞大社保体系给老百姓带来的额外福利，未必能盖过这个体系自身的损耗。

要是上海这种事情，每隔几年出那么一次，那一个庞大的社保体系肯定是在拿老百姓的钱开

玩笑。与其这样，还不如维持一个最小范围的社保体系，保证最需要帮助的穷人可以得到国

家的补贴，剩下的人群可以自己保管自己的养老钱。
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但是，我隐约的又希望我们能做好第三个方案，毕竟一个完整的社会安全网，会让很多

人生活得不那么紧张。这里面可能有点效率的损失，但我觉得现在的中国人因为未来不确定

性带来的压力实在有点太大了。

好了，纯属在这里瞎想了。反正不管怎样，腐败都是不要的。

经济学家为什么老是当“坏人”？

我觉得我在自己的博客里有过度的提起曼昆的倾向，但是没办法，因为哈佛做宏观的人

加在一起就那么 10－15 个人，所以就这些人天天腻在一起。而且因为曼昆写过两本太著名

的书，大家举例子的时候就自然会举书里的例子。

今天，贸易午餐上那位来自肯尼迪学院的博士，就举了曼昆书里的一个例子，或者是问

题:假设泰格伍兹(Tiger Woods)不仅是世界上最好的高尔夫球手，也是世界上最会修剪草坪

的人，那么泰格伍兹需不需要给自己家修剪草坪？

当然，大多数被经济学 ABC 洗过脑的人会立刻说：不需要。修剪草坪不是他的比较优势。

泰格伍兹完全不需要浪费时间在修剪草坪上，有那个时间，多打一场比赛挣的钱，足够请上

几十个人前前后后把他家的草坪修剪上几十次。

但等等，坐在底下的 MIT 的 Rigobon 教授说话了。他说，我在美国和欧洲，一天到晚给

各种公司的经理们上课，我问他们这个问题的时候，他们的答案一般都是：为什么泰格伍兹

不两样事情都干？

我相信，很多人的直觉或者第一反应永远都是，既然泰格伍兹两样事情都是全世界最棒

的，自然应该包办一切。

有这种直觉是非常自然的，因为我们的直觉里面是没有所谓机会成本和预算约束这两个

概念的。这也是在很多时候，经济学家总是充当恶人的原因。

我在看 2004 年美国总统选举的时候就有这个感受：民主党候选人 Kerry 在电视辩论的

时候说，我们要给穷人提供更多的医疗，我们要让中产阶级生活的更好，我们要这个，我们

要那个。听完之后，我的第一反应是，让他当总统真是太好了，简直是个完美的世界。但，

只花了一秒钟，我就反应过来了，这些都是空头支票。这些是空头支票的原因不是因为 Kerry

想欺骗老百姓（也许他就是想），而是因为他根本没有提把他说的那些事情全都做了要花多

少钱，钱从哪里来？ 他说的事情根本就不是一个可能存在的可能性。要是换一个经济学家

去选举，这个经济学家如果傻到只会说实话，那么我想他会这么说：我们希望能够给穷人提

供更多的福利，我们希望能够给中产阶级减税，我们希望干这个，我们希望干那个，但是我

们政府的税收收入是有限的，这些事情不可能都干，因此我们必须在给穷人福利和给中产阶

级减税这两件事情中间选择一件。我相信这个经济学家既不会被中产阶级喜欢，也不会被穷

人喜欢，但是，他说的却可能就是实话。

这个世界，并不是都是上面假想的那种泰格伍兹式的选择：我可以干好所有的事情，我

要做的选择只是好和更好。由于资源，空间和各种环境的约束，使得在大部分时候我们面临

的选择是： 如果我们既不喜欢 A，也不喜欢 B,但是却必须要选一个，我们选择哪一个？既

然上面的故事是关于贸易的，一个实例就是：如果美国人既不喜欢贵的东西，又不希望流失

工作，那他们应该怎么办？一个政客会说：我们都不要。一个经济学家会说：这不可能。要

便宜的东西，最好就是从中国进口。要是从中国进口，美国的制造业工人就得失业。这两件

事情，在短期内，只能有一样是成立的。

我想，经济学家有时候是在取舍这件事情上太直白了，不断的指出这个世界让人不愿意

去面对的残酷的一面。从这个意义上说，经济学是一门灰暗的学科（当然，经济学被称作灰

暗的学科（Dismal Science）另有典故，通常被译作沉闷的科学）。在经济学家眼中，这个

世界最终是人类对资源的竞争。但只要存在这种竞争，皆大欢喜就不可能在绝对意义上实现。
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当然，我忘记说了这里面还有一个重要假设，人多少是要利己的。如果每个人都是以别人更

幸福作为自己幸福的标准，那刚才说的竞争也就不存在了。虽然很多人不喜欢这个假设，特

别是社会学家，但我相信人的利己性在绝大多数人群的多数时候都是成立的。至少，据我观

察，社会学家绝对没有比经济学家更不利己，虽然他们经常觉得这是一个荒谬的假设。

最后，我想说，亚当斯密和马克思，这两个对资本主义制度几乎持完全相反观点的人，

对于解决资本主义制度或者人类社会因为资源稀缺而产生的“残酷”提出的终极方案竟然

是一样，当然这是我的解读。斯密和他的徒子徒孙们认为需要经济增长，而经济增长的遥远

未来，我的理解就是马克思说的共产主义社会。当然，他们对人的本性的看法是完全不同的。

谁对谁错你自己判断：一个说人是自利的。另一个说在共产主义社会，人们是不自利的。

挥手之间

下午，和韩莉师姐两人从科学中心的餐厅喝完咖啡往系里走，曼昆迎面走来。估计他也

是要去买咖啡，大家到这个点都会发困。曼昆冲我们两挥挥手，我看着曼昆灰白的头发和很

驮的背，心里竟然有些不忍。曼昆是我喜欢的经济学家，虽然他对经济学的贡献在哈佛的教

授里只能算是中等。

这让我想起了，自己忙碌这些天，都没有时间去看看曼昆的博客。到了办公室，花了几

分钟把他博客的标题看了一下。有一篇是关于芝加哥大学“经济学原理”课的报道。连接过

去，洋洋洒洒 9 页纸，打出来，一行一行的读下来，竟然读了半个小时。

这是一个对于经济学持怀疑态度的人写得报道，我想说他说的很对，特别是针对芝加哥

那群将自由市场看作无比神圣的经济学家，非常的合适。

大部分学经济的人，都是从经济学原理学起的。经济学原理里面，多半都是最漂亮，最

经得住时间检验的经济学理论，这些理论，往往也是最不合实际的。这些理论里面，市场一

般都是完美的。这个完美，虽然经济学家可以用所谓的福利经济学第一定理和第二定理来证

明，但与其说是证明出来的，不如说是假设出来的。我每次讲完福利经济学第一定律，都会

告诉学生，记住这里我们假设了没有不对称信息，没有外部性，充分竞争，更别说没有政府

和税收了。这些看似并不重要的假设，在现实中也许都是重要的不能再重要的事情。但学生

们，从原理课上带走的，往往只是福利经济学第一定理那个漂亮的结果。所以，这个作者说，

经济学看似非常中立，非常科学，其实根本是一个非常有倾向性的科学。他担心的是，如果

学生们受到的都是这种在科学面纱下的充满意识形态的经济学，那恐怕是危险的。

我在这里不是要否定经济学。我是以经济学为生的人，不可能否定自己吃饭的东西。事

实上，经济学要比原理课里教得丰富复杂得多。如果你是学经济学的，在记住那些原理课完

美结论的同时，一定要反复提醒自己：我们的目标在多数时候并不是把市场变成理论里假设

的那样，而是反过来，我们要根据市场的实际修正我们的理论，这样的理论才可能是有用的

理论。如果你不是一个学经济学的人，千万不要读完一本原理书之后就说：经济学家太幼稚

了，他们的理论都是不现实的。这并不是经济学的全部。

不过经济学家确实幼稚过，也很有可能继续幼稚着。没有大萧条，就不会有宏观经济学。

没有一次又一次的金融危机，债务危机和货币危机，就不会有经济学家怀疑资本自由流动竟

然会是一件坏事。也正是这些教训，使得经济学不只是经济学原理一本书，使得我们这些博

士们还有问题需要研究。如果我们生活在亚当斯密的世界里，那经济学会变得非常简单，至

少经济学家的政策建议会变得非常简单：政府除了为市场守夜，别的就什么也不用做了。

曼昆是个新凯恩斯主义者，新凯恩斯的起点就是这个市场不是完美的，存在着垄断，存

在着不会完全自由调整的价格。我不知道，在学术界的争论中最终新凯恩斯和新古典哪个会

胜出（虽然，著名的卢卡斯先生已经宣布凯恩斯经济学死刑好几次了，虽然目前的趋势看来
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是，两个学派是在融合），但我相信新凯恩斯对于市场观察－这个市场不是完美的。话说回

来了，要是市场是完美的，还要研究什么？

民族主义还是帝国主义？

《新快报》的编辑在删除了本文部分激烈的言辞之后发表于“趋势观察”专栏。我对此

表示理解的同时，感到不满。我要说的最关键的一点就是，一个民族主义的强大起来的中国

有变成帝国主义的危险。因此我们必须宽容的强大，用官方语言：和平崛起。这里是未被删

改的原文。

我是一个对中国充满了乐观看法的人，虽然中国还存在着这样那样的问题，从中国人过

去二十多年来披荆斩棘摸索前进的本领看来，我相信很多问题的解决只是时间问题。但让我

有点揪心的问题也有几个，其中一个就是在国人中间越来越强的民族主义情绪。今天我要说

的是经济民族主义。让我把话说得再骇人听闻一点，是有可能变成帝国主义的经济民族主义。

中国无疑是近几十年来全球化过程的最大赢家之一，我们过去二十几年经济建设的两个

关键词的其中一个就是“开放”，中国经济最具活力的部分也多半都和贸易，外资，出口这

些词汇相联系。很难想象，如果没有全球化的浪潮，中国的经济成就能够像今天这样如此让

世界瞩目。

可是，就是在这样一个国度里，经济民族主义的想法竟然抬头了。我对经济民族主义的

归纳很简单：只准我赚你的钱，不许你赚我的钱。凯雷想要收购徐工，不可以，扣上一百顶

帽子也要让你搞不成。联想要收购 IBM，那当然是好事。进口飞机，不可以，我们得自己搞。

出口汽车，卖到埃及不算，还要一直卖到祖师爷美国那里去。铁矿石提价了，不可以，你们

是在搞阴谋。我们的衬衫卖得太便宜了，就是要提价。日本货，不可以，以爱国的名义。中

国货，价格便宜量又多，我们就是要买给意大利人皮鞋，卖给韩国人泡菜。银行要保护，汽

车要保护，洗发水要是能保护也应该保护，凡是我们现在做得不如外国人的都应该保护。你

们不应该烧我们的鞋子，不应该对纺织品设限，那是贸易保护主义。

我甚至有点怀疑，经济民族主义者会不会连最基本的做人道理都不懂，毕竟就是交个朋

友，也不能自己什么亏都不吃，然后占尽对方的便宜。不过持有这个观点的人并不在少数。

事实上，如果追溯起来，经济民族主义的思想鼻祖应该是 16 世纪兴起的重商主义。重商主

义的观点更简单，这个世界上最重要的就是金条，因此一个国家要用尽一切手段获取金条。

一种获取金条的方法比较简单，就是经济民族主义者提倡的，只许我卖东西给你赚你的钱，

不许你卖东西给我赚我的钱。所以高关税，贸易保护什么都来了。另一种方法就比较血腥了，

如果你不买我的东西怎么办？打你然后强迫你买。一百多年前的中国其实也许就是这种思想

的牺牲品，帝国主义列强到了中国的第一件事情就是让中国开放市场，相信那段历史大家都

不会忘记。

不要说我们即使再民族主义，也不会拿着枪炮去欺负别人了，因此不存在什么变成帝国

主义的危险。我想说，在国际经济秩序中，如果一个国家试图占尽好处却不愿意吃亏，那就

是一个帝国主义国家，用不用枪炮并没有什么关系。在这个意义上，经济民族主义者和帝国

主义者没有本质区别。

经济民族主义者不是中国所特有，美国也多得是。事实上，两国的经济民族主义者是遥

相呼应的。即将访华的美国财长就面临着这样一个难题，他如果没法说服中国人放松对市场

准入的限制，那么他就没法说服国会方面不要施加新的针对中国的贸易壁垒。如果两边的经

济民族主义者真的较上劲了，那遭殃的还是老百姓。

让我用最后的篇幅来告诉你，为什么做一个经济民族主义者即使在经济上也是完全不理

智的。先不说国家这么大的事情了，只说个人吧。一个人只赚别人的钱，不让别人赚自己的

钱意味着什么？意味着你就不能花钱，因为一花钱就得被别人赚啊。意味着你得一直操心，
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因为不操心没钱赚啊。所以结果是，你操了一辈子心，赚了一屋子钱到头来却什么都没有享

受到，这不是傻吗？国家也是一样，中国有了一万亿美元的外汇储备，这些钱都是辛苦赚来

的。你要不把这些钱再花掉，那要这些钱干什么呢？

美国总统经济顾问委员会的前主席，哈佛大学曼昆教授在被他称为华盛顿的“重商主

义”者围攻的时候，说了下面这段话，请所有经济民族主义者听好：进口才是我们在全球化

中享受的福利，而出口是我们为这种福利必须付出的代价。

什么叫中国富人的“原罪”？

先声明一下，这里用“原罪”这个词是根据媒体和大众的日常用语来的，并不涉及对于

宗教本身的阐释，如果有对宗教理解不对或者不敬的地方，请宗教人士见谅。

我对于宗教相当的无知。但“原罪”这个词，我知道应该是个基督教词汇。略去翰如烟

海的对于“原罪”一词含义的宗教解读，我对“原罪”的理解非常简单：亚当和夏娃偷食了

禁果，因而打破了神圣，犯下了罪行。但因此却繁衍了人类。所以，每个人都是生而有罪的，

这和你做了什么无关，和你之后的一切选择无关，你只要出生在这个世上，你就是有罪的。

因而叫做“原罪”（Original Sin）。

当然，一个不相信基督教的人也许会觉得“原罪”是件好事，没有“原罪”就没有我们

这些人了。这些都不是这里要讨论的问题。我要说的问题是，亚当和夏娃犯下罪行的地方叫

作伊甸园，那是一个无罪的神圣之地，有了他们偷食禁果，才有了罪。

让我来说一说中国的富人们。我是一个几乎身无分文的学生，我熟悉的最有钱的人就是

谷主，银行帐户上不过 5 位数存款，所以请不要指责我为富人代言。有人老说中国富人的“原

罪”啦，究竟什么意思？如果机械的套用“原罪”一词的含义，那就是说，不管你干了什么，

只要你是富人，你就是有罪的，富就是罪，而且是原罪，甩也甩不掉的。如果真是这么看问

题，那恐怕是有点太愤世嫉俗了。

当然，我知道大部分人说此话是不是这个意思，他们更多的指所谓的“肮脏的第一桶

金”－你们富是因为你们当年干了不干净的事情，所谓勤劳致富根本是胡扯，不逃点税，造

点假，倒买倒卖，坑盟拐骗，欺压百姓，囤积居奇，你们根本就不可能富起来。

为什么要用“原罪”这个词？这个词的意思是富人们需要“救赎”，意思是我们保留在

任何时刻找富人们算帐的权利，惩罚你们的时候你们应该立正站好，因为那是你们应受的。

我只想说一件事情，这些富人们即使都是赚了肮脏的第一桶金的，他们赚钱的这个世界

并不是伊甸园，或者说不是他们把肮脏带到这个世界来的。我始终持有一个观点：如果严格

的说，中国的整个经济改革都是违反宪法的，中国改革的过程就是在违法－修改法律－再违

法的循环中不断前进的。你可以说中国富人的原罪就是中国改革的原罪。

我们不是从一开始就生活在一个制度良好的市场经济国家里，改革的过程需要打破旧的

东西，已破未立之时，罪与善不过一线之间。我曾经和谷主家乡一个非常著名的服装企业的

老总在饭桌上有过一次交谈，他说：我的企业每一步的成长都是冒着巨大风险的，弄不好是

要被搞得家破人亡的。国家不让承包的时候，我们就承包了。国家不同意管理层持股的时候，

我们就已经开始管理层持股了。但是，我们做大了，不这么做企业不可能有今天。

有人也许说，这就是原罪，这是倾吞集体资产（这个企业从一开始就是集体企业，不属

于国有资产。），这就是肮脏的，就是不可以容忍的。我的解读并不一样，这是一个优秀的

企业家在利润动机下的创造，这些创造有些事后看可能是好的，有些事后看可能是不好的。

我们不能在事后把那些做得不好的东西称作原罪，然后去翻旧帐，如果真的这么做，那以后

那些好的东西也出不来。
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我国收入分配的差距以及各种社会分配不公的现象正在影响很多人对于经济增长的看

法，我们需要解决这些问题，但不是去追讨那所谓的“原罪”，在圣经里，没有“原罪”就

没有人类。在中国，没有富人们的“原罪”，我们。。。。。。

永别了，弗里德曼

弗里德曼去世的消息，只在几分钟的时间里，就传遍了整个哈佛经济系的研究生办公区。

这是一个旗帜性的名字。有时候我越读弗里德曼，越觉得他并不应该被称作一个经济学

家，那是一个对他太狭隘的定义。他是一个伟大的自由主义者，一个市场制度最坚定的捍卫

者和一个甚至有些不合时代潮流的古典主义者。

如果仅仅把弗里德曼当作一个经济学家来阅读，他的观点有时候会显得那么偏激，那么

极端和那么几乎不可能正确。另一名著名经济学家保罗.萨谬而森甚至说过：仅仅因为弗里

德曼说过这件事，并不代表这件事一定是不对的（Just because Milton Friedman says it

doesn’t mean that it’s necessarily untrue）。注意，这是对弗里德曼的夸奖，虽然

萨谬而森很难同意弗里德曼的大多数观点。弗里德曼在他 1976 年领取诺贝尔经济学奖时，

甚至有人在颁奖现场抗议，因为他为智利政变的军政府提供了重要的政策建议－那时，活跃

在智利的是一群被称作“芝加哥男孩”的新锐经济学家们，他们身后的精神偶像就是弗里德

曼。无论怎么去评价智利的政变，但弗里德曼和“芝加哥男孩“们却真的把智利的经济弄好

了。直到今天，智利也是拉美屈指可数的经济表现令人满意的国家。

我宁愿把弗里德曼当作是一种信仰的化身，这种信仰就是自由选择和自由竞争，在弗里

德曼看来没有什么能够比这些更重要了。如果这样去读弗里德曼，你就不会觉得他偏激了，

因为他只是将一种思想和信念发挥到了极致而已，而任何具体的观点都不再重要。

让我把弗里德曼给诺尔奖委员会写的自传的一部分放在这里，这不是他最初的自传，而

是他在去年补充的部分，因为这里面有一段涉及到中国。

“也许最值得注意的国外旅行是三次中国之行：一次是在 1980 年，在中国政府的资助

下我给了一系列的演讲。一次是在 1988 年，我参加了在上海的一个关于中国经济发展的会

议并在北京会见了当时的中国共产党总书记。。。一次是在 1993 年我和一些香港的朋友走

遍了整个中国。这三次中国之行正是中国发生革命性经济增长和发展的阶段，那是从一个指

令性的中央计划经济转向自由市场经济的第一步。”

弗里德曼把如此厚重的把中国之行放在他的自传中，可见他认为中国经济改革的成功是

自由市场的成功，这和他一生的信念是一致的。当然，弗里德曼还有下一半的论述：经济上

的自由必将导致全面的自由。

请不要把我上面写的，当作是低估或者否定弗里德曼对经济学本身的贡献。当我们提到

下面这些名词的时候，弗里德曼都是一个不可或缺至关重要的人物：新古典，芝加哥学派，

货币主义，理性预期革命。。。。。。

永别了，弗里德曼。

米尔顿.弗里德曼

原文发表于《新快报》

米尔顿.弗里德曼－一个斯洛伐克移民的孩子，一个身高 1 米 60 的巨人，上周四去世了，

享年 94 岁。

让任何一个研学经济学的人来介绍弗里德曼，大概都绕不过货币主义，持久收入假说，

美国货币史，芝加哥学派，新古典主义这些名词。如果你不了解这些词究竟是什么意思，没

有关系。单从“主义”，“学派”和“史”这些名词的气度上你大概就会知道，弗里德曼对

于经济学这门学科的重要性。如果你一定要一个排名，这里就有一些：他是“这个不太好的
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世纪里最好的经济学家”（诺贝尔经济学奖得主乔治.斯蒂格勒语），“他显然是 20 世纪最

重要的经济学家”（诺贝尔经济学奖得主加里.贝克尔语），“米尔顿是人类历史上最好的

经济学家之一”（诺贝尔经济学奖得主詹姆斯.海克曼语）。

即便如此，如果仅仅把弗里德曼解读为一个经济学家，那显然是太狭隘了。他是自由主

义的旗帜性人物，他是市场制度最坚定的捍卫者，他还是一个有点生不逢时的古典主义者。

1980 年，弗里德曼和他的夫人罗斯.弗里德曼合写了《自由选择》一书，这本书在当年成为

了美国最畅销的非小说类读物。这本书的书名正是弗里德曼一生信念的写照。弗里德曼几乎

成为了一种信仰的化身，这种信仰就是自由选择和自由竞争，在他看来没有什么能够比这些

更重要了。

如果这样去阅读弗里德曼，你也许就会理解他那些看上去甚至是有些偏激的观点。他反

对政府对房租，工资和几乎一切价格进行干预，他主张私有化电台和电视台，他反对义务兵

役制，他要求控制政府支出增长，他支持私有化养老保险体制，自由贸易，放松对行业的管

制，他甚至支持毒品合法化。总之，他希望给人们越多的自由空间越好。也许你会认为他的

有些观点根本是荒谬的，但他一生的辩论对手诺贝尔经济学奖得主保罗.萨缪而森给了弗里

德曼也许是最为中肯的评价：仅仅因为弗里德曼说过这件事，并不代表这件事一定是不对的。

注意，这是一个几乎很难同意弗里德曼任何观点的人对他的夸奖。你可以不同意毒品合法化

这件事情，虽然弗里德曼有他的理由。他认为非法毒品导致了大量的犯罪，导致了有人制造

更具毒性的毒品，导致了毒品质量的不稳定带来的大量死亡，导致了黑社会的巨额资金来源。

也许你会觉得弗里德曼的政策建议不妥，但有人却把他的话当真。在里根总统的任上，美国

取消了义务兵，开始大规模的减税和解除管制，撒切尔夫人在英国进行了规模庞大的私有化，

这背后的精神领袖都是弗里德曼。

很显然，弗里德曼必定也是一个充满争议的人物。在他 1976 年领取诺贝尔经济学奖时，

甚至有人在颁奖现场抗议。原因是他为智利政变上台的皮诺切特军政府出谋划策，治理当时

智利的恶性通货膨胀。弗里德曼对此倒很泰然：我做的不过是像医生一样去为战胜一场瘟疫

提供技术支持。

弗里德曼还曾以极大的热情关注甚至参与过中国的经济改革进程。在他看来，中国在

1978 年以后选择了一条正确的发展道路。他甚至在他的诺贝尔奖自传里浓墨重彩的提到了

他的中国之行。他写道：……也许最值得记住的国外旅行是三次中国之行：一次是在 1980

年，在中国政府的资助下我给了一系列的演讲。一次是在 1988 年，我参加了在上海的一个

关于中国经济发展的会议……一次是在 1993 年我和一些香港的朋友走遍了整个中国。这三

次中国之行正是中国发生革命性经济增长和发展的阶段，那是从一个指令性的中央计划经济

转向自由市场经济的第一步。

弗里德曼在他和妻子合写的自传中，认为他们是两个幸运的人。他们因为名字的字母相

连，成为了芝加哥大学课堂上的同桌，最后又成了在一起生活了将近七十年的夫妻，同事和

合作者。我想，因为有了弗里德曼，我们所有的人都是幸运的。无论你是不是同意他的观点，

他为我们提供了一种看待世界的方式和角度，他让我们对这个世界的理解变得深刻。

米尔顿.弗里德曼，1912-2006。

星巴克，哈根达斯和 Office 软件

原文发表于《新快报》之“趋势观察”专栏

最近访华的美国商务部长，又在知识产权保护问题上对中国发表了激烈的言论。当我决

定要写一篇关于这个问题的文章时，我在想自己有没有得了便宜又卖乖的嫌疑。因为我过去

是，现在也是一个盗版使用者。我用盗版软件，我看盗版光碟，我甚至还在地摊上买过印刷

质量粗劣的盗版书。我和大部分购买盗版的人心理可能都是一样的，因为那样可以省钱。当
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然，我也在三种情况下购买正版：一是没有盗版又非用不可的。二是正版比盗版贵不到哪里

去的。三是正版和盗版质量相差太大的。

我不想为自己使用盗版的行为进行过多的辩解，但在盗版随手可得的情况下，要求消费

者靠自觉不去使用盗版是根本不切实际的。从根本上说，消除盗版需要政府在保护知识产权

上花费力气。毕竟知识产权不是自家的院子，砌上围墙自己就能保护。含有知识产权的东西，

生产的时候非常困难，复制的时候却异常容易，拍一部大片也许要几千万甚至上亿美元，复

制一张 DVD 的成本可能只有几毛钱。让知识产权的拥有者来保护自己的权利是非常困难的。

但我们国家究竟需不需要花力气来保护知识产权？这对消费者究竟是有利还是有害？

咋一看起来，答案似乎是否定的。盗版带来的损失主要不是中国人承担的，天天喊疼的明明

是美国人。中国很显然是这场盗版游戏的受益者，美国人花钱搭台，中国人免费看戏，何乐

而不为？

我不想在这里重复那些老调，比如说保护知识产权虽然短期有损失，但是长期看是有利

的，因为那样可以培养我们本土的创新能力，有利于我国的长远发展。作为一个消费者，我

对过于遥远的东西看得并不清楚。我最关心的是如果没有了盗版，会不会明天我就得花几千

块钱来买正版的 Office 软件？我仔细想了想后，得到的答案竟然是：不会。相反，正版软

件很可能会大幅度降价。

何以得到这样的结论？让我从星巴克咖啡和哈根达斯冰激凌说起。哈根达斯的昂贵是众

所周知的，星巴克也不便宜。而我刚到美国时最惊奇的发现之一就是发现这里的哈根达斯是

放在超市里几乎是论斤称的，这里的星巴克是大家早晨起来睡眼惺忪的冲进去抓起一杯咖啡

就走的地方。虽然美国绝大多数东西都比中国贵，但这两样东西却比中国便宜不少。这不是

因为中国人傻或者美国人坏，这就是他们的定价策略。哈根达斯要是定的跟蒙牛冰激凌一个

价，那越着太平洋往中国运冰激凌肯定要赔死了。所以哈根达斯干脆选择了放弃低端消费者，

直奔那些对价格最不敏感的高消费者，比如说年轻的恋人。于是哈根达斯在美国薄利多销的

模式到了中国就成了宰一个是一个的模式，一样挣钱。星巴克也一样，因为即使把一杯卡布

奇诺从 25 块降到 2 块 5，喝惯了绿茶的大部分中国人还是不会改喝咖啡。愿意走进星巴克

的人多半是需要喝咖啡，喜欢喝咖啡或者喜欢喝咖啡那种感觉的人，碰上了这几种人不要高

价干什么？

回到软件这件事情上，如果在盗版如此盛行的情况下微软把 Office 卖 200 块一套，那

就是犯傻。因为在一个 10 块钱就能买到盗版 Office 的国家还坚持使用正版的使用者，一定

对软件的价格不太敏感，比如说政府机构或者外企。对于这样的使用者，当然漫天要价。这

些用户和哈根达斯和星巴克要抓住的客户没有本质区别。但是如果等到盗版彻底杜绝了，微

软就必须面对下面的选择：是降价多卖一些还是继续只卖给原来那些高端客户。在一个已经

有上亿人开始使用计算机的国家里，我相信微软是不会希望 90％的机器都装上正版 WPS 的。

如果这么看这件事情，也许作为一个消费者，我们也有理由支持政府打击盗版了。正版

的高价不是盗版的原因，而其实是盗版的结果。当然，正版永远会卖的比盗版贵，但我相信，

比起正版的质量和服务而言，那点价格很多人都是愿意支付的。而不至于像今天这样，因为

盗版的泛滥，使得正版只能龟缩于高端的一隅，让一个有心买正版的人也只能望价兴叹。

最后，让我给那些喜欢去星巴克的朋友也出个主意，如果你希望星巴克在未来降价，那

今天就教会你的爸妈喝咖啡吧。

并购狂潮

今天占据美国财经新闻头条的不是道琼斯指数再创历史新高，而是 U.S. Airwarys 放出

话来，准备以现金加股票计 80 亿美元的代价收购处于破产保护中的 Delta 航空（达美航空）。

尽管目前看来，达美的高层对于此项收购提案并不感冒，且即便达美的高层和股东同意此项
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收购，这项收购还会受到美国监管当局的严密反垄断调查。毕竟如果两公司合并，他们将成

为世界上最大的航空公司，这个新公司将在 350 个机场间拥有航线，成为占据美国航空市场

约 1/4 份额的庞然大物。

看到这条新闻后，我心里的第一反应是，这大概不会对我在可以预见的未来里飞行于大

洋两岸的费用产生什么直接的影响，毕竟并构会需要一段时间，而且这两个公司都不拥有直

接飞往中国的航线。

打完这些私人的算盘之后，我需要回过神来想想这个世界究竟怎么了？我们是不是生活

在了一个并构的世界里？

我个人支票上的银行名称还是 Fleet，但这已经是个不复存在的银行了，因为它已经在

不久前被 Bank of America 收购了（这个美洲银行也是建行的战略投资者）。而在哈佛待的

时间稍微长一点的人就会知道，Fleet 进入哈佛广场的时间并不算长，1999 年 Fleet 收购了

当时的 BankBoston 得以占据了哈佛广场的黄金位置，而 BankBoston 则是 1995 年 Bank of

Boston 和 BayBank 合并之后的产物。所以，短短十年中，哈佛广场的这家银行已经变更了

三次名字。从名字的变更也可以看出，Bank of Boston 变成了 Bank of America，这个国家

的中小地方银行正在被全国性的银行收购。

这并不是我在美国所经历的唯一并构，我上个月才刚刚收到了这个 Bank of America

寄给我的一张新的信用卡，信里说，你原来的信用卡公司 MBNA 已经被我们纳入旗下了。MBNA

对很多中国人可能非常的陌生，但这是一个在信用卡行业非常响亮的名字，它是世界上最大

的独立信用卡发行公司。

如果再翻翻我古董般的钱包，还能翻出一张由 Bank One(第一银行)发行的信用卡，但

是这个银行也已经不复存在了，它已经成为了摩根大通银行（JP Morgan Chase）的一部分。

而摩根大通从名字上就可以看出，是摩根银行和大通银行合并而来的，这项并构不过发生于

2000 年底。

如果还要列举一些著名的并构，因为经常看电影，我能想起来的包括 2000 年时代华纳

收购美国在线（AOL）,2005 年迪斯尼收购皮克斯（Pixar）。用电脑的人，不会不知道惠普

2002 年收购康柏一事。最近传出的电信业大并构是 AT&T 收购南方贝尔，说来有点意思的是，

1984AT&T 被反垄断法一拆为八，如今这些公司们又慢慢的逐渐合并成为了一个公司。喜欢

车的人，自然会知道 1998 年戴姆勒奔驰公司和克莱斯勒合并一事。

好了，不在这里数数了。我想说的是，即使是一个纯粹的自由市场主义者，也不能简单

的认为发生在市场上的事情就一定是好事。曼昆在他的哈佛经济学原理课上就开宗明义的说

道：经济学家支持自由市场，但并不意味着经济学家支持资本家，这是两件事情。他接下来

又说了一大段，意思很简单，资本家很可能是让市场不工作的原因。比如说那些寡头，比如

说裙带资本主义，等等等等。

巨大的并构的发生，可以是因为市场的力量。毕竟如果某种规模经济存在的话，过多的

公司存在于一个市场里会造成对资源的浪费。但我们也不能忘了巨型公司的另外一面，一旦

有了对市场的支配地位，他们就有可能会利用这种地位为自己牟利而损害消费者。

并购狂潮风起云涌，好戏还在后头。

拉弗的餐巾纸

原文发表于《新快报》之“趋势观察”专栏

关于个人所得税的起征点以及高收入人群所得税征收问题一段时间以来一直是一个非

常热的话题。最近国家税务总局发布《个人所得税自行纳税申报办法（试行）》，明确年所

得１２万元以上的纳税人须向税务机关进行自行申报的５种情形，使得这一问题再次引起广

泛关注。无疑这是针对高收入人群所得税征收的又一重要措施。
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如果我把个人收入所得税和刚刚下台的美国防部长拉姆斯费尔德联系起来，那似乎有点

牛唇不对马嘴。但这里面确实是有故事的。1974 年，时任美国总统福特办公室主任的拉姆

斯费尔德，和他的副手现在的美国副总统切尼与芝加哥大学的拉弗教授一起共进晚餐。那顿

晚餐的话题是增税问题。拉弗在一张餐巾纸上画下了著名的拉弗曲线－税收收入和税率在税

率较低的时候是成正比的，但是在税率较高的时候却是成反比的。原因很简单，因为税基是

会随着税率的增加而变小的。如果放在中国，通俗的说就是过高的税率会使得人们努力的逃

税，从而使得税收收入反而下降。

我稍稍查了一下数据，感到拉弗先生 30 多年前的那张餐巾纸也许对今天的中国仍然有

重要的参考意义。我国改革后的个人所得税的起征点是月收入 1600 元，或者说是年收入

19200 元，而去年我国的人均 GDP 为约 14000 元。换句话说，只有那些年收入高出我国平均

收入 40％的“富人”才需要缴纳所得税。而去年，美国个人所得税的起征点为年收入 3300

美元，不到美国人均 GDP 的十分之一。再看看最高边际税率，中国的最高税率为 45％，而

美国仅为 35％。综合这两点可以看出，中国的个税体系，无论有意无意，是一个对较少的

“富人”征收较重税率的体系。

但正如拉弗先生很早就意识到的，这很可能是一个物极必反的选择。试想想，在中国这

个法律和监管体系还不太健全的国家里，如果让一个年入百万的人把他将近一半的收入作为

所得税交给国家会意味着什么？这个人或者干脆就不领工资了，吃住都在公司里，房子让公

司买自己住，车子让公司买自己开，就是不拿现金；或者干脆在香港领工资，那里的税率低；

或者干脆就逃税不报了。不管怎样，这都会导致我们税收的大量流失。而事实证明，富人们

有比穷人多得多的方法规避所得税。现在让人家自己报税，虽然多了一层制度上的约束，但

恐怕也不能拿这些人怎么样吧。

如果我们真的相信拉弗先生的逻辑，那更好的从富人那里征收所得税的方法也许不光是

出台这些措施，而更应该是降低富人们的税率。这不是没有先例的，1986 年美国大幅降低

所得税率，结果带来的是所得税的增长而不是下降。

和谐社会的建设任重而道远，当我们考虑税收和再分配政策的时候，拉弗先生的餐巾纸

是需要时时记住的。

中国应该减少财政赤字？

我看到了新浪上的这个标题“政部副部长楼继伟表示明年将继续减少财政赤字”。

我知道中国这几年财政收入充沛的很，因为税收增长得非常凶猛，给了削减赤字以条件。

不过话说回来，中国的赤字本来就不大。（我懒得去查数字了，因为这和我要说的问题关系

不大，但是我的记忆告诉我，中国的赤字水平即使不削减也是相当温和的）。

我这里要谈论的不是短期的经济周期问题，也就是说我们在经济热的时候削减赤字，在

冷的时候增加赤字。我要说的是这么一个问题：给定中国的发展阶段，中国现在是应该保持

预算平衡，还是应该搞盈余，还是应该搞赤字。

搞盈余是愚蠢的，我认为。收那么多税上来，放着不用，还不如把税降低一点，直接藏

富于民。所以，实际的选择应该是搞平衡还是搞赤字的问题。我能看到一条理由为什么我们

不应该搞很赤字，那就是不要给政府太多的钱去花，赤字越大，说明政府花钱越多，这也许

不是一个最有效花钱的方式。如果考虑进去贪污腐败和面子工程，那确实，政府花的钱还是

越少越好。

但是我看到的更多的是应该搞赤字的理由。我们现在的储蓄率这么高，很大一部分是因

为政府的公共开支不足，教育，医疗，养老和失业保障。我这里说的教育主要是指基础教育，

我这里说的养老和医疗特别是指那些下岗职工以及在市场经济条件下利益收到损害的原公

有经济职工以及农村人口的养老和医疗。
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这难道不是一个悖论吗？一方面，我们说我们欠帐很多，很多公共服务都没有跟上。一

方面我们说赤字要减少。同时要把欠帐补上且减少赤字的唯一方法似乎是，让政府官员们不

吃不喝，但这可能吗？

整体上，我是赞成中国维持较高的赤字一段时间的，反正我们经济增长的这么快，以后

还起来不会太困难。但前提是，这些钱要花的透明，且花对地方。当然，这个前提条件也许

很难实现。

Sex and Gender

上周四，芝加哥经济系的教授 John List 来哈佛给了一个讲座“Field Experiment”。

这位 John List 毕业自名不见经传的怀俄明大学，之后的第一个工作也在一个并不出众的学

校，但近几年声名鹊起，俨然成为实验经济学领域的领军人物之一。因此，去年芝加哥大学

把他挖了过去，聘为了教授，这大概是芝大出身最不好的一个教授了。可见，英雄不问出处

啊。

他在这个讲座中介绍了他进行的很多实验。我想我自己还需要花一点时间从思想上接受

实验经济学的适用性，尽管我觉得这些实验都是很聪明的实验，并且结果也很有趣。我正在

为 QJE 审的一篇稿子也是实验经济学的文章，我对于那篇文章试图用实验室来研究宏观经济

学的雄心表示深刻的怀疑，即便听完了 John List 的讲座之后依然如此。

但 John List 的讲座里有一点很有趣的东西。他说 Gender 和 Sex 不是一样的东西，在

中文里这两样都翻译成性别。当时，坐在下面的众多哈佛教授们都不明白这两个究竟有什么

区别，替他们问出这句话的是曼昆：Sex 和 Gender 有什么不同吗？我受过社会学家们的一

点熏陶，所以我对于 John List 给出的社会学回答没有感到太吃惊：Sex 是你物理上的性别，

而 Gender 是你把自己当作什么性别或者社会把你当作什么性别，是一个社会建构的东西。

接下来，他就介绍了一个很有意思的实验，区别 Sex 和 Gender。

他说，在很多实验中都发现，男性更倾向于参与竞争。比如说，让人往一个筐里面扔球，

事实证明男女命中的比例基本上是一样的，也就是说男女在这件事情的能力上不存在差异。

但是，如果让被研究的对象做下面的两个选择：1.扔十个球，每扔中一个球，给 1 美元。2.

你会随机的和一个对手配对，你十个球中命中的如果比对手多，那么你命中的每个球都给你

5 美元。结果女性大多选择了第一个，而男性更多的选择了第二个。从这个证据看来，男性

似乎更喜欢竞争。

但上面的情形很可能不是因为你的 Sex 是男性，而是因为你的 Gender 是男性。

于是 John

List 就进行了下面的事情，他跑到坦桑尼亚的一个父系社会的部落中，以及一个印度东部

的母系社会的部落中，同时做了上面的实验。其结果是在坦桑尼亚的部落里更多的男人选择

了竞争，而在印度的部落里更多的女人选择了竞争。因此，这至少在一定程度上证明了，我

们观察到男性更加喜欢竞争不是因为他们的物理性别，而是因为他们社会建构出来的性别。

否则的话，我们不应该在印度的部落中观察到更多的女人选择了竞争，因为在一个母系社会

里，女性就是社会意义上的男性。

这是不是一个很有意思的结果？

上床保姆和 GDP 核算

最近看到报道，说很多地方出现了那种提供上床服务的保姆。保姆多来自农村，雇主多

为丧偶或离异的中老年男性。上床保姆的价格比起一般保姆要贵一些，但似乎也不算很贵，

根据报道约为 2000 元每月，普通保姆能有 1000 元每月就不错了。
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尽管有各种道德上的考虑，我觉得上床保姆的出现似乎没有太多可以谴责的地方，这和

有家室的男性去寻花问柳还是有一些区别。上床保姆更像是妻子租赁，如果有人认为不和自

己的合法妻子或者丈夫上床就是没有道德的，那我无话可说。

我们先抛开这些道德的考量不说。这件事情至少给了我们这么一个衡量，对一个中老年

男性而言，保持性生活的价值至少值 1000 元每月。如果上床保姆的服务能够被统计局记入

GDP，那一个上床保姆提供的上床服务至少相当于 1000 元人民币，一年下来这就是 12000

元，基本上相当于中国的人均 GDP 了。

这就涉及到一个问题，我们要不要把这种服务记入 GDP？我相信有些人心里已经在嘲

笑，咒骂经济学家的无耻和浅薄了。凡是那些这么认为的人，请你像一个君子一样不要继续

往下看了。我不是写给你们这些不无耻和不浅薄的人看的。

从原理上说，经济学家关心的不是 GDP 本身，而是人们在一段时间里能够享受到的服务

和商品，说得更抽象一些，是人们的福利水平。从本质上说，福利是相当难衡量的，但是在

经过了很多隐含的假设以及很多的理论铺垫之后，经济学家创造了 GDP 这个概念。注意，如

果你是个罗尔斯主义者，那 GDP 绝对不是一个衡量经济发展水平的好指标，根据我的理解，

GDP 的哲学基础之一是功利主义，或者说，人们的福利是可比且可加的。

GDP 衡量的两个重要前提是我们需要能够观察到商品和服务的数量，我们同时还需要观

察到或者推算出商品和服务的价格。这两个前提使得在历史上 GDP 的衡量就存在很大的问题

和争议。打个比方，如果我替你理个发收了你 10 块钱，你替我理个发收了我 10 块，那个我

们观察到的是理了两个发，各收了 10 块钱，所以创造的 GDP 是 20 块钱。但如果我们是各自

对着镜子给自己理发，那同样是理了两个发，但是却没有价格。这问题也不大，如果这两个

行为被统计局观察到了，他们可以根据理发的市场价格 10 块每次给这两个理发定价，这样

的话还是 20 块 GDP。问题是出在，如果我们是自己给自己理发，那就不体现为市场交易，

那很可能就不被统计局观察到，那这两个理发就不记入 GDP 了。但从 GDP 的初衷看来，经济

学家应该是希望将这两个理发记入 GDP 的，只是技术手段不允许。

到了性生活这件事情，情况就更复杂了。夫妻间的性生活是没有市场价格的，但性生活

显然是给人们带来福利的。这里面有两个细节。第一，举个例子，甲民工每月收入 1500，

但不能和妻子在一起。乙民工每月收入 1000，但可以和妻子在一起。如果一个经济都是由

甲民工组成，另一个经济都是由乙民工组成，我们看到的人均 GDP 会是第一个经济比第二个

经济高 50％。但如果前面所说，规律的性生活值 1000 块的话，那实际的福利水平是第一个

经济比第二个经济低 50％。因此从我们衡量 GDP 的初衷看来，我们显然希望将性生活纳入

GDP.（你也许觉得这非常搞笑，但是我们现在正在大力提倡的绿色 GDP 遵循的恰恰是一模一

样的逻辑，过去统计 GDP 不考虑对环境的破坏，因此根本不能衡量人们的真实福利。因此现

在觉得应该采用考虑了这些的绿色 GDP.）

第二，如果我们干脆从头到尾都不把性生活这件事情和 GDP 联系起来也就算了，毕竟似

乎有点难以启齿。但是，出现了上床保姆这件事情就搞得比较复杂了。上床保姆的出现，使

得性生活直接以交易的形式出现了，这种交易即便不能直接的被观察到，也会被间接的观察

到（保姆会把钱寄回家或者自己消费），因此就会反映到 GDP 里。我们假设两个经济，一个

经济全部以夫妻的形式存在，另一个经济全部以上床保姆的形式存在。那后一个经济的 GDP

会明显的高于第一个 GDP，但两者的实际福利水平确是一样的。我说这点的意思是，当性生

活被部分“市场化”的时候，我们 GDP 的统计就会出现不一致性。虽然上床保姆不会对 GDP

的统计带来很大影响，但事实证明，中国的市场化进程确实对中国 GDP 统计的准确性带来了

巨大的影响。就在去年，我们不就刚刚“发现”了两万亿人民币的 GDP 吗？那些 GDP 本来就

是真实存在的，但是从来都没有被纳入过统计局的统计口径。

国民统计是件复杂和充满技术的事情，这里不过是稍稍指出一点，纯属好玩了。
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又到申请时节

每年到了申请学校的时候，都会收到一些 email，认识的，不认识的。大部分的人是想

知道一些申请的“秘诀”或者哈佛经济系的内幕消息。有些人问得比较直白，有些人在跟我

“套磁”。

我先告诉那些“套磁”的人，如果你“套磁”套得太虚伪，不要说那些聪明过我百倍的

哈佛教授，就连我这么迟钝的人都能看出你是在“套磁”。如果真的想来哈佛，套磁是绝对

不可能给你套来录取通知书的，更何况还是那种很敷衍的“套磁”。

我很想坦白的说，我来哈佛纯粹是我运气太好，哈佛脑子发热那年竟然录取了我。我来

了这里三年对这个系里的学生和教授越发了解之后，每每想起能来哈佛这件事情，觉得唯一

的解释只能是运气。当然，我不是这个系里最差的学生，要说考试那肯定是个很不错的学生，

要算研究努力努力说不定也能算是一个好学生，但这并不影响我对自己是纯粹凭运气来哈佛

这件事情的判断。因此，我对于靠什么样的“秘诀”，以及如何“包装”才能进哈佛这件事

情毫无知识。

不过我对于要申请的人还是可以有些建议的。这些建议主要是针对那些想去最好的那几

所学校的人。

先说技术性的吧：

1.你要勇敢的承认自己英语差，然后非常奋力的修改自己的英语材料，找人帮你修改。

我过去帮人看过一些 Personal Statement,不管内容如何，英语不美是我们中国学生的通病

（对不起，请不要把你的 PS 发给我，让我帮你改英语，这个忙我是帮不了的）。所有的人

都是第一印象的奴隶，名校的教授们也是。在同等的条件下，你的英语漂亮，我相信比你的

宏观夺考了几分要强得多。

2. 申请材料里的你应该是一个扬长避短的你，而不应该是一个你想象中对方会喜欢的

你。已经有好多人问过我哈佛喜欢什么样的学生了，我心里想：这有关系吗？你觉得自己装

成一个哈佛喜欢的学生的样子，哈佛就会要你了吗？不可能，因为你根本装不像。即便你是

个李鬼，那你也要做一个 100％的完美李鬼，而不是去装李逵。因为同样申请的人中间肯定

有真的李逵，你装得再像能比李逵更像他自己吗？

下面再说一点比较宏观的建议，请仔细想下面两个问题：

1. 我真的喜欢经济学吗？

2. 我真的能够忍受寂寞的钻牛角尖式的研究吗？

你如果不是真的喜欢经济学，那就还是干点别的更有前途的东西吧。大家已经不是懵懵

懂懂的高中生了，至少是大学毕业，甚至是研究生毕业，既然瞄准名校，说明还是很好的学

生。我越来越相信，虽然你喜欢的事情未必能干好，但是不喜欢的事情是一定干不好的。

在美国读博士需要做的是极度枯燥，牛角尖式的研究。我可以保证，这绝对不是一种很

爽的体验。对不少人而言，这甚至是一种噩梦般的体验。何苦呢？何必呢？

好了，我不多说了，祝各位准备出国的人好运。

英雄不问出处

原文发表于《新快报》之“趋势观察”专栏

请按照我说的做：打开你的钱包，找出其中属于“外资”的钱。

如果你找到了，那么恭喜你!因为这些钱会比别的钱更有购买力。你一定会觉得我是在

开玩笑，钱不都是一样的，哪里分什么内资外资啊？但是相信我，这几年每年都有四五千亿

的人民币是戴着“外资”的帽子诞生于这个世界的。虽然你认不出，我也认不出，但是银行

认识，政府认识，要不然哪来的那么多税收减免，政策优惠？
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你也许会觉得钱和钱还能不一样这件事情很没有道理，缺乏逻辑，但这就是我们生活的

现实－外国人手里的钱就是比中国人手里的钱能享受更多的政策优惠。用句术语说，这叫做

“超国民待遇”。对于这件缺乏逻辑的事情，最近政府终于开始有了动作。商务部的《商务

发展第十一个五年规划纲要》指出，准备在“十一五”期间逐步消除外资的“超国民待遇”，

为内资和外资提供公平竞争的市场经济环境。

可是，我怎么也喜欢不起来“超国民待遇”这个词。我觉得我们要消除的似乎不是外资

的“超国民待遇”而应该是内资的“欠外资待遇”。注意，这不是文字游戏。打个比方吧，

如果我们想让穷人和富人变得一样有钱可以有两种方法：一是把富人变穷，二是帮穷人致富。

虽然从平均财富的角度上两种做法都能实现目的，但从社会整体的福利而言显然后一种方法

优于前一种方法。到了内资和外资的问题上，这就变成了，我们究竟应该把外资绑起来还是

应该给内资松绑的问题，虽然两种做法都可以实现一个“公平竞争的市场经济环境”。

中国人和中国国内资本的创造力从来都是让人敬佩的。20 年前，国内的家电行业也许

看上去脆弱得不堪一击，但是今天我们拥有自主品牌的电视空调冰箱微波炉卖到了全世界。

我们的联想电脑由一个 20 万元起家的小公司成为了今日成功收购 IBM 个人电脑部门的跨国

公司。而这些成就还是在这些企业没有享受外资待遇的情况下取得的。不难想象，享受了外

资待遇的内资将会如何释放它们的创造力！

更深一层次的说，资本是逐利的，更是流动的。这大概也是我们最初给外资优惠的逻辑

起点，你不给人家优惠人家就未必来了。一个对资本不够友好的经济，不管是对内资还是对

外资，在一个金融全球化的世界里，是会逐步流失资本的。拉丁美洲就是一个极好的例子，

美国佛罗里达州迈阿密市的房地产的一大部分都被有拉美背景的资金拥有，当生产性的资本

从拉美流失到美国购买房产的时候，那些拉美国家经济的停滞不前也就不难想象了。

在 1957 年丰田进入美国的时候，有谁能够预料到这个来自战后废墟国家的小厂在短短

50 年后已经俨然成为这个汽车之国未来的霸主呢？因此，英雄是不问出处的。在中国这个

藏龙卧虎的国度里，给内资如外资一样的宽松政策，我们必将迎来一个英雄辈出的时代。

贫穷的放债人

原文发表于《新快报》之“趋势观察”观察

早上出门，遇见了初次见面的新邻居。因为都是去学校，我们就沿着查尔斯河边走边

聊。邻居是位土耳其贸易部的官员，分管东亚事务，目前在肯尼迪政府学院进修。他告诉我

结束这里的学业之后他可能就会去中国，那是他负责的东亚国家中他唯一没有到过的一个。

我随口问道：“土耳其和中国之间的贸易很多吗？”他说：“很多，不过都是我们土耳其进

口。”也许是担心我会对此敏感，他立刻又补充道：“我是非常支持自由贸易的。”

我很想对他说，我对此事确实有点敏感，但不是他想象的原因。最新公布的数据显示，

再用一个月左右的时间，中国的外汇储备就要超过一万亿美元了。有人也许会为此欢欣鼓舞，

觉得我们再也不用担心外汇短缺了，我们终于证明了自己的大国地位了。我想说，这还不算

什么证明实力？要是能欠别人一万亿美元别人还愿意继续借钱给你，那大概才算有实力。这

个国家是存在的，那就是美国。去年一年美国就从全球借了 8000 亿美元，今年的数字估计

会比去年更高。

如果我继续说，这一万亿美元和中国的贫富差距问题，和中国的养老医疗教育改革问

题，和中国的老龄化问题关系相当密切，那我们也许就要为外汇储备的持续增加担心了。归

根结底，一个国家的对外盈余是这个国家的国际收入超出国际支出的部分，是这个国家的

“储蓄”。事实上，我们只要理解了一个典型的中国家庭为什么要增加储蓄，就能理解为什

么我们的宏观经济出现了这么多的盈余。我们的社会正在由一个免费的社会走向全面收费，

有些东西还会变得很贵，比如说教育和医疗。我们的社会正处于老龄化社会的前夜，等到生
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下中国第一代独生子女的人们都退休了，中国就真的进入老龄化社会了。现在中国五十岁左

右的人，一定是在努力让自己的存款越来越多，因为以后养老看病都要指望这些。三四十岁

的人就更不要说了，上有老今后要养老送终，下有小今后要花钱读书，自己说不定还有被老

板炒鱿鱼的危险，多存一点是一点。再年轻一点的都在省吃俭用供房养楼。这还没完，贫富

差距拉大的结果是钱到了那些最不缺钱的富人手里，他们会怎么办？存起来吧。所有这些微

观行为的共同结果是，中国人挣的比花的多，中国人出口的比进口的多。中国这个依然整体

上很穷的国家，竟然成了世界上最大的债权国之一。想想看，当美国人用借中国人的钱享受

中国商品的时候，中国的孩子却因为没钱而辍学，这件事难道不是悖论吗？

中国外汇储备的增加，不完全是我们变富了，更多的是我们对未来欠债了。买石油，

收购外国公司这些做法不过是将我们手里的绿色美元换作另外一种方式储藏，虽然这样可以

消除一些风险，但并不是解决问题的方法。要解决问题，就得把我们欠下的债还上。我们需

要花钱的地方多了，基础教育，医疗体系，社会保险，这才是我们外汇储备真正应该流向的

地方。

不过，无论怎么花这笔钱，公开，透明和谨慎都至关重要。数万亿的财富，不是闹着

玩的。

行为经济学和大政府

前天，看到曼昆博客上有个政治态度的测试，我就去做了。做完之后，竟然发现自己属

于一个主张大政府的人，就更不要说我再一次证实自己是个左派了。

我对自己的这种倾向表示非常的惊异，于是我又重新做了一遍那个测试，这一次我做出

了自己是一个自由主义者，因为我修改了对一些问题的答案。修改这些问题的答案不是说我

对这些问题有两个答案，而是因为我对这些问题没有明确的答案。更重要的是，我发现了自

己在这些问题上犹豫的理论原因：最近接触行为经济学的东西有点多了。

上个星期四，我在习题课上，花了 40 分钟给学生们举了一个缺乏自制力的人会做出如

何对自己不利的事情的例子，这个例子来源自著名的行为经济学家，克拉克奖得主 Mathew

Rabin. 缺乏自制力和缺乏耐心，以及不够“理性”，是行为经济学强调的重点之一。比较

著名的例子就是一个人总是发誓这是最后一个冰激凌和明天一定去锻炼，但每天这个人都会

重新发一遍同样的誓。这种理论的含义，让我很直接的想到的就是，需要有政府来“纠正”

人们“错误”的行为。于是才有了我上面测试的结果。

下午，在从家里走向学校的过程中，我一直在反思我怎么会得出这样的结论。我告诉你，

我的结论是错的，即使行为经济学的观察是正确的。

一个人可能会做出不利于自己的决定,但这根本不意味着一定要让政府来帮人做决定。

作为一个学经济的，我首先应该想的是，市场能否产生一些工具帮助人们克服这种人性上的

缺陷。事实上，这种产品正在出现，尽管这样产品出现的目的并不是为了帮助人们克服自身

的缺陷，而是为了从人性的缺陷上挣钱，但是随着市场的竞争，这些产品却客观上成为了帮

助人们克服自身缺陷的工具。比如说美国市场上存在的 Christmas Club Account,就是帮助

那些存不下过年钱的人准备的金融工具。如果你开了这么一个帐户就必须每个星期或者每个

月往这个帐户里固定的存一笔钱，每年 12 月可以支取帐户里的钱，提前支取这笔钱会遭到

罚款。你也许会问，我干嘛要开这么一个跟自己过不去的帐户，有个活期帐户不就行了。但

是，事实证明这样一个帐户对于那些拿到钱就花光的人非常有用。现在随着信用卡的发展，

又出现了一种类似的信用卡，就是你每用信用卡支付一笔开销，这个信用卡就会自动像一个

帐户里存一定比例的钱，从而帮助那些不会存钱的人存钱。如果市场能在很大程度上，慢慢

发展出克服人性弱点的工具，那么政府的干预就不是必须的。
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当然，这个问题说到底还是我们究竟相信是个人更会对自己负责，还是政府更会对个人

负责以及政府究竟有没有能力对个人负责。行为经济学揭示的一点是人们可能会系统性的对

自己不负责任，但这并没有对前面的比较做出任何具体的回答。如果以后有人用行为经济学

理论来鼓吹大政府，尽管那也许是有道理的，但我们必须明白，行为经济学并不必然意味着

更多的政府干预。

民主？腐败？

今天《纽约时报》的一篇文章，让我觉得有必要向政治科学家请教一下：究竟什么是民

主？究竟什么又是腐败？

这篇文章的大意很简单，随着民主党有可能在即将进行的中期选举中获得较多的席位，

甚至可能重掌参众两院的控制权，美国公司开始将自己的政治捐款更多的投向民主党候选

人，希望和这些有希望当选的候选人搞好关系。更有意思的部分是，这些公司几乎从来都是

向民主和共和两党同时捐款的，只不过分配的比例不一样。

也许是我孤陋寡闻，我也是在几个星期前才听说公司会同时向两个党捐款。那是我遇见

了一位比较成功的华裔地产商，他就告诉我说他两个党都捐款。他的原话是：党派四年或者

八年就要换一下，我的生意却是一直要做下去的，所以当然要两个党都给钱。我当时心里的

感觉是，这是不是一种中国人特有的“投机”行为。现在看来不是，大部分公司似乎遵从的

都是同一策略。

看完这个之后，我心里就在想：什么民主？什么选举？什么腐败？广义的说都是分配利

益的方式。唯一不同的是，有的分配是放在台面上分的，有的分配是放在台面下来的。在分

配利益这件事情上，民主就真的一定比别的方式好吗？很不一定！今天纽约时报的另外一篇

文章就是关于民主的有害性的。这篇文章的大意是，阿拉巴马的政客们正在努力的保护这个

州的避孕套产业，虽然这个州生产避孕套的成本要比亚洲（中国和韩国）高出一点五倍（亚

洲的成本是 2 美分一个，美国的成本是 5 美分一个）。这些政客的要求是，美国政府在采购

避孕套时（主要用于援助非洲），应该优先采购本国的避孕套。请注意，这个看似非常正当

的要求，其实将导致更多纳税人的钱被使用在更贵的产品上或者非洲人将得到更少的援助，

这虽然不是一件大事，但却是一件典型的为了一小部分人的利益牺牲更多人利益的做法。而

这种做法，在一个民主社会里，几乎可以无限期的持续下去，只要一个议员获得他所在选区

选民的支持。

当然，我绝对无意于鼓吹民主的对立面，那是一种不要说少数人的利益，甚至也许连多

数人的利益都不顾的体系。但是，民主似乎并没有内在的优越性来克服人类社会所面临的

“利益分配问题”。

还有腐败。当政治捐款被合法化之后，你捐款给政客就不再是行贿和腐败了，但是这显

然是一种权钱交易。从某种意义上说，权钱交易是必须存在的，不然政治和经济就脱节了。

但什么样程度的权钱交易就可以接受，什么样程度的权钱交易就不可以接受？美国显然有非

常严格的财产申报制度，但是你根本无法阻止议员们坐着公司提供的私人飞机，在动辄支付

几万十几万美元酬金的各种演讲场合之间飞来飞去。这一切，基本上都是合法的。

美式民主的成功真是因为民主本身吗？我有点困惑。

人生啊

晚上，讲完第一节习题课。我回到办公室喝口水，学生还在教室里做我的其中评估。当

我回到教室的时候，照例是各种问题。一个白人女孩一直站在一边，等着所有的人都问完问

题，照例这种情形是她要单独跟我说话。
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先打一点岔，根据我个人有限的观察，由于学生可以自由的选择去听哪个助教的课，我

发现助教的种族似乎对学生的种族是有影响的。我的课堂里亚裔，特别是华裔的比例就要显

著的高于整个班级的平均水平。我最初开始教课的时候，班上会一个白人女生都没有，几个

学期教下来，班上的白人女生数有增加的趋势，但是比起班级的平均水平，仍然是显著的低。

我不知道别的人是不是有相同经历。当然，这门课因为技术性篇强，整个班上的亚裔比例，

也显著的超过哈佛整体的亚裔比例，而哈佛的亚裔比例又显著的超过美国人口的亚裔比例。

好了，话再说回来。这个女生跟我说的事情是，她可不可以下周晚交作业。听到这个，

我根本就没有准备理她，我就拿眼睛看着她。然后她跟我说了一件令我吃惊的事情。她首先

问我知不知道“那件事情”。我说不知道什么叫“那件事情”。她说今天早上从 11 楼跳下

来的那个人是她的朋友，她正在料理这件事情，可能会耽误时间，所以可能不能按时交作业。

显然，我立刻同意了她的请求。

下课后，上网关心“那件事情”。跳楼地点离我住的地方走路只有 2 分钟，就在我日常

等校车车站的对面，学校官方的语气非常谨慎，没有透露学生的姓名，只是说有一名学生从

楼上落下，目前正在医院抢救。学校的新闻说是从九层楼落下，而那个女孩说的是 11 层。

根据那个楼的构造，如果不是玩得太过火了，这个从楼上落下的人很可能是自杀。

在教课的过程中，你会发现美国的孩子有着中国孩子一样的问题。今天改作业的时候，

发现两个华裔女孩作业做得出奇的漂亮，显然，她们通过某种途径拿到了作业的答案，否则

不会做得和答案这么接近。我在作业上批下了“巧合？”，算是给她们留点面子。晚上在那

里改上学期缺考学生的补考卷，有个学生去年逃避了所有的期中考试和期末考试，这个学期

这个学生还在我的班上，最近的一次期中考试又被他用某种冠冕堂皇的理由给逃掉了，他几

乎肯定是在玩弄哈佛的教学系统。如果你知道哈佛校医院有着几乎和日常门诊一样庞大的心

理诊所的时候，你大概不会奇怪为什么会有人从 11 楼跳下来。

我想起了去年去精神病院看望一位疯掉了的在哈佛读书的同胞的事情，见到这位同胞

时，这位同胞像一个受了惊吓的小猫一样蜷缩在墙角，你必须站在足够远的距离跟这位同胞

说话才可以。已然这么优秀了，何苦呢？何必呢？

我喜欢说：人生很崩溃，人生很残废。又怎样呢？崩溃就崩溃了，不要太强求自己。

今天感慨甚多，胡乱说，有点滥竽充数了。

一个都不能少

原文发表于《新快报》之

“趋势观察”


 专栏

继中国建设银行，中国银行之后，香港和国内的资本市场终于迎来了那个期待已久的庞

然大物－中国工商银行，从市场追捧的程度看来，工商银行的首次公开发行不会让人太失望。

虽然圈中人事也许会有关于这三家银行上市各种花边新闻，但对一个外部的观察者而言，三

家银行的上市之路几乎是完全一样的三步走：先是国家注资，接着引入战略投资者，最后是

上市。此时，是 2006 年 10 月，一个多月后，根据入世承诺，我国的银行业将全面对外资银

行开放。

五年前，也就是中国刚刚入世的时候，业界也好，学术界也好，主管部门也好，充满了

对外资银行进入中国后中国银行业可能出现情况的各种猜想。时至今日，语境已经完全变化，

外资银行没有像想象中那样来势汹汹，但中国的经济发展中出现各种问题却让越来越多的人

明白，我们必须要有好的银行体系，越早越好。

而上市，为我们的国有银行最终真正成为好的商业银行提供了必要条件。上市的作用不

在于圈钱，尽管卖不卖出好价钱涉及到国有资产的保值增值，但是说白了，中国早就不缺那

点钱了。上市的最基本作用是我们的国有银行打下了一个现代公司治理结构的框架，然后再

套上了一个紧箍咒－我们总算把国有银行拉到了公众的聚光灯下，还有战略投资者和各地的
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股东们将它们紧紧盯住。

在此番上市浪潮中，我们独独没有看到中国农业银行的身影－这家中国网点最多，职工

人数最多，资产质量却最差的国有银行正在步履蹒跚的试图成为四大国有银行中最后一个整

体改制的。 虽然这看起来自然而然，但是从整个银行体系的建设考虑，却未必是最优的。

银行改革不能落下农业银行，同样也不能落下农民兄弟，一个都不能少啊。今年诺贝尔和平

奖的获得者尤纳斯和他创办的孟加拉乡村银行的成功告诉我们，给农民贷款，虽然费时耗力，

但是同样有利可图，并且这些贷款很可能会极大的改善农民的生活。更重要的是，这件事情

是只有小银行愿意做的。庞大的全国性农业银行一定会是一个名不副实的农业银行－一个动

辄可以动用几十亿资金的银行哪里来功夫去应付低至 500－1000 块这样的小额贷款呢？

从更大的范围上说，我们的银行体系太缺乏中小银行了，太缺乏乡村银行了，这件事情

带来了两个巨大的后果－微观单位融资困难和宏观层次缺乏竞争。在我看来，让三家国有银

行上市更大意义在于为这些巨型国有银行迎接竞争做好了准备，下一步就该考虑进一步放开

民营中小银行的准入了。这既有利于让上市的三家银行能够真正成为经得起市场考验的银

行，也有利于让我国各个层次的用户都能享受到银行体系的服务。至于农业银行，如果真的

想要名副其实，分拆成较小的银行再走向资本市场似乎是更为明智之举。

专家？

我通常不认为自己是个专家，当然我相信如果自己持续干这一行干下去，迟早会被人当

作是专家。

当然，我经常还是会听到一些专家或者非专家们的“胡言乱语”，我在很长的时间里都

是：用“不屑”加“教育”的方式来应付这些言论，但是你很快发现，你自己是少数派，几

乎永远都是。

让我先打个岔，说个我自己作为非专家，在专家面前“胡言乱语”的情形。昨晚吃饭的

时候，向政治学童博士和历史学陈博士请教下面这个问题：封建社会算不算独裁？

陈博士的回应是：你得告诉我什么叫封建社会？什么又叫独裁？

我当时心里的第一反应是：丫跟我装什么孙子，欺负我不认字不看书啊？ 不过我还是

忍住了，接着问：康熙皇帝算不算独裁者吧？

接着童博士和陈博士有了一番讨论，从他们的讨论中我意识到，陈博士问我的问题都是

应该问的，他不算是在装孙子。至少昨晚直到吃完饭，我们还是没在什么是“独裁”上取得

比较一致的意见。

好了，现在问题复杂了。我本来就想知道康熙皇帝是不是一个独裁者，一个我只需要

“是”或者“不是”作为回答的问题，现在被专家们搞得这么复杂。专家也许也在“不屑”

的“教育”我不应该把这件事情想得这么简单，可是我并不需要那么复杂的答案啊。

这就让我想到了投票和民主的问题。在一个民主的社会中，投票的人大部分都不是专家

吧。我也许 100％的肯定自由贸易是有益的，我可以用各种各样的模型和数据证明这一点，

但老百姓就是不想听你的理论，就是不想看那些复杂的数据，然后他们脑子里就觉得自由贸

易不好，然后投票把贸易给禁了怎么办？这究竟是我的问题，还是老百姓的问题，还是民主

的问题。我在经济问题上也许是个少数派，因为我是一个学经济的，我是靠自己的知识而不

是一般的常识来判断事情的。但是在其它的问题上，我和一个卖菜，开出租的大概没有太多

区别，因为我不是专家，我一定也是靠常识来判断，而事实上常识很多时候是靠不住的，但

我不会管那么多，我又不是专家，我就想知道康熙是不是独裁的，别跟我来这个那个定义的，

那个我听不懂也不想听。
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如果在民主下，多数人选择做“错”的事情，那究竟是不是错呢？特别是在现代社会中，

越来越多的事情已经不是能靠常识来判断的了，但是投票的人却大多数不是专家而是只有常

识的老百姓，到底是让专家忽悠老百姓，还是让老百姓干专家眼中的“傻事”。

也许我有点言过其实，也许我心中想的是教育的重要性，其实我对于这个越来越专业化

的社会有点恐惧。

下午听数学家陈博士在那里介绍数学研究的题目，他甚至没法跟我们说清楚他自己是做

什么的，原因很简单，数学已经走得太远了，即便我们这种受过大学数学教育，学过一点高

等数学的人也无从明白数学家在研究的问题了。再一次验证了分工的好处和令人恐惧之处。

精神分裂了

我正处于精神分裂中。

昨天中午和社科院的张斌博士一起吃的午饭，谈论的是中国的汇率问题。下午在那里看

林毅夫最近关于反思宏观经济学的短文，边看边写评论，写了三个小时之后直接被我扔进回

收站。晚上经张鹏飞博士的提醒，又看了姚洋和郑东雅关于经济增长的最新论文，后来一边

第无数次的看着《拯救大兵雷恩》，一边跟张鹏飞讨论着林毅夫和姚洋郑东雅的那两篇文章。

我就不说脑子中间其它让我分裂的事情了，这些事情就已经足够分裂了。

为什么分裂？

和张斌吃饭的时候，我经常会张着嘴巴，想很久，然后才能说出几句话。我们谈论的是

一些关于人民币汇率的政策性问题，我发现根本没有现成的理论能直接让我用来想这个问

题。好吧，我承认我还不是一个汇率专家，好吧，我承认我没有把汇率的文献从头到尾都读

个烂熟，但是在吃饭的时候，我脑子里就像一团浆糊一样在寻找可能适用的理论，答案竟然

是没有。所以，我说话的速度异常的慢，我每想起某个理论或者某个模型，我就得快速的把

模型的假设想一遍，然后毫无疑问，我会发现这中间有一两个假设根本是不适用于中国的，

有时张斌指出的一些现象会让我想更久，因为那些事情我从来都没想过，结果一顿饭吃的我

心里堵死了。

看到林毅夫对整个宏观经济学的反思，我就更精神分裂了。我脑子里像扫描一样扫过我

知道的文献，尝试去理解林毅夫在说什么，整个宏观文献在说什么。好吧，我承认我是一个

八流做宏观的。有很多次，几乎百分之百的确认林毅夫说的不对了，但是仔细想想，也许林

毅夫有他的道理。这也是我最终把三个小时的心血直接回收站的原因，我对林毅夫的经济直

觉是佩服的，所以我不想轻易断定他是错的，但是我也确定不了他是对的。

好吧，晚上又来了姚洋和郑东雅，我几乎把增长文献读遍了，所以看他们的文章只要几

分钟。好吧，我已经很长时间不关心增长了。这篇文章做得很漂亮，我觉得 10 年前，这篇

文章好好写，也许可以 JPE,AER,QJE,可是我就是不喜欢文章的结论。因为这篇文章的结论

是人均收入增长率和人口增长率成正比，这是一个多么和观察不一致的结论啊，这又是一个

多么可怕的结论啊。想想如果这是一个正确的理论，如果我们知道中国的人口不可避免的会

慢慢下降，这意味着什么？

所以，我分裂了。就这么简单。

流水帐

今天的一天从六点五十的闹钟开始。我不是每天都起那么早，但是每个星期四都没办法，

因为我做助教那门课的助教会是在 7 点半开，5 个助教加上开课的 Ed Glaeser，每个周四早

上都是一起边吃早饭边开会。

今天，吃了我有史以来最贵的一顿早饭。说起来其实也不多，大概是 20 多个美元吧，

原因是 Ed Glaeser 今天把早饭的地点选在了 Charles Hotel。来过 Cambridge 的人大概都
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知道，Charles 是这个小城最好的旅馆，虽然不见得非常高档，但管你是总统也好，巨富来

好，要是住在 Cambridge，这就是最好的选择。大概有人会好奇我吃了什么，简单的出奇－

一个面包圈，两片熏三文鱼还有一杯橙汁。早饭中间听到了一些八卦，我们系的两位教授被

学校吊销了讲座教授的头衔（不知道如何翻译，Chaired Professor），变成了普通的教授。

一位就是前几日提到的 Andrei Shleifer，原因自然是因为他的丑闻，这是学校必须做出也

只能做出的姿态了。还有一位是 Martin Weitzman，原因是他被他的邻居指控在过去的十年

间一直盗窃其农场里的马粪。不管这件事情听起来如何不可思议，但是很可能就是发生了。

这位 Martin Weitzman 根据我的考证，很可能是许成纲的导师。如果有人硬要从这些事情上

开始推断或者试图证实经济学家都是“恶人”，那只能随你便了。

Ed Glaeser 在提到 Martin Weitzman 的时候，夸奖了他的一篇文章。所以我就在今晚

晚饭的时候，边吃边把这篇文章给读了，是 Review of Economic Studies1974 年 10 月号上

的一篇名为“Prices and Quantities”。这篇文章其实是要回答一个非常非常重要的问题，

比方说，一个政府，如果想要控制污染，究竟是通过数量限制来控制好还是通过价格限制来

控制好？更具体一点说，是限制排放的总量好，还是通过征税来控制好？这件事情要是放在

当前中国的前提下，直接相关的问题就是我们搞宏观调控究竟用价格调节好还是总量调节

好？我们搞医改，是限制医院的定价还是限制医院提供服务的数量好？等等等等。所以，你

大概也理解我为什么会那么有兴趣的去读这篇文章。这篇文章的结论，或许不出乎意料，或

者出乎一些人的预料，是：看情况。我是那个出乎医疗还是不出乎意料的？当然是出乎意料

的。我还需要一点时间来笑话这篇文章的结论和可能对研究中国问题的适用性。但毋庸置疑，

那确实是一篇很漂亮的文章。

我看这篇文章看得出神，导致我晚上讲习题课的课前准备没有做足。因为连讲两堂，第

一堂讲的有点糟糕。第二堂课，不知道什么原因，我看着自己写下的一个预算约束式发起了

长篇的“演说”，我从发展中国家的穷人讲起，讲到了前两天提到的今年的诺贝尔和平奖得

主 Yunus，然后骂起了世界银行，然后回到了美国的储蓄率，然后讲到了美国的贸易赤字。

学生们配合的笑了几次，但是我不知道我今天肚子里哪里来的这么多“感慨”。在哈佛的最

大收获也许是两个有点矛盾的东西吧：一是用模型思考。二是跳出模型思考。我对那个预算

约束式发的感慨大概就是这两件东西的结合吧。没有预算约束式，我的那些感慨根本无从出

现，但是我感慨的却都是那个式子之外的东西。

回家之后，受到了一些干扰，让我睡眠的时间推迟了半个小时。就到这里。

沃尔马收购好又多

今晚要早睡，提前一个小时发布 10 月 19 日的 BLOG.

这已经是一条几天前的新闻了。我没有在中国最为富庶的江浙和南方生活过，所以甚至

没有听说过好又多的名字。好又多在中国的南方和华东地区，还有四川似乎已经小有气候，

在北京也有分店，虽然我没有见过。

沃尔马虽然在将 Made In China 送进每个美国家庭这件事情上做出了没有任何一个别的

公司所能比拟的贡献，但对于大多数中国消费者而言，沃尔马还依旧遥远。事实上，在进军

海外这件事情上，沃尔马不仅慢了，而且走得非常不顺利。沃尔马的成功，在我理解是在于

它极为卓越的成本控制：这件事情并不是没有争议的，低成本有时就和血汗工厂，禁止工会，

非法移民和低工资等等事情联系在了一起。说起来这里又有一个悖谬：沃尔马为中低收入的

人节省了很多钞票，为很多发展中国家的人创造了工作机会，可是沃尔马的罪名却是剥削这

些人。

欧洲人也许会永远鄙视只会卖廉价货不上台面的沃尔马，沃尔马也许也要花一点时间去

适应欧洲有点僵化的劳动力市场，不去管这些，现在的情形是沃尔马要在中国卖 Made in
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China 了，这里面需要一点福利分析，假设沃尔马会在中国取得像美国一样的成功，我们中

国在这件事情上究竟是有得还是有失？

从最直观的角度说，我可以说两个完全相反的结论：1.沃尔马在中国赚得越多中国的损

失越大。2.沃尔马在中国赚钱赚得越多中国的得益越大。我相信大部分人都会更倾向于结论

1，而我，作为一个可能又会挨骂的学经济的，却更倾向于结论 2。在大声骂我汉奸之前，

请允许我把我的逻辑说出来。

结论 1 很直观，也符合常识。沃尔马在中国卖中国造，却赚了钱，这钱肯定是从中国人

头上赚的，所以沃尔马赚的越多，中国人的损失当然越多。

结论 2 稍微不那么直观，但也许是更有可能的。沃尔马在中国开店，中国消费者是肯定

获益的。如果沃尔马能赚钱，说明消费者喜欢沃尔马－原因我相信无非是性价比好，所以消

费者愿意把钱花在沃尔马。（注意沃尔马的盈利模式是薄利多销，而不是利用垄断地位收取

高价赚钱），沃尔玛赚的钱越多说明消费者得到的好处也越多。对谁会是坏消息呢？1. 其

它超市。如果其它超市没有能力将东西卖得像沃尔玛那么便宜，那说明我们是用一个更有效

的供应链代替了原本更加缺乏效率的供应链，沃尔玛赚的钱不过是它替我们省下来的钱的一

部分。如果其它超市东西也可以卖的便宜但是他们故意定高价，那沃尔玛的出现消除了（无

效率）的垄断定价，它的利润仍然这是做大的市场中的一部分，所以在这个意义上，沃尔玛

的利润更多的是它在一块做大的饼上分得的一部分，所以越多的利润意味着我们得到的好处

也越多。2.供应商。这里面的故事似乎复杂一点。从沃尔玛能压低进价这件事情上说，它可

能有正反两方面的效果。一方面是将饼做大，和前面分析的一样。另一方面是分得了这块做

大的饼中更多的份额。前者是有利于我们的，后者是不利的。但是后者的程度可能不会太大，

原因是我们国家早就是个买方市场了，企业拿到的份额原本就不算大，也不可能再让多少利

给超市了，即便谈判的对手是沃尔玛。如果把消费者，超市和供应商这三方面的得失全都加

在一起，我的感觉是符号应该是正的。而如果符号真的是正的，那就说明沃尔玛赚的越多，

我们得到的也越多，用句常用的话说，这是一个双赢的局面。

很多事情还需要时间去证实或者证伪，在一切揭幕之前，不要急于用“常识”做判断。

市场培育

美国经济学博士找工作的方式也许是各个学科中最为市场化的之一。每年，在一个统一

的时间，所有的找工作的人和所有招人的机构在美国经济学年会上碰面，在这之前，所有招

人的机构在一个统一的地方发布自己的需求信息，而所有找工作的人则会在年会之前将自己

的申请材料寄出。年会后，招人的单位会邀请自己最感兴趣的申请人到学校访问，最后决定

是否要这个人。

因为时间上的统一，使得经济学博士找工作的成本比很多别的学科的博士就要低很多。

这用经济学的术语说就是这个市场变厚了。如果时间不统一，一个毕业的博士可能不知道哪

个学校在招人，哪个学校不在招人，如果要招人什么时候会招人，一个招人的学校可能也不

知道什么时候自己需要的人才能出现或者什么时间才是最好的招聘时间。经济学家统一了时

间之后，使得所有找工作的人和招人的机构一起出现，前面说到的那些不确定性就不再是问

题了。

今年，经济学家决定走得更远。过去的做法可以保证一手市场足够好，换句话说如果学

校在所有的找工作的人中找到了自己最想要的人，而那个人恰好也在所有的学校中最终意这

个学校，那么双方可以一拍即和。这样的事情，对于哈佛这样的学校而言，通常是一直都会

发生的。

但是，对于一个排名靠后的学校，和一个不算太出众的刚毕业的博士，事情就不那么简

单了。这个学校可能会希望招一个人，但是不确定这个人会不会来。出于预算的考虑，这个
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学校也不能同时给很多人都发 offer，因为如果这些人都来了，那钱就不够了。而这个博士

可能很希望去一个靠后的学校，但是他没法证明自己是真的希望去，或者只是希望先搞一个

学校作为垫底，然后等待更好的工作。这种摩擦的存在，使得二手市场就不是那么有效，或

者说，因为不确定性的存在，二手市场并不够发达。

于是，在哈佛经济学家 Al Roth 等人的推动下，今年经济学家的工作市场引入了“信号

机制”。每个找工作的博士，可以通过美国经济学会的系统，最多向两个招人的机构发出“信

号”。这个“信号”意味着找工作的博士非常希望来这个机构。注意，绝大多数人应该都没

有动机乱发信号，因为发信号可以严格增加他被某一个机构录用的几率（因为那个机构认为

这个人更有可能来，所以更有可能给这个人发 offer，没有博弈论基础的人看不懂我这里的

逻辑是正常的。），所以这个“信号”反映的会是真实的意愿。通过这个简单的设计，刚才

我说的那种二手市场的摩擦就会变小很多。为什么要限定“信号”的个数？这是当然的，不

然的话，每个人都会向所有的机构发信号，那这个信号就变成噪音了。

美国经济学会的这个尝试，是通过经济学理论来使得市场变得更有效的一种尝试，效果

如何要等到今年的工作市场尘埃落定之后才能显现。如果经济学家关于信号，博弈论，匹配

等的理论研究是正确的，那这个机制应该是有效的。这件事情意义不仅在于此，如果这件事

情成功了，这就意味着我们可以设计更好的市场规则，我们甚至可以用规则创造出新的市场。

如果真是这样，那我们就真的超越亚当斯密了。

莫用牛刀去杀鸡

原文发表于《新快报》之“趋势观察”专栏

水价，电价和油价，这些涉及到老百姓基本民生的价格，每有风吹草动，都会引起很多

关注。特别是在是否应该对水电提价的问题上，反对之声不绝于耳，因为这会直接损害很多

人的利益。

哈佛大学的著名经济学家曼昆教授在他的博客里成立了一个“庇古俱乐部”（庇古是一

名英国经济学家,以提出“庇古税”闻名），能够加入这一俱乐部的人都持有一个共同的观

点：应该对汽油征更多的税。这一俱乐部中包括我们熟悉的美国前副总统戈尔，前联储主席

格林斯潘等等。

在美国，增加汽油税和在中国要提水价电价一样非常不受欢迎，因为这直接的后果就是

使老百姓的生活成本上升，而受冲击最严重的无疑会是那些穷人。可与此形成对照的是，美

国国内的反战浪潮却越来越猛烈，在人们激烈的反对劳民伤财的伊拉克战争的时候，他们也

许没有意识到这场战争其实和美国过低的汽油税密切相关。睿智的格林斯潘却是一语道破：

“我支持增加汽油税，因为这涉及到国家安全……”这里面的逻辑简单的很，过低的汽油税

导致了美国对石油特别是海外石油的过度依赖，因此美国不得不一次又一次为石油大打出

手。

这件事情背后的经济学原理是，一件东西的价格必须至少能反映出这件东西所造成的成

本，直接的和间接的，看得见的和看不见的，现在的和将来的。如果不是这样，那这样东西

我们消耗的越多，对我们整个社会造成的损害就越大。

道理虽然摆在那里，可是每当涉及到水价，电价，事情就变得复杂了。总是有人以穷人

的名义认为水价和电价不能提，提了穷人就没法过了。提出这样理由的人不能说没有道理，

但是请注意：水价和电价不是用来解决收入分配问题的，通过水价和电价来让穷人显得不那

么“穷”和为了修一幢楼的电路把整个城市断电一样－这种做法有用，也解决问题，但是浪

费太大，属于用牛刀杀鸡。

我们很多的城市供水系统处于亏损状态，这个简单的事实告诉我们现在的水价甚至不足

以负担供水系统的运营成本，更别说去反映水这种对中国而言非常稀缺资源本身的价值了。
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低水价确实降低了穷人的生活成本，但更直接的后果是鼓励企业和富人们毫无顾忌用水。说

起来这是一个悖谬，低水价其实是一种累进的补贴，越富的人拿到的越多。即使从这一点说，

这都不是一个有效的补贴方式，更别说其造成的水资源浪费了。

无论我们未来想出用如何聪明的方式来补贴穷人，水的边际价格是一定要涨上去的。如

果还希望保持供水体系的盈亏平衡，那水的平均价格也会涨的更高。事实上，我们在制定任

何公共政策的时候都应该牢牢记住一点，价格就是用来配置资源的，不是用来干别的事情的。

扭曲价格的结果，在世界各地都是一样的－浪费或者排队，腐败还有黑市。

从更大的方面说来，理顺原材料，水和能源的价格形成机制对我国至关重要。这些价格

一日不理顺，我们浪费水，能耗高和污染严重的现实就不可能改变，谁让这些东西这么稀缺

却偏偏又这么便宜呢？

中国应该出兵朝鲜

作为一个政治和外交的外行，我仍然想对朝鲜核问题的最新发展发表一些看法。

尽管我极度反对美国将这个世界上的有些国家称为“邪恶”的国家，但是朝鲜最近的做

法显然是在耍流氓了。美国不可能在可以预见的未来里对朝鲜动武，即便中国默许也不会，

原因非常的简单，美国根本派不出兵来。所以，现在试爆核武器，几乎没有任何遭受军事进

攻的危险。

我说朝鲜流氓的原因不是因为我觉得朝鲜不应该拥有核武器（我认为这在很大程度上是

一个国家可以自己决定的事情，只要这个国家能够遵守不扩散核武器的承诺），而是觉得这

个政权根本没有准备承受拥有核武器的代价－那些代价会毫无疑问的被原本就已经饱经苦

难老百姓来承担。这个政权在做一个流氓式的赌博，拥有了核武器也许可以让这个政权有更

大的几率继续存在下去，但是无论这个是否能存在下去，它的老百姓将会为这个政权的这个

看似“聪明”的举动付出巨大的代价-国际禁运也好，军事打击也好。

从某种意义上说，试验核武器对金正日而言是一个永远不会输的做法，搞杂了最多是把

东北亚搞个稀巴烂，在这中间最输得起的就是北朝鲜，反正本来就没什么东西。搞得美国让

步了，那就可以得寸进尺。

美国会不会让步？这对美国而言不是一个选择，因为美国根本拿朝鲜没有办法，所以可

以预见的是美国会让步。即便国际禁运会被实行，朝鲜会多饿死一些人，但是在美国无法进

行任何实质性作为的前提下，这种不痛不痒的禁运和让步没有任何区别。

这中间，真正能有所作为的也许只有中国。我的想法是，中国出兵朝鲜，搞掉这个已经

不招任何人喜欢的政权，但是美国人和日本人得为这场战争以及可能出现的难民潮买单。禁

运只能让老百姓更苦，而军事行动才是真正针对这个毒害老百姓的政权的。

朝鲜的核武器在遥远的未来大概都无法投掷到美国，但是它的核武器投掷到中国的东北

并不需要多少力气。一个独裁的拥有核武器的流氓政府，能够做出的事情是无法预计的。朝

鲜显然没有把中国当作盟友，而这离变成敌人已经并不遥远。

如果真的开战，对中国经济会有什么影响？给定美国人和日本人买单（他们不答应买单，

我们绝对不打），这场战争不会给经济带来什么损害，甚至也许会是有利的。说句搞笑的话，

这可以看作是中国在向美日出口军事服务。

当然，我这里说的几乎不会发生，中国没有为一场战争做好准备。写在这里，不过是留

此凭证。中国迟早是要为这个流氓朝鲜付出巨大代价的，也许那个时候我们会后悔当初没有

趁早除掉这个政权。
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Edmund S. Phelps

这是一个迟到的诺贝尔奖，尽管独自获奖可以稍稍弥补一些这种迟到的肯定，Edmund S.

Phelps 成为自 Robert Mundell 之后 7 年首位单独获得经济学诺贝尔奖的经济学家，无独有

偶的是他也来自哥伦比亚大学。

哈佛的学生每年在经济学奖颁奖之前都会猜测谁获奖，说句事后诸葛亮的话，今年我基

本猜对了。我觉得他应该得奖，但是我担心他已经错过了获奖的年龄。作为一名宏观经济学

家，从时序上说，Phelps 的贡献位于弗里德曼之后，位于卢卡斯之前，可是卢卡斯已经于

11 年之前获奖，即便是基于卢卡斯的工作上继续做出开创性工作的 Prescott 和 Kydland 也

已经在两年前获诺贝尔奖。没想到诺贝尔奖委员会直到今天才来追认 Phelps 的贡献，我对

于诺贝尔奖委员会做出这样的选择，只能说稍稍感到遗憾。

也许因为身在哈佛，我的一些观点可能有些偏差。毕竟是 Phelps 的工作，说开创了新

凯恩斯宏观经济学也好，是拯救了凯恩斯学派也好，他的工作在哈佛所得到的可能要比那些

相信新古典的大学得到的肯定多。

但是不要忘了，Phelps 是最早将微观基础引入宏观经济学的人之一，也不要往了 Phelps

应该是理性预期革命的先驱，更不要忘了没有他的文章不会出现著名的卢卡斯岛屿模型－这

个模型正式的证明了，在模型的假设下，只有未被预期到的通货膨胀才是非中性的。事实上，

Phelps 对这个世界的根本观点是和卢卡斯有很大区别的，他花了很长时间试图证明这个经

济中可能存在非均衡，非自愿的失业，而卢卡斯显然更倾向于相信，这个世界在大部分时候

都是均衡的，没有非自愿失业的。这种分歧，最终导致了 Phelps 贡献出了最早一代的新凯

恩斯菲利普斯曲线，从而让凯恩斯学派能够逃脱弗里德曼于六十年代几乎判决老凯恩斯经济

学死亡的演讲和卢卡斯七十年代颠覆性的卢卡斯批判所施加的咒语（我对新古典宏观经济学

没有任何不敬之意，从纯粹理论的角度，新古典在方法论上的贡献当然更大，但是在我们思

考真实世界货币和财政政策的时候，新凯恩斯显得更有帮助）。

Phelps 事实上也许也可以被当作是内生增长理论的鼻祖。尽管对经济增长的研究完全

是他的副业，但是你要是去翻阅内生经济增长的文献，大概很少有人会不去引他写于 60 年

代的那几篇文章。

Phelps 今年 73 岁，他的诺贝尔奖当之无愧。

要命还是要钱？

稍有修改的版本发表于《新快报》之“趋势观察”专栏

最近关于中国医改该向何处去的讨论非常引人注目。要解决的问题是看病难看病贵，争

论的焦点却在于是否应该由政府主导来建立一个新的医疗保障体系。

从某种意义上，现在的争论和我们要解决的问题其实并没有最直接联系。打个比方说：

我们要解决的问题是该吃英国菜还是该吃美国菜，但是我们讨论的却是让张厨师来做还是李

厨师来做。笔者不敢擅自揣测最后上的是什么菜，更不想胡乱比较两位厨师的厨艺，但是经

济学的逻辑和各国的经验却能告诉我们，当一切尘埃落定之后，我们这顿饭究竟能吃成什么

样。

首先应该看到的是，无论我们建立一个怎样的医疗体系，医疗开支的上涨都是一个不可

避免的趋势，对个人而言是这样，对国家而言更是这样。这一方面是因为国民对健康的需求

会随着收入的增长加速增长，另一方面更是医疗技术进步的直接结果。举个例子，1955 年，

美国总统艾森豪维尔在丹佛度假时心脏病突发，送到医院后医生们经过讨论得出的治疗方案

竟然是让艾森豪维尔静卧！因为 50 年前，卧床静卧几乎就是对付心脏病的标准和唯一的方

法。因此在那个时候，治疗心脏病几乎不需要花钱。50 年后的今天，美国一个带体外循环
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的心脏手术的费用大约为 3 万美元（24 万人民币），这基本上是一个普通美国人的一年的

收入。技术进步提供了新的可能性也带来了新的开销。

第二我们应该看到价格、质量和数量永远是我们需要面对的取舍。任何一个宣布自己能

够提供低价，高质且满足多数人需要的医改方案也许都只是空中楼阁。美国，英国和古巴向

我们提供了三个相对极端的例子。美国的医疗体系，昂贵，覆盖面有限，但是却提供了最高

精尖的医疗服务。英国的医疗体系覆盖面广，不算贵，质量还行但是做个手术排上一年两年

队非常正常。古巴，覆盖面广，便宜但是除了头疼脑热别的病都不治。我们可以将机制设计

的更合理，但最终而言我们还是要面对价、质和量的权衡，在这一点上医疗并没有不同于其

它服务的地方。

第三点是一个好的医疗体系必须要给医生高收入。一个好的医生，需要多年的积累，需

要很多的知识，是一种技术性和专业性非常强的工作。如果你认为飞行员应该给高收入，因

为飞行员技术要求高，人命关天，那么医生是一个道理。不给医生高收入的结果是或者没有

好医生，或者医生通过别的途径获得收入。我们必须承认医生的服务和专业，试图从医生头

上省钱的医疗体系是玩不转的。

第四点，我们现在的问题是看病又贵又排队还有很多人不被覆盖，简直是把美国和英国

的缺点加在一起。这件事情的最直接原因是僧多粥少，所以再难吃再贵的饭也有人排队等着。

在这个时候，还讨论让张厨师还是李厨师来做简直有点离题万里。因为不管政府主导还是走

市场化道路，如果不解决中国宏观上的缺医少药，那都不解决最根本问题。

如果假设中国的医改已经取得了成功，然后让我展望一下那个时候的医疗体系会是什么

样，有两件事情是肯定的-中国会有比现在多得多的医院和医生，并且医生的收入还不错。

看病还会那么贵吗？我想说，单价会下来，但是花费一定会上去。至于多到什么程度，这最

终取决于我们这个社会对于健康和金钱的态度。看病吃药花多少钱，说到最后就变成了一个

很原始的问题：要命还是要钱？

可爱的 Stiglitz

让 Ken Rogoff 出名的也许不是他的“保守的中央银行”模型，更不是他和 Meese 几乎

毁了整个汇率研究的那几篇文章，也不是他和 Maury Obstfeld 一起开创的所谓新开放宏观

经济学，当然更不是他早已被人遗忘的国际象棋特级大师的头衔，而是他在 IMF 首席经济学

家任上致 Stiglitz 的一封公开信。那封公开信是在世界银行的一次推广 Stiglitz 新书

“Globalization and Its Discontents”时当众宣读的，当时台上就坐着 Stiglitz，Rogoff

和主持人三个人。那封公开信几乎就是个人攻击了，原因是 Rogoff 认为 Stiglitz 在他的书

中不负责任的恶毒的攻击了世界银行和 IMF，开出了不负责任的药方来拯救已经过去了的金

融危机。我没有读过 Stiglitz 的这本书，尽管这是一本在经济学家中间非常不受欢迎的书，

但是这并没有影响到这本书在其它读者群中的受欢迎度。说实在话，看了“竹风”同学抱怨

高科技的博客，很多情绪是完全可以理解的。我们把电脑带来的便利当作给定，因为太自然

所以经常会忘记。担当电脑出问题的时候，却会反过来抱怨高科技不可靠。在很多时候，我

们抱怨全球化和“竹风”抱怨高科技是一样的，Stiglitz 的书很有可能在某种程度上满足

了大家的这种心理，虽然我这么说武断得很，更何况 Stiglitz 还是一位得过诺贝尔奖的经

济学家。

我今天要说的不是这个。刚刚在曼昆的博客上看到，Stiglitz 又发炮了，说解决美国

贸易赤字的办法是减少政府支出和采用更加累进的税率，也就是降低穷人的税率增加富人的

税率。这次连曼昆也看不下去了，但是曼昆客气的很，他说：我看不懂 Stiglitz 要求改变

税率的逻辑。
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我想说，如果不是纽约时报的编辑未经许可擅自删了 Stiglitz 的一些重要论述，那

Stiglitz 这次是犯了一个常识性错误－好吧，我不应该称这个叫常识，因为未必每个人都

会做加减法和知道国民帐户的统计方法。

我记得国内时时还有人提出，通过降低穷人税率，增加富人税率的方法来增加内需，从

而减轻我们对出口的依赖，从而减少我们对外的贸易顺差。这里面的逻辑是，穷人的边际消

费倾向更强，多给穷人一块钱，穷人可能会消费 8 毛，多给富人一块钱，他们可能根本不会

多花，因为他们已经吃得够撑了。国内的这种政策建议的目标是减少顺差，而 Stiglitz 开

出了一样的药方用来减少美国的逆差，而他的理由竟然就是我前面说的这些理由。听起来经

济学家们可正是够悬的。

看来我只能说 Stiglitz 可爱了，他提出的政策建议太有失水准了。写到这里，我又仔

细看了 Stiglitz 的逻辑，他的逻辑如果成立，那么下面两个等式必须同时成立。

X+Y=-Z (Z>0)

X+Y=0

不对称的大洋两岸

作为一个几乎梦想着能够每个月回一次国的人（如果机票降到 200 美元，飞行时间缩短

到 12 个小时，我相信我有可能会按照一个月一次的频度回国。目前的情况是，机票在 800

－1000 美元，飞行时间含转机多达 20 个小时），我对于航空公司的动态是异常的关注。

当我正望眼欲穿的等待着传说中的海南航空北京至波士顿航线开通的时候，美国的四家

航空公司开始为争夺中美航权协议内最后一条可由美国航空公司执行的客运航线展开了激

烈的争夺，美联航提出的是华盛顿至北京航线，大陆航空是纽约至上海航线，西北航空是底

特率至上海航线以及美国航空的达拉斯至北京航线。出于个人利益，我希望联航能够获胜，

因为如果难产的北京至波士顿航线迟迟不开通的话，一条新增的美国东部至北京的航线将对

我最有利。

但是我要说的不是这个。中美的航权协议是完全对称的，双方拥有对等的开辟彼此间航

线的权利，但是从航空公司的行动看，这种开放完全是不对称的。中国现有的飞美国的航班

尚且不能满员，根本没有动力开辟新的航线，因此中国的份额多到用不完。而美国的航空公

司则三下五初二的把航线瓜分到只剩下最后一条了，美国航空和联合航空甚至同时开辟了芝

加哥至上海的航线，开始在同一条航线上开始竞争。

很显然，中美两国航空公司的表现告诉我们下面这个事实：中美航线是一条诱人的航线，

但是中国的航空公司却没有能力从中分一杯羹。你要是把这些和中国呈几何状增长的航空旅

客以及几大航空公司的巨额亏损联系起来，你就会觉得这并不意外。中国的航空公司就是在

能赚钱的地方赚不到钱，这就是铁的事实。

我想问得问题是：在这样的情况下，我们应该不应该保护自己的航空产业？还是应该向

外国的航空公司开放自己的天空？事实上，中美新一轮的航权开放谈判已经被中方无限期的

推迟了，理由是因为没有制裁了一家有可能向伊朗运送敏感物资的航空公司，这家公司的名

字似乎是叫长城货运。但更深的理由也许是，中国根本无意于在开放天空，我们现有的飞美

航线还没有用完呢。

保护的假设是，给一点时间，我们的航空产业能够变得更有竞争力。开放的理由是，只

有面对竞争，我们才可能学会经营航空公司。作为一个经常要飞来飞去的人，我当然希望开

放，因为我不在乎坐的是哪国的飞机，我只在乎价钱，安全和舒适度。但是保护的理由也是

存在的，不是因为那些民族主义的东西，而是因为两国的经济水平不一样。来回中美之间的

中国人的收入水平比起来回中美之间美国人的收入水平相差很多，因此美国航空公司的高端

客户会更多，这使得他们的盈利能力更强。说实话，要是美国航空公司都轮上我这样的旅客，
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哪怕他们的飞机天天爆满，赚的钱也将是相当有限的。既然不是在一个公平的赛场上竞争，

给中国航空公司一些保护也许是有理由的。但是同样的理由也可以适用于相反的观点，因为

美国航空公司的高端客户多，他们的经济舱的机票就可以卖得更便宜，如果中国人都去坐美

国航空公司的经济舱，那等于是美国的富人补贴飞行于两国之间的中国人。

从骨子里，我是支持开放的，除了我那点自己的小九九。经验一次一次告诉我们，靠保

护是保护不出来有竞争力的产业的，保护出来的只能是一个个被惯坏了的孩子和坚固的既得

利益集团。

未来 25 年的中国经济增长

昨天去费正清中心参加的报告是 Dwight Perkins 做的，关于他对中国未来 25 年经济增

长的预测。

他是一个乐观派，在指出了中国经济很难保证继续保持 9％的速度增长之后（他认为中

国经济增长无法保持快速增长的原因是劳动力增长的变慢，我比他更悲观一点，参见

“为什







么中国的经济增长将渐渐放慢”


 ，我和他用的分析方法都是一样的，均来自于索罗创造的

Growth Accounting），他认为中国保持 6％以上的经济增长的难度并不太大，原因也很简单，

中国还是一个充满了问题的国家，每解决一个这样的问题，中国的经济就会有持续增长的动

力。

报告结束之后，一个在在中国工作过多年的，联合国粮农组织的印度人问道：你觉得，

在未来，中国的粮食能不能养活自己？

说实在话，我认为这是一个极度搞笑的问题，尽管我相信，多年的教育和熏陶，让几乎

所有的人都会觉得粮食自给自足和粮食安全极度重要。我对粮食安全有一篇文

章“农业补贴







能带来粮食安全吗？”。


 Perkins 给出了一个标准的经济学家的答案：我相信中国会在未来

大量的进口粮食，因为中国粮食产量的增长可以预见的不会太高。但这对中国根本不是一个

问题，因为进口粮食需要的钱对于中国而言微不足道。但这对非洲而言可能会是一个灾难，

那里的人没有那么多外汇来买粮食。

又有一个人问了中国的环境恶化可能带来的后果。在这个问题上，Perkins 的乐观超出

了我的想象。他说，有一项研究表明，20 世纪初的匹兹堡，20 世纪 60 年代的东京，和今天

的北京环境恶化的程度是相当的，60 年代我和我夫人在东京，我夫人得了重感冒，久治不

愈，但当我们离开东京飞到马尼拉之后，她的感冒立刻就好了。这不是因为别的，就是因为

东京的污染。治理环境需要的成本比你想象的要低，虽然看起来几千亿是个很大的数字，但

是对于这个增长的庞大经济而言，几千亿并算不上太多。我希望 Perkins 的乐观是对的，虽

然，对于环境的事情，我无论如何是有点担心的。对了 Perkins 说了一句很好玩的话：如果

你在北京每天出去晨练，那等于在自动减短你的寿命。

这个世界大概真的都在看好中国，我今天竟然收到了猎头公司的信，问我愿意不愿意考

虑某个美国公司在中国工作机会，工作的性质是帮助监管供货商的质量。我想这位猎头公司

的员工一定是被逼的抓狂了，于是只能开始用 Google 来工作了。不然，我是没有理由进入

他的视线范围的。这就是冰山的一角。

为谁节能？

本来这是一篇友情稿，后来因为一些原因没有发，今天没时间写 BLOG 了，干脆拿这个

凑数吧。

中国已然很高并在继续上升的单位 GDP 能耗，居高不下的油价和海量的石油进口让很多

人开始担心中国如此依赖能源的增长模式的可持续性。这种担心的集中体现就是在今年年初

通过的“十一五规划”中开始明确的将节能降耗的指标列入其中。
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尽管对一个负责任的国家和负责任的政府而言，关注增长模式的可持续性非常必要，但

能源问题还是有相当的特殊性，鼓励节能的后果未必如人所愿，反倒可能为他人做嫁衣裳。

让我来问这么一个问题：这个世界上除了中国，哪个国家最希望中国节能？不出意外的

话，我想这个国家应该是美国。如果还要再列一个国家出来，那个国家也许会是印度或者日

本。何出此言呢？油价的飙升并没有影响中国经济的火爆增长，宏观面上看中国仍处于高增

长低通涨的黄金时期。但大洋对岸的美国却没有那么好的运气，诸多迹象表明，美国正面临

着增长放缓和通货膨胀压力加大的双重难题，而这背后的罪魁祸首普遍的被认为是油价的居

高不下。

作为这个世界上最大的能源消耗国，美国对石油的价格变动要比中国敏感得多。但在让

国际油价飙升的诸多因素中，中国对石油需求的强劲增长显然不可忽略。一位美国的石油交

易员曾经告诉笔者：整个市场上都在关心两个问题－中国人今年要用多少油和俄国人今年能

生产多少油。在这个越来越全球化的世界里，美国人也只能双手合十，祈祷中国人不要用那

么多的油，这样他们才能继续享受舒适的 SUV 和灯火通明的夜晚。

但，我们为什么要替美国人省油？油不是青山绿水，你不去动它，它就在那里。油是会

流动的，从波斯湾，从墨西哥湾，从拉美，从非洲，从俄罗斯，流向美国，流向欧洲，流向

日本，流向中国。中国节约了，油价就不会上涨得那么快，美国人就可以继续用近似乎奢侈

的方式消耗着这个世界上的石油。如果你在美国的高速公路上走过，如果你在帝国大厦上俯

瞰过如同白昼的纽约之夜，你就会问：为什么不是美国人，而是中国人需要节约？

中国的高能耗，有浪费的成分，有技术上落后的成分，但在很大程度上还是我们所处的

发展阶段决定的。我们还处于大量建设基础设施的阶段，我们的增长在很大程度上还是依赖

于制造业的发展，我们才刚刚开始拥有汽车，我们才刚刚开始让城市变亮，我们正在为全世

界制造工业品，这些都是要耗能的，而且耗得不是一点两点。作为这个世界上增长最快的庞

大经济，能耗的快速上升似是应有之意，因为我们用得起。要是眼光放得久远一点，当年英

国美国崛起的时候，能耗的增长也是相当惊人的。

事实上，中国高耗能的结果甚至会是对中国乃至世界长期的可持续发展有利的。等到油

价涨到 100 美元一桶了，最先挺不住的一定是美国。那时，美国人会着急开发各种可再生能

源，会着急发明各种节能技术，并且会有非常强的动力向中国转移技术来帮助中国节能。因

为他们知道，在能源这件事情上，帮中国就是帮自己。而中国完全可以坐享其成，谁让在耗

能这件事情上美国人其实更有责任呢？

可持续发展是个重要的命题，中国高速的经济增长已经使得资源和环境的压力显得非常

的突出。环境是我们自己的，是我们子孙后代的，要好好保护好，破坏了恢复起来很困难。

资源却是可以买卖的。你不用别人就会用，你省下的那点未必未必经得起别人糟蹋；你多用

了，别人反而能学会节省。我们着急节能，就有可能是变相补贴美国人，这样的买卖谈不上

划算。

我们生活在一个全球化的世界里，因此只要花钱能买到又用得起的东西就不要太担心，

自给自足早就是一个过时的词语了。节能，也许不用那么着急。

陈良宇的倒掉

在中国，扳倒政治局委员一级的人物，在各种意义上都是大事。更何况是上海市委书记。

我写博客的原则是不谈政治的，尽管私下里，我对此事牵扯到的政治问题有着自己非常强烈

的看法，但是谈政治有背我的原则，今天我不准备谈政治。要谈什么？当然还是经济。

陈良宇的倒台，无论他倒掉的具体原因是什么，除去一个贪官，除去那个可能导致了上

海房价领全国之冠的坏地方官，已经让很多人很高兴了。我相信这种高兴是真实的。
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我想问的一个问题是，在给定中国目前的制度框架下，贪官，仅从经济意义上说，是不

是一定是坏的？我这里不想从道义上，或者法律上说贪官是好是坏。这大概是不用回答的问

题。

我想，对地方而言，出一个贪官，大概比出一个上面怎么说就跟着怎么干的官要强一点。

我们在五十年代末六十年代初的那场饥荒中应该明白，越坚定执行中央路线的地区往往也是

饿死人最多的地方。当然，这是一个极端的例子。但是整体说来，中央的政策从理论上说就

不应该是适应于每个地方的，从地方利益而言，紧跟中央的政策的结果未必是对地方有利的。

在上一轮的宏观调控中，有人说陈良宇公开和中央的宏观调控对着来。纯粹的从经济方面考

虑，用行政手段进行的宏观调控，本就是一种存在很大浪费的调控方式，尽管也许适合我国

的国情。上面一道文下来，好的坏的项目都下马，该盖的楼不该盖的楼都停工，这本身就不

是一件合理的事情。地方官员对此有不同意见，应该是再正常不过的事情了。按照中国的增

长速度，上海大概在过去十几年，甚至几十年都是过热的，因为这个地方的增速要高于全国。

上海也许有非常好的原因就能保持快速的增长，纯粹从经济的角度，陈良宇的反对声音未必

是没有道理的，虽然陈良宇反对的时候考虑的也许不是我说的这些。

从全国的角度，出贪官好吗？当然不好，在绝对的意义上。但是我们不能考虑理想状态，

假设每个人都是圣人。我们应该考虑的是，假设不出贪官，我们能够用来替代的官员会是什

么样？我不知道一个人当一辈子官，如果没有任何将权力变成实际利益的机会，特别是在整

个经济已经高度市场化的条件下，那么这个人会图什么？不要告诉我当官的目的就是为了升

官，那跟回答说活着的目的就是为了继续活着是一个意思。

中国目前还没有一个从官场退出的良好机制，当官对很多人而言就是一件一辈子的事

情。换句话说，一个人当官所获得的权力需要在他的任上得以变现（如果不在任上变现，而

是在卸任后靠别人变现，那几乎一定是腐败了）。可是怎么变现？如果变现的方式不是经济

利益，那还能是什么？这也许就要问人的本性是什么了。有人说，男人只在乎三件事情：性，

权力和金钱。如果真是如此，在给定大部分官员都是男性的情况下，如果变现的方式不是经

济方式，那恐怕只能希望他们变成色狼活着权力狂了。色狼在我看来也许是一件比贪污对社

会更没有贡献的事情，贪污也许只是在把饼做大的过程中多分了一点，但好歹饼做大了。色

狼连这点贡献都没有。权力狂就更可怕了，因为他的快感来自于他对别人的支配和控制，别

人不是什么别人，就是我们这些平头老百姓。比来比去，说实话，贪官的替代品也许是比贪

官更糟的官员。

这么看贪官就没法治了？我说出一些消灭贪官的必要条件：1.事务型官员的薪金应该和

市场上同等工作资历的人的工资相当。换句话说，事务型官员的工资必须能让这些人做很体

面的白领。2.官员的退出渠道要清晰明确。给官员用市场化方式变现自己过去官员经历的机

会，而不是去靠贪污变现。我相信这样的渠道随着中国的市场化进程，正在不断增多。3.

大幅度的缩减政府机构。缩减到什么程度？政府里不要有只当官，不做事的官员。

我列出的这些都是必要条件，给定目前我国的制度结构，但是这些显然不是充分条件。

从多哈，新加坡到纽约

稍作修改的版本发表于《新快报》

这三个看上去似乎没有太多联系的城市，事实上浓缩了我们当前生活的世界三个重大主

题：贸易全球化，金融全球化和政治全球化。

一个多月前，多哈回合的贸易谈判刚刚破裂。上周早些时候，各国财长和央行行长们又

齐聚新加坡，为国际货币基金组织以及世界银行应当扮演的角色寻找共识。之后不久，美国，

伊朗和委内瑞拉的总统又在纽约联合国的讲台上展开了对骂。
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这是一副异常复杂的图景，多数国家都意识到全球化所可能带来的冲击和利益，于是他

们坐下来，试图分配这些利益，力图避免各种冲击。可是，那些本应发挥作用的国际机构，

却越来越不知道自己的位置应该放在何处。

美国财长保尔森在结束了新加坡的会议之后立刻直飞北京，美国人心里明白，在一个只

给了中国 3.72％投票权的国际货币基金组织里跟中国人谈汇率或者失衡问题，是不会有什

么效果的，中国要的是一对一 50％对 50％的谈判。可就是这可怜的 3.72%，还是在印度，

巴西等国的反对声中才刚刚被通过的。联合国也是一样，很多国家不满意安理会现有的格局，

可是究竟怎么改革，大家莫衷一是。国际贸易组织主持的多哈回合谈判干脆以崩盘而告终。

这一切都反应了下面这个事实：全球化有着巨大的潜在利益，但是在原有的国际制度框

架下，利益分配却是异常不均的。多哈回合破裂的直接原因之一就是美国拒绝减少农业补贴，

发展中国家明白，廉价的美国农产品会让他们国家那些原本贫穷的农民更加一贫如洗。

一方面是利益的诱惑，另一方面是原有国际政治经济制度的僵硬，这使得很多国家开始

尝试在“体制外”寻找突破。既然美国人可以绕开联合国去打伊拉克，我们为什么不可以绕

开美国去谈自己的贸易协定？根据上周《财经》的报道，印度正积极促使让原来的“东盟＋

中日韩”的“10＋3”变为“10＋4”。这种合作的前景很可能是最终形成亚洲贸易组织，亚

洲基金组织联盟甚至亚元。那些可以在亚洲谈好的事情，为什么还要绕道华盛顿或者日内瓦

听美国和欧洲人指手画脚？

这种缺乏全球协调的区域性一体化进程，也许会让全球化的代价更加不成比例的让一些

国家承担， “10+4”很可能会让其它亚洲国家被边缘化。但我们并没有太多的选择，我们

不能假设一切可以从零开始，在一张白纸上重新建立适应当前国际形势的新的国际制度框

架。我们有的选择也许只能是通过“次优”逼近“最优”。

经济学理论告诉我们，次优的简单叠加未必能够成为最优，“次优”会形成新的既得利

益，既得利益也许会让下一步的“次优”离“最优”越来越远。今天“10＋4”是迈向区域

自由化的重大进步，明天“10＋4”可能就会成为阻碍全球化的巨大堡垒。

对于中国，我们所要做的只能是让我们国内的经济政治制度更加具有灵活性，在复杂多

变的国际环境中，冷静观察，积极参与。我们更要意识到，中国已经是新的国际经济政治秩

序的重要建立者之一，我们的行为将会深刻影响未来世界格局的走向。因此，我们还要学会

目光长远。

对医改的一点想法

看到北大经济中心主页上再次登出关于医改的畅想，描述的竟然是英国式的医疗保障体

系加上公立医院为主的图景，我心里实在有点毛毛的。

英国是个著名的做个小手术排个一年半载队也不希罕的地方，当然，在英国不想排队也

可以，花高价走私人诊所就是了，这些钱都得私人陶，国家一个子也不会付。

我仔细的想了一下这个世界上医疗保障的模式，大致分为三种或者四种吧。1.贵，但是

不用排队的。美国基本上可以算这种模式。 2.不贵但是要排队的，从加拿大到英国到北欧，

都是这样的模式。3.只管小病，大病不管的，比如说古巴。4.什么都不管的。

医疗问题大概有两个非常巨大的矛盾：1.花小钱给大部分人治病还是花大钱给少部分人

治病。2.选择贵还是选择排队。

第一个矛盾其实有点伦理问题在里面，维持一个植物人生存的费用是惊人的，但是消灭

一些传染病以及对一些常见病的防治却是相当便宜。这么说吧把人均寿命从 35 岁提高到 70

岁，并不太难。你只要能给小孩基本的免疫，消灭疟疾等传染病，让妇女能够安全的生孩子，

最后再给人们基本的医疗，那人均寿命就会迅速的提高。建国后的中国以及古巴，都是这种

模式，赤脚医生就让整个人群的寿命大大提高了。
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第二个矛盾似乎更深。这和医疗中存在严重的信息不对称有关系，和保险制度有关系。

但这么说吧，能不能有人给我举个例子，哪个国家看病，特别是看大病，既不贵又不用排队？

我的知识里是没有这样的情况的。

然后，这两个矛盾又是相互纠缠的。从避险的角度说，你大概希望医疗保险能够对大病

有较好的覆盖，因为得上大病的人本就不幸，你不希望他们再在经济上破产。但是从全民的

医疗费用上说，对大病提供很好的保险就意味着医疗费用会上涨，因为会有更多的人去做很

复杂的手术，用很贵的药。而且，比较宽容的保险政策会让去医院的人增多，会让医生故意

给你更贵的治疗。美国对此是没有什么控制，结果看病越来越贵。加拿大和英国对付这种问

题的办法干脆是我限制可以治疗大病的医生，设备和医院的数量，价格是没有变贵，但是队

排得很长。

我不知道，为什么可以武断的说，走英国，走公有医院的道路是一条好路。中国其实还

有更多一层的问题，中国的医生和医院数量绝对不是太多了，而是太少了，少得可怜。在国

家投入这么有限的情况下，依然鼓吹政府主导，鼓吹公有医院，我觉得是完全走错了方向。

中国在解决我前面提到的两个矛盾之前，最先解决的应该是医生和医院严重不足的问题，这

就需要放开市场准入，要允许医院逐利。记住：这个世界上是没有不逐利的医院的，即使那

些号称非盈利性的美国医院。你不让医院逐利，医院有什么动力给你提供高质量的医疗服

务？

我对医疗怎么改没有太多的主意，但有一条我觉得应该可以，就是放开一定资质以下医

院的市场准入，你至少要让感冒，发烧，吊水和一般的小手术可以比较容易的获得。至于对

付大病的方法，还是需要仔细琢磨。

太平洋的距离

看到 Brad Delong 发表在《财经》上的专栏“集装箱的故事”，摘几段放于此：

“ 得益于集装箱及相关的基础设施和运作体系，自 1960 年以来，从世界上任何地方的

工厂——只要有装卸码头——往另一个工厂运送不易碎且不易腐的货物的成本，都只相当于

其零售价的 1％。而在那之前，远洋货物运输的成本可以轻易达到零售价的 10％－20％。”

“ 比如，我在百货公司购买德国造洗衣机，把机器从我家门口运到二楼洗衣房所花的

成本，与通过高速公路从 27 英里外把洗衣机运回我家所耗费的成本相当；而把这台洗衣机

从德国运到加利福利亚，共 1.1 万英里海程，所耗费的成本只相当于走 3 英里高速公路的费

用”

“在那些配备有足够吞吐量装卸码头的工厂之间，彼此的距离就好像在隔壁一样。”

我原来只知道海运很便宜，我没有想到的是海运能这么便宜。而从美国到中国的越洋电

话，换算成人民币，一分钟也不过一两毛钱，这还是个人用户的价钱，集团用户估计还要便

宜得多。在经济版图上，中国和美国就是邻国，或者说几乎所有的国家都是比邻而居。

你想想这个图景，就会觉得有点吓人。就是这些比邻而居的国家，经济发展的绩效能相

差如此之大。

于是，我又在想林毅夫的比较优势理论和 Dani Rodrik 的自我发现理论的差别，林毅夫

说要发展，得选择正确的产业。Dani Rodrik 说，要发展，得选择自己能做好的产业。在林

毅夫的世界里，做对就能做好，在 Dani 的世界里，做好才是做对。

做得好重要还是做得对重要？Larry Summers 在世界银行的一次讲话中曾经提

到: 70％正确的事情做得好要比 100％正确的事情做不好强很多。他指的是印度，那个国

家在接待他的过程中犯了很多错误，引起了上面的感慨。
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我怎么看？至少证据表明，做得好很重要。这个世界上吸收资本最多的国家正是这个世

界最富有最不缺乏资本的国家，这个世界上吸收外国直接投资第二多的国家也远不是这个世

界上资本最缺乏的国家，这些都不是简单的比较优势理论能解释的。

这个世界上最远的距离不是从太平洋的西岸到太平洋的东岸，而是从家门口到海边。虽

然比较优势也许是最近的一条大道，但节省的那点距离也许并不是问题的关键。

中国式援外

今天纽约时报的一篇文章很有意思。文章谈到了中国在柬埔寨，老挝，菲律宾等地的援

外项目已经开始和世界银行，亚洲开发银行以及美日的援外项目产生竞争关系，而且种种迹

象表明，在这样的竞争中中国的项目似乎还占着上风。原因文章中提到的包括：中国给钱给

得比较痛快，中国的援助不仅没有政治条件，在操作上也没有条件（世行等机构的项目对于

腐败，环境等的考虑非常多，想必是世行在非洲搞怕了，给的钱全部被当地官员贪污了。），

中国人愿意接脏活累活，那种偏远地区的基础设施建设，外国人不去，中国人愿意干。当然，

文章不免还提到中国人这么做的原因:很多项目的最终目的可能是为了稳定的能源供应。

看到这篇文章后，我产生了很多零散的想法。世界银行最大，也是最成功的被援助国就

是中国，世界银行为此感到非常自豪。我说句狠话：世行在中国的成功和世行根本没有什么

关系。世行不过是沾了中国国内发展的光，中国发展的好了，世行在中国的项目自然而然都

显得很好。要是世行真的有什么制胜法宝，那请拿非洲说事啊，非洲怎么了？既然世行这么

牛。我对世行的评价就是，世行是个在操作技术上非常高超，但是对发展还非常缺乏了解的

机构。你要是问世行和中国政府，怎么在热带地区消灭某一种蚊子。中国政府大概只有一种

土方法，世行能给你提出十来个方案，每个方案都经过严格论证，科学性操作性都没问题，

如果有什么缺点就是这些方案都需要世行专家指导才能进行，而且操作起来非常贵。世行，

在发展问题上，有点像个象牙塔。你去那里学习对付发展的理论，能学到最好的理论。你要

是想去那里学怎么才能让一个国家真正的发展起来，那还是别去了，来中国看看就行了，没

理论但就是好用。

说说援外的事情吧，世行援外的项目颗粒无收的占多数。于是各种理论都来了，制度问

题，腐败问题，道德风险问题，教育问题，激励问题，所以就给项目加上各种条件，设计各

种机制来避免这些问题。我就想问一件事情，要是没有这些问题，那恐怕这个国家就不是发

展中国家了，也不用你去援助了，外资自己就会进去，投资自己就会上来，要你世行干什么？

中国人多实在，知道要致富，先修路。不跟你说别的，带着人去，哗啦哗啦先把路修好

再说。没有理论，但是路通了。浪费一点又怎样，腐败一点又怎样？中国的方法再浪费，也

比不上世行浪费的多啊。这么多年了，非洲被援助得越来越穷，还有什么好说的？

我看来这篇文章后，我觉得作者还应该加上一点：我们，美国人，在发展问题上根本是

无知，我们应该向中国人学习，他们才懂得发展的真谛。

走着看吧，希望中国援外项目越来越成功，让那些住五星级酒店，来回头等舱飞来飞去

的世行发展专家们明白，闭门是造不出车的，即使那扇门是象牙做的。

上周回顾

稍作修改的版本发表于《新快报》之“经济笔记”专栏

刚刚过去的一周，从国内到国外一系列关于价格的消息引人注目。

纽约商品交易所十月份交货的轻质原油周五收盘于 63.33 美元一桶，达到了近六个月以

来的低点，比一个月前则下降了接近 20％。油价的下降和美国经历了一个有惊无限的飓风

季节和伊朗核问题未发生出乎意料的变动密切相关。在过去几个月中，由于油价的上升和房

地产市场的冷却，美国经济出现了通货膨胀压力增加和经济增长放缓的双重压力，有人甚至
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将这一情形和 70 年代的“滞胀”相提并论。本周油价的下跌，重新给美国带来了利好的消

息，美元相对于各主要货币均开始走强。历史告诉我们，当美国经济向好的时候，黄金价格

一般都会走低，原因是人们通过黄金储藏价值的愿望变低。本周黄金价格的大幅度下跌再度

验证这一定律，目前黄金价格已经跌破 600 美元每盎司，纽约黄金期货周五收于 577 美元每

盎司。

尽管国际油价下跌，但中国的驾车族也许在短期还无法感受到这种变化，石油公司还需

要一段时间消化过去几个月的高油价，而未来油价是否会再度走高仍然属于未知数。上周由

发改委和国家统计局公布的调查结果则显示，8 月份全国各大城市房价上涨的速度有放慢的

趋势，而上海的房价则比去年同期下降了 0.9 个百分点。房价增速下降的原因似乎并不明了。

从国六条到国十五条，对抑制投机炒作和控制住房供应结构做足了文章，但不断出台的新政

策也使得地产商和购房者出现了观望，而后者更有可能是导致房价增速下降的直接原因。毕

竟正在出售的楼盘都是在国十五条之前开工建设的，即使国十五条能够得到很好的贯彻执

行，其对房价的抑制作用也许要到一两年后才能见分晓。导致房价增速放缓的另一个原因是

中央试图避免经济过热而进行的宏观调控，特别是人民银行提高准备金率和升息等一系列收

紧银根的措施。房价对利率非常敏感，国内外均是如此。中国是一个经济高速发展，人口密

集且土地有限的国家，并且正在经历着大规模的城市化，在这样一个宏观图景下，房价特别

是中心城市的房价不断上涨是很难避免的，对房价进行干预的政策应该把目标着眼于下面三

点：1.要允许房价平稳和温和的增长而不是完全抑制房价的增长，同时避免房价的大起大落。

2. 要尽量通过市场手段来调控房地产市场，包括总量和结构。3.要摸索为穷人提供住房的

方法，让穷人有房住，同时避免出现现代贫民窟。

温总理在上周访问了欧亚四国。中国强大正在引起越来越多的关注，我们要学会在别人

复杂的心态中和平的崛起。比如说老牌的欧洲，他们既是我们重要的市场同时也是一个正在

被我们超越的经济。交锋和分歧是不可避免的也不用奇怪，自信的和他们沟通才是最重要的。

温总理受到的礼遇和访问期间在一些问题上的分歧正好说明了这一点。

不用担心内需不足

稍作修改的版本发表于《新快报》之“经济笔记”专栏

中国高达 50％的储蓄率在大国中间可以算是遥遥领先了。即便以喜欢储蓄闻名的日本，

储蓄率不过 25％左右，而美国这些年的储蓄率则还不到 15％。

50％的储蓄率意味着中国人每挣一块钱，只会花掉 5 毛钱，剩下的 5 毛钱则会存起来。

这一数字引起了很多对于内需不足的担心。担心的主要理由是如果老百姓不消费，那生产出

来的东西就卖不掉，于是经济就有可能会因此变冷。另一种有国际视野的担心是我们的经济

增长对于外部需求的增加也就是出口的增加依赖太多，万一外国人不再买我们的东西，我们

的内需又没有跟上，那经济增长就有放缓的危险。

我想说，这种担心在很大程度上根本就是杞人忧天，因为内需不只是消费，还包括投资。

一个经济中，如果有大量的投资在进行，那这个经济的储蓄率一定会相应的变高，这是

由国民帐户的定义得来的。中国人那存下来的 5 毛钱并不是躺在银行里无所作为，而是通过

银行贷款变成了投资，可以是设备，可以是道路，可以是住房，而这些在国民帐户上都是被

当作储蓄的。投资和储蓄，从整个国家看来，说的其实基本上是一件事情，或者说投资率和

储蓄率基本上是一件事情。因此，消费在国民经济中的比重和内需是否强劲根本是两码事，

中国的储蓄率高恰恰是因为中国的投资率高。

有人也许会说，长远的看我们的投资不会永远像现在这样增长下去，最后还得靠消费。

的确，中国目前的高储蓄率或者说高投资率有其阶段性特点：我们还需要建设大量的基础设

施，我们还需要大量的新建住房来满足越来越多的城市人口的需求，我们的工业化进程还在
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继续中。但长远的看中国人也不会永远消费这么少。这么说吧，这个世界上大概没有人一辈

子只存钱不花钱的，大部分中国人迟早要把存在银行里那 5 毛钱加上利息取出来花掉。投资

增长变缓的那一天，就是消费增长加快的那一天，这几乎是一定的。

我们真正需要担心的也许应该是，谁在消费和谁在储蓄。如果是富人在储蓄而穷人没有

消费，那宏观的繁荣和微观的福利可能会相差甚远。中国高储蓄率的最大坏处不是在于其可

能导致内需不足，而是在于它可能反映了经济增长的好处并没有被整个人群平等的分享。从

这个意义上说，在政策面上调整消费和投资的比例也许是有必要的，例如正在进行的新农村

运动。

高利贷和神经经济学

昨晚 NBC 晚间新闻报道了一条很有意思的新闻，这条新闻其实已经在媒体上出现有一段

时间了，就是美国的军人正在受到高利贷的困扰。高利贷的主要形式是 Payday Loan，顾名

思义（我有可能是错的），应该是金融机构在军人发薪之前给军人贷款，而等到军人拿到工

资之后将工资还给金融机构。让我出乎意料的是，这样的高利贷的利率竟然能高达百分之几

百（折合成年率），真的是名副其实的高利贷。

其实在今年四月份的时候，我还听说过另外一种高利贷。就是美国有专门帮人报税的机

构。在帮人报完税之后，这些机构会问客户，如果你希望立刻拿到你的退税，只要缴纳一定

的手续费，我们可以先把钱垫给你。等到你拿到退税了之后，再把钱还给我们就行。这就是

一种变相的贷款，根据报道，这种贷款的利率也高达百分之几十（年率），不过还是有很多

人愿意报完税之后立刻就拿到钱而不是去等几个星期，尽管这中间的代价是非常高的利息。

顺便说一句，上面的这些高利贷都是合法的。

高利贷在中国自古就被描述成像恶魔一般的东西。但是其实什么样的利率叫高利率本身

是很难确定的。根据 MIT 的 Banerjee 教授的研究，在印度 40％左右利率的贷款并不罕见，

而且还有人借，并且借钱的人主要还不是那些等着看病等非用钱不可的人，而是那些从事商

业和生产的人，他们在借了 40%年率的贷款之后一样能够还本付息，还能赚钱、这里面的原

因很简单，在印度，资本高度稀缺，换句话说谁都没有钱，你找人借钱当然得付很高的利息。

同时，因为资金稀缺，一点你有资金了，回报也很高。总之，那是一个标准的物以稀为贵的

故事，40％虽然是很高的利率，但不能称作是高利贷。这跟沙漠里面的水比金子贵是一个道

理。

你要是跟宋国青聊起关于高利贷的问题，如果我没有记错，他会否认高利贷的存在。理

由是，一个愿打，一个愿挨的借贷根本不能算是高利贷。看到的高利率都是因为整个市场中

资本比较稀薄引起的，所谓“地主家也没有余粮啊”。

也许也是基于这个原因，上面我说到的那些高利贷在美国都是合法的，因为是自愿交易

的。但美国显然不是一个资金稀缺到需要用百分之几百才能在市场上借到钱的地方。既然如

此，何以出现这么高的利率？

最近一期 New Yorker 上的一篇介绍新兴的神经经济学的文章也许能给出一半的答案。

神经经济学是运用现代神经科学技术来研究人们经济决策和活动的学科，通过核磁共振对脑

部活动的扫描发现，人的行为可能确实受到两种不同力量的支配：理性和冲动。这两种活动

在有些时候是矛盾的，而通常理性未必能战胜冲动。这里面提到的最有意思的一个试验所谓

的“信任游戏”：

1.参加试验的人每两个人组成一组，我们称作 A 和 B。

2.发给 A100 美元。

3.A 决定分给 B 钱数，钱数为 x,在 0 和 100 之间。
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4.组织试验的人加倍 B 得到的钱数，也就是如果 A 决定给 B x 美元，那么 B 实际得到

2x.

5.B 决定还给 A 的钱数 y,显然 y 不超过 2x.

6.游戏结束，A 得到的钱为 100－x+y,B 得到的钱数为 2x-y.

显然，A 和 B 如果希望拿到最多的钱，应该是 A 把 100 美元都给 B,然后 B 再还给 A100

美元，这样两个人都能拿到 100 美元。但是这么做对 A 的风险是，如果他把所有的钱都给

B,那如果 B 决定一分钱都部还给 A,那 A 就颗粒无收，而 B 可以保留那 200 美元。这个试验

通常被用来测试人们之间的信任程度，特别是陌生人之间的信任程度。显然，信任程度越高，

A 会给 B 越多的钱。

一个来自苏黎世大学的教授做了下面这个“信任游戏”。他把一群陌生人分成两大组分

别做这个游戏，但唯一不同的是，他让其中的一组人在做游戏之前吸入了一点名字叫

oxytocin 的激素，这种激素据说是人在发生比较亲密关系的时候才会分泌出的激素.试验的

结果是，吸入了激素的那一组人在试验中表现出了非常高的信任程度，很多人真的就把 100

美元直接给对方了。而没有吸入激素的那一组则和过去做类似试验的情况相差不多。这个试

验结果告诉我们的是，人做决定的时候不是全部靠“理性”的，如果全部靠理性，激素对于

决定应该没有什么影响。

如果神经经济学的结论是对的，如果人的很多选择都是冲动的结果，当然这几乎一定是

对的，那我们就应该用一种完全不同的态度来看待高利贷了。在美国，高利贷也可能存在的

原因很可能是因为放高利贷的人利用了人性的弱点－他们会在一些时候非常的不耐心（当

然，这只是故事的一半，我没有想通为什么不会发生不同的放高利贷者之间的竞争使得利率

下降），这就跟一个肥胖过度的人可能还是忍不住馋要吃肥肉一样。如果真的如此，那即便

是一个愿打一个愿挨的交易也是有被干预的理由的，这跟干预人们不要去吸毒一样，虽然在

程度上是有差异的，但在性质上却是一样的，因为借高利贷和吸毒可能都是不受人们理智控

制的行为。

New Yorker 上还有另外一段，这段就更有意思了：虽然一些神经科学家发现人不完全

是理性的，但另外一些神经科学家发现，猴子其实是理性的。

北京－东京－洛山矶－波士顿

补 9 月 7 日

我坐在首都机场的候机厅里。边上，穿着白色点缀着红色小花衬衫黑色裙子的国泰航空

的地勤小姐们，正忙着招呼着在最后一分种才来到登机口的旅客，而在我刚出国的时候，国

泰航空还没有通往内地的航线，我也是这个夏天，在北京 Cathy Pacific 铺天盖地的广告下

才注意到，原来这就是国泰航空。

这只是这个繁忙机场正在变得越来越繁忙的一点点表象。在飞机滑行的时候，我再次注

意到了不远处正在建设的三号航站楼，这座新候机楼体积的庞大超出了我的想象（其实如果

我没有看错，三号航站楼似乎有三个部分，有知道具体情况的人可以告知一声）。在那个时

候，心里还是有一点点激动，比起我飞行的一个中转站－日本的成田机场－建成后的北京首

都机场的气势要大多了，比起我飞行的终点－波士顿 Logan 机场－建成后的首都机场不知道

要漂亮到哪里去了。

我坐在一架日本的飞机里，在飞往日本的途中，看着在一个饭局上有人推荐的《狼烟北

平》－里面有超过一半篇幅在描写日本占领下的北京，我身边就坐着一个日本人，他在奋力

的看一本全中文的东西－中医的历史。我被书中的故事和我所处的时空弄得有点糊涂，我只

能说，我对日本的感情变得有点复杂。
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成田机场里，四个国家的飞机最引人注目：日本（日航和全日空），美国（西北最多，

联航，AA 和大陆），韩国（韩亚和大韩）以及正在越来越多的中国飞机（国航，东航和南

航），我其实有点诧异成田机场里竟然能停这么多的中国飞机 ，前几次路过这里，似乎还

没有这么多。你看一个国家的机场，大概就能看出这个国家的国际化程度以及这个国家和哪

些国家交往密切。我在浦东机场数过国际航班的目的地，最多的就是韩国，日本还有香港。

如果是在首都机场，我估计还可以加上一个美国。中日之间越来越多的航班和两个国家之间

越来越冷的外交关系，倒是有点相映成趣。

成田机场是我见过的最整洁的机场，虽然那不是一个最有效率的机场。从机场跑道开始，

到处理行李和货物的地方，到机场里的地毯，处处可以看到日本人做事的一丝不苟。我始终

认为，这是中国人最应该向日本人学习的地方－在土地和资源那么有限的情况下，靠大量消

耗获得高质量生活的模式（也就是美国模式）是不容易持续的，更可行的方式是通过用提高

质量而不是提高数量来实现生活水平的快速提高。

飞机在洛山矶上空盘旋的时候，我仿佛看到了北京。洛山矶是我到过的美国城市中唯一

一个从空中就能看出污染的城市。天是晴的，但是你看地上的东西总觉得雾蒙蒙的，整个城

市像是被一团烟雾笼罩着。洛山矶的污染应该主要是来自汽车，北京的问题似乎更严重，除

了汽车，还有各种尘土。洛山矶还有一点像北京就是这个城市也像一个摊开的大饼。在去首

都机场的路上，开车的司机就对我说：美国是个自由世界。我回答说：自由个屁，现在美国

说不定是最不自由的地方。那时我心里想的是美国的机场。果不其然，洛山矶机场的警察密

度大的让我觉得很过瘾。美国警察都是带枪的，其它的装备也很 Fancy，这次还见到了检查

炸药的大狗，整个一个反恐装备博览会。唯一不爽的是过安检的时候会让人很狼狈，又要脱

鞋又要解裤带的，我前面是个美国海岸警卫队的退伍老兵，他无奈的对我说：我也不知道我

们这个国家怎么了。我不想去想什么是“自由”这个太难的问题，不过我觉得这件事情却是

很深奥。美国的警察是不可以在街上随便查人身份证的，也没有暂住证的问题，美国监听个

电话还搞得沸沸扬扬，这些都是为了给人自由，防止政府和强力机构滥用权力。但是这样做

的一个后果是，我必须光着脚，提着裤子，喝完了手上的可乐之后才能过安检，然后在机场

里被荷枪实弹的警察目送。自由这件事情，有点复杂。

飞机是在雾中降落在波士顿的。我很佩服美国人开飞机的胆量，其实也说明这个国家对

技术和机器的理解很深，我在大雪中起降过，我在暴雨中起飞过，这次轮到到了雾中降落。

从机场回家的路上，又经过了那个刚刚竣工，但是已经出了无数问题看上去很旧的隧道。最

近的一次事故是隧道顶部掉下来几吨重的隔板，砸死了一辆正在路过隧道汽车里的妇女。这

条隧道是整个 BIG DIG 工程的一部分，BIG DIG 工程迄今为止已经耗资 146 亿美元，其目的

说起来好笑，美国人花了一百多亿美元就是为了把经过波士顿市中心的几条高速公路埋到地

下。美国也有豆腐渣，美国也有乱花钱的地方。虽然这里是民主政治，但庞大的政府和政府

掌握的巨大资源还是能产生很多的问题。顺便说一句，这是一个被里根总统否决，但是被国

会强硬通过的工程。

这次坐的出租车是一个索马里人开的，在波士顿开出租的人中，有一大部分来自海地，

还有一大部分来自索马里，当然我还坐过一个土生土长的 Cambridge 人开的车。 一个中国

人，坐在一个索马里人开的出租车里，行驶在美国的豆腐渣工程上，有点意思了。
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中国为什么要着急节能？

补 8 月 26 日

最近有两件事情似乎非常受关注：环境和能源。

环境不说了，污染了我们的大好河山，灭绝了我们的珍禽异兽，这些事情所带来的后果

也许不是短视的我们现在就能看清楚的。当然其后果也有可能并不像我们想象的那么严重，

但是对这样的事情，还是审慎一点好。

节约能源这件事情我其实有点不太懂。如果说节约能源是担心我们国家的能源不能自给

自足，那请不用担心了，我们早就不能自给自足了。节约能源如果是为了减少污染，我想要

保护环境要做的前几件事情大概都和节约能源无关，而和如何使用更为清洁的能源有关。节

约能源要是为了为全人类节约有限的不可再生能源，可是这事不是我们说了算啊？我们节约

了，有人会浪费啊，我们辛辛苦苦省下来的石油，说不定就被有的国家随随便便的给用了，

那我们不是亏大了？

我在大洋对面那个国度深刻的体会过那个国度对能源的浪费，硕大无比的汽车，冬天的

时候屋里的温度要高于夏天屋里的温度。很多地方到了晚上都灯火通明，总之，怎么浪费怎

么来。

我深深的认为，这个世界上，要是美国人不着急节省能源，那这个世界的能源消耗根本

下不去。

中国人节约了，油价不涨，美国人继续按照他们的方式浪费，这个世界没得完了。中国

人应该做的是，可劲的用能源（现在上的耗能项目只要在商业上有利润，在环保上符合规定，

就不要太多限制）。等油价涨了，最先疼的是美国。他们会非常有动力发展替代能源的技术，

而且会非常有动力将这种技术转让给中国。为什么？中国人节约能源，对美国人是好消息啊。

可持续发展很重要，但有些事情可以做得快一点，比如说环保。有的事情可以做的慢一

点，比如说节能。

Follow up: 中国为什么要着急节能？

今天从曼昆的 BLOG 上看到了 Cass R. Sunstein 前些日子在华盛顿邮报上的一篇文章，

是一篇关于全球变暖和控制温室气体排放的文章。我觉得观点和我前几天写得

“中国为什么







要着急节能？”有点


 神似，虽然是从不同的角度，在这里用我自己的话简单的复述一下。

全球变暖的主要根源是温室气体的大量排放，尽管这一机制基本上已经不存在疑义，但

是治理温室气体排放却始终没有在国际上形成气候。这里面的一大原因是著名的美国不同意

签署京都议定书，这个世界上最大的温室气体排放国不签署京都议定书，那京都议定书至多

算是半纸空文。

让京都议定书成为真正一纸空文的是中国，中国已然是世界上第二大温室气体排放国，

和美国加在一起排放了世界上 40％的温室气体，中国的确是签署的京都议定书，但由于中

国是发展中国家，中国的排放不受京都议定书的限制，换句话说，中国签字只是一种姿态，

这样的姿态对中国的行为并没有任何影响。更重要的是，中国还是世界上温室气体排放增加

最快的国家，中国的经济也许让整个世界经济变得更热，中国的温室气体也让整个世界的气

温升高。中国还干了一件比较有趣的事情，一方面大量的排放，一方面敦促美国赶快签字。

美国人说你们怎么不控制的时候，中国人的回答是按人均算，我们的排放还很少。这种辩解

50％属于狡辩，50％也并没有错。

就像我说的，油价升高最应该着急的不是中国，所以中国不用急着省油一样，Cass R.

Sunstein 认为中国和美国所以不积极控制温室气体排放是因为，全球变暖带来的损害对美

国和中国，按照估计，是相当小的。一些估计甚至指出，中国的农业有可能会收益于全球变

暖。我想想也是，要是干旱的黄土高原至华北一线因为气候变暖有了更多的雨水，再加上东
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北，华北和西北有了更长的耕作期，牺牲一点南部山区，加上一点四川盆地的产出，中国的

农业确实有可能受益于全球变暖。全球变暖的另一个危害是疾病的蔓延，但中国因为只有很

小一部分处于热带亚热带，温度的升高带来的热带病的蔓延对中国的危害也相当有限。美国

也有着类似的故事。事实上，受全球变暖危害最大的，可能是非洲和印度，这里已然很热，

再热一点真的是要出人命的。

Cass R. Sunstein 最后说，能够解决这一问题的方法也许只是让中国和美国觉得付有

道义上的责任需要控制排放，或者科学可以证明全球变暖的危害对于中国和美国也是大得惊

人的。

曼昆补充到，如果运用科斯定理，那就会有一个非常奇怪的安排，那就是非洲和印度有

可能需要付钱给中美，来换取中美减少排放，而让世界最穷和增长最慢的非洲来给世界上最

富和增长最快的中美补贴，实在不是一个听上去好玩的安排。

所以，中国人暂时不用担心全球变暖，暂时也不用担心油价过高，自私的说。

过度的教育？

稍作修改的版本载于《新快报》之“经济笔记”专栏

又是开学时分。今年蔚然成为新闻的是那庞大的送新生上学的家长队伍。先是清华大学

传出送孩子的家长露宿校园的消息，后是浙大两万名家长送 5500 名新生上学的故事。

与火爆的上大学，送大学场面相映衬的，则是有点越来越惨淡的大学生就业市场。教育

部甚至开始将大学毕业生的就业率作为一项硬性指标要求各个院校予以落实，据报道有些院

校则因为就业率偏低不得不开始为就业率“注水”。

我们的教育似乎陷入了一个非常尴尬的境地，一方面是入学人数的大幅度增加以及学费

的不断上涨，另一方面是我们产出的大学生不得不大批的在就业市场上“打折”叫卖，即便

如此，换回来的就业率至多只能说是差强人意。

纯粹的从供需角度上说，大学教育的普及引起的大学生数量的增加有可能会带来大学毕

业生工资水平的下降。但是，在一个经济如此火爆的国家里，大学生的行情如此之淡，实在

有点不太正常。而这还是在大学学费不断上涨的情况下发生的，一方面是变高的投入，另一

方面是看低的回报，可我们的大学校园依旧人满为患。

我这里想说两个看起来有点相互矛盾的观点：一是我们年青人口受教育程度有过度之

嫌。二是我们政府的教育投入有过低之嫌。

如果看整个人口，我们受大学教育人口的比例还是相当低的。但是如果只看年青的人群，

比如说 25 岁以下的人群，这个人群中已经有将近 20％的人能够进入大学学习，而且这一比

例还在不断增长。对于个人而言，能够有机会接受更高的教育自然是好事，但是对于整个国

家而言，教育水平却有个“度”的概念。举个极端一点的例子，如果一个国家的教育政策目

标是把每个人都培养成博士那就有点胡来了。我们的国情是人均收入只有 1000 美元，我们

还有 60％左右的人口生活在农村，我们的产业还是集中在劳动密集型的行业，并不是所有

的行业所有的职位都需要具有大学教育水平的人来从事的。事实也表明，我们国家对高端人

才的吸收能力是相对有限的，而对具有工作经验和一技之长的熟练工人的需求却相当之大。

既然这样，我为什么又要说国家的教育投入不足呢？我相信很多人会认为，大学教育已

经越来越成为一种基础教育而不再是精英教育。大学生挣不多是正常的，因为他们不再是天

之骄子。但是不受大学教育却是有缺憾的，特别是大学教育教给了一个人继续学习的能力，

使得他更有能力来应对未来的变化，更别说一个受过良好教育的父母会给他们的子女带来的

好处。如果你同意这样的观点，我想我是在很大程度上同意的，那大学这种越来越和基础教

育性质接近的教育，理应得到国家更多的投入而不应该让个人承担那么多，与之相配套的是

国家应该在各个层次上加大对教育的投入，从最基础的小学中学的教育开始。
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因此，纯粹的算经济帐，我们的年青人有接受过度教育的嫌疑，国家应该把有限的投向

教育的资源更加合理的使用，来培养我们的社会更为需要的人才－不是博士，不是硕士，甚

至不是大学生。如果多算一笔社会帐，国家整体投向教育的资源则太少了，家庭和个人承担

的太多。

万历十五年中的一段

整个暑假，断断续续的在读《万历十五年》。读这么慢的原因，一是因为没有专门花时

间去读，二是因为历史学家的笔法和思维不为我所熟悉，对所叙述的历史我也不熟悉，因此

读起来格外之慢。不过话又说回来，这是我第三次读这本书了。

书中有下面的一段，非常的经济学，抄在这里：

洪武即位以后，政府曾经铸造过洪武通宝钢钱。由于铜钱使用不便，洪武八年乃发行宝

钞作为法币。这一生财之道既经开辟，政府就不再愿意继续铸钱，以免和法币发生竞争。其

后由于形格势禁，再度感到铸钱的必要，但许多问题又随之而产电官方没有充分的现金收入，

只能少量鼓铸，而所铸成的铜钱又有欠美观和整饬，其后果就只能为私铸大开方便之门。各

种杂有铅锡、形制滥恶的劣质铜钱充斥于人民的经济生活之中，用者怨声载道，有些人就拒

绝使用。这种情形造成了通货紧缩，致使商业萧条，失业者不断增加。面对这一严重的社会

危机，政府不得不承认失败。于是无需鼓铸的碎银乃不可遏止地成为公私交易中通用的货币。

碎银通货君临于全国人民的经济生活之中，其“政绩’赫然也不能完美无缺。首先，碎

银没有足够数量的铜币作为辅助，零售业极受限制。其次，这种货币既非政府的财政机构所

统一发行，主管当局就无法作必要的调节，以伸缩全国货币的流通量。更为普遍的情况乃是

一般富裕的家庭如不放债买田，必将金银埋于地下，或是制成金银器皿首饰（其方便之处，

乃是随时可以复原为货币）。可是这种趋势，必更促使通货紧缩，使农民借款更加不易。以

上种种因素刺激了高利贷者的活跃，而追本溯源，却依然要归之于政府的无能。好心的巡抚

想要用一时的政治力量去解决这些财政和经济政策上的问题，无疑是舍本逐末，其结果必然

是事与愿违。

可惜的是，我不知道这一段究竟是黄仁宇记述的事实，还是他对事实的解释。话又说回

来，历史的叙述本身恐怕就是带有观点的，我们大概很难要求历史学家去完全“客观”的叙

述历史。不过这一段花里的信息真的很不少，让我甚至有冲动在今后稍微闲暇的日子里，研

究一下明朝的货币制度及其后果。

这段话里说了两个可能导致通货紧缩的因素，很有意思。我用自己能理解的方式复述一

下。当然，我不确定黄仁宇说的完全正确。

原因 1:极端的通货膨胀的结果会是通货紧缩。黄仁宇说到了私铸的问题，私铸的问题

导致的直接结果不会是通货紧缩，而应该是通货膨胀。如果私铸盛行，那就会导致极端的通

货膨胀，因为每个人都可以往市场里投入货币。这个过程的结局就是人们拒绝使用过度膨胀

的货币，而采用别的货币，比如说银子。黄仁宇把拒绝使用原有货币所导致的结果称作通货

紧缩。

原因 2：金银本位下，通货紧缩似乎是严格自我实现的，会存在极端的“流动性陷阱”。

故事是这样的，金银既是通货，也可以用作储蓄工具（所谓埋在地下，或者做成器皿）。当

然，纸币也可以用作这两个用途。唯一不同的是，纸币的供给可以被央行控制，除了传说中

“流动性陷阱”的情形，央行想要制造通货膨胀是相对简单的，印票子就行了。金银却不同，

首先金银的供给在短期内是给定的，这取决于金银的产量。当整个经济处于通货紧缩中的时

候，人们窖藏金银的动机会更强，因为这时窖藏金银的回报率很高，而窖藏货币的行为又会

导致更严重的通货紧缩，于是就有一个恶性循环在里面。对此，政府似乎没有什么办法来对

付，因为整个货币存量似乎根本不能为政府所控制。
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对经济史或者货币有研究的人，可以帮助解释一下。

教育回报率

这是一件真实的事情。

前几日，北京风雨大作。我想从家里打车去国贸，找谷主一起吃晚饭。下楼来，发现门

口正停着一辆出租车。我想这下可好，不用冒雨走到小区的门口打车了。这时从车里下来一

个外国人（应该是美国人），用非常别扭的中文问我：你有小钱吗？我用英语问他：你是指

零钱吗？他说是。我看了看钱包，没有零钱。这个老外很着急，我也很着急，他不付钱，我

就打不了这辆车啊。我就问他，你住在这里吗？他说我住在 801。出于对美国人的了解，我

就说钱我待会替你垫上吧，你回头再还我钱，我住在 403。说完我就打着车走了。

那个司机如释重负，说原来你们认识啊。我说不认识啊。他说不认识你怎么替人垫钱。

我说人家会还的，不还又怎样？二十几块钱又死不了人。不过说实话，我对美国人整体的素

质还是有信心的。在美国，报纸，包裹，哪怕是笔记本电脑这样贵重的东西，投递的人经常

就扔在人家大门口，可见偷东西的人不是很多。更别说，在美国钻石都可以在网上买，然后

人家给你用邮件寄过来，更可见人们对于整个邮政系统的信心。。比起中国最近发生的，邮

件前脚进了邮局，后脚就直接进了废品收购站的事件，那真是正好反过来。

这些都是故事的引子。然后那个司机就问我，英语说到我这个水平，要学多少时间。我

没直接回答，就回答说我学了挺多年的。司机就说，我要是能说你这口英语就好了。我问他

此话怎讲。司机说：宾馆里住着很多外国人，要是我会说英语，那包车的人肯定很多。我拉

他们转转，给他们介绍介绍，他们也高兴，我钱挣的也容易。

学劳动经济学的人，请稍微给我解决下面的这个疑惑，我怎么估算这个司机学英语的教

育回报率？理论上，我应该找两群一模一样的人，随机的选一群人碰巧学了英语，另外一群

人不学英语，然后让他们去开出租，看他们挣钱多少的差别，这样就是教育回报。然后把教

育回报除以学英语的直接成本和机会成本或者干脆就是时间，就是回报率了。

可是这不对啊，我在车上就跟这个司机说，你要是能说我的英语，你肯定不会开出租了，

你能干很多不像开出租这么辛苦的工作同时还能挣更多的钱。所以，如果教育带来了职业的

变化，这种职业的变化算不算是教育回报的一部分？可是职业和职业之间的工资差距，反映

的又未必全是教育水平的差别，我的感觉是算也不好，不算也不好，这个应该如何处理？

接下来的事情就更麻烦了，要是我把北京开出租的全部都教会说英语了，那说英语估计

给的哥也带来不了太多的额外收益，如果要考虑这样的情形，我们应该如何估算教育回报

率？

我后来决定不想这些了，还是交给劳动经济学家解决这些问题吧。但是我成功的说服

了司机打消去买一本号称看完了就能自由英语对话书的念头，我告诉他，翻译成经济学术语：

不管教育的回报率有多高，也不至于高到用 20 块钱和一个月就能让你的收入翻倍的神奇水

平。司机表示了同意和绝望，我还是有点迷惑，妈的，究竟怎么算教育回报率啊。

房奴 PK 地主

稍作修改的版本载于《新快报》之“经济笔记”专栏

菜价涨了，人们的第一反应是“吃不起菜了”。肉价涨了，人们的第一反应是“吃不起

肉了”。所以房价涨了，我们的第一反应似乎应该是“买不起房了”。因此还产生了一个新

名词“房奴”，来形容那些为了买房借了一屁股债得辛辛苦苦还一辈子的人。

但买房子和买菜还是有区别的。菜买回来，烧了吃了什么都不剩，不吃也会烂掉。但房

子买回来，住一辈子还是房子。就这么一点简单的差别，让“房奴”这个词实在是误导的很。
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不信你去问一个深受房价过高之害，生活在水深火热之中的“房奴”，问他是希望房价

继续涨还是开始跌，我估计绝大部分房奴都会希望房价继续涨。这听起来似乎有点不合逻辑，

但其实很有逻辑，因为我们忘记了房奴的另一面。

任何一个人在他成为房奴的那一天起，他同时也有了另一个身份－地主。买房的那一刻，

一个人既没有变穷，也没有变富，只是他的资产构成发生了变化。一方面他拥有了一套市值

超过自己当前支付能力的住房，另一方面他欠下了银行巨额的债务。资产负债表上各记上一

笔，净资产没有发生变化。如果我们光看资产项，那这个人就是一个地主。可是如果我们只

看负债项，那就有了所谓的房奴。

很多人也许会说，买房子就是自己住的，不会产生收入。可是欠银行的债却是实实在在

按月要还，而且一还就是三十年，买房之后经济上就是拮据了很多。这个说法没错，可是三

十年后呢？三十年后你的资产项上那套房子还在那里，兴许因为房价高涨，你的资产已经翻

了好几番，可你的负债项上却已经完完全全的还干净了，更别说你还享受了三十年这套房子

提供给你的服务。每月的按揭款可以说根本不是在买房，而是在有计划的储蓄。现在按揭一

套 100 万的房子，等于是为三十年后存下了数百万的资产。所以房奴们希望房价涨而不是跌

啊，因为房价涨得越多，等于是他们未来的资产越多。

这里面可能存在的问题是，怎么将这数百万的资产变现？的确，在当前的中国，将房子

变成现金的方式不是很多，除了卖了租了似乎没有太多的方法。但是，我们不是还有三十年

吗？三十年后，我们不会再有那么多空地来造新房子了，房地产市场将逐步由目前的一手市

场为主转变为二手市场为主，我们的金融市场会发展出越来越多的金融工具来帮助那些手里

有房的人变现他们的资产。比如说现在已经在国外存在的所谓“逆按揭”－银行根据房子的

市价每月给房主付钱，在房主活着的时候房子归房主所有，等房主去世以后房子就归银行所

有。当然，我们中国人也许根本不用借助这些金融的东西。我们会把房子留给自己的孩子，

而孩子会赡养老人，这一样也是变现我们的资产。

那穷人呢？穷人也许连首付都拿不出来，更别说每月的按揭款了。可是穷人在房价不高

涨的年代住得也很差啊。穷人买不起房，不是因为房价高，而是因为穷人穷。这在房价高涨

的中国如此，在那些老龄化严重，房价已经开始下跌的发达国家一样如此。解决穷人的住房

问题，需要政府在这个方面有所作为。

随着时间的推移，越来越多的人会发现自己的资产项越来越大，而负债项越来越小。在

房奴和地主的这场 PK 中，最终胜出的必定将是地主。

美国坠机

昨晚在饭桌上，电话进来，报告说美国飞机坠落于 Lexinton.接电话的朋友立刻通报全

桌。吃饭的是一群哈佛的博士或者博士生，听到 Lexinton 这个名字自然敏感异常，美国最

著名的 Lexinton 就在离哈佛不远处，200 多年前那里打响了美国独立战争的第一枪。

回家看 CNN，才知道此 Lexinton 非彼 Lexinton，坠机地点是深处美国南方腹地的肯塔

基州，若是没有著名的 KFC，这个州恐怕会被很多中国人所忽略。甚至对美国人而言，这都

是一个很容易被忽略的南方小州。

坠机的公司是 Comair,是一个从属于 Delta 的区域航空公司。Delta 去年刚刚进入破产

保护，不知道此次坠机和这个巨型航空公司的财政困难有没有直接联系。坠机的机型似乎在

媒体上有争议。Comair 自己的声明里说的机型是旁巴迪 100，而国内有的媒体报的是旁巴迪

200。昨晚的事件让我想起了东航的一架旁巴迪在起飞后不久坠落在包头南湖公园的事情，

两起空难似乎很有类似性。不过从初步的调查看来，美国此次坠机的原因是用错跑道，属于

人为错误。东航坠机的原因，我似乎还没有注意到有任何报道。
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我曾经对一件事情感到非常新奇。当我第一次坐上美联航的飞机做越洋飞行的时候，这

家公司也处于破产保护的状态中。我很诧异的发现，这家公司的飞机并没有像我想象中那样

破败不堪，服务也没有因为在破产程序中而打什么折扣。我坐过的大陆航空，也是一个破产

过的公司。去年，西北航空和 Delta 也相继进入破产保护。American Airline 似乎是大的

航空公司里盈利状况最好的一家，不过这家公司的机队已经明显老化，国内航线的主力机种

竟然是麦道 80，加上一些也同样老旧的波音 737 和 757。每次坐 AA 的飞机真的才有如履薄

冰的感觉，那些飞机实在太旧了。我不太懂航空公司的报表是怎么做的，不知道是不是大规

模更换机队的时候报表会变得更难看。就是这个 AA,2001 年的时候摔了一架空客 300，死了

260 个人，原因虽有争议，但似乎是人为的因素更多－一个好心的驾驶员为了让飞机飞的更

平稳一些，把一架刚起飞的飞机直接飞到地上去了。

我对航空业其实有着很严重的兴趣。这个行业的两个事情总是很吸引眼球：安全和盈利

能力。我经常问自己的两个问题是：航空公司究竟多大才合适以及应该不应该补贴航空公司。

第一个问题是基于下面一个观察：大航空公司有很好的网络优势，如果经常旅行需要转机的

人就会知道，大航空公司的航线多，给你的选择也多，转机时也会有很多很方便的地方。但

航空公司的另一个规律是，只要公司长大了，就会发生成本上升很快的问题，这里面有管理

成本，有工会的原因等等，这往往导致大航空公司在成本上要比小航空公司高，从而使得大

航空公司的竞争力下降。美国低成本公司的兴起，正在迅速的蚕食着大公司的份额。而其中

的佼佼者西南航空，在其膨胀的过程中，也开始逐步显现出大公司才会有的问题。所以，如

果你稍微看看航空市场，那基本就是一个小公司兴起－大公司－瘦身－再变大的过程，航空

公司似乎也有着自己的黄宗羲定律。

问第二个问题的原因是，我几乎不能想象一个大航空公司的破产。这家公司也许会破产，

但是它所经营的航线不可能消失，多半的结果是这件航空公司的机队和航线被别的公司接

管。从某种意义上说，航空公司有半基础设施的味道，我们不可能忍受地上没有路，我们当

代的生活大概也不能忍受天上没有飞机。飞机毕竟为远距离的交通提供了最快最舒适的方

式，在很多时候航空也是不可替代的方式，比如说北京市场来自昆明的鲜花和成都市场上来

自广东的海鲜。但是航空公司却是以盈利为目的的，以盈利为目的经营基础设施，这件事情

本身是有点悖论的。毕竟航空公司带来的社会回报，很多时候是不能体现在它们的财务报表

上的。比如说，当越洋飞行成为可能，这可能彻底的改变了跨洋贸易和交流的模式，很多过

去不可能做的事情现在变得可能。这里面有航空公司的贡献，但是却不能变成航空公司的利

润。用术语说，航空公司的服务存在正外部性。如果政府修路的时候不会太多考虑这条路直

接带来的经济回报的话，为什么在航空这件事情上就一切要以利润为准绳？政府是不是应该

适当的补贴航空公司？事实上，我们看到的各大公司的破产案例，在我看来都是政府隐性补

贴航空公司的一种方式－通过破产，帮公司把债给赖掉。

不谈空难了，过两日又要飞半个地球，还是积点口德吧。

央行再次加息

今日央行再次加息，将一年期的存贷款利率提高 0.27 个百分点。时间选择在周五下午，

各种市场已经闭市以后。这是自四月以来，央行第二次提高贷款利率，同时第一次提高存款

利率。

（参见

“央行宣布加息”


 ）

。

近日，整个舆论的导向都在为更见严厉的宏观调控措施造势，特别是内蒙古自治区竟然

因为私自上电厂遭到了点名批评，要知道，这件事情可不是内蒙古一个地方在干啊！这次加

息，不过是整个宏观调控链条上可以预料的一步。我在四月的时候就说，央行加息加的太温

柔，恐怕要连续加息多次，才能有用。这次的 0.27,在我看来，仍属临汤点沸的手法，也许

央行有着多方考量，但仅从抑止过剩的流动性看，0.27 还是来得太温柔了。
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有意思的是，在看到加息的新闻之后不久，就和谷主的一群在金融业工作的朋友一起小

聚，中间有人做上市的，有人做交易的，有人做研究的。吃饭的气氛，因为央行这一突然的

举动，变得稍微有些不太放松。

一个做上市的人，大发感慨：完了，所有的东西都得重新算了。而一个做交易的人说：

有些人下午刚下了单，听到消息之后立刻打电话来又要撤单，又要吵架了。

我这个置身事外的人，倒是非常放松。我坐在那里，觉得自己看到了我们学经济学的一

直在强调的“市场”。这些人就是市场。

央行加息，短期不会影响你我的生活太多，饭馆不会涨价，菜也不会涨价，我们还是该

吃吃，该睡睡，一切和平常一样（在美国，货币政策的效应会滞后 9 个月甚至更长时间）。

你大概也不会因为存款利息涨了，就专门跑一趟银行，把身上的现金干脆都存进去。但是，

就是这 0.27 背后，会有很多人要为这件事情在这个周末通宵达旦，会有数亿亿计，十亿计

的资金也许会重新考虑自己的走向。饭桌上的各位玩家，都在琢磨着市场可能的走向，而在

我这个外人看来，也许在不远处的某一个饭桌上，很多类似的人们也许就在琢磨我这个饭桌

上的那些人星期一可能的举动。大家互相猜测着，战战兢兢的走向周一，而周一的那场大戏，

却正是由这些战战兢兢的人们自己演出的。我想着这些，就觉得很有意思。

而在这一切的一切之后，我这个什么都不懂的人，大声的在自己博客里喊道：白忙，都

是白忙。0.27 不会有实质性的影响，我认为。

我不是在否定这些人的工作，我恰恰是在肯定。就是因为他们勤恳的工作，然后一加总，

让每个人的工作都成了白忙。但只有这样，宏观调控的信息才能通过金融的管道最终影响到

你我每日的生活。白忙不是他们的错，是央行加息加的太温柔所致。

Follow up: 央行再次加息

写完“央行再度加息”加息之后，我仍然一直在想这个问题。

因为，我的心里隐隐觉得不妥。我觉得我可能在一个非常微秒，但是非常重要的地方，

犯了一个错误。

果不其然，我所推崇的中国宏观第一人宋国青教授放出话来“调控已到位 不能再加

了”。这个提法和我说的加息加得太温和简直是完全相反。

尽管在这个问题上，几乎所有“专家”大概都不会同意宋国青的观点，我相信大部分

“专家”也许更有可能同意我的看法。但是我想在这里认错：我的观点错的几率是 80％，

宋国青错的几率是 20％。

如果我还想保持一点颜面进行一点辩护的话，我可以狡辩说：宋国青其实也同意加息，

甚至大幅加息，但是加息的同时需要把其它的行政调控手段降下来。这个狡辩在外行看来，

大概似乎也过得去，大家都同意加息嘛。但是显然这是一个无力的狡辩，毕竟我是说调控还

要加大，宋是认为调控已经到位，无论是用什么手段来调控。

为什么我会站到自己的反面，去更加同意宋国青对于宏观调控的判断？这个道理很简

单。就像现在的秋老虎天气一样，虽然天气依然炎热，可是忍了一个夏天没有买空调的人，

有必要在这个时候再去买空调吗？你大概会问：既然要买，早干什么去了？现在买，不就是

放在那里等着落灰吗？

这不是宋第一次做出这样的判断，在上一论经济过热的讨论中（那一轮出现了铁本事件

的经济过热），应该在 2004 年春季，整个圈内一片喊着该加息的时候，是宋站出来高喊应

该降息。

如果上一次，宋只对了 50％的话，这一次宋会有 80％的机会对。上一次，大洋对岸的

经济如火如荼，所以我们 2005 年贸易增长非常快，2004 年调控太猛的后果一点都看不出来。

这一次，大洋对岸也在降温，调控过了头，是要付出代价的。
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经济冷暖和宏观调控

补 8 月 27 日，稍作修改的版本载于《新快报》之“经济笔记”专栏

上周五，央行终于不出意料的宣布了升息的决定，一年期的存贷款利率均被提高了 0.27

个百分点。央行特地选择了在股市闭市之后宣布加息的消息，给整个金融市场留下了一个周

末来的时间来“消化”这条算是利空的消息。毕竟加息意味着央行正试图收紧银根，这对于

股市很难说得上是一个利好消息。

央行加息，只是中央宏观调控措施的一小部分。在运用利率这个经济杠杆调节经济的同

时，中央同时还运用了很多行政手段来抑止可能有点过快的投资增长，例如最近内蒙古自治

区因为违规上电厂被点名批评以及前段时间发改委、国土资源部等五部委联合发文要求全面

清理总投资在 1 亿元以上的今年新开工项目等等措施，都是“宏观调控”这套组合拳里的套

路。

经济冷暖本是市场规律，政府调控也是分内之事。这些跟天气有冷暖，家里需要开空调

暖气来调节温度，很有类似之处。只是宏观调控的时机相当的有讲究，因为经济的冷暖不似

一年四季那么有规律。

央行此次加息的时机究竟如何？我的看法是，来的有点太晚了。何以得出如此看法？经

济学的术语用起来太拗口，让我捏造一个老王买空调的故事来说清楚这件事情。

老王家没有装空调。六月初的时候看到别人家里都开始装空调，老王觉得天气还不算热，

心想等等再说吧。7 月份转眼就到，天气自是酷热难耐，老王拿出了扇子，铺上了席子，十

八般抗暑的武器都施将出来，心想实在热得忍不住了，就去买空调。没想到就这样，七月也

被老王熬过去了。进入八月，虽是立秋已过，可是秋老虎依然厉害异常，忍了一个夏天没有

买空调的老王终于忍受不住，去商场买了一个空调装上。

故事讲到这里，应该有很多人会认为，老王买空调买得太晚了。忍了一个夏天暑气，买

了一台空调却用不上几日，一个冬天过去市场上又会有更好更新的空调上市。钱没有省下来，

罪却受了不少，老王这个空调买的太不合时宜了。央行此时加息，就有点像在秋老虎的天气

里才打开冷气，天气已经有变凉的意味了，此时才开冷气未免有点太晚了。

可是故事还没有结束。老王可以说，即便享有几日清凉，这台空调也不算太亏。家用空

调确实如此，不然商场里现在应该已经卖不出空调。可是宏观调控毕竟不是我们在家里按空

调遥控器，定下 25 度，几分钟气温就降下来了。宏观调控的措施，特别是利用利率进行调

控的措施，在时间上会有很长的滞后。毕竟，楼盘已经开始建设了，项目已经上马了，合同

已经签好了，不能因为央行加了息立刻就停工。央行加息，主要还是对那些尚没有开工的项

目产生影响，而这种影响要在整个宏观经济的指标中得到显现，则至少要几个月以后了。几

个月后，正是冬季，等到那时央行的冷气再开始发挥作用，那恐怕就是要帮倒忙了。

今年的冬天到底冷不冷呢？有可能会比往年冷一些。大洋对岸的美国终于在近日停止了

长达数年的加息周期。因为油价攀升和房地产市场的冷却，美国的经济有着放缓的迹象。美

联储因此早早的就把暖气打开了，因为他们知道几个月后的冬天可能有点难熬。美国经济可

能的放缓，欧洲和日本的经济并没有明显复苏的迹象，这对于中国这个非常依赖于国际贸易

的国家不会是一个很好的消息。这对于广东而言，尤其可能是个坏消息。如果来年，广东的

出口商们发现自己的订单锐减，同时发现自己的流动资金有些紧张，那么事情的根源也许都

是今日埋下的：订单锐减是因为国外市场走弱，而资金紧张则是央行收紧银根的直接后果。

话再说转回来，中国的市场经济改革已经越来越深入，中央的宏观调控手法也越来越走

向科学化和市场化。宏观调控是一门科学，也是一门艺术。中国人正在越做越好，比起 80

年代末 90 年代初的经济波动，我们此刻的冷暖变化已经温和得多了。
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制度和经济增长

经济学家几乎大概都会同意下面的观点：制度的好坏在很大程度上决定了一个国家的增

长绩效。中国改革开放以来的经验，似乎更加证实了我们对这一观点的信心－我们亲眼看到

在不同的经济制度安排下，从微观到宏观，所导致的中国经济绩效的不同。

也正因为此，很多中国的经济学家都对制度经济学情有独钟，制度经济学这个在很长时

间里在主流经济学中处于冷门的学派在中国却是异常的欣欣向荣。

我曾经对好的制度导致经济增长这个论断几乎没有任何怀疑的。但是现在我在概念上产

生了一些疑虑。让我慢慢说来我的疑虑。

新制度经济学的鼻祖之一诺斯在他和托马斯 1973 年的书中曾经说过这么一句非常经典

的话：我们列出的那些因素（创新，规模经济，教育，资本积累等等），它们并不是经济增

长的原因，他们就是经济增长本身。

这句话怎么读怎么觉得非常痛快。它基本在说，我们过去对经济增长的理解不过是在同

意重复。我们说创新导致了经济增长，和说经济增长导致了经济增长并无差别。而诺斯心里

经济增长的根本原因，不用多说，自然是制度。在最近 Acemoglu 等人为经济增长手册撰写

的论文中，他们再次重复了诺斯的论断：制度是经济增长的根本原因。

然后，也是在不久以前，哈佛大学的 Shleifer 教授出版了他的新书：俄国：一个正常

的国家。我没有读过这本书而仅仅读过这本书的综述。我想 Shleifer 也许想通过这本书为

俄国辩护，他说：俄国目前存在问题－腐败，混乱，寡头，贫富差距等等－也许并不是因为

俄罗斯的改革，环顾世界，一个和俄罗斯有着相似收入水平的国家多半会有和俄罗斯一样的

问题。从这个意义上说，俄罗斯和处于相同发展阶段的国家并无大的区别。俄罗斯只是一个

正常的国家。顺便说一句，俄罗斯这个昔日的世界超级大国，目前的 GDP 仅仅相当于美国洛

山矶市（大洛山矶地区）的 GDP 水平。而中国的 GDP 和美国加州的 GDP 水平大致相当。

我对 Shleifer 的观点，在很大程度上是同意的。我想把这个问题说的更犀利一点：你

见过一个有着非常好的制度的发展中国家吗？我记得 Larry Summers 曾经在世界银行的一个

会议上说道：在他就任世行的首席经济学家后不久，他到了印度。他对印度的第一印象就是，

很多安排都会出问题，比如说接机的车子没有准时到啊等等。他发现很多不会在美国成为问

题的事情，在印度却可能出现问题，因为在印度人们没法把整个事情做得像美国人做得那样

好。于是 Larry Summers 说道，我们也许不应该问什么是对发展中国家最好的制度。一个

100％好的制度，但是却因为人们的执行能力只能实现 70％的时候，也许还不如一个能够被

100％执行的但是只有 80％正确的制度来得有用。

换句话说，发展中国家的特点就是这些国家不能像发达国家那样有效的利用资源，配置

资源。发展中国家所以还在发展中，也许就是因为其制度中存在妨碍人们富裕的因素。我自

己实在想不起来有什么例子，一个国家有着非常完美的制度，但是这个国家还非常的穷。这

两件事情似乎是很难被联系在一起的。

于是我的疑虑就是:制度和经济增长究竟是不是同义词？我们说制度导致经济增长是不

是也等于在说经济增长导致经济增长？

当然，也许有人会觉得，我问这个问题跟问鸡生蛋还是蛋生鸡这样的问题一样，也许有

意思但是没有太多的现实意义。我不这么觉得。我觉得自己问这个问题的时候，似乎已经陷

入了某种极端自由主义的思维模式：哈耶克说，别跟我说社会主义还是资本主义，我看到的

是自发扩展的人类的合作秩序。

从理论上说，也许我们需要一个动态的关于增长和制度理论，在那样的理论中，制度和

增长将会成为一个交替上升的过程，制度是内生的，增长也是内生的。这比起我们现在孤立

的认为制度导致增长，或者增长改变制度，都要更加全面和深刻。
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房价应该不应该记入 CPI?

CPI 是消费价格指数的意思，是常用的用来衡量整体价格水平的一个指标。

在中国，用 CPI 衡量的通货膨胀率正在受到业内越来越多的置疑。置疑 CPI 的主要原因

是两个，一个稍微表面一点的原因是如果看中国的 CPI 数据，那得到的通货膨胀率根本不符

合直觉，或者说和其它的经济数据不吻合。一个稍微更深一点的原因是，CPI 的构造存在问

题。什么价格应该进入 CPI，比重是多少，中国目前的做法似乎不尽科学。而一个最大的声

音是，房价涨的如此之快，而住房支出在我们的开销中又如此重要，房价为什么不记入 CPI?

我曾经激进的持有一个观点是，认为房价应该进入 CPI 的人属于完全不懂什么叫 CPI.

但是，现在我持有了另一个稍微平衡一点的观点是：认为 CPI 完全不应该考虑房价的人可能

忽略了中国一些重要的现实。

房价的决定相对复杂。我就不说可能存在的投机抄作这些因素了，我就只说房价和租金

的关系，就比我们可能简单认为的要复杂的多。如果房价完全是由其产生租金的能力决定的，

那么房价将严格取决于从目前这个时点到无穷远处这个房子产生的租金流的预期。10％的租

金上涨，可能会使房价上升超过 10％，不到 10％或者恰好 10％。让我们来简单分析两种情

况：1.因为奥运会，大量游客涌入，这很可能导致房屋租金大幅上升，但是房价上升不如租

金上升的幅度大。为什么？因为大家都知道奥运会是会过去的，租金稍后就会掉下来。 2.

大量农村人口涌入城市，这可能会导致租金和房价同时上涨，但房价上升的更快。为什么？

因为我们知道城里土地是有限的，而进城的人会越来越多，未来的租金会更高。

因此严格的说，在不同的情况下，租金和房价究竟那个变动更大，是不一定的。我们当

然不能在构造 CPI 的时候总是选变动更大的那个，这样的 CPI 根本就不具有参考意义。

中国目前的情况是房价上涨的比租金快。这大概是很多人认为，如果 CPI 不考虑房价，

就很可能低估通货膨胀的原因。但是，这个故事在未来的某个时点很可能会反过来，比如说

当我说的故事 1 发生的时候。

中国的事情更复杂的情况在于，由于金融市场和二手房市场的不够成熟，住房作为投资

品和消费品的这两种性质是不太可以二分的来看的。房价的上升对于不受资产约束的人而言

是一种正回报，而对受资产约束的人而言则是一种净负担。

中国关于房价该不该进入 CPI 的讨论，远远超过了这件事情的本身。这反映了在我们的

国家货币政策实践究竟应该参考什么，以及在一个部分市场经济的国家里如何理解通货膨胀

及其代价等更基本的问题。我们需要理论来分析这些问题，国家统计局的答复我不完全同意，

普通老百姓拍脑袋拍出来的，我也很难同意。

管中窥豹

(1)

尽管，我自认为在那些从未在农村生活过的人群中，我谈不上是对农村最无知的。但我

对农村的知识也基本可以忽略不计。

这几日，和一位来自安徽农村的妇女多次交谈，算是对农村管中窥豹一番，虽然浅薄，

但还是颇有感受。

我想谈的第一个问题是：农民究竟理性不理性？我在这里只摆我了解的情况，我从骨子

里认为农民是理性的，但他们所做的决策未必是最有利于他们自己的，这有可能是受他们知

识的局限。换句话说，农民在他们的知识集里是理性的，但农民的知识集是有限的。

种稻子还是种棉花？种多少？

小李家种十亩山地，这十亩地不全是她自己家的，很多地是出去打工的亲戚抛荒留下的。

主要种的作物是水稻和棉花。种水稻基本上不挣钱，种水稻主要是供自己家里吃米用。棉花

是可以挣钱的，据说一亩棉花在目前的棉价之下，可以挣到 1000 元左右。
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小李家今年增加了棉花种植面积。我立刻问了小李两个问题：1.你们为什么不全部都种

棉花，既然棉花这么挣钱。2.为什么要增加棉花的种植面积。

小李的第一个回答比较技术性，我无从判断。她说有的地已经是水稻地，只能种水稻，

种不了别的东西了。第二个问题的回答比较不出乎意料，去年棉花挣了一点钱，尝到了甜头，

所以今年多种一点。

小李对第二个问题的回答，让我立刻想起了著名的蛛网效应假说。用术语说，如果农民

对未来价格的预期是适应性预期，那么农产品的价格和产量就会出现大小年。用通俗一点的

解释是，如果农民看到一个农产品价格比较好，来年就会多种，结果来年这种产品的价格就

会大跌，于是第三年农民就会少种，这种产品的价格又会大涨，如此类推。

于是我又追问了一下，问小李觉得今年棉花的价格会怎么样，小李的表情一脸茫然。她

说这个她搞不懂。

我不想很武断的说，蛛网效应真的一定存在。但我想，适应性的预期大概总是或多或少

存在的，复杂一些的人少一些，简单一些的人多一些。理性预期理论会说，农民种多少粮食

应该取决于他们对未来粮价的预期，但我想农民种粮食多少会受到上一年粮价的影响吧，换

句话说农民不完全是基于他们对未来价格的预期，而是基于他们看到的过去的粮价。

这里面的政策含义是什么？找一个像我这样自以为能够预测未来粮价的人来告诉农民

该种什么？错也错也。我看到的唯一政策含义是，告诉农民一点点关于市场的知识，让他们

对于决定农产品价格的因素有一些了解。这样他们在决定种什么的时候会更加“理性”。

(2)

我非常热爱吃火锅，特别是有了一个人吃的小火锅之后，我就更对火锅乐此不疲了。

我经常出没的火锅点是建外 SOHO 的呷哺呷哺，号称是台湾火锅，在北京开了不少店。

不过除了里面提供不加鸡蛋的沙茶酱外，台湾的气氛很是不足。

谷主不好火锅，所以一般就是我一人在呷哺战斗。没有谷主在身边分散注意力，我只能

自己分散注意力。所以我就注意到了这张招工启示，贴在呷哺的店里。很奇怪呷哺要在自己

的店里贴这张启示，能舍得在这里消费的人，多半不会愿意按照呷哺开出的条件工作。

呷哺开出的什么条件（饭店服务员）：各种东西算在一起每月 900 块，加上提成。按照

我的判断，所谓的提成，一个月能有 200－300 已经到极限了。所以，呷哺建外 SOHO 店为员

工开出的工资大约是 1100－1200 块每月。建外 SOHO 地处 CBD 的核心区，白领们都住不起那

里，所以在这里打工的人得住的远一点才行，这 1200 里面还是有不少水分的。若是自国贸

向东 5 站，也就是北广，那里开出的端盘子的价格就是 800 每月了。800 每月，还要自己解

决住和行，在北京这么昂贵的地方，真实收入真的是低的可怜。

呵呵，说到这里，我就要比较一下小李家了。小李一家，有十亩山地，其中很多是家里

打工的亲戚不种的地。夫妻两个种了 5－6 亩棉花，每亩棉花的纯收入能有 800－900 元一年，

算下来这就是 4000－5000 元一年。买的米，吃的菜还有肉，自己家里都能解决。额外的收

入包括烧炭和帮人短期伐木，此两项一年能带来每年超过万元的收入。总之算下来，小李夫

妻两人，虽然一年到头不得轻闲，但全家收入能有 2 万块左右。据说，现在农村劳动力很缺，

农忙时节，一天 100 块是请不到人帮忙的，而帮人伐木一天 50 块是至少的。

小李来自安徽的山区，那里是安徽非常贫穷的部分，而安徽又是中国比较贫穷的部分。

但因为大量人口外出务工，人地关系紧张已经需要重新定义了，是地多种不过来了。看来民

工的价格上升是应有之义，我们不能再做廉价劳动力无限供给的假设了。

比较端盘子和小李家的收入，小李似乎不应该出来打工。但是我想小李出来是对的，在

城里收入也许会增长的更快，机会也更多，农村对于大多数中国农民而言，大概都不是久留

之地了。
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当然，农村的真实收入也不算太高。这中间孩子教育的费用就很大，小李有三个孩子，

孩子太多也是真实收入不够高的一个原因。小李还年轻，医疗现在还谈不上是一个需要担心

的问题，但也许迟早有一天会变成问题。

从小李口中得到一个让我很高兴的消息，农业税费取消做得很彻底，现在种地不但不交

钱，种一亩水稻政府还给 25 块钱种子钱。我高兴的不是他们不用交税反而拿补贴这件事，

而是这一次中央的政策似乎贯彻到底了。

我们在害怕什么？

稍作修改的版本登于《新快报》“新快名人堂”专栏

在全国上下正在关注安徽的“欣弗”事件时，我们南方的邻居印度也发现了他们自己的

“毒药”－这一次不幸是可口可乐和百事可乐。

根据美联社报道，上周新德里一家名为“科学与环境中心”的研究机构发表报告，报告

中声称，在他们检验的可口可乐与百事可乐样品中，农药的残留超过印度的国家标准 24 倍。

“如果长期摄入，可能致癌，破坏神经系统和免疫系统”，这家研究机构进一步说。此消息

一出，印度全国哗然。截至当地时间 8 月 11 日，已经有七个邦禁止两家公司各种软饮料在

公立学校和医院出售，更有两个邦全面禁止两家公司的饮料销售。印度最高法院也要求两家

公司公布饮料的配方。两家公司的反应并不出乎意料，都声称自己的产品质量不存在问题。

对于事件的真相，我们作为外人无从判断起。两家公司的几乎所有产品同时农药超标那

么多倍的可能性不是没有。但从整个印度从政府到民众对于此事的激烈反应看来，事情的重

点并不在农药残留。

那事情的重点究竟是什么？我只能说这是一种复杂的情绪，我看到的是（反）全球化，

美国化，肥胖和商业阴谋。

这个世界上有两种不同的全球化。在美国，全球化意味着日本和德国的汽车和电子产品，

法国的酒，意大利的面条和橄榄油再加上超市里清一色的 Made in China 以及电话那头印度

的客户服务。而在世界的其它地方，全球化却毫无例外的和美国化联系在了一起－可口可乐，

麦当劳还有好莱坞以及这背后的所代表的具有吞噬性的美国式工业文明。美国人在用这个世

界上最有效率的方式生产，同时全球化也让这种美国式的效率吞噬了无数我们珍视的传统。

巨大的盒子般的超市取代了温暖的街边小店，可口可乐代替了费事费力的绿豆汤为我们解

暑，好莱坞的大片让不止一个国家的电影产业一蹶不振。于是，人们一边在享受着全球化和

美国化带来好处的同时，一边憎恨着它。从某种程度上说，人们的反应是内在矛盾的却又是

真实的。美国人一边用着中国工人辛辛苦苦制造出来的廉价商品，一边大骂中国人抢去了他

们的工作。也许我们该骂美国人得了便宜还要卖乖，可是印度民众的反应何尝不是一样？可

口可乐和百事可乐占据了印度饮料市场 80％的市场份额，可见这两家公司产品的受欢迎程

度。可是人们仍然用怀疑的眼光紧紧盯着这两家给他们带来无数清凉的公司，稍有风吹草动，

立刻群起而攻之，谁叫它们是美国人而不是印度人的公司？

但是，对于可口可乐和百事可乐，故事也许要比简单的反美国化更复杂。就在几个月前，

可口可乐和百事可乐也被请出了美国的校园。原因很简单，美国的孩子太胖了。多年来，可

口可乐和百事可乐一直在使用他们成功的商业策略或者商业阴谋来引导人们喝越来越多的

可乐。他们先是将可乐的瓶子越做越大。当你不知不觉的每次多喝 50 毫升可乐却没有多花

多少钱的时候，你慢慢的就会觉得原来的瓶子太小了。喝太多可乐直接的结果就是让人们变

得更胖。于是他们推出了无糖可乐。你也许会觉得这是一件好事。不，你又中计了。当你已

经习惯了大口喝可乐却又担心再长胖的时候，有了一种不会让你长胖的可乐，你会怎样？当

然是喝得更多。
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我想人们在内心深处，也许真的对这种口感很好但却神秘异常的饮料感到恐惧。我们喝

得越来越多，我们对它越来越依赖，但却从来不知道自己喝的是什么。这种饮料透出的那种

化学的味道让人多少有点不放心，但是每到你最渴的时候，想到的偏偏还是它。它带给了我

们快感，却没有带给我们健康。

这一切复杂的情绪，让我我几乎可以理解印度最高法院做出要求可口可乐公布配方这一

决定时的心理－虽然这个决定听上去有点搞笑。不过话说回来，这不是印度第一次这么干。

1977 年他们就干过一次，其结果是可口可乐退出了印度市场，直到 1993 年才再次返回。

北京－太大了

这些天，每天完成两次在这个城市的东南角和西北角之间的穿城旅行。早城上班的高峰，

我是完全的经历，因为我自己就是高峰中的一分子。

我坐在地铁里的时候，总是很注意观察周围的人。上班高峰时，人群中年青人的比例相

当的高，他们脸上都有一个共同的特征－疲惫。

今天，在我路过一个换乘车站的时候，看到几个外地人干脆在车站的地上铺开一张块跟

床单一样大小的北京地图，在地图上寻找他们要去的地方。

看到这一场景，我的脑子里突然产生了一个问题－这个城市是不是太大了？我就在车站

里想了想，我的回答是肯定的。

我这里大的意思不是指地域上的大，超级大城市这个世界上还有不少。要是论地域，我

估计洛山矶应该比北京更要像一个大饼。我说的是，北京这个城市的功能太多了，政治中心，

文化中心，科技中心，交通中心，金融服务业的中心，甚至连工业北京也都还像模像样。我

们需要将这么多功能集中在一个城市吗？这里面也许有所谓的规模效应和聚集效应，可是从

那么多年青人脸上的疲惫，我可以看到，即便规模效应是有的，北京的规模也许还是太大了。

我这里不想去讨论北京发展成今天这样也许是必然的。我就想问：北京需要工业吗？这

个世界上有几个首都像北京这样竟然还造汽车，造得还不是一点两点？！北京需要聚集那么

多中国最好的高校和科研机构吗？北京需要那么奋力的建设 CBD 吗？

我知道我问的问题在有些人看来，一定幼稚的很。我的问题的出发点是，这么一个硕大

无比的北京对整个中国而言到底是好消息还是坏消息？或者反过来问，将北京的功能分拆给

多个城市，会不会更好一些？

也许是我坐地铁坐累了，或者是在 Cambridge 待久了。我真的觉得从一个城市的商业中

心到一个城市的科教中心坐车竟然动辄要一两个小时，而这两个中心竟然还都在这个城市的

核心区域这件事想象起来都有点恐怖。

我反对迁都，但是我同意为北京减肥－不是在人口上，而是在功能上。

将天津建成北方经济中心

最近公布的规划表明，中央决定将天津建成北方的经济中心。据我所知，很多优惠政策

目前确实开始和将要向天津倾斜，我特别知道的是有关金融业的实践，滨海新区可能被允许

试点开展别的地方尚未被允许开展的新业务试点。

我同意分散北京的城市功能,我在

“北京－太大了”


 一文中已经强烈的表达过了这种情

绪。但我对是不是一定要把北方的经济中心放在天津，是不置可否的。

我们大约还在回忆着 80 年代初时，建立 5 个经济特区的成果。从经济上说，我没有觉

得哪个城市变成了所谓的经济中心。即使万众瞩目的深圳，也很难称得上是一个经济中心。

整个珠江三角洲已经成为无比富庶的地方，让深圳的经济表现早已不算太突出。

我们大概还想着 90 年代初建设浦东的决定，如今的浦东已经成为金融和工业中心，其

规划中还有高科技和现代农业，不知道后两项进行的如何。上海当然是中国的经济中心，但
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浦东的成功究竟是因为浦东在上海才能成为浦东，还是有了浦东才有了今天的上海，这两件

事情是很难说清楚的。我更偏向于前者。没有上海高素质的劳动力，没有上海近百年的国际

化传统，浦东是很难成功的。

再后面就是中关村高科技园区。这个园区，按照我的感觉，到目前为止只能算不温不火。

真正火的大概是房地产而不是高科技。在大的判断上，我是同意林毅夫的，在中国搞高科技，

早了一些。

现在到了天津，2006 年，目标－北方经济中心。我觉得到了 2006 年再谈经济，和 1980

年还有 1990 年谈经济的语境已经截然不同了。80 年的时候我们根本还是一个计划经济，90

年的时候公有制还占着非常主导的地位，2006 年的时候我们的经济最具活力且最大的部分，

大概已经不是政府所能控制的了。

就像政府不能阻止中国的资金从最穷的西部流向最富的北京上海一样，政府能用政策让

企业，银行和资金都去天津吗？政府需要把企业，银行和资金都弄到天津去吗？

这背后其实有一个巨大的悖谬：北京的繁荣，很大程度上是因为中央政府在这里。政治，

权力和利益在这个城市里交织，让这个城市异常的繁荣。天津在很大程度上也许正是受累于

此，也许不只天津，整个河北都受累于此。为什么所有的外资银行都要在北京设机构，因为

央行，证监会，银监会，财政部都在北京啊，不跑北京不行啊。如果所有的银行都在北京设

了北方总部，为什么还要去天津？

上面说的是天津的不够繁荣也许正是因为中央政府的强大，可是现在天津反过来又希望

这个强大的中央政府让其恢复繁荣。我不知道怎么让一个人用嘴咬自己的鼻子，鼻子在嘴上

面，天津在北京旁边，这都是没法改变的现实。

那天津可能不可能成功呢？可能，完全可能。我想市场经济的魔力就在于，在很大程度

上它不是我们可以事前计划的。不过我的大判断是，天津的成功也许更依赖于北京的城市定

位，而不是中央对天津的政策倾斜（本质上，我很讨厌政策倾斜这件事情。已经 2006 年了，

凭什么还要让政策来决定什么人可以富，什么人不能富？）

。北京如果能够有效的控制城市

规模，能够更清晰自己的定位，那天津可以作为一个互补的城市存在。我看不到两个纽约并

肩站立的情形，或者两个东京。如果北京依然如此庞大，从定义上，天津也不会成为一个中

心，或者更精确的说经济中心。

“占领”北京

昨晚从中央 2 套看到了一条很有意思的新闻，说现在北京有大量的外地手机卡在出售。

原因是什么？因为这些外地手机卡，包含了漫游费，通话才 2 毛 5 一分种，比北京移动和北

京联通的通话费还要便宜，所以很多对花费敏感的人就开始购买这样的外地手机卡，于是一

个非常兴旺的外地手机卡市场就此形成。

这件事情实在是太搞笑了，反正至少我是这么觉得的。

第一是，这说明中移动，联通这些硕大无比的公司对自己底下分公司的控制能力有限。

本来，对不同地区和不同用户进行价格歧视也未尝不可，特别是对于一个追求利润的公司而

言，更是要大做特做。从理论上说，在垄断情形下，价格歧视对于消费者，作为一个整体也

是有利的。如果全国的手机费只能定一样的价，那么很多地方的手机费可能就要上升，而北

京这样的地方手机费会下降，那么等于是让富裕的地区少花钱，而让穷人多花钱。而正因为

有了价格歧视，在很多收入不高的地方，我们才有了各种普通老百姓也负担的起的手机话费。

可是现在的情形是，四川移动利用这种价格差别，来挖北京移动的墙角，这种墙角对北京的

消费者当然有利，至少多了一种价格更便宜的选择。对于四川移动肯定也有利，多卖一张卡，

多赚一份钱。对北京移动，注意，很难说！北京移动损失的当然是一部分客户，但北京移动

在整个事情中未必净输。外地手机在北京移动的网内通话，是要给北京移动付费的，我相信
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所谓漫游费的一大部分就是交给北京移动的费用。当然可能还有网间通讯的费用。所以，如

果这些购买外地手机卡的用户如果因为手机费的降低而增加了通话时间（比如说原来用座机

煲电话粥，现在也敢用手机了煲了），北京移动的收入也会因此而增加，当然这只是理论上

的一种可能性。

第二是，这让我们知道中移动的利润空间有多大。当然，完全看中移动的边际成本和边

际收费不是一个特别好的方法。毕竟，通信行业的特点是初始投资规模大，而运营维护成本

比较低。当然，即使初始投资规模不大，保持一定的利润率也是有理由的，毕竟中移动等公

司需要为技术的升级换代承担成本和风险。可是即便如此，一个外地移动公司，话费更低，

还要向北京移动交保护费（漫游费），还能在北京的地头赚钱，这大概无论如何说明北京移

动的定价实在是高得有点离谱了吧？

第三是，市场经济真牛啊。也许中移动的内控还是很好的，所以我说得第一点并不成立。

但是，嗅觉灵敏的商人们却将中移动这场价格歧视的大戏捅破。外地手机卡在北京使用，没

有任何不合法的部分，否则中移动也不能吹嘘自己全国漫游了。商人们做的事情不过是帮北

京的用户获得了一个异地的号码，也没有任何不妥的成分，有哪条法律规定北京人必须使用

北京的手机号了？这跟当年，外地的 IC 卡以及磁卡流入北京，充斥北京市场有着异曲同工

之妙。（当然，当年外地卡的流入是因为外地的电信公司滥发卡的结果。他们知道这些卡会

流入外地，但是收入却进了自己的腰包。从这个意义上说，四川的卡流入北京也许也是当地

移动默许的。）

我在想着，要是有一天，全北京的劳苦大众们，人手一个四川手机号，那是一个什么样

的情形？

其实我心里想到的故事似乎更远。现在美国已经兴起了 VoIP 的业务和 Skype 的业务，

据传 Skype 要出手机了！在中国使用 Skype 手机也许还有时日，毕竟即便现在的美国，无线

宽带网络接入也不是处处都有的，像哈佛这样接近无缝覆盖的地方，实在太少了。就说 VoIP

吧，通过宽带接入，电话就利用宽带的一点带宽就可以通话。这种电话有自己的电话号码，

使用起来跟普通固定电话完全一样，别人打给你的时候也不知道是打个一个基于互联网的电

话号码。我自己在美国的家里就是用的这种 VoIP 电话，为什么？便宜！一个月 17 美元，美

国加拿大各地随意打，还送 100 分钟的打中国的国际长途。而在美国一个普通的固定电话，

要享受我这样的服务，至少也得 20－30 美元。即使我一不小心，把国际长途的时间打暴了，

打中国的花费也就是 3 美分一分种（合 2 毛 4，按当前汇率）。这种通过互联网接入的电话，

打国际长途的价钱都比国内的长途通话便宜。我现在就想着，要是自己回国了，就把自己的

美国号码带回国（反正互联网是没有国界的），这样每个月交 17 美元话费，打美国加拿大

不要钱，打国内电话也就是 2 毛 4 一分钟（要是人民币升值了，2 毛 4 都不要），打其它世

界各地也都享受美国的国际话费，而不是中国的国际话费。互联网是没有国界的，技术的发

展也许有一天会让很多的中国家庭拥有一个美国的电话号码。

真的到那一天就更幽默了，每个人腰里别着一个四川手机，家里装着一个美国电话。电

话铃响起，听到一个印度口音的人用英语对你说：Good morning sir, this is customer

service from xxx phone company……..

这一次，我同意 LUCAS

我们总是说中国的问题在于需要扩大内需，因为内需不足才有了这么大的贸易顺差（或

者说，我们的经济增长这么以来外部的需求），因为内需不足才有了什么积极的财政政策直

到现在的新农村运动。

中国的问题究竟是不是需求的问题？我相信，如果在学者和政府官员中做一个调查，我

估计学者中的大多数和官员中的绝大多数都会同意，需求在中国更重要。毕竟，此时说话的
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语境是一个似乎在所有的产业产能都过剩的中国。毕竟，此时中国的生产能力不仅仅能够供

应中国市场的需求，更是让中国的产品充斥了全球的市场。这一切的一切，难道不是表明中

国的供给能力已经很大，问题的关键不应该是供给而是需求吗？

在这个问题上，我总是反复拷问自己：是这样吗？我似乎是本能的对于需求说，或者内

需不足说，或者应该增强内需说感到不妥。我仔细的追寻了一下自己对于相关问题的思考，

我发现在这个非常大的问题上，我是一个供给派，换言之，我同意 Lucas，

尽管据我所知 Lucas

说的供给比需求重要完全是在不同的语境下，也完全不是针对中国问题的。

我实在无法理解，要保持中国的持续稳定增长，只要让人们开始消费就行了这样理论背

后的逻辑。我当然更无法理解，要减少中国经济对外部经济的依赖性的方法是，让中国人消

费的更多这种提法背后的理论依据是什么。我当然必须指出，即使你是一个凯恩斯的门徒（我

相信国内相信凯恩斯的人很多，政府相信凯恩斯当然更是不在话下），你也不能把凯恩斯的

理论－这种适用于经济周期的理论，无限推广到长期的增长。

让我说说我对中国经济的判断，其实我在前些日子已经隐含的报告我的想法了。当我说

中国的投资率不是太高了，而是偏低了，当我说中国的经济增长率应该可以再高一点，经济

很难说过热了的时候，我心里想得都是，中国的供给太不足了。

我们看到的过剩是结构性的，而不是全局性的。这就是我们一方面看到，比如说钢的产

能过剩了，一方面还是有人敢继续上钢厂的逻辑。这就是我们的汽车也许已经有积压了，各

大厂商还在继续扩大产能的逻辑。我就说一句最狠的话：一个还有上亿人在农村隐性失业的

国家，怎么就过剩了呢？那些没有隐性失业富裕国家都没有过剩，倒是我们一个发展中国家

过剩？换言之，富人家没有余粮，穷人家吃一边吃不饱，一边还多出来很多粮食，这是一个

什么逻辑？

结构性的过剩，是我们资源还没有完全按照市场规律进行配置导致的。结构性的过剩，

是我们市场还非常的不建全导致的。这里面有很多是政府行为导致的，这里面有很多是不恰

当的管制导致的。我看到现实是，一方面大部分才华横溢的人局促在很小的领域内将竞争变

成了你死我活，一方面很大的一片天地却放在那里没有被开发或者更确切的说，被一小部分

人垄断着。我在国内看电视就很痛苦，发现中国的电视台非常同质，放一样的电视剧，播一

样的新闻，做一样的游戏。前段时间我看得那场座无虚席的话剧，质量其实非常一般，但是

就这还只是我们这些生活在首善之区的收入不错的人所能享受的一点“特权”。一场“超

女”，让我们充分的意识到，一点点的创新和突破，就能闯出非常大的天地，我们应该问得

也许不是“超女为什么这么火？”，而应该是“为什么等到了 21 世纪，我们才刚刚有了超

女？”。这些都不是需求的问题吧？需求活生生的摆在那里，要不然怎么会座无虚席？要不

然怎么会到处都是玉米盒饭？这明明都是供给问题啊。而显然，新闻文化和媒体是我们管制

最严的产业。

说说制造业吧。奇瑞的 QQ 卖的非常火，帮助奇瑞从一个名不见经传的芜湖小厂变成了

中国民族汽车产业的代表。虽然 QQ 有抄袭创意的嫌疑，但是 QQ 卖的显然比它的母版通用

Spark 好多了。这还是一个供给的故事，需求是在那里的，就看你能不能提供合适产品。

再说说服务业，就说医疗吧。中国的医疗问题究竟是供给问题，还是需求问题？当我们

说，老百姓有病不敢看的时候，我们就已经给出故事的答案了。

这就是我对中国供需矛盾的基本判断：解决供给的问题更重要。我坚信，一个能干的人

总比一个能吃的人更有可能富起来。

没有信息来源的 BLOGGER

不知道是因为生活在一个太纷繁的世界里，信息太多而让我不知所措；或是每天有太多

分神的事情需要照看，让我没有时间关注身边如火如荼的中国经济。总之回国 2 个月来的感
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受是自己关于中国的信息变少了而不是变多了。说来好玩，自己现在最主要的信息来源竟然

是新闻联播还有每日在国贸匆匆忙忙的走马观花。

看新闻联播看多了之后，你会看到这个国家在经济政策上存在的很多内在矛盾。这两天

有一条非常重要的经济新闻是，发改委等几部委宣布开始要清理今年新开工亿元以上的项

目。据我所知，所有 5000 万元以上的投资项目都是要到国家发改委报批的（说错了，请纠

正），不知道现在又要回来重新清理，到底是发改委当年批错了？还是地方政府根本没有按

照规定程序来？当然，如果是这两种情况，还不是最坏的。最坏的情况是，地方政府按程序

来了，发改委也按程序批了，现在却因为所谓的“宏观调控”，又开始改变想法，说人家不

符合产业政策，强制人家转产或者停工。我想说，宏观经济学在过去几十年里和政策相关的

最重要贡献也许就是告诉所有的政府：一定要说话算话。说话不算话的政府，会培养出一堆

没法对付的“刁民”，这样最后所有的人都吃亏。

让我们再看下一条新闻吧，这就是我说的中国经济政策的内在矛盾。最近新闻联播基本

每天都会播出某地的经济建设成就，这些建设成就中必不可少的一条就是当地招商引资的成

就。什么叫招商引资？不就是吸引外地或者外国人到当地投资吗？在这些建设成就的报道

中，地方政府毫不掩饰的向全国人民报告着他们的投资饥渴症（即便他们并不是有意暴露这

一点的），新闻联播也义务的向全国宣传着作为成就的投资饥渴症。

一方面宣传发改委在那里奋力的宏观调控，一方面宣传地方政府在那里奋力的吸引投

资，我看完今晚的新闻联播之后在那里想，中国的舆论导向真的有点让人精神分裂。

地方政府掌握着的未被完全市场化或者法律化的资源（土地，税收，环境保护等等），

使得中央试图通过货币政策抑止经济过热的意图往往徒劳无功，最后还是拿出看家本领行政

手段来进行“调控”，这其实也正中了很多人的下怀。我们的市场化改革已经进行了快 30

年，但是不相信市场的人多的是，尤其是在某些计划经济的堡垒部门里。在中国，用市场化

手段调控经济确实很难行得通，但这不是市场化手段的问题，而是中国的市场化进程没有进

行彻底的问题。还有太多的资源没有通过市场化手段来配置（那些涉及到国计民生的重要资

源！通常也是某些堡垒部门掌握这些东西的配置和定价），你怎能期待通过市场化手段搞定

一切？

我还会继续看新闻联播，那里有丰富的信息，虽然有时候会让人有点精神分裂－但这不

是新闻联播的问题，而是因为中国问题的复杂性。

上半年单位 GDP 能耗不降反升

今天中央台的新闻播出了这么一则消息，上半年 GDP 的单位能耗较去年同期上升。新闻

接着说，根据十一五规划的规定，在十一五期间，中国 GDP 的单位能耗要下降 20％，合每

年下降 4％，而上半年能耗的上升意味着下半年降耗的压力更大。

要我说，今年降 4％根本是不可能的了，要是今年降 4％，意味着下半年要比去年同期

降 8％以上，这根本就是不可能的。要是最后达到了，多半是数据造假了。

新闻还说，主要耗能产业的能耗率有所下降。这就意味着，中国 GDP 的构成中高耗能产

业的比重应该是上升了。因此，即便高耗能产业变得更加节能了，但整个经济却变得更加耗

能。这一切都和中国上半年固定资产投资的快速增加是相对应的，固定资产投资需要消耗大

量的钢铁，水泥，铝等等原材料，这些原材料里没有一个是不耗能的。

究竟怎么看能耗问题？我在好几个月前简单的分析过这个问题。能耗高大概应该可以分

成下面三个方面：1.结构问题 2.效率问题 3.阶段问题。我们现在强调的多是效率问题，在

中国因为工艺，观念，技术合规模等等原因，同样产业，同样产品的耗能水平会超过发达国

家不少。效率在一定程度上，是纯的技术问题，买了好的设备能耗立刻就能下来，很多企业

不愿意投资节能，在很大程度上还是因为相对于降耗，投资节能的花费更大。总的说来，我
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觉得效率问题的最终根源是能源的定价问题或者是不以盈利为目标的企业的问题。这么多浪

费能源的企业还能够继续生存，不是他们觉得浪费能源根本算不上什么就是他们根本不在乎

利润。

结构问题可能是使得中国 GDP 能耗会居高不下的长期原因，即便我们解决了效率问题，

结构问题恐怕不是一点点时间能够解决的。我们是一个发展中国家，我们 GDP 增长的动力来

自于制造业的发展，制造业整体上就是一个非常耗能的产业。但因为制造业集中在中国从而

导致中国 GDP 的单位能耗高，也许不能算是一个坏事。我们在为全世界制造东西，能源的消

耗最后还是全世界的消费者来买单的，中国并不承受其中的成本（环境污染会是一个间接成

本，中国需要征污染税来对付这一问题）。因此，如果中国的 GDP 能耗高是因为中国在国际

分工中处于能耗高的产业，我们不应该对此太过担心。200 年前，世界上单位 GDP 能耗最高

的几乎肯定是英国，因为那个时候英国是世界工厂。

阶段问题比结构问题更短期一点。目前的能耗高，在我看来很大一部分是由于基建规模

很大导致的，而如此大规模的基建是不会长时间持续的。等到基建高潮过去，GDP 的单位能

耗应该能有大规模的下降。所以，目前的能耗高也有很大的暂时性。我相信，任何一个按照

中国的速度在修路架桥和盖房子的国家，GDP 的单位能耗都不会太低。

如果我分析的有道理，那么我想说，十一五规划的降耗指标估计在五年后将很难实现。

让我们拭目以待吧。

什么是罪魁祸首？

关注网上邱成桐对北大等高校的批判已经有一段时间了。

北大是我的母校，一草一木均有感情。虽然如果让我来骂北大，我估计也恨不得把这个

学校拔皮抽筋，重新来过而后快，可是如果把北大描述成一个完美教育体制中的一个大毒瘤，

这我是不同意的。

邱先生所在的数学系和我所在的经济系比邻而居，邱先生的车每日都停在经济系楼后的

停车场里，此外邱先生经常吃午饭的 Greenhouse Cafe 以及燕京饭店我也经常去，所以每周

都能见到邱先生好几次。论起来，和邱先生还打过一次交道，不过大多都是在电话里进行，

所以至今邱先生对我也是对面不相识。我不懂数学，不知道 Ricci 流啊，彭加莱猜想等等这

些高深问题的问题是什么，解决了有什么意义，我只是本能的对邱先生保持着作为一个学生

和中国人的尊敬，我相信在至今健在的中国数学家中，他对数学的贡献也许是最大的。

看来看去，邱先生抨击的大概是下面这几件事情（除去那些有人身攻击之嫌的）。1.

北大花了大笔的钱请了一批其实根本没有回国的海龟，或者说北大用请海龟的名义花了国家

很多的钱，但这笔钱根本就没有花在刀刃上，根本就是浪费。2.很多拿了国家很多钱的（假）

海龟们，尸位素餐，拿着国家的钱却不帮国家干事，道德水平低下。3.北大把持学术，是个

学霸，容不得其它有贡献的学者，利用自己的势力而不是学术研究，维持着老子天下第一的

位置。

看完了之后，我把邱先生的这番话当作了对中国教育的批判。邱先生将一腔怒火发在北

大身上，自然有其个人的原因，但北大是中国的最高学府之一，拿北大开刀也没有什么不妥。

我不想就邱先生说的具体事情做什么回应或者分析，我对事实是什么根本不清楚。我就

说说我对邱先生批判的问题本身的看法吧。

某年夏天，我在哈佛接待了国内某著名高校的校长（前五之内），这位校长率领了很大

的代表团，美国之行的目的是引进人才和进行一些国际交流。我在接待之余，也非常关心这

所高校对于引进人才的政策。一路下来，我有了下面这个印象，这个学校根本不是来招像我

们这种（即将）初出茅庐的博士的，他们来的目光就是盯着成名人物，讲难听点就是来摘桃

子的。他们也根本不在乎这些人是不是全职或者长时间回国（事实上，成名人物很难全职或
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者长时间回国），他们在乎的只是这些人在名义上是不是回国了。我看了一会就全明白了，

学科建设，人才队伍建设是个非常长期的工作，让已经成为官员的校长们来做非常长远的事

情，他们是不太有很大的动力来做的。这种事情真的是前人植树，后人乘凉。更何况，这些

国内名校的头顶上都压着一顶创建世界一流大学的帽子，从北大清华可笑的在 2010－2020

年之间建设成为世界一流大学的口号上，你就知道创建世界一流大学和当年赶英超美的口号

多么有异曲同工之妙。可是海口已经夸下，大家就赶超吧，最快的就是盖楼，这个用不了几

年，所以你去那些未来的世界一流大学看看，这几年都是大兴土木。学术做不出来怎么办？

那就去买，所以才有了各种的海龟丑闻。在丑闻方面，北大不是最差的，看看清华的那个造

假简历的和交大那个造假芯片的吧。浪费大笔的钱在假海龟身上，根本就是一个系统性的问

题，当年大跃进的时候放了这么多卫星，现在的高校不也就是在放卫星吗？有了一个扭曲的

好大喜功的目标，底下什么假都会造出来的。

至于北大垄断学术，说实话学术垄断在美国也非常盛行。很多人都有成为学阀的倾向，

无论是有意无意。有意自然不好，很多人却是无意中就成为学阀了－你有自己的学术观点，

你就很难很客观的看待不同于你的观点。你要是杂志主编，你就会对什么问题更重要施加你

个人的影响。你要是在哈佛大学，你一样能够窒息来自一个小学校的声音。在我看来，当一

个大家产生的时候，既是学术大发展的时候，也是其它的学术观点被抑止的时候。大家和学

阀，有时候很难分清。这件事情，真的是辨正的。

美国和中国的巨大不同在于，美国的教育资源没有那么集中在两所或者几所学校身上，

美国的学术圈子足够之大：此处不留爷，自有留爷处。美国的官方更加不会直接去主导学术。

中国的现状就是，你就是把北大数学系连锅端了，还是会有一个新的学阀产生，继续主导学

术。要解决中国的学阀问题，最好的就是把整个学术市场做大做厚。

邱先生骂北大骂的对，但是邱先生解决不了这个问题，再骂还是那个样。这不是北大的

错，是整个教育体制和学术体制的问题。

什么是经济过热？

前几日，我在

“中国的经济有泡沫吗？”


 一文中提出了一个我认为是有些激进的想法：

“我甚至有了一个更为激进的观点，在保证了环境之后，在基础设施，能源供应也保

证了之后，中国还可以增长的更快一些。我们要的就是 Alwyn Young 说的平行增长，那在美

国是个贬义词，在中国却应该是一个褒义词。”

之后，我在我教的课上向底下的学生们提出了这么一个问题：一天到晚嚷嚷经济过热，

究竟什么是经济过热？为什么投资增长率 30％就是过热，多少才是不过热？

我在提出这个问题的时候对这个问题并没有答案。尽管我提这个问题的背景是几年来我

对这个问题反复的疑问，以及我已经在

“中国的经济有泡沫吗？”


 给出的部分答案。

预料之中或者意料之外，课堂上没有得到太多回应，大部分人在等待我给出一个答案。

于是我不得不临镇给出一个答案。即便在给出这个答案之后，我还是没有准备把我的答案放

到 BLOG 上，我觉得自己还没有完全把这件事情想得很明白。

但是今天看到网上一条振聋发聩的标题：“学者另类观点吓人一跳:中国投资率太低而

非过热”，我心里想：nnd,这不就是我那天在课上跟学生们说的吗？难道被人捅到网上了？

赶紧点进去看，发现说这话的人不是我，而是一个我很熟的人－宋国青。宋国青的观点

和我那天在课上说的，简直是惊人的相似。如果说稍有不同的话，我没有像宋国青那样这么

坚定的走那么远。

宋的观点很简单，现在资本的回报率很高，超过资金的成本，回报超过成本，当然没有

什么过热的问题，要说只能是投资还不足。我那天说的是：一个经济过热了，是说投资的回

报率，已经超过投资的社会成本。注意：这里我用了社会成本一词，我想我心中对资金成本
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的概念比起宋国青更加广义。

我想纠正一下宋的观点，中国的投资成本要超过我们看到的利息和其它金融成本。

（这

也是我在中国应该采用什么样的货币政策的问题上，和宋国青存在分歧的地方）。中国的土

地定价是稀奇古怪的，地方政府为了引资，可以把土地免费给你。中国的煤，电，油定价恐

怕都是有问题的，中国对环境污染也是没有定价的。因此，我相信，中国投资所带来的社会

成本要超过其直接的利息成本和其它成本，所以只是简单的看到投资回报率超过资金成本就

得出经济没有过热的结论，是多走了一步的。

但是，我想在判断和最广义的道义上支持宋老师。1.我认为，即便考虑进我刚才说的那

些社会成本，我对中国投资率的整体判断和宋国青一致，我也是认为中国的投资率很可能是

过低了，而不是过高了。这正是我在开篇的时候引我自己那段话的原因，我觉得中国的增长

不是太快了，也许是太慢了。（林毅夫似乎也同意宋国青的结论，但是具体原因并不完全相

同）

。2.我认为看到投资率达到 40％或者 50％就说中国的经济过热的说法，是一种经验主义。

尽管这也许是真的，但是光看投资率，不能作为判断经济是否过热的依据。

写到这，也许我们需要开始重新考虑所谓的产能过剩的问题。

前些日子，在林毅夫老师的办公室里，林老师说了一段我当时不是很理解，甚至有点觉

得不可理解的话，现在觉得深的很：中国一方面产能过剩，一方面投资的空间还非常的大……

这是一个在标准的经济学文献里肯定看不到的结果，这就等于说中国投资投得太多了，

但是还可以继续投资。

这就是辩证法，这就是中国。

中国经济有泡沫吗？

在北京懒得见人，因为自己的心已经够浮的了。但总还是要碰上人的。我有点习惯听别

人高谈阔论，因为我知道自己对中国的认识最近几年因为身居国外的原因，进步并不大。朋

友们混的都不错，薪水最高的一个已经可以达到年入百万了，这才工作第二年，工资高的有

点让我吃惊。

在不同场合，听到的话大多不同。但是有一个名词出现过两次：泡沫。一个是我从小学

到高中的同学，做风险投资，说他这一行泡沫很严重。另一个是德国人，他问我的第一个问

题就是：中国有没有泡沫？

中国有没有泡沫，这其实是一个我特别想知道答案的问题。我现在从我坐的位置望出去

（国贸 16 层，国贸位于几乎已经没有土地的 CBD 中心区），我数了一下，可以看到 12 个远

近不同的塔吊，这就是北京，这就是热得发烫的中国经济。

我走在国贸贵得有点离谱的商店，看里面并不稀少的购物的人们；我一边靠在沙发上看

书，一边看着那个帮我们打扫卫生，一个月挣不到 600 块的小时工；我看着一桌一桌吃剩的

饭菜；我看到电视里有人将这些饭菜收去去炼著名“泔水油”，而后这些油又继续流入饭店；

我走在小区里，看各种各样的车；我坐在地铁里看各种各样的人。我知道答案在他们身上，

可是我却看不清答案时什么。

下午，当我穿过国贸地下那个晨光百货时，各种香水的味道贯入我的鼻子，我的思维一

时处于有点谜幻的状态，就如这看也看不清的中国一样。就在那一刹那，我的直觉告诉了答

案：中国经济没有泡沫。

我不知道我的答案是因为我的意愿，还是因为我被香水熏昏了头脑，不过我还是有我的

理由的。中国的经济增长，至少在最近这些年（98 年的衰退走出之后），都是需求驱动的

增长（汽车，房地产，出口这些都是需求），尽管出现过缺电，原材料价格高涨等等问题，

供给方从未出现过任何问题。用通常的话说：中国的产能在很多行业都过剩了。产能过剩是

个短期坏，长期好的事情。
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卢卡斯在他著名的多次宣称凯恩斯经济学死亡的文章中，所强调的最主要观点就是：在

长期，制约增长的是供给而不是需求。（当然，卢卡斯也许还想说，在短期决定经济周期的

也是供给，这是我所不能苟同的，至少对于中国而言，我完全不能同意！）。说实在的，我

看不到一个能够生产出比自己的消费多得多东西的国家，广泛的存在泡沫的理由。当然，有

一种可能的情形也许需要警惕，就是短期危机的出现对生产能力造成的巨大破坏，但我觉得

中国政府里还有足够多的牌可以出，毕竟我们不是一个接近充分就业的国度。

我甚至有了一个更为激进的观点，在保证了环境之后，在基础设施，能源供应也保证了

之后，中国还可以增长的更快一些。我们要的就是 Alwyn Young 说的平行增长，那在美国是

个贬义词，在中国却应该是一个褒义词。

火爆的英语培训和火爆的中文学习

国内学外语的热潮让人诧异，国贸下面的华尔街英语培训似乎始终都是爆满的。国贸对

面的建外 SOHO 里面，大的英语培训机构就有好几家，包括新东方啊，什么戴尔国际英语之

类的。一日，被雨水困在了建外 SOHO 的 A 座，身边站着一个妙龄少女和一个外国人。妙龄

少女是在这里学英语的，等老公开车来接。外国人来自瑞典，是这个妙龄少女的英语老师，

他一直在打电话，英语尚算流利，但显然不是正宗的英国或者美国口音。我猜测现在的英语

师资估计非常缺乏，因此才有了用瑞典人来充数的做法。这是在这个城市的东边。

在这个城市西北角的北京大学里，却有另外一番景象。我一般在上课之前会在正大国际

中心大厅的皮沙发上吹吹空调，一般那里同时还会坐着十几个人，除了那几个十几年来一直

在那里的黑车司机外，剩下的就是一对一对的中外学生，中国学生在一对一的辅导外国学生

中文。更重要的是，我每次去碰到的人都不一样。

这件事情让我想到了十几年前，我还在上高中的时候。楼下小兄弟家里来了一个加拿大

朋友，我这个学过英语的高中生当仁不让的被请去吃晚饭，主要是陪这个加拿大人说话。我

当时问了他这么一个问题：你对中国最深的印象是什么？这个加拿大人的回答当时是让我很

吃惊的－他说他最深的印象是到了中国发现中国的街上走的全都是中国人。我当时心里的反

应是，到了中国来你不碰到中国人还能碰到什么人？现在，我当然非常明白他的意思，那时

的中国还比较封闭，国际上的人员来往还很少。和今日，随处可以看到各国人士的情形相比，

十几年前的中国的街上确实可以说只有中国人。

昨晚去机场送人，我注意到了一个细节（或许是我过去忽略了，但我相信这是最近发生

的变化），机场的主要标识都用中英日韩四种语言标出，过去我的印象是只有中文和英文。

在东航的办票柜台上，竟然有专门的韩文指示牌，可见韩国人在中国的大量存在。其实要是

你稍微去过五道口周围，那里稍假时日迟早要变成韩国城，你就不会为东航的这一举动感到

奇怪。而就在两个月前我路过芝加哥机场的时候，那里正用中文写着芝加哥－上海航线正式

开通。

那日在清华东门门口等人，竟然碰到了哈佛大学政府系的一个美国同学，他正汗流浃背

的骑着自行车，从清华去对面小区里他租的房子。这个我在 Cambridge 那个没有多少人口的

小城里已经两年没有遇见的人，竟然在这么一个硕大都市的这个地方意外相见。

意外吗？也许不意外。我们正在经历实质性的全球化－从产品开始，然后到资本，现在

是人员。想起了美国某地的一个热门讨论－需不需要给在那里的外国人投票权，因为那里的

外国人已经占大多数了，也是税收的主要来源。美国显然在这个方面走的更远，但中国的国

际化速度也许比其经济增长的速度还要迅速。

此篇 BLOG 写于国贸二座的星巴克咖啡里，中国员工正在熟练的制作和大洋对面口味接

近的咖啡。对面是一个美国老头和中国女孩在用英文交谈，左边是两个中国人用中文加英文
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术语在交谈。我眼前放着一本中文版的 Newsweek,封面换成了一个中国女孩，里面的文章却

都出自外国人的手笔。这就是我身边的国际化。

稳定的预期很重要

前两天查看了一下本 BLOG 的点击率，熟悉经济学的人知道，我看到的是一个时间序列

数据。

本人开博以来，从一月到五月点击率是稳步上升（这里我就只报告斜率不报告截据

了:)）。到了六七月份，点击率只能用峰回路转来形容。五月的惯性冲了几天之后，点击率

就骤然下降了。我觉得理由很简单（尽管另一个可能的理由是我的 BLOG 的可读性下降了，

但是我是不会承认的）：我由每日更新，改为了不定期更新。尽管总数依然保持每日一篇，

但是更新的时间和频率却变得很没有规律，这里的原因也很简单，我回国了，生活没有在美

国规律了，上网的时间也不固定。

进入七月，生活开始非常的规律，于是基本可以保持每日更新了，点击率在徘徊几日之

后，开始冲上历史高点（这个观察也许可以排除我的 BLOG 可读性下降的担心:)）

所以我从这个”自然实验“中学到的是，稳定的预期很重要。尽管点击一下这个 BLOG

根本不需要花多少实际的成本，但是这点成本加上不稳定的预期，已经足以阻止很多人每日

去点击我的 BLOG。我的阅读者还太少，所以看不出什么动态。我估计如果徐静蕾的 BLOG 更

新变得不再规律，更新时间加长之后会看到这么一个效果：先是点击率上升，因为老徐迷们

会非常急切的每日查几次看老徐更新了没有。之后就是点击率下降，因为人们已经意识到老

徐不再是经常更新 BLOG,他们也 只会隔一段时间点击一下这个博客。

这其实涉及到我学的领域的一个重要现象：固定汇率比浮动汇率更利于贸易，而单一货

币又比固定汇率更利于贸易。从概念上说，完全的固定汇率和单一货币没有什么本质区别，

可是我想也许就是对固定汇率下汇率变动的那一点点不确定性加上货币单位换算的那一点

点成本（或者用远期交易锁定汇率的那一点点成本）就使得很多本来应该发生的贸易没有发

生。

曼昆在 20 多年前写下了”菜单成本“的论文：小的菜单成本，大的社会损失。我越发

觉得这个概念有深意。

还记得北京大学 2 分钱的水票吗？我想那可以忽略不计的水票大概为北大节省了不少

的水和煤。

第二只落下的鞋子

今天出门的时候，心情是颇为低落的。好在我已经习惯了心情低落的日子，那就是生活

的一部分。傻乐傻乐的人不是大智大慧就是没有深度，我显然不是大智大慧，爱上层楼来点

忧郁倒可以掩饰一点自己的无知。

但是今天是有一点事情可以期待的，就是看新一期“经济观察报”上周其仁教授批评李

玲课题组“宿迁医改报告”的下半段。

周文对李玲组报告的批判起于李玲组报告的行文，指责报告中用了大量非常模糊的数字

和概念。尽管我认为这样的批判并无力量，但正如我也指出过的，李玲组在发表报告之前就

知道这必然是一个一言激起千层浪的报告，不可以在医改这么一个大问题面前，用这么不严

肃的态度写作，这是一个态度问题，和观点究竟是什么无关。在认为不应该在这一点上纠缠

太多的同时，我确实建议李玲组的研究人员要有学者的严谨，要将一份报告写得逻辑严密，

论据确凿，不能像我写 BLOG 这般信口开河，不用负责任。

周文对李玲组报告的最基本攻击，和我已经指出的是一致的，就是医疗花费的上升并不

能作为看病贵的证据，这里面要考虑到医疗服务量和质的提高。我在之后，在我的国际金融
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课上做了一个更强的论断，如果宿迁医改的结果是原来不敢进医院的农民现在敢进医院看

病，那从大的方面说宿迁医改就应该是成功的。

不过总的说来，看完周其仁的文章，我也不免失望起来。周文对李玲组报告的批判没有

说出让我意外的话，这有两个可能：李玲组的报告的漏洞实在太明显或者周老师和我受的教

育和思维方式太类似了。说这话，我应该有点脸红，周其仁是我经济学的启蒙老师之一，思

维方式近那也许是必然的。

不过话又不能这么说，李玲组里的研究人员，很多是我见过或者未见过的师弟师妹们，

我相信他们都非常熟知福利经济学的定理，清楚的知道垄断的含义，知道什么叫需求弹性，

这就是我和周其仁用的理论基础，这些他们都是熟知的。但是我们却产生了分歧，深刻的分

歧，而且这种分歧不是价值取向上的，而是在实证意义上的。这就意味着，我们中必然有一

方错了，也许双方都错了。

我读了李玲组的报告，我读了李玲组内几位成员的 BLOG,读完之后我不能被那些逻辑和

感觉说服。还是应该多一点数据，少一点主观判断。让我举个例子结束本文：

政府宣布所有的人加薪 20％，然后又悄悄将所有的价格上升 20％，你去问老百姓，你

们觉得生活变好了还是变坏了？一定会有人觉得生活变好了，因为他们的注意力更多的集中

在了变厚的钱包上。一定也会有人觉得生活变差了，因为他们的注意力集中在了变高的价钱

上。我可以通过微服私访和公开访谈的模式，写出两篇有着截然不同结论的报告，而且里面

一定言之凿凿，都有活的证据。但是一份真正意义的报告是，看人们的支出模式和支出水平

有没有变化，但这是要靠数据而不是靠判断的。

美国式挣钱，美国式生活？

午饭后，和谷主两个人，坐在国贸楼下的星巴克里喝咖啡。我和谷主不是那种“不在星

巴克，就在去星巴克路上”的小资。喝咖啡的原因是：我们实在太困了。

两杯咖啡竟然加在一起要 49 块，比美国还要贵。我喝的那杯咖啡，在美国的价钱是 1.99

美元，在这里变成了 23 块人民币，贵了将近有 1/3。

但我今天说的不是星巴克的定价策略，如果你能看到国贸一座星巴克的火爆场面，估计

你会觉得星巴克的价钱不是定高了，反而是定低了。

午饭之后，喝一杯咖啡，对我而言已经是非常自然的事情了。我喝咖啡的原因很简单，

保持清醒。我对午饭啃一个汉堡或者三明治也很自然，原因也很简单，美国的午餐大多就是

吃这个，能添饱肚子，又节省时间。我们也许会佩服美国人在麦当劳和肯德基这种快餐上的

商业头脑和想象力，但是你去了美国之后就会发现，如果我们想定义真正意义上的美国食品，

也许我说得是错的，我觉得美国食品的主力就是我们中国人所说的快餐：汉堡，三明治，署

条，炸鸡等等。稍作夸张一点的讲，美国的饮食文化大概就是快餐文化。麦当劳是一种商业

模式的成功，而不是产品的成功。你走进任何一家美国饭店，那里大概都会提供汉堡，署条，

苏打饮料。恕我直言，若论汉堡和署条的味道，麦当劳真的只能算末流的。

饶了半天，我要说什么呢？国贸的星巴克咖啡的生意很好，当然和这里工作的人群收入

比较高有关，但更和这里的工作节奏相关。咖啡是一种可以迅速让你在困倦状态下能够打起

一点精神的东西，在午饭后那最难熬的几个小时里，一杯咖啡可以帮你解决很多问题。所以，

我相信，除了小资，收入和摆谱等等的心理需要之外，在国贸里工作的人对于咖啡有种真实

的需求。

在这里工作的是什么人？金融机构，跨国公司，律师事务所，会计事务所，航空公司，

国际机构，总而言之，这里的人群应该是中国最国际化（美国化）的人群之一，他们就是我

所谓的美国式挣钱的人们－收入高，专业好，工作时间长。美国式的工作方式，引发了他们
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美国式的生活方式，这在很大程度上，几乎是一种自然而然的过程，和小资无关，和崇洋媚

外无关，和别的一切都无关。

这引发了我一个更深的问题：美国式工作和美国式生活是不是代表着先进生产力的发展

方向？或者说美国人的生活哲学（快餐）和工作哲学（效率＋职业）是不是美国所以这么强

大的原因之一。而如果我们想要强大，我们也必然要美国化，即便我们不是故意要美国化？

也就是说美国化和富裕是一个同意的名词，就像这些在国贸工作的人们不知不觉的开始用美

国的方式开始生活一样，即便他们中的很多也许根本不想那样。

我们再换个方式问问题：我们能用中国本土的方式成功吗？有没有不同于美国式的现代

化模式？

还是那天晚上同车的法国女孩的问题：中国本土的建筑艺术现在发展的如何？我说中国

的建筑不太实用啊，在北京这个寸土寸金的地方，摩天大楼比起四合院，显然是更加经济的

选择。讲起摩天大楼，人们最先想到的就是芝加哥和曼哈顿。所以我的问题就是：有不需要

摩天大楼的现代化吗？

如果答案是“没有”，那么是不是说现代化和西化（美国化）就是一个过程？如果答案

是“有”，那么请问那种现代化究竟是什么样子的？

那杯咖啡我喝得很香，但是我在问自己，为什么自己在美国生活了三年就那么习惯咖啡，

而在中国生活了二十多年却没有学会喝茶，是咖啡就比茶好喝还是咖啡比茶有用还是我自己

出了问题？

分久必合，合久必分？

我们说中国正在进行市场化的改革，我们说美国是一个高度发达的市场经济。我刚到美

国之时，对于美国市场最大的惊异之处，就是这个市场看上去似乎没有那么“高度竞争”。

说点大家熟悉的，你要是喝碳酸饮料，那就是一个双寡头市场：可口可乐和百事可乐。你要

是想买电脑：那就是 Dell,HP，Lenovo 和 Mac，你要是去购物就是去那几家所谓的火柴盒超

市：Walmart, Sears, K-Mart 之类，你要是买车:就是美国车，日本车和德国车。你要是买

书包，就是 North Face, Jansport 和 L.L.Bean。你要是快递，那就是 Fedex,UPS 或者 DHL.

你要是喝咖啡，就是星巴克或者多纳圈。

我为什么突然在这个时候发这个感慨呢？昨晚去参加世行北京办公室的一个晚餐，饭后

和一个法国女孩一起打车回办公室，车子在晚上 9 点被赌在二环路中间。我们两个随便聊着

天打发时光。我对法国女孩说，北京不仅车多，而且你可以看到这个世界上各个国家的车，

我们的路上竟然有那么多法国车，在美国的路上，在那个汽车数量是我们好多倍的国家里，

想找到一辆法国车，是难上加难的。

中国不仅是汽车市场，大部分市场都是群雄并起，国货，各个国家的进口货，眼花缭乱。

我猜测，在每一个细分市场里，大部分时候美国的集中度应该比中国的集中度高。

到底美国和中国，在产品市场里，哪个更接近经济学家所希望的充分竞争的市场经济？

这个问题也可以反过来问，我们到底需要什么样的竞争来实现市场经济？

中国品牌多的一个原因是，这是一个膨胀的市场，等到增速稍微减慢之后，不同的品牌

之间的购并就要发生。最近两年，开始降温的车市背后，是很多汽车厂商的利润空间大幅度

下降。如果再冷一点，我相信，汽车行业的集中就要发生。

中国品牌多的另一个原因，不是这个市场的竞争太充分，而是这个市场的竞争还不够充

分。这是一个听起来有点悖论的说法。不过仔细想想，竞争的一个后果应该是使品牌变少，

所谓优胜劣汰嘛。品牌太多，不是优的进入太快，就是劣的退出太慢，或者两者都有。我相

信劣的退出太慢还有它的责任，地方政府要付责任，金融机构也要付责任。
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中国的品牌多，说明这个经济还缺乏创新，市场机制还不足够灵活。美国品牌多的地方，

是它的增长点，那是群雄并起。中国品牌多的地方很多时候是重复建设。

说完这些之后，我要说，我对中国其实充满了信心。这应该是发展中必然经历的阶段，

我们已经经历过电视，空调和各种家电的价格大战，给我们留下的是几个很有战斗力的企业，

它们甚至已经击败了全球各地的竞争对手。汽车的降价大战已经开始。我们会看到越来越多

的行业，慢慢的走向集中，只要我们能够维持一个相对灵活的市场制度，这样的集中是好事

不是坏事。

合久必分，分久必合。

宿迁医改之辩

几个星期前，北大中国经济研究中心发表李玲课题组对宿迁的考察报告，很遗憾，我至

今没有去读原文。今天世界银行的网络似乎出了问题，中心的主页怎么也无法访问。

但我知道的是，此报告一出，立刻引起了很强的反响。我读了一些反响文章，知道了李

玲课题组的报告是基本否定宿迁全部私有化的医改方式的，而这些反响文章多是认为李玲课

题组的报告存在很大问题。

这些反响已经引起了我的强烈兴趣去读报告原文，但是因为一直忙碌，始终未能如愿。

今天，在去北大的路上，看到“经济观察报”上有周其仁教授的专栏文章，也是谈宿迁医改。

立刻买下报纸读了起来。可惜的是，这只是一篇文章的一半，下回分解要等到下一期经济观

察报才见分晓。但是周其仁教授对李玲组报告的态度却非常明确：大失所望。

经济中心的一位教员用如此激烈的语言公开批评另一位教员的成果，我的印象中，这还

是第一次。而辩论的焦点似乎是（从周文中看起来）是我们的医改之路应该走市场化之路还

是应该在政府主导下进行。

我对整个争论的来龙去脉，中国医改的现状和主要问题，都不太清楚。但是，即便如此，

请允许我发表一点浅见。

医疗体系有好几部分：医疗保险，药，医疗服务提供者（医院），医生还有病人。这些

问题相互交错，但在很多时候也可以分开讨论。比如说，我们可以有一个全国性的，政府运

营的医疗保险系统，但是我们的医药和医院系统却可以是私有的，或者说，我们可以有一个

完全私有的保险市场（但是可以有强制保险制度，每个人都必须参加医保，但至于保多少，

选择什么保险公司可以是私人的选择），但是医院却可以是继续公有的。

如果单就医疗提供商（医院）而言，我个人认为（也许是错误的），中国现在面临的最

主要矛盾就是医院和医生太少！这直接导致了医疗价格的高涨（这可以直接体现在诊疗费用

的上升，或者隐性的费用增加：红包，以药养医等等）和很多人看不起病或者看病难。因为，

在医院的问题上，我认为无论什么改革方式，我们要看的直接结果应该是医院和医生数量的

上升（当然，国家需要在审批是保证医院的资质），不管这个医院姓公姓私，不管是政府主

导还是市场推动的。

尽管我更倾向于双管齐下，即政府推动加上放开私人医院市场准入并行的改革方式。但

是就我所说的改革目的而言，如果必须在政府主导和市场化之间选择一种方式改革中国的医

院系统，我更倾向于走市场化的道路。医院不是房地产商，房地产商拿了土地，必须得在高

端客户和低端客户之间做选择，同时土地本身是有限的，富人获得了，穷人就失去了。放开

了医院的准入，增加了医院的数量，直接的后果就是医疗的可获得性加强，医疗的费用相应

的下降，对穷人富人都一样。当然，为了防止医疗资源被滥用，我们需要设计一个好的保险

体制，但是这和医疗服务是公家的还是私人的，没有直接关系。

我对整个争论还不是很清楚，这里发表的意见可能非常幼稚和错误。但是，我先入为主

的“成见”是站在周其仁教授一边的。
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请用分析代替成见

我迫不及待的想要读李玲课题组关于宿迁医改的报告，可是世界银行的网络偏偏就是拒

绝访问北大的任何网页，于是我只能读了报纸上摘要刊出的报告。

每个人都有成见，我相信自己的分析很多问题的时候充满了自己的很多先入为主的判

断，这是不很难避免的。但是作为一个学术机构（也许是中国最好的经济学研究机构之一），

在医改这样一个巨大的问题面前，以一个课题组（也就是有多人参与）的名义，发表的一个

对医改可能产生巨大影响的报告，应该是一件很严肃的事情。但是这个报告（如果报纸没有

遗漏重要部分的话），在我这个对医疗完全外行的人看来都显得有点业余，实在是让我有点

失望。我还没有看到周其仁教授对这个报告的批评，我在这里先写下我的批评，等看到周其

仁教授的批评之后，看看是不是能有共鸣。

这个报告的一个观察或者观点是：医改没有让看病变得更便宜。给出的理由是所谓的

“数字悖论”：医改之后，虽然挂号，诊疗，检查和手术的价格都下降了，但是看病的费用

却上升了，因为医改之后宿迁医院的收入全都大幅上升，这种收入的上升显然来自于病人，

因此报告得出了虽然价格下降，但是看病却需要花更多钱的结论。报告之后对这一现象给出

了一些分析，容我稍后再做评论。我们就先说说这个数字悖论到底有没有悖论：如果我是一

个生活在宿迁，家庭年收入只有 2000 元的农民，在医改之前如果我得了一种不会死的慢性

病，比如说骨质疏松，或者得了一种需要住院几天手术治疗的不会死的病比如说痔疮，我会

上医院吗？答案是我得看情况，要是价格太高，我就忍着不治了。如果不治，我们看到的数

字会是，我这个农民每年的医疗支出是 0。难道支出是 0 代表的就是医疗很“便宜”吗？现

在医改了，住院费用下降，我这个农民终于决定将折磨了我几十年的痔疮手术治疗一下，我

今年一下就花了 500 块，这难道是费用上升的证据吗？

说实话，如果我也有成见，我可以写下下面的分析：在过去公有医院的体制下，由于医

院处于垄断地位，医院没有动力为更多的人提供医疗服务，同时将价格定在了普通人可以承

受的水平之上，这导致了很多人有病不敢看，看不起。在私有化医院之后，很多人开始敢于

进医院了，这一方面使得更多的人得到了原先他们不能享有的医疗服务，同时也使得医院获

得了可观的经济回报，医院的资源得到了更充分的利用，构成了一个双赢的局面。

当然，我说的很可能也是不对的，可是作为一群受过良好训练的经济学者，怎么能把支

出和价格这两件事情混为一谈呢？老百姓和官员是未必分得清这种看上去很相近，其实差别

非常大概念，报告有没有误导之嫌？

报告的第二个重磅炸弹是：医院有高端化的倾向。各个医院都在投资高端设备，做更难

的手术，因为这样的利润比看感冒发烧要来得大的多。同时由于医生和病人之间的信息不对

称，医生可以让病人做更多的检查，原本保守治疗的现在改为手术，原本不用住院的现在要

住院。这样，看似降价的医疗其实变得更贵了。我相信这个观察是真的。但是我有几个非常

大的疑问：1.公有医院难道就没有高端化的倾向？公有医院难道就消除了信息不对称？我前

两天刚在一家公有医院里经历了看一个感冒花费两百块的事情，其中 150 块是药，这些药我

和谷主两个人一起奋力的吃了好几天只吃了不到 1/2，这些药至少能治好三个人的感冒，而

医生说，那只是开给一个人的药量。2.如果我是一个年收入只有 2000 块的农民，我会医生

让我干什么我就干什么吗？这不是在欧洲，农民都有医疗保险，医生让我干什么我都干，反

正不是自己出钱。结果是导致整个国家医疗费用的膨胀。中国的老百姓很多还是在拿自己的

钱看病，当年他们都能在家病着等死，难道现在看病便宜了之后，反而不知道量入为出？“利

润最大化”的医院难道不懂得价格歧视？钱多的多挣一点，钱少的少挣一点，这也比当年只

给钱多的人看病，不给钱少的人看病强！
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对了，报告还说什么宿迁的改革是被逼的，因为穷。被逼怎么了？被逼的改革就不是好

改革？中国的整个改革难道不是被逼出来的？农民快饿死了，才分的田。国企亏得太多了，

才开始改革国企。被逼的有时候逼出来的也会是好东西。

我还有不少想说，但是今天写不动了。我想，不管怎样，看病贵不贵要跟你接受到的服

务相挂钩吧。整个报告看到的全是费用上升，却不把老百姓得到的更多的医疗服务考虑进去。

如果用这个标准衡量，我们的很多改革都是失败的，房改显然失败了，因为原来我们住房子

不要钱，现在要花半辈子钱。交通也失败了，原来我们在市内交通几乎不花钱，现在还得买

车，一花就几万几十万，多贵啊！

我对这个报告有点失望，不在于观点，而在于证明观点的方式。这篇报告的观点也许最

终会被证明是对的，我相信医疗不是市场化就能轻易解决的，不然这个世界上不会每个国家

都对医疗的问题头疼。但是这篇报告不应该这么写，应该写得更客观一点，应该分析的更细

一些。

杨瑞龙“剽窃”事件

我知道此事的一些内幕，因为近水楼台的原因。《经济学季刊》的主编姚洋教授就是我

在北大时的导师，此次回国当面问起了此事。不过我不想说这些内幕。我要说的是我还完全

不知道内幕情况时的想法。

听到《经济学季刊》会发表所谓“剽窃”的文章，我的第一反应是这是审稿人的责任。

我不相信主编会在知道这是一篇存在“剽窃”嫌疑文章之后还发这篇文章。公正的说，即使

这篇文章是剽窃的，怪审稿人没有看出来也有点太强人所难了。即便在学术市场高度发达的

美国，在学者水平相对高，所有学者都用英文工作的情况下，剽窃的事情依然不可避免。

Kenneth Rogoff 就在课上给我们讲过一件他经历过的剽窃案。他在 LSE 访问的时候，一个

学生给他了一篇论文，他读了之后觉得非常之好，立刻寄给了领域内各个大老。所有的人都

认为不错。可惜的是，这些大老们都没有意识到这是一篇剽窃的文章，剽窃的是一名来自

Georgetown 大学的博士论文。这件事情直到非常后面才被识破。所以，这件事情的发生，

即使文章是剽窃的，并不能太多的责怪主编和审稿人。

这篇文章究竟是不是剽窃？我先说一句客观的话：这样的事情要是发生在美国，是剽窃。

在中国，不能算剽窃。为什么这么说？在美国，对剽窃有非常严格的定义，这么说吧，这样

一件事情都算是剽窃：你用自己的话转述了别人的一小段话（意思相似，但是语言不一样）

而没有指明出处，这就算剽窃（即便你在最后将转述的文章列入参考文献，而在转述时没有

明确指明出处，仍然算剽窃！）。你要是阅读美国关于剽窃和写作的学术规范，那几乎是近

于严苛的。我敢说，按照美国的规范，很多中国学者都曾“剽窃”过，不是因为他们故意，

而是因为中国根本不存在这样严格和明确的关于剽窃的标准，很多不被认为是剽窃的行为，

在美国都算是剽窃。杨文存在的问题是漏了一篇重要的文献没有列入参考文献，有一副图和

几段话的思想主要来自于这篇引文而没有明确指出。但同时，杨文引用了同一作者更早的一

篇文章，而那篇文章也包含相似的思想。在我看来，这更像是一个英文不算好，而写作时对

学术规范又不够重视的学者容易发生的错误（杨文的执笔人很可能是文章的第二作者，第二

作者我相信符合我上面的描述：英文不好，学术规范重视不够）。如果真的是蓄意的剽窃，

我看不出作者为什么还要引用 Jensen 的另一篇文章，这难道不是提醒熟悉文献的人去联想

吗？最重要的是，一位教授，院长有什么动力在一个这么被广泛阅读的杂志上剽窃一篇这么

著名的论文？我基本同意《经济学季刊》做出的：非剽窃，属于学术不规范的判断。但是正

如我和姚老师谈及此事时最后提出的：中国，至少在经济学界，需要制定出一个学术文章的

书写规范，对于“剽窃”这么重大的问题要做出清晰的界定。严格的说，如果不是直接抄袭，

在中国什么是剽窃，什么不是剽窃根本就没法界定，这在很大程度上要取决于主观的判断。
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因此我们非常的需要这样一个规范。《经济学季刊》有能力，也有义务做这件事情。这个事

情可以提到今年的经济学年会上大家一起讨论。

我说了这么多，都不是重点。我要说的重点是，在这件事情上前后蹦来蹦去，把英文翻

译成中文，把中文翻译成英文，随意公开私人通信，煽风点火的那个人。我从一开始就觉得

这件事情非常的诡异，剽窃的判断是有一个学术过程的，更何况此事发生在我有着充分信心

的《经济学季刊》上。我自己就为《经济学季刊》审稿，毙稿子从来不眨眼也不看是谁写的。

我对姚老师更是了解的很，他这么一个在学术上谁都敢得罪的人，怎么可能纵容一篇剽窃的

文章？可是这个捅出此事的人从一开始就想绕过这个学术过程，将个人的判断变成既成事

实，因而四处扩散此事，甚至直接告诉 Jensen 有人剽窃。我不知道这个人是谁，也不关心

他/她是谁。但这个人的做法，让我深切感到，他的目的并不单纯。他也许完全是出于义愤，

我希望如此。但从我对学界的了解，中国还没有那么义愤填膺的斗士（不要跟我提方舟子，

他早已不是斗士，也许从来都不是），特别是为了一篇性质上非常模糊的文章。将这件事情

捅到完全不懂中文的 Jensen 那里，并且致使 Jensen 写出了两封言语激烈信件。我简直可以

想象，这个人是如何添油加醋的向 Jensen 描述此事的。我的内心告诉我，这件看上去好像

完全正义的事情背后，似乎是一颗充满了仇恨和险恶的心。

中国的学界并不干净，此次事件确实再次提醒了我们这样的事实。但，不要以打击学术

欺骗为名，却是为了别的目的。此处特别声明，我对此事的很多事实是出于自己的臆测，尽

管我对自己的臆测还是有几分信心的。

再谈杨瑞龙事件

其实没什么好谈的了。

要是有网友再对此事有意见，不要再拿新语丝上的帖子作为论据（我对这个网站的信任

度已经下降基本到 0，这个网站对自然科学似乎还有一点判断力，对社会科学，这个网站的

判断力基本没有。）。即使看新语丝，也要看看当事人的回应，如果你在新语丝上没有看到

回应，不要认为回应不存在！最好 Google 一下，看看当事人是怎么回应的。

新语丝上的帖子上有很多不合实际的地方，杨瑞龙和季刊一直没有给出答复，他新语丝

怎么知道？难道新语丝（或者那个始终在幕后追杀此事的人）还负责帮助 Jensen 查 email，

接电话？

此事是杨瑞龙理亏，毋庸置疑。关键是怎么看待此事的性质。是故意剽窃还是学术缺乏

规范？杨瑞龙没有动机，也没有必要剽窃。他已经不再需要一篇季刊的论文来增加自己的学

术地位了，更没有什么职称的压力。

我对于此事感到很惋惜，杨瑞龙应该对自己的文章更加的仔细一些。我认为从此事得到

的最大教训是：应该立刻建立中国自己成文的学术规范，至少在一个领域内，哪怕是某一个

杂志内（美国不同的杂志也有不同的学术规范，AER 就要求所有发表的论文公开数据和代码，

QJE 就没有这样的强行规定）。顺便说一句，我不同意照搬美国的学术规范，尽管那个规范

非常严格和严谨。我们要尊重中国学术届的现状，我们制定规范是为了学术能更好的反展，

能产生更多原创性的成果。学术规范当下我不赞成太严厉（太严厉的学术规范会是很大的负

担，哈佛的很多教授要专门雇学生帮他们搜索文献，防止自己的观点曾经被人说过（不小心

“剽窃”了）。中国连这样可用于检索的数据库还没有建立得很好。美国的一篇文章在发表

之前，会在很大的范围传阅。阅读的人很可能会帮助作者发现可能的遗漏，但是中国的学术

届还没有这样的习惯），等到学术市场相对成熟，学者的水平都相对高了之后，再变得更严

厉不迟。

杨文的学术鉴定是一位我很尊重的博士做的，这位博士的学术能力我毫不置疑。杨文和

Jensen 的原文讨论的完全是不同的问题，即便标明出处，完全符合学术规范，杨文也有自

己的贡献。我们不可以把所有用供给和需求曲线解释问题的文章都看成是剽窃马歇尔（顺便
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说一句，没有人在画供给和需求曲线的时候会想到引用马歇尔），使用 Jensen 的一副图解

释一个新的问题，也是贡献。这里面只有贡献大小之分。我想重复别人的理论和利用别人的

理论框架解释新的现象和问题应该是有本质差别的。

我不想说太多了，已经说得太多了。我赞成抓剽窃，我同意加强学术规范，这些自私一

点说，对我这种从来都没想过去抄别人文章的人显然是有利的。但是我们要抓对对象，同时

不要掺杂太多其它考虑，这个事件已经被搞得有点脏了。我认为此事对杨瑞龙太严苛了，而

对经济学季刊以及姚洋的指责则是完全没有道理的。

大陆学生流失

最近媒体上一直在报道，香港，甚至澳门的大学开始大张旗鼓的在内地招生，更为重要

的是，香港的大学已经可以招到内地最好的高中毕业生。

我要为这件事情大声叫好。让香港的大学把所有的状元都招去吧，让北大清华知道自己

花了那么多冤枉钱，毁掉了多少中国的未来。

尽管我自己北大出身，对这所学校有很深的感情。但是我深刻的意识到，教育资源的垄

断，早就惯坏了这两所学校。这两所学校盖楼的速度绝对无与伦比，其它各种不相关的功夫

也都深厚的要命，唯一没有做足功夫的就是研究和教学。

但是，这些都不影响这两个学校的生存。周末照样有无穷多的人开着车排着队到这里来

买文凭。只要经济效益好，谁还记得研究？谁还有功夫去教那些本应受到最好教育的学生？

国内的其它院校，更是自动和这两所院校看齐，北大清华尚且如此，我们学校自降一等

就是了，更加疯狂的抓钱，更加疯狂的忘记那些学生和研究。

我看来看去，是需要有别的学校出来竞争的时候了。没有竞争，这些学校会越来越差，

谈什么创新型国家？谈什么科教兴国？

那些去香港上学的高考状元们已经给出了他们的答案，北大和港大熟优熟劣？说句实

话，丁学良说中国只有不到五个经济学家之言难免有哗众取宠之嫌，但是中国可真正有 5

个在国际上被认可的经济学家？经济学已然是社会科学中最为开放的学科。中国有没有 5

个在国际上有知名度的社会学家？法学家？政治学家？如果经济学都数不出 5 个，我相信这

些学科就更数不出来 5 个了。

我对中国的教育有点忧心忡忡，哈佛也许不是好教育的唯一模式，但是我看到那里本科

生受到的全面，专业和认真的教育。我一直给本科生当助教，恕我说句狂言，一个在哈佛上

完了原理课和微观经济学课的本科生，经济学水平超过我见过的很多国内博士。一个哈佛本

科生做的毕业论文，质量超过许多教授（我们博士生的课程上，有时候阅读的参考文献还会

是一个 70 年代本科生的作品）。哈佛为了给学生制定一个新的教学方案，集中了几十位世

界级的教授，吵了无数架，至今还在继续中。

我知道中国是个发展中国家，存在很多的问题。但是教育问题至关重要，那是影响整整

一代人，甚至几代人的事业。桥是豆腐渣，塌了重建就是。人要是教育废了，什么机会都没

有了。别的不急着做好可以，教育这样办下去，我们是要付出大代价的。

用概念代替分析

这是今天在经济中心的一个会议上听到林毅夫说的。林老师的东西我听得实在太多了，

经常会觉得没有太多的新鲜感，不过今天还是学到了东西。

这是林老师对很多年青学者做学问方法论的一个批评：很多人做学问，是用概念代替分

析。这个归纳实在是有点精辟。
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理论的目的是为了精练和归纳，精确的概念各种理论中都有着非常重要的作用。但是，

我们在做学术的时候，很多人都有这样的倾向，当遇到复杂的问题或者自己不能完全理解的

问题时候，我们就引入一些新的或者别人提出的概念。

引入新的概念有的时候是为了更好的理解和分析问题，而在更多的时候其实只是将自己

不理解问题的打包处理，例如将自己观察到的某种现象或者规律定义成为一个新的“概念”。

这样的概念，对于归纳一些现象和规律无疑是有用的。但是，我们往往忘记的是这些概念并

没有解释为什么会有那些现象和规律。这样的后果是，当我们用这些概念来分析问题的时候，

我们其实绕过了很多更根本的问题。甚至有的时候，我们只是在同意重复，也就是用现象解

释现象。比如说我们把胃口好的人定义为“猪”。然后我们看到一个人吃得很多，如果我们

对这件事情的解释是因为这个人是猪，所以他吃得很多，那么这就叫同意重复，这就叫用概

念代替分析。

从这个意义上说，一个基本概念越少，所有的分析框架都是建立在少数核心概念上的学

科应该是一个更成熟，更科学，更有说服力的学科。反过来说，一个学科，如果还在不停的

制造新的概念，那么这个学科离成熟的距离可能还比较远。

用概念代替分析，批判的好。

想唱就唱，唱得响亮

今年的超女在世界杯，NBA 总决赛，梦想中国还有各种才艺比赛的挤压下，似乎已经没

有去年的火暴。昼伏夜出的看球生活也让我没有时间关注超女的比赛。昨天一个人在家看电

视，偶然看到超女沈阳赛区的比赛，停留了一会，还是很有感慨。

“想唱就唱”是去年超女的主题曲，今年的主题曲是想唱就唱的姊妹篇“唱得响亮”。

去年我狂热的喜欢“想唱就唱”这首歌，不是因为这首歌的旋律，而是因为它的歌词。

今年有人抛出所谓超女“恶俗”，要“封杀”超女的说法。我心里想，不是有人一天到

晚封杀，中国哪能像今天这样变成一个地道的“文化沙漠”，搞得我一个博士生，还经常被

咱们的台湾同胞嘲笑成“文盲”，而我据说还是这群大陆文盲博士中比较接近不是文盲的一

个。不是有些人自己水平“低俗”，好坏都分不清，中国的文化市场哪能越来越低俗？

话又说回来，凭什么有的人就那么自信，认定自己不喜欢的东西为“低俗”？凭什么你

不喜欢，你觉得低俗，就不允许人家喜欢？中国有过全国人都只穿兰色和灰色衣服的年代，

有过全国人都只听几部京剧，看几部电影的年代，那是一个也许没有低俗，但是也没有文化

的年代。

我看着那一个个勇敢的超女参与者们，我为她们的勇敢而感动，我喜欢其中的有些人，

不喜欢另外的一些人，但我都对他们对个性的展示而喝彩。他们的歌，还是以港台和欧美的

歌曲为主，不低俗的中国大陆，这么多年，竟然没有给我们留下多少可以传唱的歌曲，我们

有什么理由嘲笑模仿欧美和港台为低俗？

我喜欢超女，高雅的艺术来自于文化的沃土，而文化的沃土来自于人们对于文化艺术的

广泛参与。拔苗助长的假装高雅，让艺术只为一部分人所把持和垄断，怎么可能让艺术繁荣

和高雅起来？

超女们，勇敢的唱吧。让那些反对的人们看看，低俗的是他们。

想唱就唱，唱得响亮。

野百合也有春天

也许是酒精的作用，自己竟然看“超级女声”看得泪流满面。原因是成都赛区有一位叫

“熊雯”的选手。她有一个非常艰辛的家庭，母亲常年卧病在床，父亲负担着整个家庭。在

节目的 VCR 中可以看出，那个坚强的父亲已经被生活折磨去了全部的希望，然后就是这样一

个家庭的出来的女儿，却勇敢的想唱就唱，用自己的方式追寻着自己的梦想。
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我泪流满面不仅是因为佩服这个女生的勇气，而是意识到这个国度里有很多如此艰辛生

活的人们，那种艰辛是让任何一个人都不愿意承受和面对的，然而他们却义无反顾，没有选

择的必须面对。

没有选择是一个如此可怕的宿命，我很难想象如果自己身处一样的状态，自己能否像他

们一样坚强。这也让我们这些学经济学的，深感身上的责任。

经济学理论告诉我们，收入的升高会改进人们的福利，即便收入无法升高，提供更多的

选择也会改善人们的福利。过去 20 多年中国的改革，可以看到的是收入的提高，而这背后

的动力却是因为我们给富有创造力的中国人民提供了更多的可能性和选择。

作为一个学经济的，我是不相信收入差距会被消除的，在很大程度上，我还是相信收入

差距是有益的。即便我们无法改变收入差距的存在，我希望我们的社会能够给每个人更多的

可能性和选择项。这其实并不是我的创新，而是来自于诺奖得主森，他深刻的指出给人选择

的可能和能力本身就是发展。

我能感到中国在过去的 20 多年里发生的深刻变化，但是我们还有很长的路要走。我曾

经非常的置疑哈佛大学花费了大量的钱来招收那些残疾的学生，甚至是失明的学生。我觉得

这变相的剥夺了很多人接受最好教育的可能。但是，现在我觉得这是一种人道。

野百合也有春天，那就是一个和谐社会。

超级女声，那是很多人的一个春天。

想唱就唱，唱得响亮。

做政策和做学术的差别

今天，终于在世界银行北京办公室拿到了自己的座位，未来的不到两个月里自己估计会

经常出没那里。

刚到之时，世行驻北京的首席经济学家 Bert Hoffman 向我介绍了那些我可能会打交道

的人，然后我们在他的办公室里聊了半个小时。

世界银行，是一个被很多教授和学生“鄙视”的地方。Stiglitz 说只有二流的博士才

会去世界银行工作这个说法，很多时候也未必不是真的。的确，在美国的博士人群中，最理

想的去向不会是世界银行而是那些大学，当然说去世界银行的人二流就有点太尖刻了。

虽然我到世界银行的目的纯粹是为了能在国贸这块风水宝地有立足之地，离谷主距离稍

微近一点，但是和 Bert Hoffman 聊了半个小时之后，却是还是觉得很有新鲜感的。

Bert 对于理论，技术，分析的严密性有些大不起太多的兴趣，对于那些经济学家被称

为“困惑”的问题，也打不起兴趣，但是他对下面的问题很感兴趣，中国的出口还能不能保

持快速的增长，为什么？人民币如果升值，大概会升值多少？中国的资本项应该如何开放，

步骤如何？等等

和他聊天，我作为一个学者的自尊心受到了一点点“伤害”，“伤害”的意思是我不得

不承认一个自己早就明白的现实：学者们在为他们认为重要的问题工作，但是至少从经济学

上说，这十几二十年并没有把我们的认识推进太多。这本身是知识进步困难的一种体现，但

同时也反应出另外一个更深的问题：很多学者做的东西没有任何实践意义。精确的研究，可

能可以给我们带来更多的信息，对事情更深刻的理解。但是，让这个世界运转，在大多数时

刻不需要那么精确的理解，一个政策制定者凭自己的经验和直觉，以及一点基本的逻辑所做

出的决定，在很多时候不会比一个学者花费了很长时间，精确计算出来的东西差。前些日子，

我在写到听项怀诚部长谈社会保障体制改革的时候就有类似的感受，这次和 Bert Hoffman

聊天更加加深了我的这一感受。

不管如何，我已经有了自己的办公场地，不管是做有意义还是没意义的东西。
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人口是柄双刃剑

今晚的新闻联播播出了一则很多人也许会觉得是好消息的新闻：过去三年，我国小学入

学的人数减少了 1300 万，几万所小学因此而关闭。新闻继续说到：这样对于重新整合小学

资源，清除那些质量差的小学起到了很好的作用。

我对这则新闻的解读是不太一样的，中国的人口终于要步入负增长的时代了。说件有趣

的事情，尽管中国 70 年代末期就开始实行计划生育政策，但是中国妇女的生育率其实并不

是像大家想象的那么低。如果我没有记错，至少第四次人口普查表明，中国平均每个妇女一

生中会生出超过两个孩子。当然，如果平均每个妇女都生两个孩子，那整个人口基本上应该

是持平的。如果我的感觉没有错，中国年轻一代的妇女，平均一生生出来的孩子会少于两个，

这也是中国人口将在到达顶点后下降的唯一方式。

我们总是将中国的很多问题归于人口太多，温总理著名的乘乘除除的说法，除除的意思

是任何东西用中国的人口一除，都显得微不足道了，收入如此，水如此，土地如此，所有都

如此。 这一说法的直接推论就是，人口要是少一些，很多事情就好办了。

人口的总数自然重要，人口的结构也非常重要。一个全是老人的国家会慢慢变穷，因为

老人总体上说来是资源的净消耗者。一个全是年青人的经济会慢慢变富，因为年青人总体上

说来会生产出比他们的消耗更多的产出。两个人口一样多的国家，年龄更年轻的国家将更有

前途。

但是中国即将面对的就是下面的两难：人口太多或者人口减少的过程中必须面对的年龄

结构变老的问题，前面的新闻已经说明了这个问题。让这个问题更麻烦的是，中国的人也在

越活越长，即便人口不减少，人口的老龄化也很突出，而人口的减少让这一问题变得更加突

出。

记得在哈佛上关于社会保障的课时，年老的教授含蓄一点，年轻的教授则非常直接：我

们面对的问题是这么一个问题：美国人死得太慢了。中国的问题，从某种意义上说也是这样，

因为中国人口的减少是通过减少年青人来实现的。

当然，中国还是有一些好消息的，中国有巨大的农村人口，他们正在加入劳动力大军，

这一过程还要持续。中国的储蓄率很高。中国的增长率很高并且还要持续。这些比起欧洲而

言，都是优越得多的条件。

只是无论如何，人口都是一个双刃剑。在未来几十年的过渡过程中，这柄双刃剑究竟哪

边更锋利，现在还不得而知。

融资融券业务即将试点

近日，中国证监会发布《证券公司融资融券业务试点管理办法》和《证券公司融资融券

业务试点内部控制指引》，融资融券业务即将登上中国资本市场的舞台。

“融资融券”这个名字既直观又不直观，直观的原因是从中文的角度说，这个意思很明

确，融资就是借钱，融券就是借券。不直观的原因是，在资本市场上，所谓融资融券，指的

就是允许投资者做空，买跌，或者做短方。

中国过去是不允许做空的，换句话说，正常的操作，只有股票涨的时候投资者才能挣钱，

股票跌的时候投资者就要赔钱。这也符合一般的直觉，投资东西当然要等投资品升值了，投

资者才能挣钱。金融市场的奇妙性就在于，或者说数学的奇妙性就在于，如果你可以买负的

数量的股票，那么股票涨的时候你的投资回报就是负的，反倒是股票跌的时候你的投资回报

是正的。买负的数量股票这句话太拗口，操作起来其实很简单，就是找人“融券”，你找别

人借一大堆股票，然后把这些股票卖掉。这样你拥有的股票就是负数。等到要还的时候，要

是股价跌了，你只需要花一点点钱就能从市场上买回你欠别人的股票，这样你就赚了。要是

股价涨了，你则要花更多的钱赎回那些股票，你就亏了。
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允许做空的意义何在？很多人可能认为这就是一个金融或者数字游戏，不产生真正的价

值，只是给了那些抄家更多的抄作空间。融资融券业务实行的一个直接的后果是，日后央行

升息的时候，来自市场的压力会小很多。过去只准买涨不准买跌，央行降息大家高兴，央行

升息全世界骂娘。现在，要是有很多人做空，估计央行升息，他们高兴还来不及呢。融资融

券有利于机构和私人投资者锁定风险和回报，调整流动性。但是，在我看来，最最关键的是

二级市场的发达，是为了一级市场更好的发展。金融业最大的职能也许是配置资金，配置资

金最重要的步骤是在一级市场。但是道理是这样的，如果没有很好的二手车市场，你买新车

的时候会不会顾虑更多？你要是知道自己买了一辆车就必须一直开下去而不可能在二手市

场卖掉，或者在二手市场上卖不出好价钱，你买车的时候肯定会顾虑更大。二级市场在某种

意义上说，就是一个二手车市场。活跃的二级市场为一级市场的发育提供了很好的机会，活

跃的二级市场对于发现股票的真实价格创造了更多的可能，活跃的二级市场对于分散投资风

险创造了机会。

沪深股市在证监会公布消息的当日大涨，尽管涨的原因未必是因为我前面所说的。

从饭店看安徽为什么穷

这几日，一直和父母在家附近的一家饭馆里吃饭。这家饭店味道不错，也很干净，最主

要的是价格也相当便宜。这样的饭店若是在北京，生意定会火暴异常，可是令人惊异的是，

这家不幸处在合肥的饭店竟然客人寥寥。

我的第一反应是，安徽还是太穷，即便如此价格便宜量又足的地方，消费的起的人还是

比较少。我这个反应其实相当不职业，我为我的第一反应感到羞愧。这至多只是故事的 1/4。

也有几次，我也不得不随着父母到一些比较好的饭店应酬。我对这样的应酬不胜其烦，

但是却总有父母热心的朋友用各种借口宴请。通常这样的场合会在比较好的饭店，价格不便

宜，量也不足。但通常这样的饭店，一个接着一个爆满。因为有不少朋友来自政府，在包厢

之间，见到熟人的机会相当之高，经常就有某个主任或者某个局长端着酒从酒店的另一个包

厢冲了进来，大家寒暄一番。其实根本不用通过这个来判断吃饭的人主要来自政府，只要看

看酒店门口停的车，要不车牌直接告诉你这是一辆官家的车子，例如皖 A 00xxx,要不车上

可以进出省委省政府，市委市政府的通行证，也会告诉你车子的身份。

所以，我的观察就是在安徽，公款吃喝的高档饭店处处爆满，私费吃饭的中低档饭店相

对冷清。北京的情况并不一样，高档饭店一样爆满，但是家常菜的上客率也一样很高。

这样可以看出，在安徽，政府相对于民间还是掌握着太多的资源。我曾经做过这样两幅

图，在 1978 年，国有企业比例越高的省这个省的人越富，那是计划经济下的图景，可以想

象那时最富的是东三省，浙江是最穷的省份之一。而在 2000 年，国有企业比例越高的省，

这个省的人越穷。东三省变成了相对穷的省份，而浙江跃然成为最富的几个省之一。

如果我对饭店的观察是正确的，安徽，这个政府依然非常主导的地方，在市场经济下，

是很难富起来的。

如果饭店还不具备代表性，我还建议你上街看车子。如果一个地方最好的车子，主要都

是政府的车子，那么这个地方一定穷得很。如果一个地方，最好的车子都是私人的车子，那

么这个地方通常会比较富裕，当然在山西那个煤吃人的地方是个例外。

北京某 EMBA 和广东某 EMBA 学员的差别

在哈佛中国学生会主席任上，一件不胜其烦的事情就是各种参观哈佛要求陪同的请求。

当然，很多人也许会把这当作一件认识更多人的好事，我开始也是这么想。在接触了一些言

语无味，甚至在我看来根本不尊重学术，把哈佛当作公园来逛，在校园里喧嚣的游客之后，

我彻底改变了想法。我甚至给自己定下这么一条规矩，不接待任何政府代表团，原因很简单，

381

政府代表团往往是最不守时，甚至不守信的。我吃过几次亏之后，就再也不招惹这些官员了。

哪怕领馆打电话来关照要接待的人，我一样顶回去。前些日子，国内三家航空集团之一的老

总途径波士顿，领馆多个电话来嘱咐能否接待一下，我一句话问道：你能保证这位老总按时

到哈佛吗？对面无语。最后事实也是，人家游山玩水，哪还记得哈佛学生的时间也是时间啊。

挑剔如我，还是接待过两个国内来的参观学习团，一个是北京某名校的 EMBA 学员，一

个是广东的一批 EMBA 学员。我和这些人接触之后，真的感受良多。

北京的这批学员，多是官商，不是这个大型国企老总，就是那个上市公司老总。这些人

花钱毫不吝惜，因此我好酒好饭吃了几天，还拿了一些值钱东西，1000 多块一斤的茶叶，

人家随手扔给我好几罐，可惜了我根本不喝茶。前些日子拿出来招待哈佛的众社会学家，经

济学家，物理学家还有数学家，害的这群人个个失眠了一夜，回头发现罪魁祸首就是茶叶。

但是这群人最大的另一个特点就是没有新鲜感，他们可以在第一时间找到唐人街最好的中餐

馆，但是他们对别的东西都视而不见。

广东的这批人，很是不同。全是私人老板，花了大价钱来美国考察。我一样，陪着他们

在燕京粗茶淡饭吃了几天。这些人一看文化素质都不算太高，但是对所有的东西都无穷好奇。

不停的问问题，也非常虚心的听。他们行程的紧张，出乎我的意料。几乎是一下飞机就开始

上课参观，整个 20 天的行程中竟然只有半天是用来购物的。

广东那批人临走之前，表示要送我些东西表示感谢，我对他们说：是我要感谢你们，中

国的奇迹中你们是有大功劳的。为你们提供一些便利，就算是我为国家做一些贡献吧。

我混黑社会的

记录自己思维的过程是非常有意思的。我现在就严格的记录这一缕思绪。

我下午坐在那里为下个星期就要开讲的课程做一些准备，唯一的感觉是自己明白的早已

明白，自己不明白的，还是不明白。当然，学了这么久，以前不明白的时候总以为是自己学

得还不够多，现在不明白的时候经常会怀疑人类的认识是不是还没有走那么远。学国际经济

学的直观感受就是越学越不明白，而显然我自己的知识并不是越来越少。

于是我就向窗外望去，对面的楼上一个窗子的玻璃上贴了一对已经掉了色的大红喜字。

这对大红喜子竟然让我联想到了香港电影“蛊惑仔”里面的某一集中大天二取妻的场景，然

后我立刻又想到的，不出意料的，经济学。我实际想到的是周其仁教授最近的一篇文章，题

目是：公务员的收入偏高了。他得到这一判断的理由非常简单，要是公务员的收入不偏高，

哪里会有那么多人挤破头了想当公务员？当然，这里的收入指的不仅仅是工资收入。同时这

里的收入也考虑进了风险等等因素。有兴趣的人可以自己 Google 这篇文章。

为什么会由蛊惑仔想到公务员的收入？记得当年我看完蛊惑仔之后，就非常有拿着砍刀

上街砍人的冲动，砍完之后大碗喝酒大块吃肉，好不消遥自在。然后每月还可以到处收保护

费，吃香喝辣，衣食无忧。今天坐在书房里学习的感受又唤起了我当年上街砍人的顽皮愿望，

但此刻，我突然想到一个问题：要是当蛊惑仔真的这么爽，那当蛊惑仔岂不是比当公务员还

应该更炙手可热？那岂不是满街都应该是蛊惑仔？

显然我对蛊惑仔生活的想象因为电影的原因产生了某种幻觉。我想到这一点的原因是因

为我看了一位社会学家同学最近对于生活和电影的一些描述（思维的过程真是太奇妙了）。

所以我有以下猜测，对于猜测的信心依次递减：

1． 绝大多数蛊惑仔的生活水平应该就是一个普通低技能工人的生活水平。所以大碗

喝酒，大块吃肉的生活离他们还是有点遥远。

2． 当蛊惑仔的人属于人群中格外爱好风险的一群，虽然平均收入也许不高，但是无

需本钱的暴富机会还是吸引他们从事这份很有前途的职业。也就是说，如果我真的无所谓被

人砍死或者被警察抓着，又十分向往大碗喝酒，大块吃肉，我就会当蛊惑仔。
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3． 蛊惑仔是大碗喝酒，大块吃肉的。但是平均只能活 50 年。我们虽然只能青菜豆

腐，但是平均能活 70 年。

4． 蛊惑仔的群体是有垄断性和排他性的。因此，蛊惑仔实际是可以大碗喝酒，大块

吃肉的，但是不是谁想当蛊惑仔就一定能当上的。没有老大收你，你根本没机会当蛊惑仔。

好了，不想这些了。我还是假装蛊惑仔的生活很爽吧，毕竟那也是我多年的梦想啊。

聪明人和笨人

这几日，间或的听谷主时断时续的介绍在投行工作的感受。听完之后再无穷联想到自己

的经历，感受和其它见闻，让我不得不说，这个世界上有两种人：聪明人和笨人。

这里请先让我描述一下我将要说的这个不存在的世界。这个世界所有的人生下来的时候

都是一样的，或者这么说吧，每个人都是嘴含一块宝玉从天上掉下来的，不知道父母是谁，

没有性别之分，她们存在的唯一区别就是这些人中有些是聪明人，有些是笨人。请再允许我

不去定义什么是聪明，什么是笨，因为这个我不知道该怎么定义，大家意会就是了，只是请

不要对号入座就行。

我描述这个世界的结果是什么呢？聪明人变成了投资银行家，咨询师，也许还有学者，

还有很多其它职业，坐在办公室里，像民工一样干活。笨人就是变成了民工，自然像民工一

样干活。请注意，这里就是一个类比，中国的很多民工是聪明人，但是他们因为出生的原因

生而不平等，这恰恰不是我要说的事情。那些不像民工一样干活的官员和食利者们我也排除

在外了。

同样都是像民工一样干活，干活对个人的挑战性在我看来也差不多（在很多时候确实差

不多，举例说来，我曾经以为设计芯片是一件非常高精尖的事情，但是你去跟任何一个设计

芯片的人聊聊天就知道，当你知道了设计芯片的流程之后，设计芯片真的就是一项体力活。

更不要说，根据著名生物学家小林的理论，是个人教两天都能进哈佛做生物博士。我根据她

的理论类推，即使是个猴子，教会了用试管和数数，也能进哈佛做生物博士。这里要是有学

生物的，请不要生气，我插科打诨而已。至于投资银行家们，很多人干的都是民工一样的活，

早已是业内共知的秘密，不必赘述了。）但是两种工作带给个人的回报却是天差地别。经济

学对这件事情的标准回答是，那当然，投资银行家创造的价值比民工创造的价值高多了，他

们理应多拿。如果真是这样，那我得说投资银行家们挣的不是太多了，而是太少了。经济学

对这个问题的另一个回答是，如果干活的性质都是民工活，那投资银行家和民工应该挣的一

样多，所以投资银行家挣的太多了而民工挣的太少了。

我的解释是，在我的虚拟世界里，投资银行家就是那些含玉而生的聪明人，而民工就是

那些含玉而生的笨人，他们收入的差异就是聪明相对于笨的回报。

这个世界上有太多的工作，根本不可能对任何一个智力超过猴子的人构成智力上的挑

战。而所谓的差距是来自于各种工作的进入壁垒，民工的进入壁垒最低，而前面列举的那些

高收入行当的进入壁垒最高。穿越这个壁垒，相反，却是对“智力”最为挑战的活动。绝大

多数人，一生所做的事情在难度上也许差不多，问题的关键在于他们能够不能够穿越那分隔

民工和高收入者的壁垒。

我不想多讲了，到此为止。拿今天的一件事情作为结尾，一项温和的姚洋老师今天被一

个愚蠢的司机弄生气了，因为这个司机的坚持，导致了我们在北京市内多开了 20 公里才到

了预定的目的地（大家可以想象 20 公里意味着多少时间浪费在路上）。我当时其实就想跟

姚老师说我的聪明人和笨人的理论，这个司机要是真的能像姚老师希望的那样明白和聪明，

他就不会是一个在那里开车的司机了，可惜的是他不够聪明。
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一堂经济课

晚上，到一家名叫顺峰私家菜的饭店吃饭。这顿饭是 CCER-NBER 年度会议一场工作晚宴，

说是工作晚宴，原因是席间财政部的前部长，现任国家社保基金理事会主席项怀诚先生要做

一个关于中国社保体系建设的讲话。

我去这顿饭的最初原因其实不是因为我想听项部长讲话，而是想去蹭饭。这家顺峰私家

菜是一家装修的很豪华，价格也高得有点吓人的饭店。我怀疑今天我是不是吃了自己这一辈

子最贵的一顿饭（从价格上而不是从菜的质地上说）。

但是事情的结果是，我从项部长那里学了很多经济学。

具体的东西我不想说了，就说一些感受。

1． 在项部长讲话的过程中，我脑子是在飞快的运转。为什么？他自己也许意识不到

自己说的话中涉及了多少经济学理论，但是我能意识到，天那！增长理论，消费理论，税收

理论，公共财政的方方面面。项部长是学中文出身的，由此可见具体的实践加上一个愿意思

考的脑子和一对愿意听的耳朵能够讲出一个即使接受最好的学院派教育的博士也说不出的

好经济学。

2． 我对中国的经济成功又有了新的认识。社保体系的改革也是渐进的，现在还在进

行中，在已经完成的部分也是通过不停的尝试，找到了比较符合实际的方法。我就发现，快

速增长和一个制度尚不稳定的国家再加上人们对于改革的共识，为新制度的试验创造了异常

良好的土地。社保的改革不是没有出过差错，这种差错要是发生在美国，说不定就是大的政

治问题，但是在中国就悄无声息的就过去了，为什么？不是因为媒体管制，而是大家都对未

来充满信心，大家都知道我们的国家在迅速的变化，能够忍受一些制度频繁的发生变化，同

时大家又对这种变化的方向表示认同。试想在一个制度已经相对稳定的国家，哪有给你做试

验的空间？既得利益者还跟你战斗到底，哪容你试验啊？美国的社会保障体系改革吵得一塌

糊涂却不能迈出半步，很大程度上就是因为现有的制度已经非常稳定，既得利益集团早已形

成。中国在制度上可以试验的这个事实，有可能可以对杨小凯的后发劣势做出一个不同于林

毅夫的回应。

3． 中国需要专家。当我听到项部长提到的一些弯路的时候，我有些惋惜。尽管有事

后诸葛亮之嫌，但是我还是觉得，要是有更多的能独立思考同时有良好学术素养的经济学家

参与决策的讨论，一些错误是完全可以在事前避免的。当然，正如我前面说的，这些错误也

许都不为人所察觉，换句话说，并没有造成什么特别严重的后果，但是避免可以避免的错误，

何乐而不为呢？我们不可以在犯错误这件事情上太过奢侈。

吃了一顿很贵，但是并不好吃的饭。听了一堂不错的经济课。

在路上

(1)

昨晚坐上火车从北京回合肥。我是个从小对火车有种莫名崇拜的人，一直对火车，铁路

充满了好奇，直到长到这么大。因为带着很多箱子，所以很奢侈的坐了软卧回家，我心里安

慰自己，就当是买了打折机票飞回家的吧。整个包厢就两个人，对面那个家伙竟然是个画家！

怎么看怎么像一个商人。不过想想我自己，怎么看怎么像一个文盲，也就不是那么奇怪了。

因为软卧车厢在列车的底部，所以在站台上的时候，车厢的对面就对着另一辆列车的车

头。这是一个非常时髦的机车头，我过去从来没有见过。从车头的造型上看，非常流线型，

而且是一个电力机车，估计是一个新开发出来的准高速机车头。而火车内部，已经可以像在

飞机上一样看闭路电影，盥洗间里竟然可以流出热水了！
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列车离开北京的时候，北京这个城市比我过去任何一个时点乘火车离开北京的时候都显

得更加明亮。仔细看去，头上的电线连续不断，这是我前两天才从新闻上得知的，京沪铁路

已经全线电气化改造完毕。今后更高速，更环保的电力机车将在京沪线上被使用。

列车很快就到达了 160 公里的时速。对于习惯了火车车轮和铁轨有规律撞击声音的人来

说，现在火车运行的声音是非常难听的，因为那种有规律的撞击声已经不复存在。原因很简

单，为了提速，京沪线早已全线更换成了长轨，一个铁轨可以有好几公里长，中间不再有接

头。即便在接头的位置，那里的缝隙也变得小得多，原因是现在的铁轨采用了更好的材料，

热胀冷缩被很好的控制。于是有节奏的撞击变成了一种闷闷的声响，让我觉得心里竟然有点

堵。

我看着“天下无贼”，心里觉得有点搞笑－坐在火车上看发生在火车上的故事。不过，

从中国铁路的速度和装备的更新上，可以看到这个国家发生的快速变化。实在是太快了，让

人有点目不暇接。

(2)

清早，到了合肥。空气中弥漫着一种属于合肥的焦糊味，和北京的气味不太一样，但一

样意味着污染。我坐在出租车里略过这个我生活了 17 年的城市，我在不断的警告自己要分

清水平和增长率（真是有病！），原因是这个城市的发展水平看上去比北京差远了，显示出

了明显的贫穷。于是我安慰自己道，穷并不意味着增长的慢，兴许合肥只是底子太差，增长

也许也是很快的。我想自己其实也许有点自欺欺人。合肥和北京的差距，比起我 10 年前刚

到北京的时候，似乎是加大了而不是减小了。

一路上，发现合肥街上的各种乱搭建少了很多，许多原先乱七八糟的地方现在都变成了

绿地。回到家，妈妈的回答解释了我的疑问。合肥新近上任了一位强势的市委书记，一纸令

下，推土机让整个合肥城鸡飞狗跳了大半年，于是原先的脏乱差变成了绿地。

我对于这个市委书记的做法是深不以为然的，尽管作为一个从外归来的人，看到更好的

环境心情的确是要好得多。我对妈妈说：这是欺负穷人，买富人开心的做法。这个市委书记

用穷人的收入给自己在买官。

但愿我说的不是对的吧，但愿哪一天一个路过合肥的港商或者台商会因为这个城市看上

去干净整洁而决定在这个地方追加更多的投资，但愿穷人们在失去了他们生计的同时可以一

样享受变好的环境，但愿这个市委书记还有其它我没有看到的措施，让那个过去在街边的油

条铺里炸油条的人可以在一个更干净明亮的地方继续炸他的油条。

但是，我对于一个强势政府总是警惕的，无论这个政府的动机是什么。

(3)

在家将将待了 6 天，就又坐着火车匆匆忙忙的赶回北京，官方的名义是赶一些有名称的

出游，饭局和会议。

这次回程不如从北京回合肥时那样沉沉睡去，几乎是一觉到合肥，当整个车厢熄灯几乎

所有的人都睡下时，我一个人坐在边上的作为上，忘着窗外。

我对这条京沪铁路几乎是熟悉得不能再熟悉了，我活到这么大 90％在火车上的时间应

该都是在这条铁路上度过的，小时候是从蚌埠下行到上海，上大学以后是从蚌埠上行到北京，

前前后后少说也有四五十次了。

在黑漆漆的夜里，我能看到什么？我看到的自然是明亮的东西。首先就是相当壮观的电

厂（们）。我走京沪线多次，虽然一直有留意铁路两边景致的习惯，却从未意识到铁路两边

有那么多电厂，而且那些电厂如此庞大。我的猜测是，这些电厂很多都是近些年新建扩建的。

最为壮观的就是我看到了厂名的徐州发电厂，一般的发电厂，能有 1 到 2 个双曲线冷凝塔就

不错了，

这个电厂至少能有 8－12 个冷凝塔，

我没有数清楚的原因是因为 1.火车开得太快 2.

这个电厂离铁路实在太近。我试图上网查一下徐州电厂是不是最近扩建过，并没有找到特别
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直接的证据。不过根据徐州电厂 80 年代建成时只有四个机组，而现在有那么多冷凝塔这件

事看来，徐州电厂确实扩建过，是不是最近扩建过就不得而知了。证实我的猜测有可能是正

确的是直到天津境内，铁路边出现一个有四个冷凝塔的电厂，其中最靠近铁路的冷凝塔上赫

然写着“天津电力安装公司 2006”。中国在前几年经历了电荒，今年发改委终于可以颇有

信心的宣布尽管中国经济增长强劲，今年中国将基本不会拉闸限电。这背后的原因是过去几

年中国在电力方面近乎疯狂的投资，而且这些投资多半是地方上自发进行的。我相信我在火

车上看到的应该是冰山的一角。

火车开行到河北境内的时候，经常会在远处出现一片明亮，让你误以为那是远处的一个

城市。而火车开近了，你才发现，那根本不是城市，而是农民在大片的焚烧土地里的秸秆。

这种焚烧的面积之大竟然导致了一个重要的后果，昨日北京各主要报纸的重要位置都刊登了

这样一条消息，前日夜间起北京空气质量的迅速恶化不是因为别的，而是因为南风加上我看

到的河北境内蔚为壮观的焚烧秸秆。我知道农业专家已经告诉我们，深耕不仅污染环境，而

且并不利于提高农业产量。我不知道焚烧秸秆属不属于陈旧的应该放弃的农业生产方式，焚

烧秸秆除了省事，顺便增加了一点草木灰以外，还有别的好处吗？我不知道。

火车清晨六点半就进北京了。遭遇出租车拒载，心里暗骂：的哥们，你们受苦也是活该，

谁叫你们这么坏！遭遇了 7 点钟就开始堵车的长安街，那是从各处涌进 CBD 的车流。

北京，我又回来了。

空客将在天津总装空客 320

今晚一个人在家，边打扫卫生，边听着新闻联播。我真是一个死不改悔的新闻痴。扎卡

维被炸死的消息并没有让我感到惊奇，这个人迟早会被炸死，但是不就第二个扎卡维又会出

现。美国在伊拉克这个泥潭里还有得要折腾了。

让我关注的新闻反而是一条早有传闻的消息，空中客车决定在天津建立其空客 320 的总

装厂，投资额高达 70 亿欧元，2008 年就要产出飞机，2011 年规模要达到年产 40 多架空客

320 飞机。

看来，空客为了在中国这个巨大市场里打下更大的天地，这次是下了血本了。我坚信空

客的这一战略性举措对于这个公司而言是极度正确的。容我在这里做一个大胆无知的预言，

倘若波音公司不效仿空客在中国也建立类似的总装厂，空客在中国市场的业绩会在不久的将

来领先于波音。作为双方较量的

主力机种：空客 320 和波音 737，我相信这也是未来国内空运的主力机种，波音曾经骄傲的

声称，自己卖出去的 737 比空客卖出去的所有飞机加在一起还多。这一格局一定会因为中国

这一巨大航空市场和空客的一着领先而发生改变。空客选择在中国总装空客 320 也算是用心

良苦。

问题的关键是，空客的这一举措对于中国自身的大飞机梦有何影响。我想，从理论上说，

可以轻易的列出有利和不利的因素。有利是中国可以更近的学习如何造飞机，不利的是空客

的技术和成本优势会在一段时间里让中国的大飞机无利可图，从而使得产业化的压力变得更

大。

其实我不知道是不是用另外一种角度思考这个问题更好。现在在美国销售的 Thinkpad

笔记本电脑，究竟是中国电脑还是美国电脑？我相信不同的人会有不同的答案。当有朝一日，

世界上飞行的大部分空中客车上的很大一部分零件都产自中国，飞机的总装也发生在中国，

那时的空客飞机究竟是欧洲的飞机还是中国的飞机？

这是一个全球化的时代，国家的边界在很多意义上都开始淡薄：经济和文化。唯有在政

治上，国家的边界似乎有加强的趋势，因为我们看到更多原先不存在的国家开始出现，最新

的例子就是南联盟分裂成为塞尔维亚和黑山两个国家。我想这也许是大势所趋。就像我们现
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在也许根本不在乎喝到的酒是产自贵州还是四川一样（我们不会因为产地来决定喝什么酒），

迟早我们会发现，我们也不在乎坐的飞机产自何国。事实上，有人能说出来空客究竟属于那

个国家吗？其实从来都没有。

我们当然迟早还是要依赖创新来使得整个国家变得更加富强，但是我们不能通过拒绝别

人的创新来保护自己的创新。我们是要做得更好，而不是掩耳盗铃。

在小区里行走

(1)

我每日在我住的小区里要走好几次，出门，吃饭，还有也许是散步。在我一个人走路的

时候，我就喜欢望呆。一天，我看到一辆非常难看的丰田佳美(Camery)车。佳美车在美国卖

的很好，因为佳美车极度耐用，在美国的街头可以看到各个年代的佳美车。可是在小区里的

那辆佳美车的造型我还是第一次见到，就是觉得难看。于是我想到了一个提法，说日本人是

把最好的东西留在国内，次等的出口欧美，最差的才卖给中国人。

对于这件事情有很多不同的解读，一个通常的解读就是日本人很有民族性，在他们的意

识里，日本人最好，欧美次之，中国人最差，所以他们卖车，或者卖别的东西的时候也就会

分三六九等。

当我看到那辆佳美车时，我心里浮现起的就是上面的这个想法。但是我很快打消了自己

这个念头，我觉得日本人卖给中国人的东西质量不好，可能并不是因为日本人在心里看不起

中国人的原因（尽管也许他们确实有人看不起中国人）。

还是在前两天，在报纸上读到一则新闻，说日本将开始对进口的农产品采取更加严格的

环境标准，这一决定将对山东省的农产品出口造成影响。报道接着说，为了应对这一更加严

格的标准，山东省的一些农民已经好几年没有在地里施用农药，因为只有这样，农药残留才

有可能达到日本最新的环境标准。读完这则新闻之后，我的反应是：全中国大概没有多少人

能够吃上比日本一个普通老百姓更绿色更低农药残留的“中国蔬菜”。

说起来几年以前，我在镇江的一家玩具厂里。厂长最后将我们领到他们的展览室，允许

我们任意挑一件玩具。我们惊奇的发现，这里的玩具造型和质量都比我们平时在市面上见到

的质量要好。于是我们问道：在什么地方可以买到你们生产的玩具。厂长说：这些玩具 100％

外销，对国内市场是不出售的。

说了这些，可以看到，在很多时候不仅外国人不把最好的东西卖给中国，中国人自己也

不把最好的东西卖给中国。这种情况在过去更加严重，在最近这些年已经不太明显。因此，

我的想法是，这大概更多的是一个需求方的故事，而不是一个供给方的故事。中国过去收入

低，在质和量的选择上，更多的中国人会愿意牺牲质而换取量。因此一个商家在将商品投放

到中国市场的时候，必须考虑的是降低质量薄利多销，还是增加质量吸引一些高端客户。在

过去，显然更多的商家选择了走量而不是走质。现在，随着中国人收入的提高，对于质量的

要求越来越高，我相信，即便日本人现在还不把最好的东西拿来，不出几年他们也得把最好

的东西拿来，不然日本货迟早被挤出市场。

最后，想起了奇瑞和吉利都有向美国出口汽车的雄心。吉利不清楚，奇瑞这个在中国越

来越火爆的品牌，美国人对其最大的担心竟然是质量问题。显然，由此看出，中国的汽车市

场对质量的要求远比美国人对汽车质量的要求低。因此，我可以毫不费力的预言，奇瑞会把

自己最好的车卖给美国人，次好的车才会留给国人。不是因为奇瑞洋奴，而是因为市场不同。

(2)

还是在小区里散布的时候，一辆一辆的车看过去。不难发现，很多车身上都沾满了泥点，

这是这个尘土飞扬城市的杰作。
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小区的后面，就有一个正在建设的工地。这个工地还处于平整土地的过程中，正是产生

尘土最为激烈的阶段。大片裸露的土地，大风吹来，灰土仆头盖脸。我还没有来得及皱眉头，

我就观察到了一些细节：先是发现很多裸露的土堆已经被用沙网覆盖，尽管可以看出覆盖的

有些敷衍了事。其次，我发现拉土的车辆全部都加了顶盖，这在我离开北京之前似乎就是一

项政策，但是此时的执行显然严格多了。最令我惊诧的是，我发现远处那辆正在徜徉的卡车

竟然是一辆环保部门的撒水车！尽管看上去仍然像是在敷衍了事的撒水，尽管这辆撒水车在

今后几天我的跟踪中不曾再出现，但是撒水车撒水这件事本身反映出了北京开始愿意用非常

昂贵的方式治理环境的决心。

看到前面我说的这些场景。我先简单的介绍一下我在美国看到的工地。我每日等校车的

Mather House 对面就是一个新的工地。美国拉土的车辆，也都是加盖的。而且那辆车的装

备看上去非常的 Fancy，至少给我的感觉是密封性非常的好，土进去之后不会再有泄漏出来

的嫌疑。这些东西和中国还是存在差距，但是我认为这些差距在外观上远比在实质上大。加

盖本身大约就可以阻止 95％的灰土从运土的车辆上扬起。更好的密封装置，大约可以阻止

另外的 5％，可是为了更好的密封要付出的代价却远远不是额外的 5％。我想这正是中国和

美国的不同，中国现在要做的是花不大的代价把那 95％做好，而美国却是要花很大的代价

把剩下的 5％。那个工地的另一个特征是，在它周边的街道，昼夜都有清扫撒水的车辆在清

楚尘土。我有一天呆呆的在那里注视这那辆既可以撒水又可以清扫的车子，想了一会。我在

想，北京如果照此标准来做，那北京也许需要上千辆这样的车子，都未必够。Cambridge 是

个小城，全城像这样的工地，不过几处，主要的原因还是因为哈佛这两年大兴土木，因此

Cambridge 可以如此精心的伺候这几处工地。北京的建设规模如此庞大，需要多大的代价才

能让北京的工地不再尘土飞扬？

写到这里，我想说，尽管我不是一个支持一下论断的人：先发展，先污染，后治理。我

认为这是一个将发达国家的教训当作经验来说的古怪论断。但是我同意，中国的快速发展对

于环境造成的影响，有一部分是需要花很大代价才有可能避免的，对于这样一个仍然贫穷的

国家太过奢侈，因此我们需要对这样的污染学会忍耐。如今北京的污染很大一部分来自固体

颗粒悬浮物，也就是土。等到北京只剩下几处工地的时候，我相信北京能比 Cambridge 做得

还好，但是现在还远不是时候。

我还想说，我从那个工地，清楚的感到了政府对于环保问题的高压，还有执行者的心不

在焉。当我看到为了抑止尘土开始喷洒北京更为稀缺的水的时候，我心里的感觉很复杂：这

的确是抑止扬尘的好办法，可是在这个干旱的城市里，希望用撒水的方法让大片裸露的土地

不起土，这需要多么不计代价才能做到？这背后如果不是政府在强势推动，谁会舍得用水来

治沙呢？

我忍受北京的尘土已经到了极限，可是当你生活在工地里的时候，你还想象着

Cambridge 的碧水蓝天，不是有点可笑吗？忍着吧，我相信北京的天会篮的，虽然不是这个

夏天。

有限赶超

前几日，在北大中国经济研究中心听了杨汝岱和姚洋最新的研究“有限赶超和经济发展

（？）”。文章的基本观点是（如果我理解正确的话），一个国家应该适度赶超，也就是发

展稍微领先于本国收入水平的产业，跨国经验表明实行有限赶超的国家增长的绩效要好于那

些不实行有限赶超的国家。

我在这里无意评价这个研究的结论。我只想指出一个有趣的现象，姚洋老师是林毅夫的

学生，杨汝岱又是姚洋的学生。林毅夫老师数十年如一日的向人们介绍他的比较优势理论，

认为一个国家必须发展符合其比较优势的产业才能最快的实现发展。姚洋和他学生的发现显
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然和林毅夫相信的理论，即使不说是十分背离的，也是相当背离的。从纯理论的角度说，我

不认为林毅夫的理论和杨汝岱以及姚洋的理论有他们看上去那么不同。林毅夫的理论是一个

静态模型，如果将林毅夫的理论动态化，产生杨汝岱和姚洋的结论并不会让我觉得太惊奇。

我要说的根本不是这个争论本身。我想说的是如果这样的争论能够持续的发生在中国，

特别是发生在学生和老师之间，这对于中国的学术进步，理论进步甚至是政策制定都是极度

有利的。我在哈佛最大感受，不是那里的人有多专注，有多敬业，有多科学精神，尽管这些

在很多时候也是中国的同行们所欠缺的，但我看到的最大差距还是健康的学术讨论。在哈佛

的任何一次讨论上，我从来看不到任何权威的存在，大家都是平等的讨论者。学生要问问题，

远不用等老师们问完了再问，学生也可以随意的打断老师可能是“原始”或者“外行”的问

题。老师听不懂学生的文章，不比听得懂学生文章的几率小。大家在讨论的时候，遵循的只

有下面的原则：理论的逻辑是否正确，证据是否令人信服，是否遗忘了其它重要的因素。我

见过很多成名人物，在介绍自己文章的最后，承认自己的很多结论也许很有问题。我印象最

深的一次，就是 U Penn 的一个教授到哈佛来介绍一篇货币政策的文章，曼昆在底下听了一

个小时二十分钟没有发言，在最后的十分钟里，曼昆做了一个激情洋溢的发言，主题只有一

个：你的这篇垃圾文章根本写的不是货币政策！最后那个教授在总结的时候说道：既然你们

这么不觉得这是一篇货币政策的文章，看来我得想个新的题目了。

有了这种学者之间平等的辩论和交流，才有了学术的进步。我期待着同样的事情在中国

更为普遍的发生，那时学术腐败和剽窃这些东西也会少得多。这是我听完杨汝岱和姚洋文章

的最大感受，是为记。

华为之痛

早上坐在那里看电视，看到中央台对前段时间一位华为员工广泛被讨论的死亡的深度报

道。这场讨论源自所谓的华为的加班文化，站在反对华为一边的人们由死亡想到过劳死，又

由过劳死联想到华为对其员工可能的没有人性的“过度使用”。

数年前，当我还是一个电子学的学生的时候，那时候找工作的同学多半会把华为作为一

个保底的公司。拿华为保底有多重原因：一是因为华为的工资相对还算有竞争力，尽管早在

那时华为的工作量大就比较出名。二是因为华为招人的量相当大。在 2000 年的时候，像北

大的学生想去华为，命中率是相当之高的。

事过境迁，华为已经从一个本土的小民营企业，成长为一个国际性的公司。不止于此，

华为还是为数不多的能够在价值链的高端挣外国人钱的中国公司。如果 90%的中国人还在从

事用衬衫换飞机的行业的话，那华为则是那很少的能生产“飞机”换飞机的企业。从这个意

义上说，华为也许正是很多人心目中中国应该前进的方向。

但是即便拥有中国最好的人才，即便有着庞大的开发团队，华为却一直是一个处于忧患

中的企业。华为的竞争对手并不是印度或者柬埔寨的纺织女工，事实上多数中国企业的国外

竞争对手都是比中国更穷的国家，而华为的海外竞争对手却是来自于比中国更发达的国家。

华为能拿什么和别人竞争？我真的不知道除了更加勤奋还有什么？我早上在那里强烈

的感觉到，华为的工程师和那些血汗工厂里的制衣女工似乎没有区别，即便在高科技领域，

中国人还是要靠出卖血汗挣钱，这是中国现阶段逃不过的宿命。

社会学家说也许有了劳动者自己的工会，中国的工人就不会那么惨了。保护主义者说，

不跟外国人做生意，不让他们剥削我们就可以了。法学家说立法保护劳动者权益就行了。我

不同意社会学家，当然更不同意保护主义者，也不同意法学家。但是除了保护主义者，社会

学家和法学家的建议也许可以试试，兴许聪明的中国人能够打破经济学家的“自负”。
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中国不是美国，崛起之时有无穷多的资源和土地，中国只有人。中国也不是之前的列强，

可以通过掠夺来占有资源。美国人，日本人已然很勤奋，为了超过他们，除了更加勤奋，我

们也许别无选择。

生命的价格

早上坐地铁，从北京的东部穿越整个城市到北京的西北角，耗时 1 个半小时。

地铁里有出乎意料多的外国人，这些人像是在北京工作的，而不是来旅游的。我住的地

方里也有很多的外国人居住。北京真的开始走向国际化了。

我坐在地铁上蹭别人的报纸看，也就是别人看报纸，我斜着眼睛坐在一边偷看。今天的

京华时报上有一则新闻：说一个贼强了包，被警察和联防队员追，情急之下跳入了我所住小

区对面的通惠河，最后溺毙。

看了这则消息，心里还是有点伤感。那个包里能有多少钱呢？像我这个身上携带了不少

美元，包里还有一个笔记本电脑的人，抢去了，那个贼不过有个几万块钱进项。那个贼多半

没有那么好的运气，包里大概也就几百块，甚至几十块钱。为了这么一点钱命都没有了。生

命，即使是一个贼，难道就真的那么不值钱吗？

其实经济学家做过一些估算，估算生命的价格。这其实显然会是一个广受争议的命题，

但是经济学家还是做了。做的方法比较简单，举个最简单的例子，经济学家会问很多人愿意

支付多少钱去给汽车增加一个气囊。气囊可以在车祸时救人生命，但是太贵了，很多人就宁

可承担那种风险了。通过这个，我们大概可以看出，人们对于自己生命的估价。在这方面，

有一些研究，得到了一些结果，我没有自己读过，但我的印象是一年的生命的价值对于一个

人而言，大约相当于一个人一到两年的收入。比如说在美国，一个结果就是人们大约愿意为

多活一年支付 10 万美元。

我想，如果在中国花 10 万美元，应该能买来不少命。我相信很多人会愿意为了 10 万美

元，去冒生命危险。原因很简单，中国人更穷。这句话翻译成一句更直白的话，就是穷人的

命不值钱，甚至穷人自己都“不认为”他们的命很值钱。所以才会有那个小偷为了一个包溺

毙的事情。说实话，要是我抢了包，我是肯定不会往河里跳的，因为我认为为了一个包冒生

命危险不值。

这是一个非常让人感到不爽的结果。生命难道不应该是平等的吗？即便生命不一定是无

价的，但是生命的价格难道不应该是对每个人都一样的吗？尽管现实会毫不犹豫的否定这个

理想主义的想法，但是理想主义一下又何妨？

当然，我们可以积极一点想这个问题。要让人的生命更值钱，让人的生命更受尊重，第

一要义也许不是平等，而是提高人们的收入。50 年后也会有那个穷贼，但是当一样的事情

发生的时候，我想那个穷贼会选择爬在地上束手就擒而不是跳入河中走向死亡，因为在一个

更富裕的社会里，大家生命的价值都提高了。

从这个意义上说，中国政府对中国人权记录的辩护是有合理性的。的确，生存权是第一

人权。当全民的收入都得到提高之后，漠视生命的事情才会减少。

今天在五道口经历了壮观的堵车，这是一个高速发展，但是充满问题的国家。可是毫无

疑问，发展是引起这一切的原因。因此，当我们在讨论中国问题的时候，千万不要忘了快速

发展这个大背景。中国的很多问题是在发展中产生的，我们不可以因噎废食，而是应该寻求

在发展中解决问题。

即便那个死去的贼，投胎做人，二十年后还是一个贼，我希望他能成为一个更幸福的贼。
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都是为了钱

我坐在麦当劳里边等人边看着为了打发时间买来的各种财经报纸。晚上，我顽强的和时

差战斗，把电视机开得响响的，虽然还是不能阻止自己在 9 点钟就呼呼睡去。但是报纸，和

我在朦胧中听到的东西，却有着一样的主题：沙漠。

报纸上报道的是百事公司在内蒙古的沙漠上种土豆的故事。电视里报道的是达能公司在

沙特的沙漠里养奶牛的故事。

让我把百事公司的事情简单的说一下。中国的农产品政策决定了中国不可以从国外进口

新鲜土豆。而越来越美国化的中国人正在大量的消耗着薯片。著名的乐事薯片是百事旗下的

产品。为了满足这个巨大市场快速增长的需求，而中国有没有足够的质量符合生产薯片要求

的土豆供给，百事不得不每年从国外进口大量的薯片成品供应中国。在巨大的利益驱动下，

百事公司开始试图在中国国内自己种植生产薯片的土豆。众所周知，中国已经没有太多成块

的土地可以用来给百事来做他们想做的事情，最后不得已的选择竟然是内蒙古的沙漠，只有

那里才有足够的土地（或者说沙地）。百事公司为了在沙漠上种出土豆花了大本钱，也用了

高科技，故事的结局是，沙漠中长出了土豆，而且质量很好。

看到这个消息，我真是高兴的不行。心里乐滋滋想着就是有一天从天上望下去，中国没

有了沙漠，全成了土豆田。刮风的时候，不再有沙尘暴，落下来的都是薯片。我也有些感叹，

中国人种了几千年的地，并不见得比人家只种了几百年地的人就更懂得农业。种子，节水灌

溉，科学管理和高效的杀虫技术还有很多昂贵的设备，都是百事得已成功必不可少的条件，

而这些都不是普通农民可以轻易做到的。

在沙漠里养奶牛似乎更有意思。我只说一个片断，那个养牛场可以跟踪每一头牛的产量，

那里的牛是住在冷气房里的。还有，那里挤奶是用机器而不是用手的。尽管看上去投入很昂

贵，可是这比起从欧洲空运鲜奶到沙特还是要便宜得多，而且出乎意料得是，那里的奶牛单

产要比在德国这个适合奶牛生活的地方高得多。

我不去讲内生增长理论了。但是这些的确是内生增长的实例。企业为了利润开始创新，

而创新的结果是生产率的大幅度提高。而生产率的提高则是经济增长的最终源泉。

我至今仍然想着满地土豆田的情景，还有沙特的奶牛。加在一起就是土豆烧牛肉，呵呵，

共产主义了。

给出租司机组织工会吧

尽管口袋瘪瘪的，已经有点陌生的北京还是让我在出租车上每天撒去几十块钱。不过这

几天的出租车之旅让我觉得非常的值得，因为通过和出租司机的交谈，让我充分的明白了既

得利益加上一个为既得利益服务的管理部门会干出多么让我想要拍案而起的事情。

尽管我的样本还很小，但是我相信自己的观察应该是有代表性的。

大家都知道，北京最近给出租车提价了，原来一块六一公里的车都提价到两块一公里。

同时，还消灭了所有一块二的车。我一下飞机，就向司机打听，提价增加了收入没有？这位

司机，立刻开始抱怨，说：哪有啊，现在打车的人少了，收入反而下降了。那次我坐的是一

辆富康，我心想：这当然啊，满街现在都是伊兰特了，老富康的收入下降那是必然的。我被

机场管出租的人分上你这辆破车还心里老大不乐意呢。

可是当我向多位伊兰特的司机问过一样的问题之后，我发现那位富康司机的说法似乎是

真的，出租司机的收入是不升反降。由此可见，打车的人对于 25％的涨价额度还是相当敏

感的。一个司机一天的毛收入大约是 350 元（?），交了份钱（180 元？），花了油钱（100

元？），剩下的才是自己的收入（70 元?）。如果还有一样多的人打车，那么司机一天的收

入会升高到 430 元左右。但是这件事情没有发生，所以一个出租车一天下来，至少要少拉 2

－3 位客人左右。
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一位司机一句话把事情点破：我们不愿意提价，提价的结果是司机收入降低，乘客代价

加大。唯一没吃亏的就是（出租车）公司，因为份钱没降。更损的是，提价之后原先给司机

每月 600 元油价补贴也随之取消。

听完这句话之后，我心里想这是一个多么好的经济学原理课的微观试题啊。请问：什么

原因会导致买家（乘客）和卖家（司机）同时吃亏？而出租公司毫发无损？出租公司比较好

理解，无非是按车收费，只要所有的车都有人开，出租公司永远都不会受损失。出租公司真

是一个旱涝保收的好去处。

真正困惑的是，什么样的市场交易会让买家和卖家都吃亏？我给的参考答案其实很废

话：瞎定价。一方面出租司机吃不饱，他们想多拉客人可是没有足够的客人。一方面客人因

为嫌车价高，不得不选择其它他们过去不会选择的出行方式。如果你现在问出租司机和客人

希望提价还是降价，你会惊奇的发现，他们都希望降价。

可是为什么这个损害了司机和广大市民的提价方案为什么还偏偏会被通过呢？我给的

参考答案是：既得利益＋坏人。最近油价上升的成本必须要被司机，公司和乘客三方中的一

方或者多方来承担。作为既得利益者的出租公司必须要巧立名目的将这一负担转嫁。于是提

价变成了一个非常“有爱心”，但是极度阴险的方案。提价名义上是将油价的上涨转移给了

下游的消费者，这样看似就保护了司机的利益，于是出租公司又可以顺其自然的取消原先的

油费补贴，每个月大约是 600 元。其实将负担转移给打车人并没有特别的不妥，因为打车的

可能是有钱人（相对于挤公共汽车的，同时相对于出租司机），让打车人承担一些负担，从

整个社会分配上说，不能说是不公的。但是这件事情之所以变得出了问题，就在于原来的出

租车价格就太高了！我们知道，增加税率未必能增加税收，这是著名的拉弗曲线。我们知道，

增加粮食产量未必能增加农民收入，原因是著名的谷贱伤农（或者多收了三五斗）。出租车

也是类似的，提价未必能增加出租车司机的收入，因为人们会不去打车。按照我遇见的出租

司机的描述，增加他们收入的办法不是提价，而应该是降价。也是，北京的出租车日均行驶

300 公里。如果这 300 公里全部都有客人，一个出租司机的日收入应该至少有 480 元左右（实

际上应该远远不止，因为有起步费什么的。），而我前面说了，一个出租司机实际的日收入

只有大约 350 元左右。这意味着，出租司机有至少 30％的时间是在空驶。如果通过降价 10％

能够使得空驶率下降超过 10％(我觉得这是可能的，从我和司机的交谈中感到)，那么降价

的直接结果很可能是，司机的收入不减少同时司机的工作时间可以缩短，同时打车人的成本

也下降。

出租公司不明白这个道理吗？也许是真不明白，但是我猜测是他们假装不明白。过去一

段时间的事实是，油价增长的负担被司机和公司分担，公司分担的就是那 600 元每月的油补。

对于一个有 500 辆出租车的公司（500 辆似乎是北京是规定的出租公司规模的下限），这一

项就意味着每月多出 30 万元的开支，一年下来就是 300 多万。当然，油价的主要承担着还

是司机。假设油价在过去一年中涨了 1 块钱一升，一辆出租车一天需要耗油按 40 升算（这

应该是一个保守估计），那么出租司机一个月的成本上升 1200 块，除去 600 块钱油补，出

租司机本人还要承担至少 600 块的损失。出租公司如何能够合理的将那每月 30 多万的“额

外开支”节省下来？总得有借口吧。于是就有了“听证会”这个走形式的东西，于是就有了

“油价联动”的看似合理的提案，于是就有了名正言顺的提价，于是补贴就可以自动取消了。

我告诉每个我遇见的司机，你们应该组织工会。司机的回答是：不让组织。当我从机场

打车到北大花了我 110 多块，而过去最多不过 90 块的时候，我在想：既得利益者，去死吧！

关于林毅夫的 2030 年超越美国

我今天决定比较严肃的谈论一下这个预言的可能性。
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根据世界银行数据，最近可得的 GDP 数据为 2004 年。根据官方汇率计算，中国当年的

GDP 为 1 万 9 千 300 亿美元，而美国的 GDP 为 11 万 7 千亿美元。中国的 GDP 约为美国的 16.5%。

按照中国未来 25 年的 GDP 增长率为 8％计算，2030 年中国的 GDP 应该为 13 万 2 千亿。如果

增长率再高一个百分点(9%是林毅夫的预言)，那么 2030 年的 GDP 应该为 16 万 6 千亿，而如

果增长率慢一个百分点，也就是 7％一年，中国 2030 年的 GDP 将是 10 万 5 千亿美元。美国

到那时的 GDP 应该是多少呢？在过去一个半世纪中，美国 GDP 的平均增长率约为 3%,最近这

十几年还要超过这个速度，因此假设在未来 25 年美国的 GDP 增长率为 3％并不过分，如此

2030 年的美国 GDP 将为 24 万 5 千亿。如果根据这个计算，中国是无论如何不可能在 2030

年超过美国，成为世界第一经济大国。

但是，显然这里有个问题，就是汇率问题。如果到了 2030 年，人民币的汇率升值（这

简直也许是一定的），不再是现在的 8：1。如果变成了 4：1，那 2030 年的中国 GDP 就分别

是 21 万亿，26 万四千亿和 33 万 2 千亿美元（分别对应 7％，8％和 9％的平均增长率）。

如果是这样，中国的 GDP 用美元衡量，那就应该在 2030 年和美国不分上下了。如果汇率变

成了 2：1，那中国用美元衡量的 GDP 就会是美国的一倍左右。

但是这个似乎有点在玩数字游戏了。让人似乎有印象，要是人民银行宣布人民币升值

100 倍，中国的 GDP 今天就可以是世界最大。所以这种用汇率来衡量的 GDP 的比较，问题是

很大的。特别是对于中国这样一个汇率还没有完全市场化的国家，即使是一个汇率完全市场

化的国家，用汇率衡量 GDP 的问题也是很大的。

事实上，我们真正想比较应该是中国和美国各生产了多少汽车，多少钢，多少粮食，等

等，然后用某种方法将这些东西加总起来，比较谁生产的东西更多。我这里就不说加总的问

题了，这个说起来有点麻烦可能会让人疑惑。假设我们可以加总，比较这样加总的生产出来

的东西才是比较两个国家谁的经济更大的合适的方法。一种通用的做法是所谓的“购买力平

价”(PPP),做的就是我上面讲的事情。根据世界银行的估算，按照 PPP 计算的中国 2004 年

GDP 实际上已经高达 7 万 6 千 4 百亿。尽管我认为这个数据可能高估了中国的经济总量，先

撇开这个不说，那么如果中国 可以保持 7％以上的增长率，到了 2030 年中国的实际经济

总量也大约会是美国的一倍左右。所以只要世界银行对中国的经济总量的高估没有超过 1

倍，那么中国在 2030 年超过美国成为第一经济大国，应该并不困难。

说了这么多，究竟结论是什么？中国的实际产出在 2030 年超过美国应该并不困难，林

毅夫的预言甚至应该说是非常保守的。但是这里说的全部都是经济总量，和人均量无关。这

里说的是产出，和人们实际的生活水平也无关。一个十几亿人口的国家 GDP 超过一个 3 亿人

口的国家，这是迟早的事情，但这只不过是在说，四个穷人的钱加起来也可以比一个富人的

钱多。

但是这件事情仍然是中华民族的一件大事。到 2030 年，中国的人均实际收入大约能够

达到每人每年 1 万－2 万美元，即使不跟任何别的国家比，中国大部分人的生活将会相当不

错（达到韩国人和台湾人目前的生活水平），更重要的是，很多发展中国家的通病：收入差

距，城乡差别，腐败等等，根据许多国家的发展经验，都会得到较大的改善。我尽管不同意

林毅夫关于中国还将持续 30 年以上 9％的增长率的预言，但是我一样对中国在 2030 年超过

美国充满信心，因为我们根本不需要 9％的增长率来实现这一目标。能够生活在这样一个时

代，实在是幸福的很。

伊拉克，世界银行和各种学家

星期六下午去参加了一个由哈佛大学中东研究中心举办的关于伊拉克问题的学术讨论

会。其实这个讨论会已经进行了一天半了，星期六下午是最后一个下午。我去的原因是，我

知道那里有免费的午餐，而我星期五没有去的原因是星期五那天经济系也有免费的午餐。比
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较一下，政府系的午餐质量似乎比经济系的质量要好。这些都是玩笑。

我坐在教室的后排，一边吃着水果和甜点，一边喝着咖啡，一边听着台上的那个前巴格

达市长用英文在发言。我突然有了一种奇怪的幻觉。满屋子，除了美国人，大部分都是看上

去有中东血统的人，我猜测他们大部分都是伊拉克人或者是伊拉克裔的。我一个中国人，经

济系的，坐在一间政府系的教室里，听一群伊拉克人，用英语（更重要的是英语的思维方式

或者说美国的思维方式）介绍伊拉克的情况。我一边吃着免费的，但是质量不错的食品，一

边听这位市长介绍巴格达有多少人没有电，伊拉克有多少人没有干净的水喝，有多少人生活

在没有下水系统的地区。整个这个现场，在我心中有一种特别戏剧性的效果。

我开始喝橙汁了，因为我发现外面的食品换了。刚才吃的是午餐，现在是中间的茶点。

讲话的人也换了，是个印第安纳经济系的年轻助理教授，长的非常像 

United 93 里


 那个主要

的劫机犯，看来我不仅区分不了黑人，印度人，也区分不了中东人。这个人应该是个伊拉克

裔的，因为听英语不像是长大以后才来美国的。我听着听着，都差点没笑出来，要是把他发

言里所有的伊拉克都换成中国，他所说的一切“在理论上”仍然成立！

我为这位伊拉克裔（如果我没猜错的话）的经济学家所表现出来的对他的国家状况的无

知表示羞愧。他开出的无非是一张“世界银行式”的药方。说到世界银行，这个名义上关心

穷人的机构，在消耗了无穷的资源和变得无穷官僚之后，实际上取得的成果微乎其微。世界

银行的模板国家中国，其实没有世界银行那些贷款，一样会发展的很好。而在水深火热的非

洲，在扔进去无穷多的钱之后，根本毫无效果。纽约大学的教授 Willian Easterly,这位非

洲专家在他的新书“The White Man’s Burden”中，详细记录了这些失败。其中比较搞笑

的一段是：2002 年约翰内斯堡可持续发展峰会竟然对于“如何有效使用牛粪”给出了 185

条建议！

这不是经济学的问题，虽然世界银行充斥着经济学家，这是究竟这些机构，这些坐在这

里讨论伊拉克的人到底有多关心发展中国家，关心伊拉克未来的问题。没有真的关心，无论

什么学家，无论你装得有多关心，那都是假的，最终都只能开出一张“世界银行式”的药方：

理论上没有漏洞，用起来毫无作用。我当年还不懂经济学的时候，就说世界银行的很多研究

是：完美的垃圾。现在我懂一点经济学了，我还得说：很多垃圾越来越完美了。

IMF 是另一个被 Joe Stiglitz 痛斥为充斥着三流经济学家的地方。我这里想加上一个

补充，再过 20 年，我们再回过头来看，IMF 会比 World Bank 做得更好。毕竟 IMF 关心的是

全球的金融秩序，这涉及到发达国家自身的利益，那里的人们会有更大的压力别把事情做得

太差。但是世界银行要做的事情，很多都是在那些大家连名字都念不准的非洲国家，这些官

僚和傲慢的官僚式学者们，能把事情做好才怪。

我用 Easterly 书中的另一个例子来结束本文：从 1979 年起，在一个尼日利亚国有的钢

铁厂项目中，世界银行已经累计投入了 50 亿美元，而这个钢铁厂至今还没有生产出过一斤

铁。

我又拿了一盘水果，离开了政府系。反正是来吃饭的，吃饱了，走就是了。

预算约束

这个题目也是我上个周末参加关于伊拉克的学术会议时想到的，原因是那里有各种学科

和背景的专家。我听着听着就有了一个感觉，很多人心理其实没有预算约束这个概念，特别

是在遇到较为复杂的问题时。

预算约束这个东西说起来有点晦涩，说起稀缺，大概就更清楚了。其实批评别的专家忽

视了稀缺性是有点不公平的，这也许跟物理学家批判经济学家没有考虑相对论，生物学家批

判经济学家没有考虑进化论（事实上，经济学中有不少进化论的思想）一样不公平，因为经

济学整个学科从本质上讲就是研究稀缺性的，因为有了稀缺，才需要做选择，才有取舍，才

有了如何有效配置资源的问题。没有了稀缺，经济学根本也许就没有存在的必要。
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我总觉得经济学的入门教学中在税收的部分存在误导性，如果你只学过经济学原理或者

中级微观经济学，问你对于税收是什么概念，你一定会觉得税是个非常坏的东西。收入税挫

伤劳动供给，资本税挫伤投资，绝大多数现实中的税都会产生效率的损失。直到今日，还会

不停的有论文出现，来论述某种特别的税收的危害。于是我喜欢在讲完税收之后问班上的学

生，你们认为最好的税收系统是什么？学生的反应通常是这样的，他们刚刚学到的理论告诉

他们，没有税是最好的。但是直觉又告诉他们，这个政策含义实在太匪夷所思了。所以这些

学生总是欲言又止。我对这个问题的答案是：经济学家尽管认为税收会造成效率损失，但是

在设计一个税收系统时应该考虑的却不是有没有税的问题。这根本就是一个假问题，既然政

府存在，既然我们需要政府担负很多公共职能，税是永远存在的。在设计税收体系时，我们

要问的问题是：什么税应该多征，什么税应该少征。我们真正面对的选择，是在各种效率扭

曲中选择一个最小的可能性。我说这些话时，不仅是因为我已经读过了更多的经济学，更是

因为我脑子里始终存在着所谓的预算约束。建议取消税收的建议是一个忽略了政府预算约束

的建议，那根本就是一个假建议。

这个例子很简单，但是我发现很多别的专家都在反复重复着类似取消全部税收的建议。

我听到一位似乎是做历史的专家，在谈到伊拉克重建问题时，滔滔不绝的说应该在这里花钱，

应该在那里花钱，这个重要，那个也重要。比如说伊拉克缺电的问题，他的建议很简单啊，

花钱修电厂，花钱修输电线，花很多钱。同样一件事，到了另一位经济学家那里就变成了，

只要修输电线，暂时不用修电厂。我想这位历史学家在公众眼中会更受欢迎，因为他呼吁了

“应该做的事情”。经济学家在这件事情上也许会挨骂，因为给定伊拉克缺电的事实，竟然

还不提议花钱修电厂。可是我听下来之后，我还是站在经济学家那一边的，经济学家有如下

考虑：伊拉克缺电最关键的是生产出来的电也输不出去，因为输电线路都被破坏了。尽管总

的发电能力也不足，但是给定伊拉克目前国内的状况，修电厂和修输电线路两件事情一起做

是很奢侈的，为什么不把有限的能力花在恢复输电上？因此，经济学家说这个话时，心理是

有预算约束的，也就是总的能力是有限的。相形这下，历史学家的承诺更类似于开空头支票。

这跟国内关于教育的讨论中，有人说，大力投资基础教育，同时大力投资高等教育一样，这

也是空头建议，没有意义。在短期，国家对教育投入给定的情况下，我们能做的选择就是哪

里多一点，哪里少一点，根本不是两个都多的问题。两个都能多，要你提建议干什么？

尽管在很多学科中，资源的配置并不是重点，但是心里保持预算约束的概念还是非常必

要的。否则，会说出一些好听但是没用的废话。

水平和增长率

最近关于房价的讨论真是跟房价本身一样热。最近又爆出消息，开发商如何隐瞒楼盘出

售情况，总是告诉消费者只剩下最后几套房子，给消费者以紧迫感，于是通过这样来达到牟

取暴利的目的。如果我没有记错，相关政府部门最近似乎开始出台政策，要求地产商公开房

源信息。

这个故事是不是真的？显然 99％是真的。不要说卖房子了，卖菜的人经常都会耍这样

的伎俩。但是此消息一出，舆论一片哗然，于是房价疯长似乎有了十足的理由。这可不是吗？

价格都被地产商用这样的方式哄抬上去了。

我不想为地产商辩护，这样牟取暴利的方式实在是太黑心了，就是抢钱。但是我要说，

把房价高涨的原因归于这个，确实是找错了原因。

为什么？因为这弄错了水平和增长率的关系。记得我上研究生时的第一堂宏观经济学

课，宋国青教授走进教室就可是讲天气。他说气温最高的时候，却是气温上升最慢的时候，

因为气温已经涨到头了。而气温最冷的时候却有可能气温上升最快的时候，因为这个时候气

温转而由下降变成了上升。

395

如果隐瞒房源是开发商刚刚学会的伎俩，那么这个伎俩既会拉高房价，同时也会导致房

价增长率上升，因为拉高房价的本身就是增长率的增加。但是如果开发商一直都会这个伎俩，

那么房价的在增长就不会是因为这个原因了。因为房价早就虚高了，此刻再度上升，不能还

是因为开发商隐藏房源，定是还有别的原因。

如果我的这个猜测是对的，对于房价能有什么预测？相关政策要求地产商信息透明，至

多是使房价暂时下滑或者增速下降，不出两月房价定然还按原来的趋势继续上涨。那时没了

地产商隐瞒房源，大家眼睛也许可以火亮一点，知道房价上升的原因并不是因为有一群赚黑

心钱的地产商。

社会学家 George Akerlof

经济学诺贝尔奖得主，明年的美国经济学会主席，以一篇“柠檬市场”奠定学术地位，

加州伯克利分校教授 George Akerkof 正在迅速的变成一名社会学家，或者说经济社会学家，

或者说社会经济学家。

何出此言？我今天正在打印关于安然公司两位前老总被宣判有罪的消息。在打印机边顺

手拿起一份别人打印出的论文，一看竟然是 George Akerlof 明年就任美国经济学会主席的

就任演讲的初稿。一看摘要就觉得气势不凡。这让我想起了几年前卢卡斯在同样场合的演讲。

这位卢卡斯教授 20 多年前就已经宣判了凯恩斯学派的死刑，20 多年后的这份演讲不过似乎

是在一个死人的尸体上再踢上一脚。

我不知道 George Akerlof 有没有回应卢卡斯的意思，但是他一上来就列了标准的新古

典模型看似悖论的 5 条经典预言：一个人的消费和他当前的收入无关，在理性预期下货币政

策无效，政府税收的时序无关（李嘉图等价），企业的资产结构无关论（MM 定理），最后

一条现在记不得了。

George Akerlof 接着简短而客气的说，这些结论是对的才怪。这其实和曼昆最近的一

篇文章也有类似之处，曼昆说的是：新古典你休嚣张，虽然你们觉得自己是对的，但是在华

盛顿根本没人听你们的。做政策的人相信的还是凯恩斯。

与曼昆不同，此处峰回路转。George Akerlof 说，凯恩斯是对的，但是不是因为经济

学家说的原因，而是因为社会学家说的原因。如果我们稍稍修改对人们行为的假设，所有的

凯恩斯的结果都可以在经济学严谨的框架下重新浮现。

要改的是什么假设？George Akerlof 说，我们不可以假设人们只爱钱，我们还得明白，

人们的行为还受 Social Norms 的影响，一个人会做他认为应该或者对的事情，而未必是最

大化自己的消费，如同新古典假设的那样。

再接下去的部分我就没有继续读了，因为肚子饿了。我想说的是，已经有一批经济学家，

真正开始在非常严肃的向社会学家学习。他们并没有太多的修改均衡和价格这些在我看来更

核心的经济学理念（Ed Glaeser 一直说，比起对个人的了解，经济学家远不如心理学家，

但是要是把一群人放在一起，心理学家因为没有均衡的概念，在预测行为上就要逊色于经济

学家了。），但是他们开始修改一直以来经济学对人的行为过于简单的假设。我不知道

Akerlof 的理论是不是对的，但是他这篇演讲所指出的方向却是经济学作为一个学科正在前

进的方向。经济学也许发展出了社会科学中最为严格的分析框架，模型和各种技术，但是已

经有十几年，经济学里没有太多令人振奋的革命性额的新发现了。一切的一切都显示，这不

再是一个技术问题，而是经济学家对很多事情的假设过于简单，或者说经济学家过去所认为

重要的东西并不能解释一切。这个年代正是经济学家开始努力向其它学科学习的年代，很多

人在向心理学家，一部分人在向社会学家，还有一部分在向物理学家，生物学家。

此时此刻，我不知道该叫 George Akerlof 经济学家还是社会学家。也许是天下大势，

分久必合，合久必分，最初区分这些学科的是他们研究的对象。最近几十年区分这些学科的
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似乎成了方法论，因此才有经济学帝国主义之说，因为一个人如果用经济学的方法研究社会

问题，他并不是一个社会学家，而是一个帝国主义的经济学家。而在向科学方法回归的过程

中，我相信最后区分这些学科的仍然将是他们的研究对象。在这个意义上，Akerlof 仍然是

一个经济学家，因为他要谈论的还是货币政策，税收，消费和财务结构这些经典的经济问题。

金融是现代经济的核心

“金融是现代经济的核心”是邓小平的话。这句话将金融放在了非常突出的位置，但是

究竟有多突出又是非常的模糊。我不想去揣测邓小平在说这句话的时候，脑子里究竟想的是

什么。但是这句话，显然成为了众多为在中国建立一个良好金融体系奔走呼喊的人的尚方宝

剑。

在很多人眼中，金融似乎是一种金钱游戏，一群并没有为这个社会创造“真正价值”的

人，却挣的比那些工人，农民这些真正真正创造财富的人，多得多的钱。前些年，成思危先

生就一直在宣传这么一个观念：金融是虚拟经济。言下之意是，那玩意不是不是真的。就在

不久前，我班上的一个阿根廷男生，非常肯定的说，金融是个多余的东西，那些人创造出这

么复杂的游戏，只是为了自己挣钱。他有这么一个论断，可以理解，因为他来自于阿根廷，

这个被金融和债务危机折磨得死去活来的国度。

可是我想来想去，中国的很多问题，如果有了一个良好有效的金融体系，也许都不会显

得那么突出。就拿现在矛盾最为突出的教育，住房和医疗三件事情做个比方吧，有一个好的

金融系统要比没有好的金融系统强得多。

我把教育分为基础教育和高等教育，前者的问题是国家投入严重不足的问题（虽然在民

间似乎没有引起太多的注意），而高等教育则因为学费的增加倍受争议。本质上说，高等教

育的学费未必应该由国家来负担的（或者说，并没有太强的理由认为国家必须危高等教育的

学费买单）。国家不负担学费的直接后果就是学生需要负担学费，这直接的后果就是学费上

升，然后一部分穷人上不起学了。其实学费升高和上不起学之间的联系没有你想象的这么强！

我身边有不少中国人，在哈佛享受非常昂贵的教育，而他们支付学费和生活费的钱都是来自

于贷款。没有贷款，这些人一样是上不起学的。但是因为贷款的存在，导致了这些人可以上

学，上了学就可以有高收入，从而可以偿付这些贷款。这样的事情在美国实在是太普遍了。

简单说，你今天穷，不代表你永远穷。父母没有钱，你完全可以自食其力供自己读书，找银

行借个几万块钱，以后工作了还就是了。这里面有观念问题，有信用问题，但是相当重要的

原因是，在中国这样贷款的可获得性太差，银行根本懒得做！这导致的结果是，中国现在通

常的做法是用异常昂贵的民间借贷代替正规的金融系统，孩子上学了，家长满村子找人借钱，

等孩子工作以后在慢慢把债还清。这和找银行借钱本质上是一样的，但是却是一种原始得多

的方式，中国的很多地方已经进入 21 世纪了，但是中国的金融系统还停留在遥远的过去。

当然，我并不认为有了容易获得的银行贷款，学费的问题就完全解决了，但是如果你知道，

即使家长借不到钱，你到学校之后也可以用你个人的信用和未来的收入为自己借到学费，学

费带来的压力将会小得多。

医疗是个什么问题？看不起病！这里面有定价的问题，医生行为的问题，医疗资源的问

题，医药关系问题，医疗垄断的问题，我都不懂也都不谈了。看不起病的更精确表述是看不

起大病。看小病也未必便宜，但是我认为中国人要学会愿意为自己的健康买单，看病从来都

不应该是非常便宜的。在这个世界上，大概没有哪个国家能够提供便宜，高质又容易获得的

医疗服务的（对于小病），这件事情也很容易想象，看病是一项技术活，便宜不了的。大病

的情况就不太一样了，大多数人都没有能力承受小概率，但是昂贵的大病医疗费用。对付这

种事情的办法只有一个，就是保险。中国的医疗保险覆盖了多少人群？中国的医疗保险又给

了人们多少选择？现在世界各个国家都在为医疗费用的上升而头疼，所以光有保险不能完全
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解决医疗费用的问题（当然，这里面很大一部分原因是因为极为少数的重症病人消耗了大量

的医疗资源，而这些需要全社会来买单，这是一个非常复杂的经济和伦理问题。比如说，究

竟应该不应该在一个植物人身上每天消耗上万元，维持其生命？）但是，如果能有基本的医

疗保险覆盖，能够覆盖大部分人群和大部分重大疾病，让人们不用得了大病就干脆回家吃点

喝点等死，会让目前很多人不敢进医院这件事情缓解一些。

房价就不说了，买不起房！我以前就说过，美国房价上涨，是作为好消息来报的，表明

经济强劲，大家都很高兴。到了中国一样的消息，就和房奴联系起来了，房价让人透不过气

来。为什么？因为金融系统的差别，在美国房价涨和股价涨一样是好消息，在中国房价涨就

和菜价涨一样变成了坏消息。我就举一个例子，大家大概就能明白为什么了。美国买房按揭，

中国人买房也按揭，这没差别。房价升高，首付增加，月供也增加，这也没差别。但是美国

存在这样一个金融工具，我姑且翻译作“逆按揭”（reverse mortgage）。这个东西是这么

运作的，你可以把你的房子抵押给银行，银行根据你房子的价值，按月给你钱。你一直是这

个房子的主人，直到你死，然后这个房子就归银行了。当存在“逆按揭”时，房子涨价意味

着什么？意味着你正在按揭的房子的市值就越高，于是你就可以通过逆按揭，从银行每月

“逆按揭”一大笔钱。这笔钱有时候会超过你应付的按揭款，这意味着什么？这意味着，你

可以免费的在一个房子里住一辈子。要是房价再高会如何？你不仅免费住一辈子，你还可以

每月有一笔额外的收入。这是天上吊馅饼吗？不是。那为什么中国因为房价上涨就出现了那

么多房奴？我告诉你，这些房奴，待 30 年后还清贷款了，个个都是百万富翁，因为房价的

上涨，他们的房子那时一定已经值百万了。但是因为不存在金融工具，他们都被迫做了“葛

朗台”，辛辛苦苦存了一辈子钱，却未曾享受很多。哪像美国人，直到自己 30 年后会是百

万富翁，今天就可以去银行“逆按揭”，把 30 年后的收益在今天就兑现。

上面说的三条，如果有了好的金融体系，很多矛盾都不再会像今天这般突出。MIT 的黄

亚生教授，他认为印度比中国更有潜力的一个重要原因就是，印度的金融体系更好。我完全

不同意黄亚生教授的论证逻辑，但是我同意他对中国金融体系的批评是非常有道理的。金融

不是虚拟经济，因为存在金融和不存在金融，人们的生活方式都会发生根本变化，同样房价

高涨，中国出现房奴和美国出现地主就是明证。

金融是现代经济的核心，邓小平没说错！

此刻拿外汇换石油

那就是三个字：蠢，蠢，蠢！

不愿意多持有美元储备，甚至外汇储备的理由是，害怕外汇贬值从而导致储备缩水。这

个理由并不是完全没有道理，但所谓用外汇储备买油的建议，也就是一个卖茶叶蛋老太太水

平的建议。

买油的想法无非是：油我们总得用，与其让外汇储备放在那里缩水，不如买点油，换成

实物，这样就不会亏了。

我告诉你，这简直是亏大了！现在油 70 美元一桶，比起多年来徘徊在 20 美元左右一桶

的水平搞出了三倍多，现在的涨价可不是因为石油是不可再生资源导致的。此番价格上涨，

其中短期的成分很大，尽管这样的”短期“也许还会持续一段时间，毕竟伊拉克的局势还看

不出好转的迹象，伊朗核危机还在继续，非洲的产油国局势一直不稳定，拉美产油国正在激

进的左派政府控制下。所有这些不稳定的因素，都导致油价的居高不下。当然，这里面还有

一些”长期“的因素，就是中国和印度对能源需求的快速增长。这 70 美元的价格实际上是

短期和长期导致油价上涨的因素重叠的结果。但短期总是短期，70 美元的价格虽然还未必

是顶，但是在中期油价下降至长期的均衡水平将是比较可以确定的。
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此刻在 70 美元的高位买油，无疑等于是在股价最高的时候买股票，房价最高的时候买

房子，所谓炒股票炒成股东，炒房子炒成房东。现在是要在油价最高的时候把邮箱加满油，

可不是又要成了京城一傻？

更麻烦的是，正如宋国青教授多次强调的，再用一个比较时髦的词汇，中国现在已经是

一个 Stakeholder,中国近些年的经验表明，中国买什么什么就变贵。中国要是有任何把现

在的巨额外汇出储备中的哪怕一小部分变成石油的想法，都极有可能导致油价进一步升高。

这样中国可就亏得更大了。

中国巨额的外汇储备，只是整个国际收支失衡故事的一面。中国不应该，单方面的试图

消灭这种不平衡。 我们的储备是有点多了，但是也不能让政府拿来随便浪费，拿去买油，

还不如用来投资基础教育呢。

转文：周其仁：难得的教材

按：几个月前，我写过一篇

“管制和租金”


 。今天看到周其仁教授的这篇文章，观点类

似，写得好多了。转在这里。

上次到武汉，当地朋友说过一个火车站站长的案子。最近看法院网站，该案于 4 月底判

决，事实清楚，可以拿来当教材了。经法庭审理认定的案情如下。案犯刘志祥曾任汉口火车

站站长和武汉铁路局副局长，在任 9 年期间（1995－2004），利用职权单独侵吞或伙同他人

私分、贪污公款折合人民币 1870 万元，并“先后 160 余次收受工程建筑商、车票代售点负

责人和所属工作人员等的巨额款物”共 1435．4 万元。除此之外，还有 1440 万元财产不能

说明合法来源。

不得了，一个铁道部门的地方头头，九年时间非法进帐近 5000 万元。武汉市人均年收

入有多少？算他 5000，刘的非法所得每年就是人口平均收入的 1000 倍！这就可以解释，刘

志祥为什么会因为当年汉口火车站招待所承包纠纷这样一件“小事”，居然走上雇凶杀人的

不归路——那家招待所的承包人高铁拄，在刘撕毁承包合同、拒不执行法院赔偿损失的裁定

之后，因为扬言举报刘的违法犯罪问题，被刘指使的凶犯残害致死。霸道成性的刘志祥，为

“保卫”其巨大的非法利益如此不择手段耳！

本文不讨论刘志祥案的一审判决的结果（死缓，剥夺政治权利终身，被告服判，但网上

有大量不同意见）

，也不把评论重点放在刘个人的权势和霸道。以上两项当然也有一般意义，

问题是目前可得的资料不足，随意的“一般化”没有什么意思。这里集中追问：在什么样的

条件下，“权势和霸道”才可以在九年时间内为一个地区铁道部门领导人带来 5000 万的非

法进帐？

一个原由很明显，那就是作为国家垄断性经营的国企和国资管理人，实际上控制着部分

国有资源的使用权和收益权。在监督成本过高的局限条件下，法律上属于国家和全民的资产，

在实际上就落到代理人手中。具体到刘案，无论以各种名义贪污公款，设立并支取“小金

库”，捞取工程项目回扣，还是决定承包合同的存废，这些本来的公权，被肆无忌惮地私用

了。于是，才有了“肥差”这么一个历久不衰的称谓。“差”的本意是“公差”，但只要监

管不足，就变成私差，成为私利的源泉。

报道说，刘的行为看上去“火车站好像就是他家的”。不对了，要是火车站真是刘志祥

的，他何苦如此来回折腾，以至于“刘在时候，汉口站的装修工程从来没有断过”？！看数

字吧：“汉口火车站经刘志祥的手，几年来装饰维修费用高达 1.74 亿元”，其中包括花 30

万元建一处花坛，花 110 万修一个 5 米见方的小休息厅，也包括“2000 年厅内刚花巨款安

装好中央空调，还未使用，2002 年又被敲了重新装修。”这就是说，“公权私用”往往伴

随着惊人的社会浪费。

类似的“工程腐败”司空见惯，根源就是公权私用。在理论上，增加对公权的监督就可
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以减少公权私用的结果。这一点没有分歧。问题是年年月月喊监督，实际上还是有太多的公

共资源根本就是刘志祥之类少数人的囊中私物，为什么就不能进一步做点分析，以求切实解

决问题？讲到这一点，我从来没有隐瞒自己的观点：在消灭私人产权环境里形成的国企国资，

根本就没有、也不可能有“最后的资产委托人”。讲来讲去，“强化监管”无非也是代理人

行为，最后的监管者在哪里？没有看到吗，刘志祥居然还当过纪委书记，监守自盗，何其方

便耳！

这样看，强化国资监管——尤其是强化没有委托人的代理人的监管——永远只是一条路

而已。要是这条路走得通，再也不隔三差五就爆出个大案要案的，谁不乐见其成？问题是，

眼看大量在法律上属于全民的资源被权势“代理人”占有、享受、挥霍——办案人员从刘志

祥那里查抄出现金 4000 多万，据说不少钞票已经发霉！——为什么就不能容许人们想一想、

试一试其他解决之道呢？讲过多次，在这“其他之道”当中，就包括通过改制、境内外上市、

断卖等多种办法。管不好、管不了那么多，“减持”一点还不行吗？

不是没有看到国企改革过程要支付的种种代价。平时就容易被盗被占的资产，面临一次

性永久转让的时候不可能无人下手。因此，国企转制与各种“名堂”纠缠在一起，是题中应

有之意。因为知道其中利害，自己对国企改革的研究至今限于个案，举一不敢反三，更不敢

为没有仔细观察、研究过的改制“站台”。我不过认为，“两害相权取其轻”是可用的传统

智慧，面对国资的时候，既要看到改制的代价，也要看到不改制的代价。刘案显然不是一个

改制案，其中连那个小小招待所的对外承包也被收回了。不过，未经转制、转让、上市的国

资，同样可能发生严重的权益流失，不相信的这一点的，可以认真读一读法院对刘的判决公

告。

刘志祥的另外一条生财之道是倒票。就是“把持计划配票大权”，把海量紧俏车票指令

分配给刘的“合作者”，再由后者“加手续费”后卖给市场。报道说，“一般是座位票平常

最低加 5 元，依时间长短、紧张与否分别加 10 元、15 元、20 元不等。卧铺票平常一般加

20 元，黄金周和春运期间一律每张加 30 元，紧张时，甚至加价到 50 元”。这当然是不得

了的“肥水”，因为“汉口火车站每年运送旅客一千多万人次，卧铺票和紧张方向的座位票

占 30%至 40%”。加价收益当然要与刘志祥分成，居然还“有明确的利益分成合同”。更可

圈可点的是，“刘志祥利用职权在火车票上得到实惠，是个公开的秘密。他在汉口火车站担

任站长 6 年，被人封为‘汉口站最大票霸’”。

这就涉及第二个原由——价格管制给刘志祥带来的巨大利益。也许有人不明白：政府管

制火车票的价格，不准卖得太贵，难道不是为了乘客、尤其是低收入群体比如农民工的利益

吗？没有问题，价格管制的立意和出发点当然是政府行善，防止铁道公司赚取暴利。问题是，

出发点为民的票价管制政策，在某种条件下，居然成为刘志祥的滚滚财源！

作用机制是这样的。当市场对车票的需求增加的时候，政府管制车票不得涨价，仅仅对

于还能够买到车票的“民”来说，才是一种福音。但是，由于需求增加、车票价格不升，普

通人可以买到车票的难度也大大增加了。——原来无须排队的，现在可能要排队；过去排小

队的，现在要排大队；甚至怎样排队也还是买不到车票。这时候，总有人愿意出更高的价来

得到车票。这时候，恰恰是立意为民的价格管制政策，给刘志祥之类提供了“吃”的机会：

他们可以利用职权把紧俏票倒到市场上，加价出售分成。

也许是因为刘志祥离谱的霸气，才使价格管制的分配效果如此地“集中”。读者也许问：

倘若刘志祥不是那样霸道，事情是否就不至于如此糟糕？很不幸，我们的分析得不出这个结

果——主事人物霸气与否，只不过影响价管分配效果的分布，但不能影响价管分配效果的总

量。在市场上人们愿付的价格与政府管制价格之间只要存在差距，这块“肥水”总要被人吃

掉。大霸当权，肥水独揽；小霸呢？参与分肥者的人数增加就是了。至于低收入人群如农民

工，不是排队时间延长，就是支付价格提高，否则，根本就得不到票。
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这就是说，价格管制是天下最事与愿违的政策。看不清这一点的，看看刘案。看清的，

不妨看看其他领域如医疗、医药、教育和市政公益领域里的价管。又看不清了？再等一个刘

志祥。

愤青横行＋幼稚媒体的时代

今天终于看到了那个写下了《中国不能永远为世界打工》的薛涌的博客。Google 了这

位留美学者的背景，本以为敢写这种书的人多半应该对贸易下过一点功夫，今天才诧异的发

现薛涌原来是一位历史学家。如果没有看错，他现在就在与 Cambridge 隔河相望的一所很多

人也许没有听说过的大学 Suffolk University 里任教,根据 Suffolk University 网页上的

信息，薛教授似乎还没有拿到他的博士学位。不过，历史的学位耗时很长这是一个事实，薛

教授花了那么多时间写自己恐怕也谈不上懂的东西，那拿学位的时间恐怕就要更长了。

薛涌的博客中关于经济的部分，对我这个学经济的人而言，属于惨不忍“读”的－那是

一个对经济狗屁不通但是却又装出一副正义感最后加上半罐子醋的美国自由主义思维方式

的大杂烩。

然而正是这一系列似是而非的东西，每一条都成了卖点。为什么？现在经济问题一定要

由非经济学家来谈，因为经济学家的良心早就被狗吃了。但是不懂经济怎么能谈经济呢？没

关系，只要有正义感就行，讲良心就行。这让我想起了当初尼克松为了投美国民众所好，针

对通货膨胀所采取的讲“良心”的限价政策。良心很简单，不是物价上涨吗？那我不许你涨

价不就行了。结果人们看到的是加油站里的长队。我曾经跟巴罗在一起吃午饭的时候说到他

在中国的言论－我说你在中国说了些什么啊？没人听得懂。巴罗说：这难道不是我们应该做

的吗？一个大家都懂的事情，还要我们研究什么？是啊，要是靠良心说话就是好学者，还要

学者干什么？一个卖菜的大概也知道什么是良心。最后一条，薛教授吃过洋面包喝过洋墨水

这件事情也很重要。被媒体称作“主流经济学家”的中国经济学家其实主要是指“海龟经济

学家”，薛涌批驳海龟经济学家，就是一场标准的海龟们狗咬狗，何其热闹。

本身学术争论应该是一件有益的事，而不是坏事。但坏就坏在中国的学术争论的裁判员

竟然是媒体，看看薛涌得意的说，为什么我说的是对的？因为网上大部分人都支持我。媒体

本身因为其职业特点，就经常会有选择报道一些事情，而中国还处于幼稚阶段的媒体将断章

取义，人为扭曲甚至主观臆想这些事简直做得无所不用其极。说一个我听曼昆说的他对于媒

体的感受吧。

曼昆在白宫的一次记者招待会上说：制造业和服务业的边界有时候很模糊。比如在我们

的统计中，如果你是在一个工厂里生产出面包，然后运到超市里卖，那这个面包工厂就算是

制造业。但是，你要是开了一个面包房，前店后厂的生产面包并卖面包，这个面包房就归入

服务业。同样都生产面包，却被划分为不同的行业，所以，服务业和制造业的划分并不是那

么有清晰界限的。《金融时报》的记者离开记者会后，告诉总部今天无新闻。的确，曼昆说

了一件很平常的事情。但是《洛山矶时报》一位记者却不这么认为，第二天《洛山矶时报》

就登出一条非常醒目的新闻：布什政府正准备通过改变对制造业的定义来掩盖制造业工作的

流失。于是几天后，一位民主党参议员拿着这张报纸站在国会的讲台上质问曼昆，你们究竟

是什么居心？曼昆非常无奈的回答到：参议员先生，在您吃面包的时候，您会关心它是来自

制造业还是来自服务业吗？如果您并不关心，那就是我在记者招待会上说的。

在媒体高度发达，且记者的职业操守平均也许也要高得多的美国都能发生这样的事情，

更何况是在中国这个媒体市场还不很成熟的国家？

有卖点的薛涌们＋尚不专业的媒体，好一片热闹景象。

愤青横行＋幼稚媒体的时代(续)

前段时间写了一篇名为

“愤青横行＋幼稚媒体的时代”


 ，这篇博客的一部分灵感是来自
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于曼昆去年在哈佛给的由学生组织的“政治经济学讲座”，介绍他在白宫的日子。今天他自

己写了一篇有关媒体的 Blog，转载于此。

如何改进新闻报道

曼昆

很多经济学家表达过对经济新闻质量的不爽。比如说，经济学家布拉德.德龙，在他德

博客里攻击记者的内容占去了很大的一块（在他不是太忙于供给共和党人的时候）

。

可能有很多原因导致了经济新闻的质量没能更高，今天的华尔街日报指出了其中的一个

原因。

根据即将出版的“21 世纪的美国记者”一书，36.2%的记者的本科学位是新闻。如果将

与新闻相关的传播专业也考虑进来，这一比例将上升到 49.5%…

那么那些很有抱负的记者在学校里学些什么呢？本科的课程相差很多，但是如果你调查

一下课程目录就会发现，课程中对于方法和理论的强调很多。在俄亥俄州立大学，一个新闻

专业的学生也许会修一些比较有含金量的核心课程，例如美国历史，数学和微观经济学。但

是大部分的课程还是例如公共新闻原理，公共事务新闻专题或者产业研究方法这样的东西。

总之，很多记者可能根本缺乏足够的训练来做好一个记者的工作。

这里是我对全世界的编辑一个很激进的建议：要求所有经济新闻的记者必须有本科的经

济学学位。然后给那些拿到经济学硕士学位的人更高的职位（哈佛没有经济学硕士项目，但

是 LSE 有一个不错的硕士项目）

。

经济学是一个技术性的领域，并不是坐在飞机上就能学会的。不幸的是，这恰恰是很多

经济新闻的记者试图做的。

电子学训练的本能

昨晚失眠的厉害，倒不是因为看了裸奔的原因。尽管好事者肯定会说，你就别装孙子了，

看了裸奔睡不着觉也没什么不好意思承认的，但的确不是因为这个。原因是昨晚在蒋亚平老

师家喝酒喝多了（相对于我对于酒精的忍受力，虽然只有几小杯红酒）。我睡下去之后觉得

手脚发热，心跳加速（当然，看完裸奔有这样的反应也很正常，但是根据我对自己的了解，

我相信这是酒精的作用），结果反反复复好几次，躺下有做起。烦心的事情一般都是在失眠

的时候出来折腾你，失眠的时候要是想到高兴的事情，多半是要睡着了。有些事情我没办法

控制，有些事情就是必须得一件一件的做掉。于是早上来到办公室以后我就一件一件打发有

些能打发掉的烦心事，打发到下午，竟然解决了不少。等到那些能解决的事情我都解决了，

突然，我觉得无聊了。

这种事情简直有点难以想象。我有很多时候不想干活，但是往往是因为懒或者是抑郁，

很少会是因为无聊。但是今天下午竟然觉得无聊了。我试图看一篇 Paper,未果。于是干脆

去看那些经济学家们的 BLOG,如今写 BLOG 的经济学家已经越来越多了，想一个一个看过来，

根本都不可能。我就漫无目的的看着，有时候经济学家甲会提到经济学家乙的某篇 BLOG，

我就连到乙那里，乙有时候又会提到丙。我就这么一个一个的连下去看下去。我小时候看过

一本李敖的小册子，里面说到他认识一个人，看书的时候是风吹到哪页看哪页。我觉得今天

下午看 BLOG 的时候也颇有这种风范。

我看着这些已经是名校教授的人，还在为一些基本的事情辩论着，我突然有了一个学理

科的人对学文科人的“鄙视”：吵什么吵？这些事情难道不是几十年前就已经吵清楚了吗？

当然我的判断有点武断，但是社会科学的争论经常是非常有趣的，就是再基本的问题，

即使前辈吵清楚，换一代人出来，又会翻出来重新吵一遍。昨天吵过了，今天又会拿出来吵

一遍。当然，这很可能是因为社会问题的复杂性从而导致很多事情在不同的条件下结论是不

一样的，所以需要重新吵过。也有可能是因为这是人类的本性，你看夫妻两个为同一件事情
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吵很多架，那是非常正常的。可是我的印象是，自然科学家和工程师们似乎不会老是为已经

吵出结果的事情再吵一遍，这是为什么？除了我刚才说的社会现象的复杂性。

作为一个学电子出身的人，我的某种感觉是这和记录知识的技术是有密切关系的。在自

然科学，特别是工程技术中，知识经常是可以被硬件化的。当我在用键盘敲字的时候，我不

需要关心我敲的字是怎么从硬件到软件最后再出现在显示器上的。事实上，我可以基本断定，

就是写 Windows 这段代码的程序员也未必知道，为什么？因为键盘输入的程序早就被别人写

好了，拿来用就是了。我是亲手编过键盘输入程序和显示程序的人，输入 0－9，回车，取

消，就 12 个输入，代码写了至少有几十行。显示就更麻烦了，有上百行。但是这个东西一

旦写出来，能用，后面的人就再也不用写了。这就是我说的“硬件化”。这样记录知识的方

式，使得知识的积累变得异常迅速，一代一代人根本不用重复上一代人早已完成过的东西。

但是社会科学还远远做不到这一点，知识的积累还是靠一个人的脑子和阅读，取决于诠

释，定义，解读和理解。重复劳动简直就是生活的一部分，就像那些被无数人在无数场合在

各个年代争论过的问题还在被争论着一样。

当有一天，能把已经想清楚的社会科学写成程序，做成机器了，不知道这是社会科学之

福还是之祸？

以上这些，就当作一个理科出身的人的呓语吧，虽然我不是完全在开玩笑。

器官为什么不可以买卖？大麻为什么不可以合法化？

曼昆把哈佛大学经济系原理 EC10 的最后一堂课变成了自由问答。问题的一半来自于事

先网上的提问，问题的另一半留给了现场提问。

我饶有兴致的看完了整堂课的录像。说是有兴致，是因为这位世界上最畅销经济学教材

的作者，哈佛大学教授竟然几乎没有完整的回答完任何一个现场提出的经济学问题。这并不

是一件什么丢脸的事情，因为这些问题中的很多，就像是我标题中的问题，对于这样的问题，

经济学家可以有自己的观点，但是是无法仅仅通过经济学给出结论的。

先被提出的是：“您支持大麻合法化吗？”我想起了数年前巴罗在“商业周刊”上的一

个专栏，那个专栏的标题大概就是：想解决哥伦比亚的游击队吗？先把毒品合法化吧。我自

己甚至也写过要

将妓女合法化的


 文章。其实支持将这些黄赌毒的东西合法化的观点整体说起

来很简单，就是这些人认为治水最好的的办法是输导而不是堵截，用市场的力量而不是法律

的力量（因为法律经常很难覆盖这些领域）来最小化这些东西的危害。但是曼昆在这个问题

上犹豫了，这显然不是一个纯经济学的问题。他说，我知道有的经济学家是支持合法化的。

但是我不知道答案。他接着大声说到：这是个坏东西。不要抽大麻！

接下来的这个问题事实上也许更容易回答一点，其实也许是更难，到底应不应该允许合

法买卖器官？这就涉及到一个永恒的悖论，我们如何在两件注定是矛盾的事情之间取舍。曼

昆的教科书里有这么一个真实的故事，一个孩子需要换肾，他妈妈要将自己的肾捐出来，可

是验血表明这个母亲的肾和孩子并不匹配。因此孩子必须等待合适的肾出现，而等待将是漫

长的，因为他的前面排着很多人。肾因为不可以买卖，因此只能通过排队的方式分配。而这

中间几乎没有谁更需要的问题，因为大家都非常需要。于是医生给这个妈妈建议，按照规矩，

如果你将你的肾捐出来，那么你的孩子的排位将会向前移。这个母亲显然是义无反顾的捐了

自己的肾。

这个故事听起来有点悲怆。这个故事里其实也隐含着，目前的规矩里已经包含了某种市

场交易，只是不可以用钱买肾，而是用肾换肾而已。于是就会有人问（不光是经济学家）

，

为什么不允许用钱买肾？有人会说，这样穷人就永远没机会拿到肾了。这个观点是合理的。

用排队的方式在很多人看来也许比用价格的方式至少显得公平一些，因为生命是平等的，不

应该因为谁的钱多就更有生存下去的权利。
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但是其实有一个很强的反驳是，肾的供给不是固定的。医学已经证明，人只需要一个肾。

所以理论上，任何一个健康的人都可以摘掉一个肾。我们现在面临的悖论是一方面每年有成

千上万的人因为没有肾而死去，另一方面是有更多的人其实可以拿出一个肾。如果我们允许

买卖肾，这个听起来让人觉得有点悚然的建议，那么肾的缺乏也许不会那么严重，肾的价格

其实也会变得更低。经济学家也许会问：如果交易是自愿的，交易双方在交易前都被充分告

知可能的风险和后果，为什么不可以允许人们交易？这根本就是一个帕雷托改进。卖肾的人

通过出售多余的器官获得了收入，买肾的人用钱换得了生命。

但是这个问题的结论仍然是难以一下看穿的。一定会有这样的情况，许多穷人要被逼着

去卖肾，或许为了父母看病，或许为了孩子上学。我们愿意不愿意接受这样一个事实？

这是一个取舍：更多的人死亡和更多的人“非自愿”的卖肾。

也许我们只能祈祷医学发展的再快一点，让这种取舍不再如此艰难。

货币啊货币

晚上晚饭时，聊到了货币。有人感叹货币是个难以理解的东西。

这何尝不是经济学家的感叹？即便货币主义大师弗里德曼，他对于货币政策的药方似乎

也被学界所放弃。更不要说在实践中，他的货币政策理论，和他的许多其它理论，从未被在

他看来早已过大的政府执行过。

将货币放在一个国际视角下，当存在多种货币时，理解起来的困难就更加艰巨。我早先

已经写到过，经济学家在迷一般的汇率问题中，百思不得其解。优美的理论和残酷的不被解

释的现实，就是经济学家要继续面对的现实。

如果理解不了汇率，如何又能理解国际视角下的货币政策？记得几个星期前，Ken

Rogoff 在开讲他和 Maurice Obstfeld 的一篇关于国际货币政策协调的文章之前，他非常惭

愧的说道：“我越想这件事情，越觉得我们不懂这件事。我来之前，还在读 Michael Woodford

的书，看他怎么说，可是那里也没有答案。”Ken 和 Maurice 的那篇文章最后得到的结论是，

中央银行之间并不需要协调货币政策，各扫门前雪就是最好的国际货币秩序。我于是问了任

何一个做开放宏观的人都应该能问出来的问题：标准的“以邻为壑”（竞争性贬值，促进出

口）和“最优关税”（故意提高本币价格，这样可以让进口变得很便宜，造福本国人民）的

结果为什么在你们结果中都消失了？。Ken 尝试着回答了一下，然后说道：“对不起，我想

我在骗人了。这件事情我们真的不明白。”让一个靠研究汇率和货币政策成名的哈佛教授为

一个自己研究了半生的问题给出这样的答案，可见经济学家在这件事情上的尴尬。

但是中央银行的行长们已经不得不比经济学们更早的开始面对这个问题，过去的 20 年，

国际化水平大幅加深，但是从货币政策的角度看似乎却是有惊无险。也许是因为我们有了天

才的格林斯潘，带领着全世界的中央银行家们把这件经济学家没有弄明白的事情做得很好。

也许是因为卢卡斯说的，货币政策其实没有你们想象得那么重要。也许，像一些人相信的那

样，真正的大风浪并未到来，过去的二十年不过是波澜不惊的二十年，没有格林斯潘事情也

不会差到哪里去。而我们所能做的，最好是在大风浪到来之前尽量的弄明白这件事情。

其实一样的问题适用于中国。前些日子见到易纲易老师的时候，我很不吝啬的夸奖了中

国的货币政策，毕竟从宏观指标上看，人民银行的工作在世界范围内看起来都不算是差的。

但是，怀疑的人也可以说：在今天的中国，究竟要有一个多笨的人民银行，才能让中国经济

大起大落，才能让通货膨胀居高不下？

货币，这个非常“人造”的东西，竟然变得如此不可理解，世界真是奇妙啊。
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何时破题？

今天写下这个题目后就离开了办公室。昨天和今天，连续两个晚上，一个晚上跟易纲易

老师从 9 点半料到 12 点，一个晚上跟樊刚从 9 点半聊到 12 点。聊到此处的感受是，有点不

想写今天的内容了。今天的基调是有点批判性的，一个在美国待的时间长了的人，似乎总有

批判国内的倾向。但是和这两位对国内情况比较了解的人聊过之后，他们体现出的信心还是

对我有一些影响。在很多时候，不是理论问题，不是逻辑问题，而是事实究竟是怎样的。我

又仔细想了一下自己要写的东西，觉得自己写得东西也是可以不依赖于现实，而是基于一般

意义的论述的，所以还是写下来。而且，昨晚我对易老师说：我已经在自己的博客上骂央行

了。骂央行银根太松。不过我接着说，知识分子的职责之一就是批判政府。批判不是找茬，

而是时时提醒政府反思自己的行为。

我今天要说的是在国内被翻译作庞氏骗局 Ponzi Scheme 的东西。Ponzi Scheme 说起来

很简单，就是借新债，还旧债，如果一直都能这样坐下去，那最初借的那笔就永远不用还。

但是通常故事没有那么简单，一般借债都要有利息，因此新债一般都要多于旧债，因而玩庞

氏骗局的结果就意味着雪球会越滚越大，直到最后崩溃。国内近些年来，最著名的庞氏骗局

莫过于新疆德隆了。故事大家也许都了解，这里就不多说了。

我想问的是：当前的中国，作为一个国家，是不是也陷在这个庞氏格局（这里我把 Ponzi

Scheme 翻译作庞氏格局，觉得这更符合我的意思）之中？中国现在面临的一切，各种好人

坏人愤青担心的问题，所以还没有破题，中国所以没有像有些人判断的那样很快就会崩溃，

也许最重要的原因就是中国经济的快速增长。快速的增长，可以让过去累积下来的那些银行

坏债显得并不重要，以至于国家大笔一挥，潇潇洒洒的就能勾掉；快速的增长可以让社会中

积累的矛盾不用极端的形式爆发，原因是大家即使不满，但是都还充满希望；快速的经济增

长，可以让政府钱包鼓鼓，很多事情急了就用钱搞定，这样做最立杆见影。尽管从各种迹象

和理论思维上，我对中国经济增长在近期和中期的持续性并没有太多担心，但是中国的系统

性风险究竟有多大？没有人知道。中国的增速都不用降到 0，中国如果增速低于 5％，持续

几年，那么中国巨大的系统性风险就会暴露无疑.

我并不是认为中国的增长是个泡沫。但是经济，金融和社会问题的复杂性，会让一个也

许不是泡沫的经济如同泡沫般破裂。事实上，大萧条就是一个非常好的例证。美国在 20 年

代经历了黄金般的增长，但是迎来的却是长达 10 年的萧条。当然，那个时候我们对宏观经

济的理解还很不足，但是现在虽然我们的理解加深了，但是经济金融和社会问题的复杂性也

加大了。

我没有悲观。但是我觉得我们需要非常严肃的为最坏的情况可能的到来做一些准备。是

什么？我不知道。

在长期，都是供给问题

这个题目是我很早就写下的，因为当时遇到了一位比凯恩斯还凯恩斯的社会学家，当时

没有下笔的原因是觉得这件事情实在太难写了。

为什么今天又重新拣起来？原因是发生了三件事情：1.我给学生们上的最后一堂宏观课

讲的就是经济周期理论，那是一个回顾性，非技术性的讲授，我一口气从古典，凯恩斯，新

古典，新古典综合，新凯恩斯，新新古典综合讲下来，发现自宏观经济学诞生以来，宏观经

济学家们争论不休的无非还是供给和需求。2.在准备那堂课之前，我翻了翻卢卡斯在他就任

美国经济学会主席时的演讲：宏观经济学的优先项。把他的主要意思用一句话说出来：在长

期，都是供给问题。在短期，也（基本）都是供给问题。对于一个在哈佛学习经济学的人，

我深刻的佩服卢卡思对经济保守主义的坚持，这大概也是芝加哥学派的核心价值观。在古典

和新古典的世界里，一般只有生产不出来的问题，不太会有卖不掉的问题，因此货币会是中
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性的，因此政府要是小的，因此经济周期是真实的，等等等等。3.最近关于美国的财政赤字

问题的讨论非常的热烈。我看到了有人翻出了诺贝尔奖得主 Vickery 在他获得诺贝尔奖之

后，去世之前的几天接受 CNN 采访时的论断，他的观点很简单，不仅在短期，即使在长期，

需求总是不足的。因此美国的赤字不是太多了，而是太少了。当然 Vickery 不是一个宏观经

济学家，而是一个研究拍卖理论的人。不过他的观点也印证了前面提到的社会学家的观点，

这种观点即便在凯恩斯和新凯恩斯的美国大本营哈佛，听起来也相当极端了。

我想说，卢卡斯对不对我不清楚（反正这个已经吵了很多年了），Vickery 大概一定是

错的。自工业革命以来，或者说长一点，自有人类以来，人类经济活动的长期矛盾，或者长

期瓶颈是人类能够生产多少东西。在工业革命以后，人类的生产能力，技术水平以及劳动生

产率直接决定了人类的生活水平。而在工业革命以前，生产能力，技术水平和劳动生产率决

定了人口密度。从马尔萨斯到索罗（拉母奇）到内生增长，一代又一代的经济学家在理解人

类收入增长的时候将眼光放在了供给。毕竟，再好的分配方式，再强的需求，没有供给一切

都等于白说。相反，即便需求不足，哪怕是长期不足，只要供给能够增长，水涨船高，最终

人们将从供给的增长中获益。所以，我坚信萨伊在长期永远是对的。比较一下今天美国最穷

的人群，和 100 年前美国最穷的人群，生活水准在过去的一个世纪中怕是也提高了很多。世

界银行最近一些年的研究表明，经济增长是解决贫困的最好良药，印度和中国的故事就是明

证。这些都是供给的例子。

我没有卢卡斯的勇气和权威说供给在任何时候都是最重要的。但是，我敢说，在长期，

都是供给问题。

何时破题？

今天写下这个题目后就离开了办公室。昨天和今天，连续两个晚上，一个晚上跟易纲易

老师从 9 点半料到 12 点，一个晚上跟樊刚从 9 点半聊到 12 点。聊到此处的感受是，有点不

想写今天的内容了。今天的基调是有点批判性的，一个在美国待的时间长了的人，似乎总有

批判国内的倾向。但是和这两位对国内情况比较了解的人聊过之后，他们体现出的信心还是

对我有一些影响。在很多时候，不是理论问题，不是逻辑问题，而是事实究竟是怎样的。我

又仔细想了一下自己要写的东西，觉得自己写得东西也是可以不依赖于现实，而是基于一般

意义的论述的，所以还是写下来。而且，昨晚我对易老师说：我已经在自己的博客上骂央行

了。骂央行银根太松。不过我接着说，知识分子的职责之一就是批判政府。批判不是找茬，

而是时时提醒政府反思自己的行为。

我今天要说的是在国内被翻译作庞氏骗局 Ponzi Scheme 的东西。Ponzi Scheme 说起来

很简单，就是借新债，还旧债，如果一直都能这样坐下去，那最初借的那笔就永远不用还。

但是通常故事没有那么简单，一般借债都要有利息，因此新债一般都要多于旧债，因而玩庞

氏骗局的结果就意味着雪球会越滚越大，直到最后崩溃。国内近些年来，最著名的庞氏骗局

莫过于新疆德隆了。故事大家也许都了解，这里就不多说了。

我想问的是：当前的中国，作为一个国家，是不是也陷在这个庞氏格局（这里我把 Ponzi

Scheme 翻译作庞氏格局，觉得这更符合我的意思）之中？中国现在面临的一切，各种好人

坏人愤青担心的问题，所以还没有破题，中国所以没有像有些人判断的那样很快就会崩溃，

也许最重要的原因就是中国经济的快速增长。快速的增长，可以让过去累积下来的那些银行

坏债显得并不重要，以至于国家大笔一挥，潇潇洒洒的就能勾掉；快速的增长可以让社会中

积累的矛盾不用极端的形式爆发，原因是大家即使不满，但是都还充满希望；快速的经济增

长，可以让政府钱包鼓鼓，很多事情急了就用钱搞定，这样做最立杆见影。尽管从各种迹象

和理论思维上，我对中国经济增长在近期和中期的持续性并没有太多担心，但是中国的系统
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性风险究竟有多大？没有人知道。中国的增速都不用降到 0，中国如果增速低于 5％，持续

几年，那么中国巨大的系统性风险就会暴露无疑.

我并不是认为中国的增长是个泡沫。但是经济，金融和社会问题的复杂性，会让一个也

许不是泡沫的经济如同泡沫般破裂。事实上，大萧条就是一个非常好的例证。美国在 20 年

代经历了黄金般的增长，但是迎来的却是长达 10 年的萧条。当然，那个时候我们对宏观经

济的理解还很不足，但是现在虽然我们的理解加深了，但是经济金融和社会问题的复杂性也

加大了。

我没有悲观。但是我觉得我们需要非常严肃的为最坏的情况可能的到来做一些准备。是

什么？我不知道。

西山会议

郁闷的袭来，悄无声息。我怀疑自己是滑入了抑郁的边缘。想起来年初去滑雪的时候，

第一次上那条比较难的绿道。自己看到小新夫妇在前面摔倒了，而自己尚且站着。那点时间

差，竟然让自己有了也许可以幸免的奇怪幻觉。那片刻的骄傲和之后摔倒的狼狈，也许就是

我嘲笑这么多伙伴都比我先抑郁的活生生的下场。

抑郁的最坏循环就是没有了做事的心想，之后又会为无所事事更加郁闷。更为崩溃的是，

你也许可以充分意识到这一恶循环的发生，但是你却无力阻止。眼睁睁的看着自己滑入更深

的深渊，在谷底期望奇迹的发生。

其实我没有那么容易缴械，昨天我还是猛烈的抵挡了一阵，挣扎着看完了今晚 Study

Group 要读的书。我们的 Study Group 已经有四个人了，一个政治学家，一个社会学家加上

两个经济学家。这中间除了我，剩下的三个人其实都在做一件事情:政治经济学:)

今天其实真的有点放弃了抵抗的希望，不过即便无助，自己还是打印出了王珺教授发来

的最近在学界广泛传阅的所谓“西山会议”的记录稿。整个记录稿有 70 多页，一页一页翻

过去，谈话的尺度比起我们这些无聊博士们日常聊天的内容，只能说还差得远.不过考虑到

语境以及特殊的时间，这份文稿还是相当尖锐的。

看完之后，我真的惶恐的很。惶恐的不是这些人的观点。与会的都是改革派，也都是成

名人物，大家对现实都比较了解，理论素养在华人圈里，也算是非常好的了，谈论的也都是

重要的问题。让我惶恐的是，中国的问题，即便在这些动辄称自己为“精英”的人群中，竟

然也像迷一样难解。

当然，我想与会的人，也许没有觉得自己还没有完全看明白中国。既然是坐在西山，指

点江山，多半还是觉得自己看明白了的。但是当我一页一页读过去的时候，我有这么一个感

觉：我可以还原出很多人发言的理论原型，这些理论都是标准的西方理论放在了中国的前提

之下。这就像把中国作为了一个西方理论的案例一般。我是一个在西方，学习西方理论的人，

我对于很多社会科学的理论的信心是非常之强的。但是运用理论的时候，对于理论背后所蕴

涵的丰富政治社会和文化的前提如果没有很好的把握，那将会是非常幼稚的。还有一些人的

发言，根本就没有理论，就事论事，这也许是好事，也许是更坏的事。就事论事意味着很多

判断就是凭直觉，但是所以理论高于直觉的原因就在于，直觉在很多时候都是错的。

我突然意识到，改革开放二十多年了，中国的学界精英们其实根本还落后于这个快速变

化着的社会，理论的本土化过程，其实还在其非常初期和肤浅的阶段。

我对这些人没有任何不敬之意。这一番反省，让我更对中国发生的伟大变革的深刻性与

复杂性肃然起敬。中国需要更多的学术争论和更严肃扎实的学术研究，这一切又要我的抑郁

显得如此不合时宜。
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从澳洲矿工获救想起的

今天晚上看新闻的时候有眼睛红了一把。严重怀疑自己有女性化的倾向，看到 Happy

Ending 也会想要掉眼泪。

根据我耳朵听的 NBC 新闻，故事是这样的：在塔斯马尼亚岛的一座小小的金矿里，因为

一场地震，三名矿工被困在了矿底。一名矿工当场被落下的石头砸死了。而另外两名矿工因

为正待在一个铁笼子里，所以幸免于难。这是两个异常乐观的矿工，好在他们身边有水，有

养气也有食品，甚至还有 ipod，于是他们就在那里静静的等待救援。因为金矿所处地区的

岩石异常坚硬，救援的人们花了整整十四天，也就是今天，才把他们两个人从矿井里救了出

来。极度奇迹的是，当升降机从井底升起的时候，两位被困 14 天的矿工竟然是自己走出来，

而不是被人抬出来的。他们之后幽默的对记者说：我们待的那个地方相当于两星级宾馆。

这完全是一个有点奇迹的故事。可是我看了之后百感交集。这个奇迹之后蕴藏了太多的

东西，从这两个矿工可以在井底生存 14 天后还能健康的走出来的现实看，他们下井时携带

的保护性给养：食品，养气和水是相当之多。这还不是我要说的重点，重点是他们可以如此

乐观的等待救援。这说明他们相信人们会来救他们，无论这种营救是多么艰难。而事实是，

人们确实在奋力的营救，竟然挖了 14 天，用每个小时几英尺的速度前进。如果这两方中的

任何一方，在这 14 天中的某一天产生了绝望，这个故事很可能救不会是这个结局了。

我当时就在想，中国的矿工们，你们死得好冤啊。如果劳动保护能够稍微再好一点，如

果事故发生之后营救再得力一些，也许不会有那么多人无辜的死在井底。也许像这种澳洲的

故事会更多的发生。

但是这只是一个假设。经济规律的现实告诉我，中国矿工的境遇在短期，甚至中期都看

到巨大改善的可能。不要说矿工，民工，城市的下岗职工也是如此。血汗工厂还会在中国存

在下去，还会存在相当的时间。

这让我想起了社会学家对我的质问：难道经济学就是告诉我们，因为无能为力，所以不

应关心吗？我是关心的，但是我更想知道是不是一定无能为力。我想了好一会，突然觉得，

这个问题理论上也许是有解的，但是在现实上可能是无解的。

我就说理论是什么吧，现实我就不讨论了。我们假设有一个清廉的，以人民利益为重，

且有良好信用的政府。这个政府面临的情况是，巨大的人群在市场化和经济快速增长的过程

中，较少的享受经济增长的好处，而这些人的存在又是经济增长的巨大动力。这是任何一个

由农业经济转入工业经济的国家都必须面对的问题，因为这样的国家资本更稀缺而劳动力更

不值钱。资本的回报高和劳动力的回报低，是资源有效配置的一种体现，是有利于经济增长

的。但是其造成的客观后果就是廉价劳动力较少的享有经济增长带来的好处。请注意，我这

里不想去讨论激烈的社会再分配，因为那是一种会牺牲不少速度，并将转型的时间延长的药

方。而且我这里将要提出的方案会严格优于激烈的再分配。

其实还存在一种可能的再分配方式是：从我们注定更富的子孙那里借钱，来补偿转型这

一代所付出的代价。我们的子孙，作为转型的收益者，他们也有义务承担一部分转型的代价，

不能像现在这样，所有的代价都被下岗职工和农民工承担。但是这件事情怎么做？这件事情

私人是做不了的，我是不可能从我那个还不知道会不会存在的儿子或者女儿头上借钱的。但

是这件事情政府是可以做的，就是大范围的赤字和借债，特别是向国外借债。用借来的钱，

补偿农民工和下岗职工：进城补贴，下岗补贴，职业训练，失业保险，医疗保险，养老保险，

基础教育等等等等。这些债会由我们的子孙来替我们还，通过他们纳的税。这样，通过大规

模的政府赤字，也许可以缓解我们目前遇到的很多无奈。中国目前的赤字水平，按照中国的

增长速度，实在是太低了。

但是，我们知道我说的假设是不成立的。如果不成立，政府手里借了一大笔钱，还能随

便他们花，结果恐怕就有点恐怖了。
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暂时没有别的主意了，这件事情还要好好再想想。

玻利维亚将油田国有化

这其实是一则几天前的新闻了。看了这个新闻就像吃了一只苍蝇，说不出来的不舒服。

但是自己实在对玻利维亚知之甚少，甚至对整个拉美都没有太多的概念。

自己对拉美最新的知识，是一天从家里出门，碰上了住在同一个楼里的一个来自秘鲁的

女生，她是我一个朋友的女朋友，算是有一面之缘。我们两个都去 Harvard Square，所以

也就是一边走一边聊到那里。我问那个女生夏天回家吗？她说要回去，因为要更新签证。我

说，这还真奇怪了，除了中国人，我还没碰到过谁需要更新美国签证的。她说，她的签证其

实总共是 5 年过期，这次回去是想再延 5 年。原因是她预计左翼政府很可能会在选举中获胜，

她怕左翼政府干出什么出格的事情来，跟美国政府弄僵，到时再换签证就不容易了。我对这

个解释就更加好奇了。我问：你既然这么害怕左翼政府上台，我想很多人也会持有相同的看

法，那左翼政府怎么能够被选上来？她的回答很简单：人们不一定喜欢左翼，但是人们更不

满于现状。

其实整个拉美正在被左翼席卷，用曼昆的话说，拉美是裙带资本主义，人们应该干掉的

是裙带主义，但是人们实际却选择干掉了资本主义。要是看看拉美的数字，除了智利一国的

经济绩效比较不错以外，别的国家都吓人的很，经济停滞，债务危机，货币危机，成了生活

中的主题。

我其实想要说的还不是这些。我想说的还是中国。中国应该在玻利维亚国有化油田这件

事情上汲取两个教训。

1.千万不要干私有化再国有化这种出尔反尔的事情。玻利维亚会为自己的这个做法付出

代价的。我敢打赌，在未来的很多年，玻利维亚的私人投资都会非常有限，资本外逃将会更

加严重。为什么？因为这是一个一夜之间就可以把说好了的事情翻脸不认人的国家。谁敢在

这样一个国家投资？谁愿意在这样一个国家投资？当然，国有化油田这件事情在短期看来会

给政府带来不少好处。政府可以凭空增加很多收入，可以因此而减税，从而变得更加得到民

众支持，但是这又有什么用？最后吃亏的还是这些老百姓，走着瞧吧。

2.要深刻反思中国的石油战略。我对这个不太懂。我支持石油进口的多元化。但是有没

有必要在这种政局不稳定的国家砸很多钱？中国在玻利维亚有没有石油投资我不清楚，但是

它的邻居委内瑞拉中国是下了大本钱的。委内瑞拉现在也被一个左翼政府控制着。左翼没什

么，但是关键是怕走极端。不要以为签了政府协议就旱涝保收。说实话，石油市场也许要比

这些国家的政府可靠的多。贴近中国的时候，这些国家走得最快。踢掉中国的时候，这些国

家也会是最快。这个世界，是没有卖不动的石油的。所以这些国家蹬掉中国的时候，不会有

太多顾虑。我们现在是在用主权的风险换市场的风险，真的未必划算啊。

不知道玻利维亚的老百姓对此事是什么反应，但是我想说，他们迟早会后悔选了现在这

个政府的。

经济学家究竟有多自负？

想到这个题目是因为一天坐在校车上，看到了一群红男绿女，于是想起很多别的事情，

然后突然想起了经济学。我突然觉得经济学里的某一个模型似乎很有深意，我的行为似乎可

以被那个模型在很大程度上解释。然后我有些惶恐，是自己还不够了解自己还是经济学其实

比我更了解我自己？这个问题也可以反过来问，经济学家，你们究竟有多自负，认为自己比

普通的人们更理解人们的行为和选择？这个问题其实应该问得再大一点，社会科学家们，你

们到底有多自负？
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我先说一件事吧。请你问问你自己，你知道自己能活多长时间吗？我猜你对这个大概根

本没什么概念。你也许觉得这件事情应该去问你的医生。错！他们也不知道，除非你是得了

某种急性疾病。那么这件事情应该去问谁？要是你希望一个一般准确的答案，那就去问人口

学家。要是你希望一个比较准确的答案，那就去问人寿保险公司。要是你希望一个精确的答

案，那就只能问上帝了。人口学家为什么会知道？因为他们有所谓的“生命表格”，表格里

会有各个人群，各个年龄段的人的预期寿命，这个预期寿命是通过大量的实际样本推算得到

的。他们只要把你对号入座，多半可以把你的预期寿命猜个八九不离十，至少会比你自己猜

得准得多。人寿保险公司为什么能更准确一些？人家就是靠赌你活多长赚钱的，要是连你活

多长都猜不准，还赚哪门子钱？保险公司显然会比你更知道你能活多长，因为那些猜不准的

保险公司早就关门大吉了。

现在说第二件事情。你知不知道自己能挣多少钱？再问多一点，给定一个人的收入路径，

这个人需要花多长时间来弄明白自己的收入路径原来是那样的。我办公室的同伴 Daniel 就

在做这么一件事情。他坐在计算机前面编程计算已经好几个月了，用相当复杂的计量模型和

计算机仿真。我起初认为他做的工作只有文献意义，没有实际意义，因为没有人有可能像计

算机那样计算，归纳，推演，他把人假设成那么“理性预期”，那么“贝叶斯”，根本就是

错误的。有些计量和统计工具甚至是最近才被统计学家和经济学家弄明白的，一个普通人怎

么可能在大脑中进行那样的运算？但是这几天我有些改变想法，Dan 的结果实际上有可能告

诉我们，在实际中，究竟有多少人因为搞不清楚自己真实的收入路径，没有利用所有可得的

信息，从而使得自己的选择变得很糟。这种例子其实古已有之，就是守株待兔。那个人看到

一只兔子撞在了树上，以为就会老有兔子撞在树上，于是他想当然的开始在那里等，结果成

了中国历史上最著名的傻子之一。这种守株待兔的事情，其实在我们的生活中时时刻刻发生，

因为我们总是自以为自己的判断很准确，而社会科学家们什么都不懂。

最后说一件事情。为什么人们那么容易许下诺言，却又那么不容易信守诺言？这种事情

发生在那种骗子身上并不奇怪。这种故事其实也经常发生在很多很有道德的人身上，这究竟

是为什么？那些人在许诺的时候，一定不会觉得自己以后会食言，但是事到临头，食言的比

比皆是。心理学家说，这是因为人们没有自己想象的那样耐心和有长远打算（即便你知道自

己很短视，你在实际上有可能比你想象的更短视），经济学家说，这叫动态不一致。所以，

下次许诺的时候，要好好的敲打一下自己再说话。

经济学家自负吗？他们从本质上不。因为理论最终是要通过实践检验的，自负的经济学

家也会成为那个守株待兔的人，就像经济学告诉我们的那样。

吉蒂贝克尔调侃加里贝克尔

这是一篇在 Steven Levitt 的 Blog 上发现的文章。看了之后觉得很多感觉一起出现，

喜欢得不行，想起了谷主，想起了社会学家们，当然，还有经济学。好几天前就想翻译，今

年终于有时间了。加里贝克尔，1992 年诺贝尔经济学奖得主，经济学帝国主义的始作俑者。

吉蒂贝克尔是加里贝克尔的夫人。下面是吉蒂回忆自己和加里的相识。

正文：

我看到一个出售一张桌子以及十把椅子的广告，只要 200 美元。我立刻打了电话并上门

看货。屋主向我展示了那套桌椅，这是一套非常好的桌椅。不过我还是有点失望，因为它们

的风格太过现代了。

那天晚上，我给桌椅的主人打了电话。我希望能够再砍些价下来。当我在电话里听说他

是一个经济学教授的时候，我觉得恐怕这次我的要求要碰壁了。以下是我们的对话。

我：贝克尔教授，我看过了那套桌椅。它不错，不过我想能不能再便宜一点？

贝克尔：不可以。这套桌椅还很新，我当初买的时候可是花了比给你的价格多得多的钱。
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我：好吧。不过我不是很喜欢太现代的家具。我以后还是得把它转手出去的。

贝克尔：你不一定非要买啊。你可以去买自己喜欢的。

我：贝克尔先生。我没时间去逛商场。我再过两个月就要考博士考试了。

贝克尔：这和我没什么关系。

我：我刚从外面旅行回来。剩下的钱可能不多。

贝克尔：我没有时间听你的问题。还有别的人想买这套桌椅。所以你要是不想要，我就

让那个人拿走。

我：好吧。我买了。不过我能不能下个星期再去取？

贝克尔：不行。你得立刻拿走。我买了一个新桌子，我的屋子摆不下两个桌子。你如果

明天不能来取走它，我就把它卖给别人。

我：可是我最早也得下个星期才能有钱给你。

贝克尔：那没关系。晚点再付就是了。

我开始想，这个贝克尔究竟是个什么样的经济学家？他不认识我，而且他也不愿意降价，

可是他却同意我不付钱就把东西拿走。

既然我需要一套桌椅，我第二天就真的取走了这套桌椅。我把这件事情告诉了我的闺密

玛丽莲，她立刻说道：你对一个芝加哥的经济学家还能指望什么？他们全都是法西斯。

第二个星期，我去了教授的办公室付桌椅的钱。和在电话中不太一样，他看上去倒是亲

切的很。我问他为什么不愿意让价却愿意让我不付钱就拿走桌子。他说：我并不太在乎钱。

但是这是原则问题，一个东西值多少钱就应该卖多少钱。让我更惊讶的是，他请我一起吃晚

饭。

他们的第一次约会：

我们去了一家法国餐厅。在那顿晚饭中，我大肆的批判这个国家糟糕的政治体系，穷人

的困境，富人对他们的剥削，还有类似的话题。他没有说太多，但是他看上去一付认真听讲

的样子。他甚至点了几次头，做出一付似乎是同意我的样子。

第二天，玛丽莲问我晚餐如何。我骄傲的说，我几乎成功的启蒙了一个法西斯。

那么贝克尔是怎么改变玛丽莲对于经济学家是法西斯这件事情的看法的呢？

我的闺密玛丽莲是在这么一个场合改变了对贝克尔以及其它芝加哥经济学家的看法的。

一天晚上，我开了一个大派对，庆祝玛丽莲找到了教职。第二天，玛丽莲对我说：她很抱歉，

她没能看到“我的朋友”。她知道我正在和他拍托，所以她不再称他为法西斯经济学家。

我对她说，你跟他聊了一整个晚上！

她大吃了一惊，说道：我还以为加里贝克尔是个经济学家呢。昨天晚上那个人太棒了。

他在那里谈论婚姻，离婚，还有各种各样有趣的事情。（完）

注：加里贝克尔是用经济学理解家庭问题，犯罪问题等各种“非经济”的社会问题的先驱。

他获得诺贝尔奖的理由也正是因为他将经济学应用到更为广泛的领域。换句话说，他是因为

制造了“经济学帝国主义”，而获得的诺贝尔奖。

学术道德，学术水平和完美主义

今天的研究始终在一种时晴时阴的过程中度过。突然发现，想让自己心情好很容易，假

装没有看见那些不好的结果就行了。其实很多论文就是这么发表的，所谓发表偏差－发表的

结果都是好结果，坏的结果都不报。于是又会不停的出来新的论文，指出前人的工作其实并

不稳定，前人的工作其实只是发现了一个特例。其实，学术也就是在这样一个过程中进步，

真正好的结果大浪淘沙，慢慢生存下来。而大部分文献的结果，慢慢的就被人遗忘了。

411

我相信这不只是经济学一个学科的问题，我想大概很多学科都有类似的问题。在社会科

学中，经济学由于有比较统一的分析框架和方法，报喜不报忧的研究方式其实还是相对容易

被发现的。我相信这个问题在很多其它人文和社会学科里，也许会更加严重。

这其实就涉及到了一个，在我看来，非常复杂的问题：如果你知道一个结果不完美，应

该怎么办？

记得我在写上一篇论文的时候，经常在系里的会议室里，一边在黑板上推着公式，一边

对我的合作者嘟囔：那两个作者怎么可能不知道他们的结果中存在问题，怎么就敢投稿？还

敢投这么好的杂志？（作为后话，当时接收这篇文章的杂志主编在我们报告我们的结果时，

自己开自己玩笑说：Kai,请问你知道这篇文章怎么会被接收的？是谁决定收的？）我总是会

怀疑这两个作者的学术道德。我的合作者对此总是不以为然，她说很多论文都是这样的，有

毛病，或是有意或是无意，这很正常。在这种时候，我往往也能说服自己：是啊，阿罗最初

对阿罗不可能定理的证明也是错的。Robert Hall 大概也知道自己的随机游走结论根本就是

一种非常特殊的结果。巴罗做跨国经济增长研究的时候，怎么会不知道他的回归结果其实对

于加入的变量非常的敏感？即便回到增长文献的鼻祖之一索罗，他怎么会不知道自己的理论

其实根本没有解释增长？可是这些结果，都是经济学家理解世界的重要一步。如果这些作者

因为结论的不稳定就不发表那些结果，那么经济学家对很多问题的认识恐怕不会像今天这么

深（尽管总的说来，经济学家对这个世界的理解还非常非常有限）。

所以这也许不是一个学术道德问题，而是一个认识水平和学术水平的问题，或者也许根

本就是一个风格问题：我们需要多完美的理论？选择了做经济学，恐怕就要学会接受不完美，

这个世界如此复杂，我们的认识又是如此有限。简单优美，在多数时候就是一个梦想。

想到此处，我又觉得自己的进展还不错。可是那颗完美主义的心又是如此的不满足。我

喜欢 Larry Summers, Greg Mankiw, Andrei Shleifer 这样的经济学家，简单却又优美。还

是功力不够，功力不够啊。

另外，附一个经济学界内部的故事，这个星期才听说的。

几年前，一名叫做 Ivan Pastine 的土耳其人在 Gerogetown University 获得了他的博

士学位。这位没有一位强力老板支持且有一位土耳其女友的博士，于是回到了土耳其，结婚

生子，在一个不知名的大学里教书。几年后，一位叫 Thomas 的伦敦经济学院的人把自己的

一篇论文交给了正在那里访问的 Ken Rogoff。Ken 看过了之后，大呼，天哪，这是一篇绝妙

的论文。于是立刻将这篇论文寄给了国际经济学界最顶尖的几位行家，大家一致公允这是一

篇好文章。于是这个 Thomas 在那年的学术市场上大卖，很多名校都给了他到学校面谈的机

会，也就是离获得一个教职只有一步之遥。面试中，大家隐约感到不妥，因为这个 Thomas

对一些问题的回答似乎并未显出他作为一个作者对于论文应该有的理解。但是这也属正常。

这个 Thomas 随后将这篇文章投到国际经济学的专业杂志 Journal of International

Economics,开始走审稿发表的过程。一名匿名审稿人发现了这篇论文和那个早已没有声音的

Ivan Pastine 的博士论文的相似之处。拿来一对，果然是抄袭，而且子句几乎都没有动。

故事的结果是，这篇文章被接收且发表了，但属的名字是 Ivan Pastine。这个 Thomas

前程全毁，并陷入了官司之中。Ivan Pastine 从此名声大噪，他的名气远远超出了他的那

篇论文的贡献所应得的名气。

历史学家对历史的经济解读

今天，每周例行的经济史讲座请来的是历史系教授 Niall Ferguson，介绍他对二战的

研究。

他的论文题目叫作：和平的悲剧。
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何从说起？他研究的大背景是对当时英国首相张伯伦与希特勒签署慕尼黑协议，以及放

任得过占领苏台德地区以及捷克斯洛伐克的反思、

历史学家对此做法，其实有相当争议，张伯伦是对是错？有人认为张伯伦没错的原因是

因为，他们认为英国需要时间为战争做准备。

Niall Ferguson 最基本的观点是，张伯伦错了，张伯伦的错误导致了英国错过了宝贵

的 1938 年，而等到一年后德国彻底准备完毕之后，这场原本可以被阻止的战争最终成为了

一场世界性的灾难。

这个观点看上去与很多历史学家并没有什么不同。但是 Niall Ferguson 的独特之处是

不仅在于他作为一个历史学家对于很多史实的掌握，很多历史的部分我也是第一次听说，更

有意思的是他用了很多经济数据来证明这一观点。

他通过经济数据证明的一个核心观点是，张伯伦以为慕尼黑协议能给欧洲带来和平，可

是市场并不这么认为。这里的一个假设是，如果人们真的相信和平会到来，那么这种信念会

反应在资产价格上。打个比方说，伊朗的核问题直接导致了原油价格的短期飙升。Niall

Ferguson 收集了很多的金融数据，比如说美国钢铁公司的股票价格，这些钢铁公司的股票

价格在慕尼黑协议之前就已经开始飙升，显示出市场对于战争的强烈预期，因为战争会消耗

大量钢铁。可是慕尼黑协议之后，价格并没有因此回落，钢铁股票价格依然处于高位，由此

Niall Ferguson 论证这表明了市场对于战争的强烈预期并没有因为慕尼黑协议的签署而消

失。

Niall Ferguson 关于如果 1938 年英法出兵阻止得过入侵捷克，那么德国将在那个时候

投降的论述，都是基于史实了。我在那里像听故事一样，捷克的地堡如何，法国有多少个师，

英国花了多少钱造轰炸机之类的。对于那些，我都完全没有判断，只有听的份了。

命题作文，关于姚洋

（1）

今天的 blog 是命题作文，叫做姚洋二三事。奉姚门的师弟师妹之命所写。

现在已经半夜，我没有精力细细写来，想到什么写什么吧。

我还记得自己第一次见到姚老师的情形。那是在 1998 年咋暖还凉的某个春日，电教 314

教室。中心的全体老师和双学位的学生见面。姚老师是那一群老师里最高，也是最年轻的一

个，站在最边上。我的印象，那时姚老师看上去就像一个大男生，还有点害羞的样子。他说

的话我也还记得，他说：以前周其仁，林毅夫这些人都是他眼中的偶像，现在没想到能和他

们站在一起，成为了同事，感到非常诚惶诚恐。我当时的印象是，中心怎么找来一个学生来

教研究生？因为那时，姚洋就开始教研究生的高级微观。

我再见到姚老师的时候，就是保送中心研究生的面试了。那场面试我在很多地方写过，

半夜 12 点，海闻的办公室，姚洋，赵耀辉和海闻三个人同堂共审。其实绝大部分的问题都

是姚洋一个人问的。我的印象仍然没有改变，比起我的咄咄逼人，姚老师倒是显得低调和谦

虚得多，在我眼中似乎还是那个一年多以前见到的有点羞涩的“大男生”。后来我才知道，

姚老师就是一个谦谦君子，温和而不失风骨才是他的特点。当时问的似乎都是家常问题，读

什么书？交什么朋友？让我惊讶的是，聊了 15 分钟之后，姚洋问我：你有什么问题要问我

们？一直习惯了当学生被老师问的我，非常不适应这种比较平等的对话方式。也是后来，我

才发现，姚老师一直是以一种非常平等的心态对待自己的学生的。所以，和姚老师相处，我

的心理负担是最轻的。不怕说错话，不怕做错事。

再后来，就是为姚老师做高级微观的助教了。这件事情对我而言，意义是相当之大的。

经济中心研一的生活，对我而言是颠覆性的。尽管我吊着一口气，考试考得还是名列前茅，

可是我自己的内心却充满了矛盾。当时班里弥漫着一种技术至上的气氛（姚老师那年没有教
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我们班）：谁能把数学用得最复杂，谁能把模型写得别人都看不懂，谁就是最牛的。我知道

那不是我喜欢的经济学，也不是我要学的经济学，但是我却不知道正确的方式是什么。难道

这就是经济学应该做的？于是在接受助教的任务之前，我专门去找了一趟姚老师，我对他说：

按照我们班上的标准，我不是最好的学生。我虽然明白那些经济学，但是我并不全部明白那

些复杂的数学（确切的说，我不明白为什么要用那么复杂的数学）。如果你希望我教学生推

数学，我不是一个合适的助教。姚老师看了我一眼，说：你行的。姚老师的这一决定对我而

言是转折性的。当我把当年那些折磨自己的习题用更简单的数学重新做过，再教给师弟师妹

之后，我发现自己对于经济学全部的疑虑都打消了。这背后都源自姚老师的那一句肯定。

我想自己助教的表现，也给姚老师留下了印象。第二年春天，姚老师问我愿不愿意跟他

做关于企业改革的课题，我说愿意，于是也就自然而然的成为了姚老师的学生。

做姚老师的学生，可以说是中心所有学生中最幸福的。从一开始，姚老师就把办公室的

钥匙给了我们。我晚上自然而然的霸占了那个办公室，即使是白天姚老师在的时候，我也会

大大咧咧的坐在自己的桌子前面干自己的事情。唯一需要让出那个桌子的时候是他儿子来的

时候，他儿子要在那张桌子上做作业。姚老师是个慈父，也是个开明的父亲。我是个有点不

知天高地厚的学生。有时候姚老师来了访客，我还是坐在那里干自己的事情。听到他们聊到

自己感兴趣的地方，甚至能转过身来插嘴。姚老师从来都是停下来，听我说什么。前面说了，

姚老师是个谦谦君子，他从来不会为这样的事情有任何不悦。

但是谦和决不意味着没有原则。姚老师的原则性之强和他那温和的态度简直难以匹配。

姚老师是中心的学术刊物《经济学季刊》的主编，短短几年间，这个刊物已经成长为中国最

好的经济学刊物之一。如果要论国际接轨，这个刊物应该是中文的经济学刊物中最为符合国

际经济学学术标准的一个。作为主编，你面临的直接问题就是关系稿还有那种成名人物的投

稿。姚老师一是非常严格的坚持匿名审稿，即便投稿人有多么的熟悉。我知道的一件事情更

让我肃然起敬，一位泰斗级的华人经济学家给季刊投了一篇文章，这位泰斗傲慢至论文的体

例都不符合学术规范。姚老师先是恭恭敬敬写了一封信，说先生您可不可以将文章改一下，

改到符合规范，这样才可以审稿。这位泰斗拒绝修改，说我的文章就是这么写的。姚老师之

后毫不犹豫，直接拒稿。这位泰斗是不少成名经济学家的师辈人物，姚老师敢为了一篇稿子

得罪这样一位人物，实在让我对他的学术道德水平佩服的不行。要是中国的学术刊物编辑们

都有姚老师的风骨，学术腐败能像今天这般泛滥？不过话说回来，姚老师的学术原则是有回

报的，季刊的质量很快得到了专业人士的肯定。谷主告诉我，很多投资银行的人士甚至也定

季刊阅读。为什么？因为季刊的文章有内容。比起著名的《xx 研究》，那是言之有物多了。

2003 年初，和姚老师以及那时姚门全部的弟子（说起来，其实只有 4 个学生，和现在

已经要两桌才能坐下的情况，不可同日而语）前往成都调研。姚老师是个热爱运动的人，所

以白天奔波之后，晚上就带着我们 4 个学生去打保龄球。和我们一样，像小孩一样为全中欢

呼。跟我们不一样，他跑前跑后，买水付帐，伺候我们这群大爷学生。说到师生关系融洽，

何出其右？但是讲到研究的时候，却是毫不含糊。很多老师都有照顾自己学生的倾向，姚老

师的原则很明确，人的能力虽然有区别，但是你得努力的把事情做到最好。他会在选题的时

候根据个人的特点，帮助学生找合适的题目，但是研究的过程是不能含糊的。保龄球场或者

篮球场上的交情，换不来对论文要求的放松。还是前面说的，谦和归谦和，原则归原则。

说了这么多，得说说学术了。我想对学术我已经是一个有资格评论的人了。我只说一句

吧，在国内工作的经济学家中，像姚老师这样已然树立地位但是还扎扎实实研究不信口雌黄

的经济学家，非常少。这些东西可以体现在世界银行这样的机构总是委托姚老师做一些研究

这件事情上。为什么总是姚洋？因为很多世行的经济学家，哪怕是中国人，根本不了解中国。

而很多在国内的经济学家，根本没法，或者不愿意用合乎规范的经济学方法研究中国的问题，

很多人甚至无法用英文工作。
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但是事情不止于此。姚老师一直说，他有作为学者的任务，就是要发现事情的真相，增

加人类的知识何对事情的理解。他同时也有作为一个知识分子的义务，就是人文关怀。这里

我就说一件事情吧。2002 年，中国经济研究中心召开“中国转型时期平等何社会公正国际

研讨会”。会议还请来了诺奖得主森做主题演讲。2006 年的今天，平等和社会公正问题已

经成为几乎成为了所有关心中国问题的社会科学或者人文学者的共同话题。但是早在 2002

年，姚洋就花费了巨大的心血组织起这个会议，会后结集出书，希望引起人们对于中国社会

公正问题的重视。这与其说是他的个人研究兴趣，更不如说他是在做一个知识分子所必须的

公共服务。在很多经济学家的人品遭受人们置疑的今天，姚洋无疑应该幸免与此。但是，我

还是要说，姚洋是一个有原则的人。他关心穷人，他关心社会公正，但是他一样反驳郎咸平。

一个学者需要用事实和证据说话，不能因为关心穷人，就不顾客观规律和学理。

行了，已经到了深夜，今晚怕是不能穷尽我所知道的姚洋。明日若有兴致，再来写过。

（2）

继续我的使命，这一篇是让我回顾姚洋的学术贡献。我匆匆的略过姚老师的文章列表，

惭愧的发现，大部分文章我都没有读过。这中间的原因是因为：1.昨天已经说过，姚老师是

一个因人施教的老师。从来不会强迫学生接受自己的观点，更不会要求学生一定要读自己的

文章。2.我其实一直希望自己能够成为一名宏观经济学家。在姚老师研究的领域并没有下太

多的功夫。这是我的不对，竟然还敢口口声声说自己是姚老师的学生。

但是即便如此，我还是可以回顾一下姚老师研究的主线。姚老师一直以来关心的核心问

题其实可以说只有一个：制度。这中间包括给定制度框架下的经济后果，制度变迁的原因，

制度变迁的方向和制度变迁带来的后果。姚老师切入这一问题的开始就是中国的土地制度以

及劳动力市场。这一研究兴趣的开始，可以追述到姚老师的研究生时代，其后一以贯之，直

到现在，姚老师还是将相当的精力花在研究中国的土地制度上。

在观察到了土地制度的这一特例之后（特别是中国弊病百出的土地制度之后），姚老师

非常关心的问题是：制度是如何发生变化的？制度变化的方向是什么？我想，在姚老师心中

深处，他希望对这个问题得到一个答案，我想他更希望得到一个“好”的答案。但是无论如

何，这是一个异常艰深的课题。姚老师进行了多种的尝试。最开始，姚老师借助的工具是博

弈论，将制度理解为一个多方博弈的框架和均衡的后果，这无疑是一个自然的开始。但是，

熟悉博弈论的人应该清楚，走通这条路实在是非常的困难。之后，姚洋又试图用社会选择理

论来理解制度的变化。众所周知，社会选择理论的咒语是阿罗不可能定理，为了打破这个咒

语，同时也是对真实世界更好的反映，姚洋将政治过程引入了社会选择理论。那是一个有益

的尝试，尽管从结果看来，引入了政治过程，仍然无法实现诺斯意义上的有效制度变迁。姚

老师在近年，又开始学习动态理论和演化博弈理论。他关于李约瑟问题的研究就是利用动态

模型，试图对 18 世纪开始的中国和西欧之间的分化给出一个纯经济的解释。尽管这一问题

的真正答案恐怕永远会被学者争论不休，但是对于姚老师这样一个关心制度变化的学者，怎

么能够错过这一人类发展或者说中国发展历程中巨大的事件的呢？

除了尝试运用多种不同的方法来研究制度变迁，姚洋也通过对各种可以观察到的制度变

迁的研究，加深对制度变迁的理解。姚老师有一篇非常有意思的论文，叫做“石器时代”。

石器时代（曾经）是一款著名的网上游戏，在这个游戏中自然形成了各种玩家组成的不同组

织，有着不同的宗旨和功能。姚洋把这看作了一个天然的实验，希望从游戏中，窥探制度变

迁的奥秘。中国近些年来发生的，最近引起强烈辩论的国有企业的民营化，或者私有化，自

然引起了姚洋的注意。姚洋关于中国国有企业改制的研究在研究这一问题的学者中，应该是

最有说服力的。原因是他的研究是建立在对 600 多家国有企业调研的基础上的。他用数据证

明了改制带来的好处，这是那些批评改革者不应该忽视的。近两年，姚洋的注意力要重新回
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到农村，因为那里正在进行也许是意义深远的基层民主化进程。姚洋的最近几篇论文，均是

关于民主化所带来的变化。从他的结果中可以看到，这种变化是积极的。

姚洋最喜欢的经济学家是森，从一个偏好上就可以看出来姚老师的政治立场－他是一个

左派。不同于那些信口雌黄的左派，姚洋是用科学的方法来验证，解释和帮助自己的价值观。

他意识到，在转型中国，需要一个“合适”的社会公正理论，功利主义走不通，平均主义更

走不通。有多少学者在辩论的时候，真正仔细的想过我们所需要的公正和平等究竟应该是什

么？这是一个尚未被解决，国外也没有现成答案的问题。姚洋无疑是一个非常严肃的在思考

这一问题的学者。他将森提出的发展即自由的观点，结合中国的具体情况，提出了一个他认

为比较适用于中国的社会公正理论。然后，在这一领域，愿意和姚洋对话的社会科学家们太

少了。

作为对弱势群体的关心，姚洋很大一部分研究是针对农村孩子的辍学问题，城市农民工

的歧视问题以及农村在缺乏医疗保险体系的状况下，疾病对于农民家庭收入，教育等诸多方

面的影响。很多人都担心这个，担心那个，究竟影响有多大？没人说得出来。姚洋花大功夫

收集来了数据，用严格的计量方法来回答这些问题。具体的结果可以有很多学术上的争论，

但是这种精神难道不是最可贵的吗？

最后我得说，姚洋的很多研究是和他的学生合作完成的，他的很多学生都有和他合作发

表的文章。这里应该承认他很多学生的贡献。但是姚洋绝对不是那种在学生的文章上属上自

己名字的人（这种事情应该非常普遍）。相反，哪怕学生在一篇文章中稍有贡献，他也不会

吝啬把学生的名字属上。而且，他从来不按照中国人的习惯，把自己的名字属在第一个。所

以，经常的情况是，姚老师是第二作者，原因是他的汉语拼音首字母是 Y.

这是一篇非常糟糕的学术综述。但是，我也只能写到此了。

北大：中国二代卫星导航系统星载铷原子钟达国际先进水平

看到了一篇介绍自己本科时工作的实验室的报道（这里介绍的实验室其实是几个实验室

合并后大实验室的总称。里面提到的具体项目我都没有参加过）。里面的这位陈教授，还是

我答辩委员会里的。答辩时问了我一些异常外行的问题，比如说在外太空的环境下(当时做

得项目，号称在某一个时点，是要上卫星的)，我对半导体激光器的控温机制的设计会不会

不适用？我心里想，nnd,没听说物理原理到了太空就不适用啊？更何况这是最简单的自动控

制。现在倒是俨然一个大拿了。不过他应该是个还不错的人，当时实验室里的大佬们争论的

时候，他总是那个在一边和稀泥的。我答辩完了，还过来拍拍我的肩膀说：小伙子，工作做

得不错。贴在这里。算是对那段理科岁月的美好回忆。这里面报道的成果应该都是真的，但

是至于是不是国际先进，那就只有行内的人才知道了。

编者按：十年前，国家为落实“科教兴国“的伟大战略，启动了在中国教育和科学发展

史上具有开创性意义的“211 工程”。工程的实施，在学科建设、人才培养、科技创新等方

面为北京大学这样一所百年名校的发展，提供了重要的物质支持和精神支撑。在短短的十年

左右的时间中，全体师生团结进取，开拓创新，以奋发向上的精神面貌和丰硕的学术科研成

果，为中华民族的进步不断作出着新的贡献。我们将陆续推出—-回眸北大“211 工程”的

系列报道，让大家在了解和思考中，进一步增强建设世界一流大学的豪情壮志，在新阶段的

历史征程中，不负国家和人民的期望，书写更加辉煌的篇章。

2006 年 4 月 17，18 号北京大学将接受“211”工程二期项目的验收。 “构建新一代原

子钟研究平台”正是“211 工程”中重要的一个项目。在迎接验收前夕，记者特地采访了该

项目的带头人、北京大学信息科学技术学院副院长、博士生导师、量子电子学研究所所长、

教育部量子信息与测量实验室主任陈徐宗教授。
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记者：陈教授您好！首先非常感谢您在百忙中接受我的采访！您知道再过 10 天我们北

京大学就要接受“211”工程二期项目的验收，您可以谈一下在过去几年中我们这个项目获

得“211”工程资助的资金数额以及在这些资金的资助下推动了哪些研究项目，进展如何

呢？

陈教授（以下简称陈）：好的，我也正想利用这个机会向大家汇报一下。在过去几年中

我们这个项目获得了“211 工程”二期资金 300 百万，利用这批资金我们主要做了三件事：

第一，研制成功我国（也是世界上）第一个长期连续运转的光轴运铯原子钟（至今已连

续运转 2 年多），长期稳定度达:10-10,准确度到达 10-11 打破了美国等的禁运，满足国内

地面高精度小型化原子钟的需求；

第二，研制出高性能的铷原子钟，使铷原子钟稳定度从目前的 1×10-13/日提高到 2－

3×10－14/日的国际先进水平，该原子钟已被选为我国二代卫星导航系统的核心部分；

第三，我们建立了新型原子钟的基础研究平台，该平台可以开展以超冷原子与超高精度

光学梳状发生器为基础的新型原子钟研究，取得的成果为：

（1）实现了玻色—爱因斯坦凝聚，获得了中国稳定最低的物质材料，温度为 50 纳开尔

文，而绝对零度是 0 开尔文,我们知道绝对零度是无法实现只能靠近。

（2）实现了多种原子激光（包括：脉冲原子激光、连续原子激光、准联系原子激光、

磁场加速原子激光等）。国际上共有 43 个实验室获得了玻色—爱因斯坦凝聚，其中只有 8

个获得了脉冲原子激光，我们北大量子电子实验室就是其中之一。而连续原子激光世界上只

有 2 个实验室获得，一个是 2005 年诺贝尔物理学奖获得者德国慕尼黑大学教授、马克斯普

朗克-l 量子光学研究所所长 Theodor.W.Hansch 教授领导的小组，另一个就是我们北大的实

验室。

（3）建立了高精度飞秒锁相光梳与半导体激光频率标准测量系统。利用此平台，我们

获得了国际 973 项目：“超冷原子光晶格微波原子钟”、“主动式钙原子光钟”、“主动式

钙原子光钟”与国家自然科学重大基金项目“光学频率向微波频率精密传递”等项目的支

持。

记者：听了陈教授的介绍，真是欢欣鼓舞！陈教授，我对您刚才提到的一些比较专业的

术语比如玻色—爱因斯坦凝聚、一些数据的实际概念都不是完全了解。另外我也想问一下原

子钟的工作原理。

陈：首先玻色—爱因斯坦凝聚是爱因斯坦在 70 年前提出的，我们知道在常温下原子是

很活跃的，很难控制，而到达一定低温后所有的原子会表现出同一个状态形成一种 “凝

聚”。打个不恰当的比方—-本来操场上有很多穿着各种衣服在锻炼的同学，他们打球、踢

球、跑步等等，而现在让他们都穿上统一服装做广播体操，并且假设每个人都是一模一样的。

而玻色—爱因斯坦凝聚状态下的原子就类似这个情形。至于上面所说的一些数据，10－12

也就是说原子钟 30 万年差一秒，我们现在研制成功的 10－15 也就是说 3000 万年差一秒。

而天稳定度我们这样说吧，卫星在运转过程会出现偏差，每天都要调整，如果卫星携带的原

子钟天稳定度高，那么调整幅度就比较小，调整起来就比较方便。至于原子钟的工作原理嘛，

我们知道电子在原子内进行越迁能动。原子钟就是靠电子在原子内跃迁时发光的频率来计

时，它的振动频率最稳定，已成为世界上精度最高的钟。

记者：多谢陈教授的介绍！我从您刚才的介绍中可以知道原子钟在航天方面的应用挺广

泛，那您可以给我具体讲一下这项技术的用途吗？

陈：原子钟主要运用在航天、通讯、国防领域。由于原子钟极高的稳定度所以在航天器、

远距离通信以及精确制导方面有着广阔的应用前景。我们现在正研制一种小型原子钟，只有

电子手表那么大，利用纽扣电池就可以运转。另外上面提到 10－15 是 3000 万年差一秒，如

果我们进一步把精确度提高到 10－18 ，就是 300 亿年差一秒，而大爆炸以来是 50 多亿年，
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也就是说比地球年龄还长，那么我们就可以对地球生命的演化进行进一步的研究。爱因斯坦

狭义相对论提出，光不会随着时间改变。但光可能会随时间慢慢改变，当我们的精度到达

18 位有效数字时就能测出来。我们现在达到了 15 位有效数字，正在努力到达 18 位，到那

时就可以检验爱因斯坦理论的正确与否。从而为今后的理论研究开辟道路。

记者：看来原子钟技术确实是很尖端的科学，我在准备这次采访的时候了解到 1997－

2005 年 8 年中 3 次诺贝尔物理学奖都是授予了与原子钟和精密测量相关领域的科学家。这

是不是说明我们这个领域是非常前沿的？

陈：是的，确实可以这么说。所以我也非常钦佩校领导把我们这个项目列为“211 工程”

资助项目的远见卓识。在北京大学“211”工程二期工程经费的资助下，量子电子学研究所

建立起了与国际接轨的高性能原子钟及其精密测量关键技术的研究平台，使总体研究水平有

了很大提高，在高性能原子钟（星载铷钟和光抽运小铯钟）方面到达国际先进水平，并建立

起了研究超高精度原子钟的精密测量基础研究平台。另外自行设计建立了飞秒光梳频率发生

器以及多种新型半导体激光频率标准，为下一步参与国际竞争，开展超高精度（优于 10－

17）的原子钟与光钟的研究奠定基础。同时实验室的研究环境和人才培养环境也有了跨越式

发展，专业研究队伍不断加强。另外我们还积极开展了与国际同行的学术交流。我们知道国

际上从事这项研究的基本上都是世界上最最好的学校的实验室，如美国哈佛，英国牛津、剑

桥，法国巴黎高师，日本东京大学，德国 Max-Plank 量子光学研究所。在过去几年中，我们

接待国内外专家 28 人次，平均每年接待诺贝尔奖获得者 2 人，同时派出交流 13 人次。

记者：陈教授您刚才提了一下人才培养，我们知道做科学研究是一项非常辛苦的事业，

可以给我介绍一下您的团队和实验室吗？

陈：在“211”经费的资助下我们购买了包括半导体激光器、飞秒激光器、高稳晶振、

频标比对器、自动频率测试系统等，大型专业仪器设备有了很大改善，同时新建了 150 平方

米的超净实验室，增加了 300 多平方米研究生学习室，使学术环境有了跨越式发展基本上与

国际接轨。当然，目前比较突出的实验室房屋紧张的问题还有待进一步解决。人才培养方面

我们这些年共培养了博士研究生 21 人，硕士研究生 34 人，其中已毕业博士生 9 人，硕士生

33 人。引进“长江奖励计划特聘教授”1 人，国家“21 世纪百千万人才工程国家级人才”1

人，新增加青年副教授 3 人，聘请国内外著名兼职教授 5 人。我们这些科研人员基本上都是

早上 8 点准时上班，晚上要 11 点以后才离开实验室，一周 7 天除了周日处理一些个人以及

家庭事务，其他 6 天都是这样。所以我非常感激我的团队，正式大家的努力工作才有今天这

样的成就。

记者：陈老师，我们讲了那么多，我对咱们这个领域也有一定了解了，我可以参观一下

实验室吗？

随后，记者在陈教授的带领下来到了地下一层的实验室，陈教授指着一台台实验仪器耐

心的给记者讲述各种用途。在参观过程中科研人员在实验仪器前辛勤工作、一丝不苟。参观

完实验室陈教授把记者送出门又投入工作之中。

今天又听童话了－经济增长的道德后果

今天下午是在一种焦虑的心情下度过的。一是想着谷主连续熬夜，着急跺脚也帮不上忙。

二是晚上又要讲课，今天的题目是税收，课本上的模型不是太复杂，就是太简单，没有适合

的模型，于是抓耳挠腮的自己设计例子。两种焦虑的心情交织起来，让我有点坐立不安。

一段时间以来，一个让自己安静屡试不爽的办法就是看 EC10 的录像，去了课程的主页，

发现果然出来两场新的录像。一场是 Ben Friedman 讲自己的新书《经济增长的道德后果》，

一场是 Larry Summers 讲国际收支的不平衡，以及其后果。作为一个已经钻到国际经济学里

的人，Larry Summers 的那场让我没有太多的兴趣。Ben Friedman 的这本新书，最近在学界
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内部，倒是得到了很多学者的称赞。Ben 一直温文尔雅，他的英语非常悦耳，而他讲的故事

又是如此动听，一场 50 分钟的录像看下来，仿佛是听了一个童话。

Ben 首先说了这样一个现象，或者说问了这么一个问题。是不是钱越多越好？或者说越

富裕越好？他的答案是，咋一看起来，并不是。他说经验表明，一个国家的人均收入能够达

到美国目前的 1/3 到 1/2，各项社会指标就都和美国差不多了。他举了葡萄牙和韩国的例子，

这两个国家的人均收入大约是美国的一半，但是他们的人均寿命和美国差不多，消灭了文盲，

消灭了各种在发展中国家可以看到的瘟疫，新生儿的死亡率甚至低于美国。至于更加富裕是

不是能让人更满足，这更是不一定。30 年前，美国人只有现在一半富裕，但是一样幸福得

很，人类的幸福感，并不随着收入的增加而增加。

Ben 接着问道：既然是这样，那我们为什么还这么在乎经济增长？他的回答是：我们需

要经济增长，并不一定是为了它的物质后果，而是为了其带来的道德后果(Moral

Consequence).

此话怎讲？Ben 说，一个人的幸福感，并不来自于他的绝对收入水平，而是来自于他在

社会中相对的水平。他引了马克思的话（用耳朵听的，所以记得不确切）：一个木屋在城堡

边就像棚户，而在棚户边就像城堡。当代经济学研究，在很大程度上也支持这一观察。一个

和谐宽容的社会，需要给人们提供了上升的可能和空间。每个人都有希望成功，从而在相对

意义上领先于别人。一个不给人这种机会和空间的社会，必然是社会张力很大的社会。

但是对于整个社会而言，上升和下降都是相对的，有人上去了，就必然有人下来。所以，

社会作为一个整体，不可能让所有的人都相对上升，因此刚才说的张力并未消失。Ben 于是

说，在此时，我们需要的就是经济增长。经济增长，等同于将机会集的外延拓展，从而使得

每个人都有更大的空间和更多的选择，这就让那些即使没有机会相对上升的人们也可以得到

发展。如果是这样，如果绝大多数的人可以从经济增长的享有好处，那么这个社会就能更和

谐，更宽容，这对于西方的终极价值自由而言不可或缺的。

于是 Ben 的伟大预言是：快速的，广泛分享的经济增长将带给我们自由，和谐和宽容。

而相反，一个停滞，不被广泛分享的经济将带来张力和仇恨。

Ben 对中国的预言是什么？他说，他认为在他的有生之年（Ben 现在 60 岁），有希望看

到中国用自己的方式实现民主和给人民更大的自由。他说，尽管对中国的批评非常多，但是

比起 25 年前，他第一次到中国的时候，中国的民主化和人民的自由其实已经有了深远的进

展。他说，如果中国能够保持目前的增长，按照他的预言，中国没有理由不实现自己的民主，

虽然他相信，那种民主也不会是美国式的。

我们应该相信 Ben 吗？是或者不是。中国的增长是快速的，也是广泛分享的，但是却是

分配非常不均的。在绝对意义上，绝大多数中国人是这种增长的受益者，尽管收益的程度相

差大到，让很多人在心理上感到自己没有进步反而退步。这在很大意义上，其实并不是 Ben

所描述的增长。如何才能实现 Ben 意义上的增长？我也许有想法，也许没有。有了 Ben 意义

上的增长之后，中国能否真的像 Ben 所预言的那样走向更加自由和民主？我不知道。

但是，这确实是一个很好听的童话。带有一点玫瑰色，却也不是完全在天方夜谈。

听完 Ben 的讲授，我的心情安静了不少。把对谷主的放到心底，安心的备起课来。晚上

课讲得还不错，但是不知道为什么英语说得很结巴。

为什么还要收的哥份钱？

今天有很多重要的经济新闻。中国首季度的经济增长率超过了 10％，看来我年初打的

赌要输的家都不认识了。原油价格涨到了历史最高点。

昨晚谷主工作了整整一夜，我的心也揪到现在。谷主在做很有意义的工作，只是不应该

让她承受这么多。
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但是，今天更让我震撼的，还是又一位的哥猝死的消息。

我在北京做出租车，想让司机喜欢我，不乱绕路的方法很简单。第一，骂份钱这件事情。

第二，骂交通警察。有时候加一点调料就是谈谈车。在这些问题上，的哥总有无穷多的话要

说。

说实话，我从来不认为的哥应该是个高收入群体。比如说，在北京，如果的哥每天工作

8 小时，每月挣 2000－3000 块。那些起早的和熬夜的稍微多挣一点 3000－4000，那么这是

一个比较正常的收入和工作量。现在的哥挣得也就是这个数字，可是工作的时间却要长上将

近一倍。造成出租车司机长劳动时间，低收入的一个重要原因，是高额的交给出租公司的份

钱。

出租公司基本上是一个什么都不用做，做地收钱的主。那些份钱，是赤裸裸的剥削－不

光是剥削司机，也是剥削消费者。而且这些剥削的钱，直接落入了一少部分人的腰包，但是

创造这种剥削机会的，却是政府对出租车牌照的管制。如果要说中国收入分配不平等，这是

一个典型的连过程都不平等的东西，政府利用自己的力量制造垄断，垄断的租金却被一部分

食利者拥有。

既然份钱是剥削来的，就应该还给被剥削的人。下面是我的方案

1.出租车牌照按年收使用费，凡是愿意缴纳使用费的人，就可以开出租（当然，政府可

以对车型和其它的东西进行要求）。政府通过调解使用费控制出租车总量。这个使用费是必

须经过听证的，并且不能高于目前的份钱（应该会低很多）。收上来的钱，用于道路维护或

者发展公共交通，比如说把地铁和公交的票价相应下浮。

2.出租车的价钱是要管制的。听证确认出租车收费。这个应该和前面的使用费一起听证。

使用费低，车价也就可以低。使用费高，车价也就高。这取决于政府是想补贴那些做公共汽

车的，还是想补贴那些打车的。其结果可以是高车价，高使用费。的哥并不吃亏，总之挣劳

动所得。

3.总量上，应该允许更多的牌照。现在市场上的供给是靠的哥的过度劳动和黑车的补充

完成的。的哥现在过度劳动是因为收入太低，命不值钱（相对于身体而言，挣钱更重要）。

在取消份钱，收入状况改善之后，他们会更注意休息。如果以前是必须干 16 个小时才能温

饱，而现在 8 个小时就能温饱，司机是不会拼死一天干 16 个小时的。当然，他们也不会刚

刚干到 8 个小时就结束。

昨晚看 PBS 的记录片，说到中国的血汗工厂。中国的劳动力市场在整体上是有竞争性的，

但是在每一个局部却是充满了垄断的影子。经济学家不能简单的假设用脚投票可以解决一

切，虽然我们同样不能希望简单的再分配就能让农民迅速的富起来一样。

究竟是不是政治秀？

今天在网上看到广州市委书记振聋发聩的宣称：哄抬房价就是抢劫。坐在那里还真是想

了一会儿。因为我知道，要是在网络上真的让人投票是不是支持这句话，估计会得到压倒性

的支持。但是这句话让我看着怎么就是这么刺眼，究竟是哪不对？

宝马 7 系卖起来估计比绝大部分的房地产商都要暴利，但是不会有太多人说宝马在抢

劫，更不会有人说宝马哄抬车价。哈根达斯也是，这个在美国按磅卖的冰激凌，到了中国俨

然成了奢侈品，也没有人说哈根达斯哄抬价格。这个世界上，有太多东西的价格比实际的成

本高多了，并没有人说他们哄抬价格。到了房价，就成了哄抬？其含义是，地产商可以把价

格随便喊，然后老百姓只能傻傻的买？要不然哪里来得哄抬？到底是中国老百姓太有钱了还

是太没钱了？

不去说上面那个问题了，以前已经讨论过多次了。我们也不能要求市委书记必须用一个

学术意义上严格的词汇。我其实想的更多的是，假设这位书记说的是对的，于是广州市政府
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出台地产商不得哄抬房价（或者地产商不得抢劫）的文件，换言之，广州市出台房价限价的

措施。这究竟是个好政策还是一个坏政策，还是一个坏得不能再坏得政策？我的第一反应是，

好政策，稍一转念变成了坏政策，再一转念，实在是太坏了。

先从为什么是好政策说起吧。像前面说的宝马等东西一样，房地产界一定是存在垄断的。

垄断意味着，企业可以通过控制供给来提高价格，或者说哄抬价格吧。这样，尽管卖的会少

一点，但是企业的利润却会非常丰厚。如果我们对这样的企业进行限价，企业要做的事情就

会是扩大供应，为什么？原先宝马 7 一辆 100 万，全中国一年能卖 100 辆。现在只允许我卖

60 万一辆了，我是继续只卖 100 辆，只要拿着钱来买的，我都卖？我想，商家想赚钱，人

家愿意买哪有不卖的道理。所以，这样的限价措施，会让宝马 7 的销售增加。宝马继续有钱

赚，虽然赚得没有过去多。消费者也获益。这个故事很简单，把宝马的暴利让给了消费者。

对房屋售价限价，道理也就在于此。

可是这为什么又是一个坏政策？我觉得这是一个执行不了的政策。限制一手房的售价肯

定实现不了上面说的意图，为什么？我要是地产商，我就先把房子全部卖给我的七大姑，八

大姨，钱其实还是我出，用她们的名义，我保证我的售价是在政府限价之内。然后我就让我

的七大姑八大姨开一个二手房公司，二手房的价格你限制不限制？你限制，只许我加价

10％？那我就不走房价，走补偿金。什么？你也能限制？那我就把我二大爷找来，卖三手房。

总之，房地产商都能把几十亿的银行贷款搞来，还绕不过这点措施？最后消费者能不能得益，

真的很难说。规避这些管制，是要有费用的。这些费用，最后还是要摊到消费者的头上。

可是这为什么坏得不能再坏的政策？这明明是在以为人民服务为借口，实质上在为政府

抓权。土地审批已经要挣一笔了。再来一个房屋限价，这不是让房地产商赶快送钱吗？送的

多，你卖二手房我就看不见，送的少，我就天天去查你，查到你送为止。不送？我就找我的

地产商哥们把你的楼盘全都包下来，然后我自己卖二手房。你要是敢不卖给我，我想找点问

题还不容易。还有，以后你还准备从我这里拿土地吗？

我不知道广州的市委书记那句话背后的真实想法是什么。但不管是什么，那句话是有问

题的。

Caroline Hoxby 的名誉之战

Caroline Hoxby 是哈佛经济系的一位明星级的教授，她有太多原因让她如此引人注目

了。我有一天在哈佛校报看到，本科生写得春假愿望。其中一个学生就写到：我能想到最酷

的事情就是和 Caroline Hoxby 在海滩上度过这个春假。Caroline Hoxby 总是把头发输得异

常整齐，总是长裙或者是长袍，她的身材非常的好，她更是一个极度富有感染力的教师。我

还从来没有见过任何一个老师，从小到大，能如此清晰的在如此之短的时间里向学生传递那

么多信息。

她是哈佛经济系仅有的两位女性终身教授之一，她是一个黑人。她已然是教育经济学领

域最权威的专家之一。曼昆曾经在不止一个场合说过：我在华盛顿的时候，如果总统问我教

育的事情，我要干的就是到 Caroline Hoxby 的网页上看她说了什么，然后报告给总统。

让 Hoxby 一举成名，奠定她在教育经济学，公共经济学领域地位的，是一篇 2000 年

American Economic Review 的文章:”公立学校之间的竞争是否让学生和纳税人收益？“，

当然这篇文章成文是在 1996 年以前的，经济学刊物发文速度之慢，以及审稿时间之长在此

可见一斑。

这篇文章的重要发现是如果有更多的公立学校进行竞争，学生用脚投票确实可以增加学

校的教学质量（用各科的考试成绩衡量）。这篇文章的重要性不仅在于这个发现，也在于

Hoxby 证明这个发现所采用的计量方法。因为一个地区内的学区的数量是人为划定的，因此

如果一个历来重视教育的地区恰好也倾向于多建学校，那么因为学校多而看到学生的成绩好
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就是一个假观察。Hoxby 在 90 年代中期的某一天，她在一幅地图上找到了灵感。她发现地

图上河流纵横。她想，隔着河的地方应该自然而然的会有两所学校，特别是那些比较大的河

流。河流多的地区，学校自然而然就多，而一个地区是否有河流流过和这个地区是不是重视

教育很难想象有什么联系。于是，她找到了让她一举成名的工具变量－一个地区河流的数量。

之后的工作是漫长而繁琐的，总之 Hoxby 发现了我前面说的结论。

正是这篇成就了 Hoxby 的文章，以及这个著名的工具变量让 Hoxby 陷入了一场不仅是学

术，更加是名誉的争论。2003 年，毕业自 Berkley 的普林斯顿大学的年轻助理教授 Jesse M.

Rothstein 发表了一篇长达 60 页的文章（正常的经济学文章约为 30 页），攻击 Hoxby 的文

章结果难以重复，数据有错误，并依据 Hoxby 不愿意公布部分数据推测 Hoxby 有伪造结果的

嫌疑。

首先我想说，在经济学界，一篇论文的目的完全是为了毁了另一篇论文的结果，而不给

人们增加新的知识的情况是下九流的。学术争论讲究的是 Constructive Destruction.(这

件事情，其实让我自己出了一身冷汗。我最近投出去的那篇文章其实也算是毁了一个成名人

物成名作，但是在向老板和一些听过这篇文章的人求证之后，他们认为我的东西还是增加人

们的知识的，是 constructive 而不是 destructive 的。)。Jesse M. Rothstein 最后一项

指责完全是不付责任的，这件事情其实根本不用 Hoxby 自己出来辩解。American Economic

Review 虽然要求作者公开数据，但是在作者使用商业数据或者个人数据，如果因为隐私原

因使得原始数据拥有者不允许论文作者公开数据，论文作者是没有权利公开这些数据的。而

且 AER 是允许这种情况的。事实的情况恰恰就是，因为 Hoxby 使用的很多数据都是学生的个

人数据，这些数据是被要求不能公开的，而 Hoxby 拒绝公开的恰恰是这部分数据。但是为了

这个指责，Hoxby 花费了大量时间，说服提供数据的政府部门，允许她公开数据。而这个政

府部门自成立以来，从来未遇到过这样的要求。在长时间的协商之后，这些数据终于得到公

开。让人觉得惊奇的是，Jesse M. Rothstein 一边在使用这些数据更新他的论文，一边继

续攻击 Hoxby 不愿意公开数据，这一次的理由是公开的数据是经过修改的。而让人啼笑皆非

的是，这些修改恰恰是因为他在前一篇文章中攻击 Hoxby 使用的数据中存在的错误。在修改

了这些错误之后，Hoxby 发现结论没有变化。Hoxby 为此非常 气愤：你怎么可以同时攻击我

的数据中存在错误，又攻击我更正这些错误？

至于统计结果的稳定性，只有两位当事人知道了。Jesse M. Rothstein 说那些结果不

稳定，但是 Hoxby 说稳定。昨天，在每周四的炸鸡大餐中（每周四给学生上课之前我都放纵

自己吃炸鸡），我饶有兴趣的读完了攻击方和被攻击方的观点。Jesse M. Rothstein 有严

重的吹毛求疵的嫌疑，而 Hoxby 显然已经气得非常激动。

这场辩论的胜负尚不可知。但是 Jesse M. Rothstein 从攻击结果上升到攻击学者的学

术道德是让我有点不屑的。Hoxby 已经公开了她的全部数据，以及使用的程序代码。所有想

要重复她结果的人，只要写信给她就会获得包含这些的 CD. 从这个举动上看，在这场名誉

之战中，Hoxby 是志在必胜的。

数学的力量

昨天又和社会学家吵架了。其实这种架跟很多“经济学家”也能吵起来。我发现一个规

律，凡是对使用数学和统计学来理解社会现象没有深刻体会的人，很容易对于数学的使用产

生某种“敌视”，觉得那不是必须的，甚至是多余的。我在给林毅夫写书评的时候，甚至很

委婉的指出林先生的数学不好。后来林毅夫给我回信说：你说的太客气了，干脆直接说我不

懂数学就是了。对于林先生的胸怀，我还是佩服的很。

（参见

”对话论道，授人以渔－评林







毅夫新书《论经济学方法》“


 ）

我先简单回顾一下我的研究生第一年。经历过经济中心第一年的学生，不少人大概都会
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觉得那一年生不如死。那一年的课实在有点难学，而且用很多数学。所以，在我到了研究生

二年级开始给一年级的师弟师妹们做助教的时候，我当时的宗旨就是最小化数学，最大化经

济学。换言之，能不用数学的地方就不用数学。可见那时那刻我对于使用太多数学的反感。

这些，我的师弟师妹们大概是可以作证的。

我是一个理科出生的人，学完了物理类的数学，学完了力学，光学，电磁学，统计物理

和热力学，理论力学，量子力学等等所有的物理口的基础课程。但是即便如此，经济学里使

用的数学的难度，广度和复杂程度还是让我大吃了一惊。直到我来哈佛之前，我一直坚信，

经济学过度数学化和技术化了。有时候只是为了追求技术，而忽略了思想。事实上，这些批

评对非常多的二流经济学家依旧成立。

但是在哈佛的学习彻底颠覆了我对数学的错误观念。你发现，这些第一流的经济学家们，

从来都是把数学当作工具。他们只用最恰当的工具，不会去用最复杂的工具。但是，当你需

要建立最一般的理论而不需要附加很多假设的时候，你也许就需要很高深的数学。如果你不

想对人们的效用函数的形式做出太有局限性的假设，那么你就得会用泛函分析，因为初等的

微积分没法告诉你答案。当你需要对非常”脏“，噪音非常大的数据进行分析的时候，你就

需要有非常好的统计工具。说一件让我诧异的事情，经济学中对时间序列数据的分析，大量

的采用了电子工程中的信号处理技术。我们知道，电子工程需要从有噪音的信号中提取有用

的信号，这点和经济学家想要得到的没有任何区别。在信噪比很小的时候，就需要进行非常

复杂的处理，这个对电子工程适用，对经济学也适用。

从根本上说，经济学对数学（统计）的重视，在于两点，这就是我所谓的数学的力量－

逻辑和量化。

先说逻辑吧。我想举的例子是著名的”阿罗不可能定理“。学经济学的应该都知道这个

定理，学政治科学的也应该都知道。

阿罗不可能定理证明，在满足四个公理的条件下，社会选择不可能满足完整性和传递性，

完整性意味着社会必须对任意两个社会结果进行排序，传递性意味着如果社会认为 A 比 B

好，B 比 C 好，则应该认为 A 比 C 好。传递性对个人来说似乎是毫无问题的，但在社会选择

中，传递性不满足，那集体行动不可能达到个体行动所具有的理性。

阿罗定理的四个公理是，第一，完备性，即社会选择必须接受任何可能的个人偏好；第

二，独立于无关选择公理，即社会对两个选择的排序只与个人对这两个选择的排序有关，而

与他们对其它选择的排序无关。比如，布什、克林顿、佩罗三个人竞选，布什和克林顿之间

的排序不应受到布什跟佩罗之间的排序的影响；第三是弱帕累托原则，即，如果社会中所有

的人都认为 X 比 Y 好，则社会排序也应该认为 X 比 Y 好，则社会排序也应该认为 X 比 Y 好；

第四个公理是说社会中不应该存在一个独裁着，即不存在一个在任何时候都说话算数的人。

对阿罗定理的另一个解读就是，只有独裁体制，才是一个满足前三条公理且具有完整性

和传递性的社会选择机制。其它任何体制，比如说少数服从多数，比如说两两多数，比如说

差额选举，以及任何你可能想象的社会选择机制，都不可能既满足前三条公理并同时具有完

整性和传递性。

阿罗不可能定理是一个对民主制度的咒语，但是这个东西并不是没有实例的，这就是著

名的孔多赛悖论。

甲 乙 丙

a b c

c a b




b c a



孔多赛悖论就是上面这个例子，假设有甲乙丙三个人，甲认为 a 比 c 好,c 比 b 好。乙

和丙的偏好如图。他就说，如果在 a 和 b 之间投票选一个最好的，那么乙和丙都会选 b,所

423

以 b 赢。也就是 b>a.要是在 b 和 c 之间投票，甲和丙都会投 c,所以 c 赢，于是 c>b.但是要

是在 a 和 c 之间投票，

甲和乙都会投 a，于是 a>c.所以我们就有了 a>c, c>b 和 b>a.如果 a,b,c

是三个候选人，那么谁能选出来当总统，就完全取决于投票的顺序，任何人都可能当总统。

用阿罗的语言就是，多数投票的结果不满足传递性。

但是阿罗走的比孔多赛远多了，他的结果对于任意多的候选人，不管是用什么样的方式

选择，都是成立的。也就是说，孔多赛悖论对于任何选择机制都是成立的，除非有一个独裁

者。阿罗是靠什么走得这么远的？数学！更确切的说是数学所代表的形式逻辑。这些东西，

没有数学，恐怕很难有人能想出来吧？想出来了，恐怕跟人说也说不清吧。聪明的数学家和

经济学家现在已经能把阿罗不可能定理的证明缩到只有一页纸。但是这个东西要是不用数

学，怕是想破脑袋也想不出吧。

下面再说量化这件事情吧。如果形式逻辑这种东西，未必一定需要数学才能实现。量化

这件事，要是没有数学（统计）

，那根本就是完全不可能了。拿我最近正在看的一篇论文举

例吧，这是 Bernard,Eaton,Jenson 和 Kortum 的一篇 American Economic Review 的论文，

这篇论文的内容很丰富，但是其中一个问题是：如果世界上所有的贸易壁垒一夜之间全部消

失，那么对美国会有什么影响？你可能会想，这样也许会有更多的中国商品进入美国，导致

更多的美国人失业。你也可以想，也许会有更多的美国商品进入中国，所以导致更多的美国

人就业。但是，究竟是增加就业还是减少就业，是多少？BEJK 用他们的模型给出了一个回

答。他们用的是三步走的办法，他们先估计模型中的重要参数，第二步是用这个模型去预测

现在的贸易数字，在得到了比较精确的预测之后，他们就把模型中贸易壁垒的参数调为零，

然后看对美国的影响。他们也许是对的，当然也很有可能是错的。但是，这不是重点。重点

是，只有运用了数学，我们才有可能对这样一个问题进行估计，不用数学的估计至多只能是

拍脑袋。

数学是人类发明的伟大工具，也许超过任何其它的工具。当我在用这台电脑写 BLOG 的

时候，这台电脑的硅片里面其实就是在进行最简单的逻辑和加减运算。没有学过电路和计算

机的人，也许无法想象为什么逻辑和算术运算竟然会产生这么强大的功能，但这就是一个事

实。

人工智能和全球化

今天原先准备写 Xie Le 关于汇率的问题。尽管答案心里已经有，但是还是想做一些家

庭作业。于是去 Ken Rogoff 的网页上找他去年在参议院就中国汇率问题做证时的证词，一

并的还有格林斯潘以及财长斯诺的证词。

后来一不小心看到了 Ken Rogoff 的这篇文章，看得喜欢得不行。Ken 是个神童，13 岁

开始学下国际象棋，14 岁就成为美国的国际象棋资深大师(Senior Master,美国国内国际象

棋的最高头衔)，25 岁得到国际象棋的最高头衔－国际象棋特级大师。也就是在那段时间前

后，他突然决定学经济学，几年后一位经济学新星冉冉升起。根据八卦消息，他的同班同学

现在的联储主席 Ben Bernake 比起 Ken，论智力那差的不是一点两点。但是 Ken 脑子里时不

时还在想着下棋，甚至在博士期间，离开了 MIT 一年又去干起下棋的勾当。Ben 却勤奋的不

行，算是笨鸟先飞吧。结果毕业的时候 Ken 差点找不到工作，只能先去了美联储。成绩好的

Ben 找到了教职。25 年后，Ben 去了美联储，Ken 却离开了华盛顿，从 IMF 的首席经济学家

任上离开，重新回到哈佛任教。这篇文章，也许只有他这样一个经济学家能写得出来。他的

意思其实有些晦涩，但是故事却是引人入胜的。

其实今天还有一个插曲。早上我放纵自己睡了一个懒觉，结果错过了 NBER 宏观经济学

年会的第一个上午。下午我急急忙忙冲到开会的饭店，问前台开会的地点，冲上电梯，正当

我要关门，进来了第一个人 Daron Acemogu, Daron 向我眨了眨眼，他知道我但是喊不出名
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字，因为我曾是他那门只有 6 个人听课，3 个人选课的高级宏观课上的一个。紧接着 Ken

Rogoff 走了进来，他对我说了一声：How are you? 我还没来得及回答，Michael Woodford

也走了进来。我当时一口气就没有抽上来，心里想，怎么和这三个人挤到了一个电梯里，他

们的场太强了，我根本喘不过气来。那十几秒中真是煎熬至极。但更煎熬的还在后面，我跟

着他们三个进了会场，立刻倒抽一口凉气，会场里大概坐了上百个人，都不用仔细看，那个

头发快掉光的不就是 Ed Prescott 吗？他旁边那个不就是 Blanchard，又一个秃头 Sargent,

曼昆的大驼背也非常醒目，Jardi Gali 的秃头亮得冠绝全场。Chari 这个邋遢印度老头，身

边坐着两位爱徒 Golosov 和 Tsyvinski。所有这些人都西装革履，我发现哈佛那几个平时比

我还不讲究衣着的家伙，也衣冠楚楚的坐在那里。我拿着那个脏脏的书包，头发刚被今天下

午 Cambridge 的妖风吹得乱七八糟，衣服就是平常穿得最随便的衣服，如果不是深色的，上

面的咖啡渍将会是相当的醒目。就这么，我进入了会场，把自己藏到了一个角落，再也不敢

露头。好了，言归正转。这篇文章，是一个否定一种反对全球化声音的文章，如果读到最后，

你还不知道他要说什么的话。

正文

今天的常规看法是：印度和中国的崛起将成为 21 世纪推动全球就业和薪酬的唯一重要

因素。富裕国家的高薪劳动者将会看到：自己的竞争优势在来自亚洲、拉美、甚至有一天也

会包括非洲的极其吃苦耐劳的能干竞争者的侵蚀之下不断减弱。

这是件好事，充分展现了权力政治和人类生活的戏剧性。但是我更想知道：今后几十年

内，是否会有另外一个因素对我们的职业生涯造成更大的影响：这个因素就是人工智能应用

的指数级增长。

我对人工智能的接触范围非常狭窄：那就是有着 500 多年历史的国际象棋运动。你可能

对早就被公认为终极智能运动的象棋毫无兴趣。即便如此，过去 10 年来国际象棋界令人惊

叹的发展也足以引起你的关注。

国际象棋在人工智能的研究中一直是核心环节。尽管从原则上看，国际象棋是可解的运

动，但其计算的复杂程度几乎超出了所有人的想象。如果有人说在国际象棋比赛中走棋的方

法比宇宙中的原子还要多，也只是稍有夸张而已。

20 世纪大多数时候，程序员们在设计能与顶尖人类选手较量的国际象棋电脑时显然都

未获成功。人类国际象棋大师的直觉、想象和排序能力轻易就可以胜过电脑的横冲直撞。电

脑在一点一滴地逐渐进步，但要与顶尖的人类高手较量似乎还相去甚远。至少我们是这么认

为的。

而后，在 1997 年，在那个注定要作为现代人类的丰碑载入史册的时刻，IBM 的“深蓝”

电脑战胜了世界象棋冠军卡斯帕罗夫（Gary Kasparov），令世界为之震惊。也许骄傲的卡

斯帕罗夫受到的震动比任何人都大，他一口咬定 IBM 的团队肯定做了手脚。他以讽刺的口吻

告诉记者，他感到“上帝之手”在指引着他的电脑对手。

但 IBM 的团队没有作弊。相反，通过把独创性的软件和强大的平行运算能力结合在一起，

他们成功地缔造出一台以硅晶片为介质的实体，这台机器掌握了如此精密微妙的运算技巧，

以至于全世界所有的国际象棋大师（包括我本人在内）都大吃一惊。1997 年后，电脑已经

如此进步，以至于程序员们可以把战胜人类当作小菜一碟。

你说这只是一场游戏？也许你是对的，但让我告诉你：30 年前我专业从事国际象棋的

时候（我曾经代表美国队参加国际象棋世界冠军循环赛），我感到自己可以通过看别人的棋

谱了解那个人的个性状况，国际象棋的业余爱好者也不例外。不久以前，我还可以轻易地对

电脑和真人对手加以区分。

如今一切都发生了变化。电脑甚至可以模拟著名的真人棋手¾包括他们的缺点¾电脑都能

模拟得惟妙惟肖，只有专业棋手（有时甚至只有另一台电脑！）才能看出其中的差别。
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半个多世纪以前，人工智能领域的教父阿兰·图灵（Alan Turing）提出大脑的功能可

以全部归结为数学运算，而且终有一天，电脑能够达到人类的智能。他提出实现终极人工智

能的佐证是真人在进行对话时，无法知晓与自己对话的其实是一台电脑。

“图灵测试”被视作人工智能研究领域的圣杯。对我来讲，象棋比赛是一种逻辑会话。

而且在我看来，今天已有的电脑程序与图灵测试的要求几乎相差无几。

从几次网上对弈所了解的情况看，我很难发现其中的差别。没错，今天的电脑还没有达

到斯坦利·库布里克（Stanley Kubrick）导演在其代表作《2001：太空漫游》中塑造的疯

狂电脑 HAL 所能达到的水准，更不用说《终结者》系列影片中阿诺德·施瓦辛格（Arnold

Schwarzenegger）式的机器人了。但电脑现有的水准已经足以令人毛骨悚然。

接下来会发生什么？我觉得自己作为经济学教授的地位一点都不稳固！我毫不怀疑地确

信：本世纪晚些时候，人们可以买到袖珍教授¾没准还带有教授的全息影像¾就像今天购买袖

珍卡斯帕罗夫象棋电脑那样易如反掌。

让我们回头看看印度和中国。全球化在上个世纪的多数时候都快速发展， 近 20 年来的

发展更是尤为迅速。但多数证据显示：技术变革能够比贸易更有效地推动全球薪酬格局的发

展。也就是说，技术，而非贸易，才是 21 世纪经济的主题（当然，这两者相互影响，贸易

刺激技术发展，推动技术传播，但这恐怕更多的是一种文字游戏）。

我们能否确定这个世纪会发生变化？人工智能能否彻底取代外包和制造业迁移所设下

的咒语？棋手们其实早已知道这个问题的答案。

麻省领全美之先的医疗保险改革

今天，全美国的人都可以在晚间 6 点半的电视新闻上看到来自麻省的头条消息：麻省通

过立法，凡是麻省的居民，必须拥有医疗保险，否则为非法。对于最穷的无法负担医疗保险

的人，政府将予以补贴。其中年收入 9000 美元以下的家庭政府将负担全部的医疗保险费用。

对于负担的起但是却不够买医疗保险的企业或者个人，政府首先是将不退还当年的税款，更

严重的违规，将要遭受罚款。

我对医疗体系和医疗保险几乎没有知识，唯一的一点知识就是在公共财政课上的那半个

学期。但是医疗加上保险，这两件事情加在一起，使得整个事情变得异常复杂。医疗的特点

是信息不对称且很难事后核查。病人很难知道自己得了什么病，该吃什么药，该做什么手术，

这使得医疗中存在着巨大的猫腻，即便在美国也是如此。而这种有猫腻的东西，又要是被保

险的。保险本来就会带来新的猫腻，所谓道德风险和逆向选择。于是两个猫腻放在了一起，

这还不算，医疗还是一项奇大无比的开支，美国人一年花在医疗上的费用等于中国的 GDP，

换句话说，美国人一年看病吃药的钱就是全中国所有的人辛辛苦苦一年全部的钱加在一起。

所以这一切都告诉我们，一个好的医疗和医疗保险系统是多么复杂的一件事情，而建一

个好的体系又是一件多么重要的事情。

美国的医疗体系，除了有上面那些高涨的费用，高额的保费之外，还有另外一个巨大的

问题，就是大量的人口根本没有医疗保险，至 2004 年，美国有 4500 万人没有医疗保险，占

这个国家人口的 15.7%。而且，非常容易想象，这些人中大部分都是穷人。如果没有保险，

在美国生病将是一件极度崩溃的事情。

麻省的政策，似乎是一个非常“中央集权”式的解决问题的方法。不是很多人没有保险

吗？那就立法规定大家都得买，买不起的政府来补贴。其实这个事情没有这么简单，政府补

贴最后还是要靠税收来支付，宣布这个政策会不会导致政府开支的大幅度上升？会不会使得

整个项目变成一个政府开支的无底洞？这些都不得而知。我得说，美国如果不修补自己的医

疗供应体系（医院，医生和药厂），这样的一个政策很有可能会成为一个无底洞。
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但是短期的看（在长期也是），这个政策也有可能会使得保险费下降而不是上升。为什

么？这是一个标准的逆向选择的故事。如果你让人们自愿买医疗保险，那些身体最不好的人

最有动力买保险，而这些身体不好的人会花费保险公司很多的钱。保险公司为了挣钱，只能

不断提高保费，而这又让那些健康的人更加不愿意保险。逆向选择的极端结果会是，只有一

小部分富裕的病人买保险，而保费又会高得吓人。所以，强制保险其实是克服这种逆向选择

的一个好办法。这个方法并不是首先用于医疗的，汽车保险就是一个强制保险的项目，因为

不然只有那些最不会开车或者开车最危险的人才去保险。

我拭目以待麻省这一政策的后果，以及对于其它州的影响。我也要开始关注一下国内关

于医疗体制改革的讨论，最近好像这也是一个非常热门的话题。

民工荒

今天的纽约时报在显著位置报道了中国的民工荒问题。第一次听说“民工荒”应该是一

年多以前，大概是 2004 年夏天回国的时候吧，那个时候好像听人们在谈论两件事－一是缺

电，二是缺民工。

说实话，也许有人会说我是一个书呆子，我听到这个消息的时候肚子里充满了疑惑：怎

么可能缺电？又怎么可能缺民工？缺电的事情，任何一个学物理的人，可以很轻易的帮我算，

夏天用电高峰时期的用电功率是多少，然后中国的装机容量是多少，所以要是装机容量赶不

上用电功率，那么就是缺电。反正，一般我就会反问一句：要是 10 块钱一度电，那还会不

会缺电？从来没有人给我正面的回答，一般的回答都是政府不可能允许电价涨到 10 块钱一

度。反正不管什么原因吧，电不够是一个定价错误的问题，当然，政府也许有各种考虑让这

个价格错误，我这里不去讨论了。但最后总得要有一个办法让用电的功率等于发电的功率，

中国的选择是拉闸限电这种“物理方法”。我想说，让经济学家来治国恐怕不是一个好的选

择，但是让工程师来治国，未必是比经济学家更好的选择。

现在轮到民工荒了。怎么可能民工也能不够？我于是非常详细的看各种关于民工荒的报

道，看完之后我恍然大悟，哪里有什么民工荒？不过是老板们还想用 300 块一个月，6 个人

一间房，7 天三班倒的方式，雇他们需要的工人，但是他们突然发现，没人愿意来了。

如果用这个标准来衡量民工荒，那么我要说，中国的民工荒将会一直持续下去，并会越

来越严重，而且经济增长的越快，民工荒会越突出。为什么？经济增长的过程，就是人均收

入不停增加的过程，人均收入哪里来？大多数人还不是来自于劳动收入，或者说工资。换句

话说，人均收入不停增加的过程，就是人均工资不停增加的过程。一方面有人高呼，中国的

劳动力廉价是中国增长的源泉，因而担心上升的工资会引起竞争力的丧失，另一方面又有人

高呼农民的收入增加缓慢。殊不知，这根本就是在说一件事情！没有收入增长缓慢的农民，

哪来的那么多廉价劳动力？提高了农民的收入，还有睡愿意在“血汗工厂”里打工，谁愿意

下那些矿井挖煤？

从很大程度上说，我们应该为民工荒的出现感到高兴，这说明农民终于也开始分享经济

增长的好处了。任何政府的压力或者社会的舆论，都没有比农民用脚投票，更能够让老板们

改善民工的工作环境和提高农民工的待遇。纽约时报的报道里说，娃哈哈集团为了留住民工，

开始为民工们盖宿舍，并且是那种可以夫妻合住过日子的那种房子。这在我们看电视剧《外

来妹》的时代，恐怕是难以想象的。

我们要不要为民工荒可能导致的竞争力下降而担心。我的回答是：绝对不用！竞争力未

必会因为民工工资的上升而下降，这里面的原因非常得多。我随便说一些吧：首先制造业本

身是有聚集效应的，否则你无法解释长三角，珠三角的生活水平已然如此之高了，工资也比

内地高，为什么制造业还如此集中在那些区域。中国制造业的规模所提供的规模优势在我看

来在很多年之内都会超过工资上升所带来的劣势。其次工人的工资并不是成本的全部，整个
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加工出口的流程牵扯到很多环节，我相信中国的运输，海关的服务以及企业的销售渠道等等，

在相当长的未来都会领先于潜在的对手。还有，民工工资的提高，会促使企业更加注意在职

训练，换来的将会是民工素质的提高。中国制造业的质量，比起日本还有差距，但是比起印

度是要强得多了，这里面人的素质是不可或缺的因素。说了这么一大堆之后，我还想说句有

点不讲道理的话：我们发展究竟是为了什么？不就是为了不再为全世界当民工，而让别的国

家替我们当民工吗？我们应该巴不得早一天脱掉世界工厂的帽子，因为当我们的劳动力已经

贵到在中国生产鞋子，衬衫都不再赚钱的时候，那么中国就不再是个贫穷的国家了

经济增长的根源在于效率的提高，尽管我相信因为各种因素，中国经济增长的速度将会

逐渐放慢（

参见为什么中国的经济增长将渐渐放慢）




，但是民工工资的上升应该不会是阻碍

中国经济增长的因素。我得说，经济增长并不是自然而然的，这里面所涉及的经济结构的变

化和产业的升级会带来很多的经济和社会问题，那些现在还在做衬衫的人有可能要在他们中

年的时候面临转行，就像现在美国正在慢慢的失去制造业的工作所带来的问题一样，但这些

都是可以通过其它的公共政策予以解决。我们更应该把这看作是机遇，而不是问题。

让民工荒来得更猛烈些吧。

美国的税表

填税表对于很多在美国留学的人而言，几乎是一件苦不堪言的事情，天知道美国的税表

为什么如此的复杂。但是对于一个学经济的人而言，填税表却是一个学习的过程，如果没有

第一年自己奋出税表的艰辛，我想自己第二年坐在“公共财政”课上时，一定会觉得一头雾

水。

美国的税表显然有太过繁琐的嫌疑，但是繁琐的税表的背后却包含着无数的政策辩论和

政府进行调控和再分配的意图。我对美国庞杂的税收体系实际上知之甚少，但是还是想写一

些美国税表的基本知识，让大家在抱怨之余，也对那冗长税表背后的逻辑有一些了解。如有

说的不对的地方，也请行家里手多多指教。

我们日常填的税表实际上就是在中国被称作个人收入所得税的东西。工作的人，一般在

工资发下来之前，已经交了 Payroll Tax,其税率雇主雇员加在一起应该是 12.7%,这个钱是

用于养老保险(OASDI)和老人的医疗保险(Medicare)的，所以严格说不能叫税。对于留学生

而言，我们一般只要交两种税，联邦收入所得税和州所得税。事实上，在多数时候，报税的

时候不是需要交税，而是让联邦和州政府退还已扣税款（Tax withheld）中多于应缴税款的

部分。美国不是一直采用这种先扣再退的缴税方式的，在过去，美国也是一直采用先将全部

的钱发给个人，然后个人申报应缴税款数并上缴税款的。二战期间，因为财政原因，美国开

始采用先扣税再退还的方式。在这个过程中，著名的自由派经济学家 Milton Friedman 参与

并发挥了重要作用。至今，仍然有经济学家宣称，一生坚信政府应该越小越好的 Friedman

其实为大政府的出现起了巨大作用，原因就是他设计了这个先扣再还的税收方式，使得国家

的收税能力大大加强，于是政府开支也大幅增加。

从税收的意义上，并不是所有的收入都是需要缴纳收入税的，美国对于可课税收入有着

非常明确的定义（Taxable Income），填过税表的中国留学生应该都知道，Fellowship 在

填税表时是根本不算作收入的，因此也就根本不需要缴税，这是因为中美两国之间有条约。

其它的一些收入，比如说，一个在美国的外国人来自国外的收入，比如说一个人的收入中用

于个人养老帐户（IRA）和养老计划（401K）的收入，在收税的意义上，也不算作收入。在

过去，失业保险金也不算作收入，但是现在失业保险金也是需要缴税的。

在扣除了各种不算作可扣税的收入之后，一个人剩下的收入才是需要缴税的。但是在缴

税之前，一个人可以用各种抵扣（Deductible），这些抵扣通常是政府政策的体现。比如说，

如果你的收入是用于学费，那么这部分收入可以从可扣税收入中扣除，如果你的钱用于了看
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病，这部分的收入也可以进行扣除，比如说你的钱捐给了慈善机构，那么这部分钱也可以扣

除。从这里面你可以看到，政府对于鼓励投资教育，对于医疗，以及对于慈善事业在税收上

的支持。

除了各种抵扣之外，还有各种税收减免或者税收优惠(Tax Credit).这里面比较著名的

有 Earned Income Tax Credit(EITC)，EITC 的目的是为了鼓励那些没有工作的人群努力的

去寻找工作，并接受那些即使工资很低的工作。政府承诺，在一定的限度之内，满足条件的

人群每挣得一个美元，他就可以在未来缴税时少缴一定比例的税金，换言之，EITC 的所得

税率是负的税率，也就是你没挣一个美元，政府要补贴一定的钱给你，事实证明，这对于鼓

励低收入人群出来工作，是有明显的效果的。还有一种 Tax Credit 就是对于投资失败人群

的税收减免，如果你买卖股票在过去一年里赔了 1000 美元，那么政府会在收税时，少收 1000

美元相对应的税金。

所以一个人的应缴税款是下面这个公式：（可扣税收入－抵扣）×税率－税收减免

美国税收体系的另一个重要特点是累进税率，收入越高的人，面临越高的边际税率，这

也是政府进行收入再分配的一种方式。事实上，美国收入所得税最主要的税基是那些最富的

人群。和中国主要的税基是中产阶级是完全不同的。

中国的税收体系还在不断的完善中，这里面税率和各种税收政策的设计当然重要，但更

重要的也许是如何让人按时按量的将税缴上来。美国不是没有偷漏税，美国的平均税率甚至

比中国高不少，但是美国偷税的情况相对而言还是非常少的，这点甚至连美国税务局 IRS

都感到疑惑，通过长达十几年的随机抽样研究，他们发现人们缴税的比例和诚实水平大大超

过他们自己的预期。即便有些人少缴了税，也很有可能是因为税表太复杂的原因，因为他们

同时也发现，竟然有很多人多交了税。

4.15 就要来临，这个日子实在是好玩，既是那些要来美国的学生答应 Offer 的最后期

限，也是在美国的学生缴税的最后期限。学经济的一个好处是，我在二月份就把这件事花了

几十分钟做完，现在退回来的钱已经躺在我的银行帐户里了。

兄弟们，加油拉！

愚人节封笔，转载一篇（周其仁）

按：转载一篇周其仁教授的新作。他的观点我是非常同意的，并且这和我前面写到的，以

及 JD 也多次强调的道德不能作为评价学术的标准是一致的。

何处用心？何处用脑？——学经济的一个困难

周其仁

学经济会遇到很多困难。其中一个困难，就是我们在分析经济现象的时候，常常不知道

何处用心，何处用脑。这里所谓“用心”，就是对任何经济现象，我们总有自己的情感、好

恶、是非标准或道德标准。所谓“用脑”，就是对经济行为的逻辑有一个理智的判断或推断。

人是万物之灵，灵在人在有情感，又有理智。困难在于，在分析经济现象的时候，人的情感

与理智常常容易用错了地方。

让我从简单的事情谈起。我们都看过非洲饥民的照片，特别是那个孩子，怎么可以饿成

那个模样！任何人看到了，心灵和情感都不可能不受到冲击。要不要援助他们？只要力所能

及，很多普通人都愿意伸以援手。要是国家出面援助，民众一般都赞同。至于那些富裕国家

出手援助，大家更觉得理所应当。这是什么力量使然？当然是同情心。

但是，所有这些来自公众个人和国家的援助，能不能真正落到非洲饥民手里、真正帮助

了那些非洲饥民呢？这就不是靠心灵和情感就可以回答的问题了。我们都看过围绕这些援助

物质和款项的丑闻报道，从联合国高官到受援国家和地区的权势人物，贪污腐败，上下其手。

我自己看过的一个实地观察的记录，是那些免费的救援粮食和物资到了非洲以后，经过若干
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腐败环节的倒腾，最后交给不法商人到市场上出售。结果呢？不但那些饥民没有得到救援，

而且那些本来还可以种粮食和做手工品的农民，也被这种“竞争”搞破了产，成为需要被救

济的人。

国内救灾也有类似现象。北大老师听到灾情发生，都是一捆捆的衣被拿出来的。后来看

到报道，什么地方的权力人物把品质较好的衣物率先占为己有——老师们的同情心被那些最

不需要救援的人利用了。以后捐助衣物的时候，大家就多了一番心思：究竟哪些东西是那些

权力分子不要的呀？

这说明任何来自同情心的救援性资源，并不能自动落到最需要救援的人群手里。在有的

情况下，善良的救援愿望甚至引出了损害被救援人群的实际结果。当事与愿违的事情发生很

多的时候，以下逻辑就开始工作：人们的同情心被抑制或者萎缩，社会可动员的救援资源就

远远低于本来可以达到的水平。上世纪 30 年代一位久居海上的老外写过一本 Chinese

Characters——被最近的一个译本翻为《中国人的德性》——其中认为中国人麻木，缺乏对

弱者的同情心。这位仁兄一定没有看过同期在天津领工作的美国人塔洛克先生——后来鼎鼎

大名的“寻租”理论的奠基人之一——的观察：当时中国的许多大城市——也包括他访问过

的亚洲其他城市——不少乞丐把别人甚至自己的亲身孩子故弄残后来博取路人的同情！中国

人哪里就缺乏同情心？作为一个大国的国民，同情、援救等等都必定要经过诸多中间环节，

在善良情感被利用来寻租的活动不能得到应有抑制的条件下，国人只好麻木以对。

学经济，难就难在这个地方。观察到任何一个经济现象，例如上文讲到的救灾援贫，人

们不可不用心，也不可不用脑，可是用心用脑如果用错了地方，那就全盘皆输。要克服这个

困难，我们不但要关注行为的动机或愿望，而且一定要观察行为的结果和实际效果，对事与

愿违的事情，就要想办法改进。

再举一例。1988 年夏天，留美经济学会邀请国内几位同行参加他们的年会。带队的是

当时国务院发展经济研究中心主任孙尚清，现在已经过世了。那时去有一个调研题目，就是

中国的留学生政策。背景是邓小平主政之后，中国大批向海外派留学生。其中一个问题，就

是很多专业领域优秀人才，在美国学习完就被留下了，成了他们的高级人才。这就引起对“人

才外流”担忧——作为一个发展中的国家，培养一个可以合格出去留学的学生，要耗费巨大

的代价。优中选优挑出来，最后成了发达国的科研人才，中国岂不是吃了大亏？所以当时有

人主张收缩中国的留学生政策。

这样的主张，看起来不仅用了心，而且用了脑——因为已经算过了帐，在中外科技人才

的生活和科研条件存在极大差距的情况下，大派留学生等于给发达国输送人才。但是孙先生

带领的这几位经济学家，考察了美国东西两岸许多大学和研究机构之后，却得出了另外一个

结论：要是收缩留学生政策，中国与最前沿科研水平的信息通道就被收窄了，因此即使中国

人才留在发达国家工作，对国内发展科技也是有利的。从长远看，只要中国的经济、产业和

科研机会增加了，一定可以吸引更多的人才回国服务。因此孙先生主持给政府提交了一份报

告，主张从长计议，甚至在一个阶段里不怕“把人才储备于国外”，也要坚持开放的留学生

政策。

回头看，这个主张不但用了脑，而且用脑到了位，因为打算盘有多种打法，算大帐不同

于算小帐。现在的留学生当然也没有个个都回国，但学成回国的，特别是在国外事业有成后

回国服务的，蔚然成为潮流和风气。就是留在国外工作的，也扩大了国人的视野和接触国际

机会的信息通道，对中国的发展大有帮助。更重要的是，“人才”不是一个固定的存量，出

去一个就绝对减少一个。前人学有所成——包括在国外有个好前程——会激励后人更努力地

学习，涌现更多的人才。加到一起，当时坚持开放的留学生政策是正确的。倒是那些“为他

人做嫁衣裳”的高调指控，不但用脑不到位，而且也谈不到用心良苦——一个坚持封闭的国

家，怎么可能真正科技强大？
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类似的辩论，多不胜数。我的看法，学经济难就难在不容易做到把情感的因素尽可能地

放在一边，比较客观地看世界。不是说不要情感、不要价值观、不讲是非，但是一定要把情

感、愿望与事情本身的规律和结果，冷静地分开来处理。建设国家当然需要人才，看到中国

留学生为发达国家的公司和研究机构工作，当然不免心里有点“那个”。但是我们必须问，

究竟还有什么更好的选择？究竟有没有一条路，任什么亏也不吃，就顺顺当当把一个百年以

来积弱积贫的国家，一口气建设成为世界科技强国？

有时候真的很羡慕自然科学家，他们少有这样的困扰。推断地震的发生条件，一般不

会被人怀疑“喜欢地震”，正如研究爱滋病，通常不会被怀疑“究竟拿了爱滋病毒多少好处”。

研究人在社会里的行为，麻烦从来就比较大。用脑得出的见解和判断，要经受情感甚至情绪

的蹂躏和审判。不问青红皂白的“愤青”倒也罢了，可是居然还有“愤老”。有什么办法呢？

慢慢来吧。

搓澡的冠军和政绩工程

前天才写了磁悬浮的事情，今天在网上看了一些搞笑专家的论证，实在让自己不知该笑

还是该哭。但是昨天又在网上看到一则更让人难受的消息,曾经的全国举重冠军邹春兰退役

后只能在一个澡塘里当搓澡工为生，每月只有几百块的收入，住在不到 5 平米的房子里。

我难过的不是因为全国冠军就不应该搓澡，似乎全国冠军就应该比农民工的地位高，农

民工搓澡算是好事，因为至少比在农村种地挣的多，举重冠军搓澡就是境遇悲惨。我难过的

是下列事实，而下列事实是导致邹春兰悲惨境遇的重要原因：1.不到小学 3 年级文化。我不

想去揣测邹春兰究竟当年是不是一个好学生，但是小学都没上完，连义务教育都没完成几乎

一定是因为，她从很小的时候就开始被当作职业运动员训练。2.她的女性性征不明显，男性

性征却有一些，这几乎一定是因为她过去在训练中因为要出成绩，而服用了某种药物。而且，

让她服用这种药物的人，多半是她的教练或者体工队的领导，因为只有这些人才知道什么药

不容易被查出来，也只有这些人能够摆平那些药检的专业人员。

邹春兰让我们看到了体育届悲惨的一面，不要满眼都是姚明，刘翔，亮晶晶，邓亚萍这

些人，这些人真的是少数。我从小到大接触过一些运动员，我深切的知道中国的运动员训练

制度是个吃人不吐骨头的制度，是个一将功成万古枯的制度。奥林匹克金牌的背后，是无穷

多没有出头运动员一生的辛酸。这些人，大概都有邹春兰差不多的命运，或好或坏－从小就

开始接受训练，并且是全职的训练。他们除了自己从事的运动，其它的生存能力几乎没有。

这些其实不怪他们，因为他们是这个制度的牺牲品。体委的领导不需要关心一个运动员 25

岁之后的人生，对他们而言，牺牲了一万个人的人生，要是能换回一块奥运金牌也是值得的。

或者牺牲 1000 个人的人生，换回一块全运会的金牌。我猜测他们会对运动员区别对待，最

有天赋的，他们也许不会逼他们吃药，因为这些人自己就能出成绩，而且今后是要拉到国际

赛场去比赛的，吃不得药。邹春兰恐怕就是那种成绩尚可但并不顶尖的人物，于是吃了药就

出了成绩。她对药的副作用在她吃的时候可能完全意识不到，但是现在这些副作用就都显示

出来了。

邹春兰和阜阳那个破烂的机场有什么区别？和那些政府当年推动但是从来无法盈利的

企业有什么区别？和用几个漂亮大学来象征教育的进步却从来不提农村基础教育的薄弱有

什么区别？

王怀忠靠那个机场赢得了政绩，最后升任了安徽的副省长，直到最后被枪毙。一任领导，

拉来一个项目，就能让任上的 GDP 和招商引资数字好看一些，然后就能因此而获得升迁，有

谁会在乎这些项目究竟能不能赚钱？教育部为什么那么有动力把钱投在大学，却不愿意切实

解决农村的基础教育问题？还不是要把钱花在用眼睛能看到的地方。
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所有的这些事情逻辑都是一致的，而且都是一个逻辑。邹春兰的悲剧，是中国正在发生

的很多悲剧的一个缩影。不转变政府职能，不为政府的角色重新定位，这些事情还会继续的

发生。

中国目前正在快速的增长，这些悲剧会被增长的本身化解。一旦增长变缓，这些事情的

危害就会显现出来。就像过去国企还好的时候，退役的运动员可以安排在国企上班，这样皆

大欢喜。国企本身就不在乎雇一个也许并不合适的人，反正赚或者赔最后都有国家兜底。而

国家通过这样，等于变相的补偿了运动员。但是当国企不再好，国家又舍不得拿出额外的钱

的时候，一个个邹春兰就会先后出现。我知道很多类似的情形，虽然如同邹春兰这般惨的并

没有。

基于此，我期望中国还能快速的增长。虽然我知道这样的增长慢慢的会变缓，我希望在

变缓之前，中国能有一个定位更明晰的政府。也许当我们不再有“十三五规划”的时候，就

是政府弄明白自己该干嘛的时候了。

做爱经济学

写下这个题目之后，自己不禁有种写黄色小说的感觉，同时这个题目又和网上诸多看似

用经济学来分析问题，实则对经济学一窍不通的文章颇为形似。不管如何吧，我还是觉得这

个题目比较符合我要说的东西，姑且用之，吸引眼球吧。估计以后 Google 到我 Blog 的色狼

会剧增，也让他们学习一下经济学吧。

事情的缘起是这样的。下午，我有点百无聊赖的坐在办公室里，虽然早就信誓旦旦的要

开始自己筹划已久的新研究课题，不过还是有点慵懒的什么也不想干。最简单的消磨时间又

不让自己感到内疚的方法当然就是读论文（我也很鄙视我自己，竟然觉得读论文是件很有前

途的事情）。于是我无精打采的找出一篇自己觉得也许会有用的文章，然后发送到经济系那

几台每天要瘫痪无数次的打印机中的一台，然后就是等待－希望打印机能够工作。

在等待的过程中，我随手抄起一份堆在打印机旁的论文，这些论文多是在打印机崩溃期

间，学生发送到打印机里的，等到打印机修好了，就自动的打了出来放在那里成为无人认领

的东西。我随手拿起的这篇论文就是现在被我称作“做爱经济学”的文章。文章正式的标题

是－药片的力量：口服避孕药和妇女职业以及婚姻的决定。作者是两位哈佛大学的教授：

Claudia Goldin 和 Larry Katz.顺便说一句，这两位教授是一对情侣。

让我把他们的故事讲一下，这篇文章其实是一篇实证的文章，我现在预告一下结果，文

章发现避孕药的发明显著的增加了女性接受更高等的教育并追求更职业的工作的比例，同时

避孕药的发明还推迟了女性结婚的年龄－这不仅适用于那些去读研究生的女性，也适用于那

些不读研究生，甚至也不吃避孕药的女性。

这背后的故事是什么呢？两位作者说，这背后其实有两个故事，一个是比较动物性的故

事，另一个是比较经济学的故事。因为我没有仔细读这篇文章，所以我的转述有可能是错的，

要是说了什么荒谬的话，不是两位教授的问题，而是我的问题。还有这个故事适用于 60 年

代。

动物性的故事是，人们喜欢上床，但是人们又不想轻易的怀孕。在没有口服避孕药之前，

并没有特别稳定，有效和不麻烦的避孕方法（我对于避孕套是什么时候出现的完全没有知

识）。所以上床就意味着容易怀孕，而未婚怀孕又是一件非常崩溃的事情。所以人们只有两

个选择，要不然不上床也不结婚，要不然就结了婚合法的上床。当然，女性也希望追求自己

的事业，但是在权衡之下，很多女性还是选择了早结婚，然后慢慢的就变成了家庭主妇。但

是口服避孕药的发明，使得整个故事发生了根本的改变。鱼和熊掌现在可以兼得了。于是很

多女性开始选择推迟结婚的年龄，读研究生，并追求更高的事业。
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但是这不是故事的全部。为什么那些不读研究生的女性也推迟结婚的年龄呢？这就需要

一点经济学了（也许也不算是经济学。严格的说，这个故事里面运用了均衡的概念，但是不

需要知道这些概念的人应该也可以讲出类似的故事）。婚姻是个配对的过程，找到如意郎君

并不是一件容易的事情，因为并不是好男人头上会贴着一个标签：我是好男人。在没有避孕

药之前，因为前面动物性的解释，女性结婚偏早。这个时候，对一个性冷淡的女性而言，她

是应该早结婚还是晚结婚呢？答案是，她还是应该早结婚。为什么？因为别人都早结婚，所

以好男人们三下五除二就结婚生子了，所以要是不抢着下手，转身就不剩下什么能挑的了。

这让我想起了大学里的那些漂亮女生，你要是看上了一个漂亮女生千万要立刻下手，因为，

一旦不下手，转身这个女生就会被一群虎狼之士中的一位追去了。这里说的就是这个道理。

但是当口服避孕药发明之后，故事就不一样了。一部分女性开始推迟结婚的年龄，因为

希望读更多的书或者干一番事业。这部分在婚姻市场的消失，使得市场里竞争不再那么激烈，

于是剩下的女性也可以不像过去那么着急结婚，而是慢慢物色自己的如意郎君。这一举动又

有自我加强的效果，于是结婚年龄就会更加推迟，并且这个过程会影响每个女性的婚姻决策，

不管她是否想要追求更高的事业。这也是我们所观察到的。

事实上，这篇文章最难的部分是用数据证明前面的观点，在这里我就不说了，因为自己

也没有仔细看。

别再轻易相信网上的数字

今天去听了清华大学蔡继明教授报告两会的情况，其间他还对很多热点的经济问题进行

了评点，应该说都是大问题。具体的观点在此不罗嗦了，可能还会写一两篇后续的文章。

我今天要说的数字问题。我对于蔡教授用来证明其观点所引用的数字非常的有意见。蔡

教授可能忙，没有时间去查原始数据，或者他的助研太懒，不去看原始数据，因此蔡教授今

天列的数字很多可以看出来是从网上找来的。

我最先忍不住的是关于印度的人均 GDP 的数据，1990 年人均 450 美元，1995 年变成了

人均 400 美元，我的天那!印度在 90 年代以来的增长有目共睹（顺便说一句，中国媒体和网

络对于印度的忽略，让很多人都没有意识到印度也正在迅速的崛起），打死了也不可能有负

增长。我很后悔我在演讲中当场指出了这一点，这显然是在揪小辫子。但是，作为一个经济

学家，怎么能够用根本不合事实的数据来说明问题呢？这个数字的出现，让我对他全部的数

字都失去了信心。

接着，蔡教授为了说明中国公款消费的巨大，列了一个数字，说中国每年公款出国要耗

费 3000 亿元人民币。蔡教授讲了这个数字以后，我发现很多人都记住了，因为这个数字是

在太醒目了。可是这可能是真的吗？做一个简单的算术，我们大概就可以说，这个数字很可

能是杜撰出来的，而源头可能是网上的某个愤青。

3000 亿元意味着什么？假设每个政府官员出国花费国家 5 万元，那么 3000 亿元可以够

600 万官员出国考察一次。如果花费 10 万元，那么 3000 亿元可以够 300 万人出国考察一次。

我在哈佛当学生会主席这些日子，接待的各种访问团不在少数，大部分访问团也就是公款报

销机票，食宿。所以 10 万元（一万两千美元，大约是我 8－9 个月的生活费）平均说来是一

个相当高估计了。5 万元也许都偏高了。就算是这样吧，也就是说每年中国要有 300 万－600

万官员出国考察一次。

首都机场，一年经由国际（含港澳）航线吞吐的人数，我查了一下它的报表，2005 年

约是 940 万人。中国出国考察的官员应该绝大多数都是乘飞机离境。算广州和上海的机场加

在一起和北京机场吞吐人数一样多，那么中国机场一年吞吐的进出境人数至多也就是 2000

万人次，算高一点吧 2500 万人次。官员们进出境要算两次，因此，这 2500 万人次中，有

600 万－1200 万人次应该是公款旅行的官员。也就是在任何一架发自或者前往中国的国际航
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班上，平均起来至少有 1/4 到 1/2 的人是公款旅行的官员，也就是说你你在侯任何一班国际

班机的时候，会发现周围到处都是成群结队，穿着西装的人。我这个已经飞跃了太平洋 11

次之多的人，却从来也没有见过如此壮观景象。

所以简单的算术就可以告诉我们，这 3000 亿几乎肯定是杜撰的。

再说最后一个例子吧。这个例子不是错误的数据，而是错误的分析。网上有人说，中日

的外交关系的恶化已经影响了两国的经济往来，论据是日本已经渐渐从原来的第一大贸易伙

伴，变成了在美国和欧盟之后的第三大贸易伙伴。我心里说：你奶奶的。讲点道理好不好？

美国是世界第一经济大国，经济总量有日本的两倍左右，美国成为中国第一经济伙伴很奇怪

吗？不成为第一经济伙伴才奇怪吧？欧盟就更别说了，谁不知道欧盟不仅经济总量比日本大

得多，更重要的是欧盟在两年多前刚刚宣布接纳十个新成员，这么算，欧盟超过日本有什么

奇怪？25 个国家加在一起还不超过日本，那才奇怪。

每次看到网上那些不负责任的报道，心里气都不打一处来。当我发现学者们也从这样的

消息中获得证据和观点的时候，我就更加感到惊诧不以了。

要做一个严谨的学者，不然被人鄙视是必然的。

土地私有化？

谷主最近疲劳过度，让我牵挂的很。牵挂的有点没心思写东西了。

继续说昨天蔡继明教授的一些观点。在土地制度问题上，我没有想到一个来自国内，特

别是清华，且是研究马克思主义政治经济学出身的教授能够这么激烈的主张土地私有化。他

说林毅夫是御用文人，因为新农村运动治标不知本，林毅夫却从来不提土地制度改革的问题。

他认为，不解决土地所有权问题，所有的解决三农问题的方案都不会有实质影响。

我想土地私有化和国企私有化等等，从一个经济学家的角度，都是明晰产权的方式，

因此是非常有必要做的。和非常的主张国有企业私有化不同，我对土地私有化的保留是存在

的。当然，我的原因，和很多人的原因其实并不一样，尽管听上去似乎好像是很像的。

首先我觉得土地私有化并不像国企私有化那么迫切。国企不私有化，就会继续的亏损，

消耗国家的财富。但是土地不一样，它放在那里不会成为一个消耗财富的东西。也许有人会

说，不私有化，随意侵吞农民的土地就得不到制止，其实我最担心真是在于私有化可能会引

起更严重的侵吞。

有很多人担心土地会迅速集中是觉得，农民分到了地，可能很轻易的就把地卖了，比如

说卖了田，然后进城定居。但是回头来，没有留住，又没了土地，结果造成了社会问题。

说实在话，我对于任何基于公平市场交换为基础的土地集中没有任何担忧。不要把农民

都想成傻子。可是中国在土地问题上存在公平的市场交换吗？我对此非常的不确定。要是没

有公平的市场交易，农民又是这个国家最没有话语权，最弱势的一群，什么样的强夺豪取不

能发生啊？

事实上，这些强夺豪取甚至可以是合法的，自愿的。俄罗斯发生的事情，那种资本迅速

的集中很难说是不合法或者不自愿的，可是偏偏就发生了。中国的国企改制，那种管理层买

断的发生，就像我一直在说的那样，简直是必然的，不可避免的。看看中国的股市，这个用

最现代化的方式建立起来的股票市场，竟然变得如此肮脏和混乱。深切的认识到一个还不是

真正市场经济国家所发生交易的过程中可能存在的扭曲，特别是价格信号的扭曲，让我在土

地私有化的问题上非常非常的谨慎。这和国企私有化根本是两回事。

从另一方面，我又是如此的矛盾，产权的建立是很多别的好制度的基础，比如说信用制

度。不要说我反动，平均起来说，这个世界上最容易耍无赖的应该是无产者，因为 Nothing

to Lose.所以产权私有化很可能对于推动信用制度的建设会是具有关键意义的。但是反过

来，没有这些好的制度，产权私有化的过程中，太容易出现分配的不公。
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中国的很多事情，想起来都像是一个死结。但是我相信是有办法解决的，只是我自己还

不够聪明而已。

天气预报和经济预测

BLOG 的点击日渐上升，写作的热情却有些下降。今天，Cambridge 有点倒春寒，听说北

京最近以也要起风沙。我非常不科学和不精确的观察告诉我，尽管相隔半个地球之远，

Cambridge 的天气和北京的天气却有着很好的相关性，那边降温这边多半也要跟着降温，那

边来风经常似乎一夜之间就能吹遍半个地球。我还是很习惯的看两地的天气预报，虽然我知

道，其实看看北京的天气就知道 Cambridge 的天气了。

昨晚在车上，一位化学系问我经济学究竟能对经济做出多准的预测。其实我觉得这是一

个非常难回答的问题。就问这么一个问题吧－经济预测和天气预报哪个更难，哪个又更准。

经济预测难吗？从某种意义上说，似乎并不难。你走到大街上，抓住一个卖菜的，你让

他预测中国今年的经济增长会是多少，要是他不知道去年的增长率，你可以告诉他是 9.9%.

我猜测这个卖菜的，多半会说，那今年和去年应该差不多吧，也增长 9.9%吧.这个数字正好

也是宋国青教授的预测，而宋国青是根据他二十来年的经验和数据分析得出来的这个结论。

为什么一个卖菜的和中国最好的宏观经济学家做出的预测竟然会是一样的？很简单，经济增

长率这个东西对各国而言都是一个非常具有惯性的东西，用去年的增长率猜来年的增长率，

到不了十环，命中七八环的概率还是很大的。天气预报在这个意义上就难多了，要是用今天

的温度猜明天的温度，那估计还是能猜个八九不离十，但是要是因为今天晴天猜明天也是晴

天，那估计是要猜残废的。所以，这么说来，经济预测要比天气预报容易多了，是个人都能

做。

但是经济预测却又比天气预报难多了。我想大概可以从理论上证明，短期的经济预测几

乎不可能是准的。这里面不光是因为市场是由亿万个我们根本还没有完全理解的行为主体组

成的，也不光是因为政府的政策可能发生许多不可预测的变动从而对经济产生事前无法预料

的影响，更是因为这个世界有太多不可观测的冲击影响着市场的某一个角落，并通过这个市

场扩散到市场的其它角落。陈平总是说，白噪声不可能激发起振荡，这也算他对真实经济周

期理论的批评。我觉得他也许不应该把市场看成是一个弹簧振子，人对于冲击产生的反应，

以及别人对这个人反应的反应，以及由此而形成的别人的反应，会形成比弹簧振子复杂得多

的结果。而这些，现在看来，都是无法用任何模型预测的。鉴于人们目前对于这些无法知道

的冲击完全的无法理解以及不可控制，精确的预测经济比起精确的预测天气却是要难得多

了。

不过说到此，并不是我觉得这个世界不可知。人类对于经济周期的理解，以及相应宏观

政策的应对已经比起 80 年前丰富深刻的多，政府在熨平经济波动周期的操作上也有娴熟的

多了。对于经济学而言，预测也许不是第一位的，解决问题才是第一位的。

哈佛抛出中石化

最近的一期 Harvard Crimson 上报道，哈佛抛出了所持有的中石化股份。

故事要从去年的一场大规模的学生示威和签名活动说起。抗议的原因就是因为哈佛持有

了中石油的股票，而中石油在苏丹开发油田。这一举动为苏丹的政府提供了大量的资金，而

这些资金又被政府用于了内战。所以，这些学生抗议的理由是，哈佛不应该持有一个支持苏

丹内战公司的股票。今年，和苏丹政府有联系的武装力量在苏丹 Darfur 地区进行了种族屠

杀，而中石化和苏丹政府的联系掀起了第二场抗议的狂潮，大约 1200 名师生签名要求哈佛

抛出中石化的股份，于是哈佛又迫于压力出售了全部所持有的中石化股份。校长 Larry

Summers 说：这是一件正确的事情。
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虽然哈佛持有的中石油或中石化的股份很少，这些股份的持有还是抛出对哈佛 200 多亿

美元校产的回报率的影响可以说根本不存在，这一举动对中石油和中石化股价也不会有任何

影响，一个盈利良好公司的股票是不怕没人买的。但是这件事情的象征意义却非常的重要。

哈佛的学生毫无疑问是美国的精英，他们对于中国的印象在不远的将来很可能通过教

材，论文，报纸，政策，法律等等成为美国这个国家对于中国的印象。对于一个正在迅速崛

起的大国，无论是经济还是军事，不是自己说和平崛起就能让别人对你毫无戒备，对于自己

在国际场合的所作所为必须格外的谨慎。我不记得在一个什么场合，有人打比方说，如果一

个 20 个轮子的大卡车，用每小时 140 公里的速度，从超车道上呼啸而过，即便你在行驶道

上正常驾驶，你也会感到不太安全。中国现在就是这个 20 轮大卡。

我对于中石油和中石化在苏丹这样的国家开采石油，本身是非常反对的。理由有二。1.

就是哈佛学生的理由。为什么要去变相的支持一个在国际上极度不受欢迎的苏丹政府？这给

国际上留下的中国形象造成的伤害，以及信任的丧失，也许是用那点油都无法补偿的。2.

我们究竟需不需要那么疯狂的在全世界找油，甚至在苏丹这个安全环境极度差的国家里也要

冒着风险开采。我对于从分散风险的角度多渠道的进口石油没有意见，委内瑞拉也许会刮飓

风，波斯湾也许会有战争，非洲也许会有内乱，俄罗斯的产量并不稳定，所以我们应该多元

化进口石油的途径。但是像进入一个内战还没有真正结束的国家采油这件事情，是不是有点

太疯狂了？这哪里算是减少风险，这根本是在增加自己的风险。

我明白，去苏丹开油会有一万个理由。但是，让世界各国感受到中国是一个和平，安全

和负责任的大国 也许比所有别的事情都更重要。如果做得好，潜在的敌人不会变成真的敌

人，潜在的危险也不会变成真的危险。难道这不是我们最希望得到的吗？

政府就别磁悬浮了

7 年前的一个下午，我从北大物理楼的某个房间里走出来，手里提着一个开水瓶。我晃

悠晃悠的走到物理楼后面，到了一个罐子前面。拧开龙头，流出来来冒着“汽”的液体。于

是我就打了慢慢一瓶这种液体回到了刚才出来的那个房间。在那里等候的老师，把一节橡皮

管放到了一个玻璃皿里，然后将这种液体倒入玻璃皿中。很快，冒着“热气”的液体就挥发

殆尽了。老师用镊子夹起橡皮管，向地下摔去，原本柔软异常的橡皮管，竟然甩成了脆脆的

摔成了好几段。这是我第一次见到液氮，也是唯一的一次。接着，老师用从柜子里拿出一块

黑不溜秋的东西，告诉我们那是超导（低温的时候是，常温的时候不是）。后来从同屋的周

淳那里知道，这个东西黑不溜秋很正常，因为超导确实是“烧”出来的。老师把一块磁铁放

在了超导上，又用液氮将超导体浸没。我想科学的奇迹就在于此，霎时间，只见那块磁铁一

下腾空而起，悬在了半空中。这是我第一次见识磁悬浮，也是唯一的一次。

前几天，在网上看到一则消息，真假不确定，现在姑且当作是真的，说准备在上海和杭

州之间修一条连接两地的磁悬浮线。我一看，脑袋一下就大了。我担心，这又是一个以有利

于经济发展的－政绩工程。

我并不知道磁悬浮技术有多成熟，这不重要。我也不关心磁悬浮造价有多高，这也不重

要。我关心的是这件事是政府要干的，还是政府批准之后，私人来干的。不要跟我说，上千

亿的投资，私人干不起。你看着，要是政府把中石油做价 1000 亿卖掉，你看看能不能卖的

动。这就是金融的力量，自己有多少钱并不是关键，关键的是投资的项目有没有回报。

为什么造价和技术都不重要，而是不是政府做却那么重要？假设你是西门子或者某一个

国内的公司（从各种原因考虑，有人也许会反对让外国人做这件事），现在政府把地征来了，

然后告诉你，你现在可以用这个地修一条磁悬浮的铁路，所有的投资你来完成，这条铁路未

来的收益也全归你。你说这个公司干不干？
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我想这个公司会干很多事情，首先他们会非常慎重的估计技术的可行性，会估计造价，

会估计融资的成本和方式，更重要的是会很仔细的估计未来的收益。估算收益这件事情，是

需要做模型的，恕我直言，国内应该没有人会做这件事情。即使估算出来了，这个东西也只

是一个大概，会有很多的不确定性，也就是风险。在考量了成本，收益和风险之后，这个公

司最终会做出接不接这一单的决定。所以，我说技术和造价都不是最重要的，因为任何一个

愿意接这个工程的公司都会把这些东西纳入考虑的。说实话，要是回报足够高，即使现在还

没有磁悬浮的技术，我想这个公司甚至会先投资开发磁悬浮技术，然后再开始这个工程。

但是这件事情一旦是政府干，所有的故事都不是那么一回事了。我不想说太复杂的道理，

总之，政府是一个不怕赔钱的机构，因为陪得也不是自己的。当一个机构不怕赔钱的时候，

干赔钱的买卖就太正常了。修学校，如果赔钱，那也是应该的。因为学校有经济回报以外的

社会回报。修磁悬浮这件事，要是赔了，那就是真赔，这种经济上的损失就是社会的损失，

因为这笔钱原本可以用在更好的地方的。

我其实不反对磁悬浮，我觉得那是一个很酷的东西。但是请记住，千万别让政府来磁悬

浮，要真是那样，你的钱也就“悬”了。

再见列宁

今天在哈佛每周例行的宏观讨论会上，漂亮的 Nicola Fuchs-Schündeln 教授介绍了她

新近的论文“再见列宁”。Nicola 的小腹已经微微隆起，看来她已经怀上了第二个孩子。

这篇论文里，她试图回答这样一个问题，这个问题当然也是我最近一直想要知道答案的，

共产主义或者社会主义究竟对人们的思维方式有多大的影响？这个问题显然太大，Nicola

的问题更加具体，就是在社会主义制度下生活过的人究竟会不会对较大程度的社会再分配以

及更强的政府干预更加偏爱。这其实是一个标准的社会学题目，更广义的说，就是人们的效

用函数或者说偏好是如何社会建构起来的？Nicola 显然为了这个问题，读了比经济学文献

更多的社会学文献，她得出了一个结论，社会学家有很多理论，但是都没有提供像样的证据。

当然 Nicola 其实并没有试图更深的回答社会学家也许想要回答的问题，就是社会是如

何影响人们的偏好的。她只想回答，这样的影响究竟存在不存在，或者也许更具体，社会主

义制度下人们的偏好究竟会不会被影响？

她采用的数据是人类历史上一次伟大的自然试验，德国的分裂和重新统一。Nicola 花

了很长的时间告诉大家，在德国被人为的分为东德和西德之前，在对于社会再分配和国家干

预的问题上，东部和西部的居民是几乎没有差别的。她排除了普鲁士王国的影响，排除的产

业结构的影响，排除了宗教的可能性等等等等我不懂的东西，总之她告诉大家，分裂之前，

德国人对于再分配和国家干预的态度基本上是一样的。

于是，两拨几乎一样的人在不同的社会制度下生活了 40 多年，突然之间柏林墙轰然坍

塌，最终两德重新统一。这两拨 40 多年前几乎一样的人，40 多年后态度有没有发生变化呢？

这件事情，对于很多人而言似乎不言自明，但是其实并不是那么显而易见。因为如果两个人

对需不需要建立福利国家的观点不同是因为两个人的收入水平不一样，比如说穷人更希望建

立福利国家，那么这可能不是态度不一样。因为假设我们现在给穷人一笔钱，让他变成了一

个富人，再问他希望不希望福利国家，他的回答有可能是会改变的。因此我们想要知道的是，

两个年龄，学历，收入，财富，家庭等等等等一切一切都完全一样的人，他们仅有的不同就

是一个过去在社会主义制度下生活，一个过去在资本主义制度下生活，他们对于建立福利国

家的观点有没有区别。

Nicola 的研究就是试图通过统计方法实现我上面说的那种比较。我不说技术细节了。

她的研究告诉了我们两点信息：1.社会主义制度（或者资本主义制度）确实对人的态度有影

响，别的一切情况都一样，一个在社会主义制度下生活过的人会更倾向于社会再分配以及国
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家干预。2.但是，当原来生活在社会主义下的人们生活在了资本主义制度之下后，他们的观

点会慢慢得向减少国家干预和减少社会再分配的方向靠拢。Nicola 给出了一个数字，从德

国的情况看，大约需要 20 年－40 年才能让原东德的人在这两个问题上和原西德的人态度一

致（这中间一部分是因为，老古董们死去，而年轻人们长大）。

回到我们中国的问题上时，这个研究是非常有借鉴意义的，特别是对自由派经济学家们。

我们从过去高度计划也十分平均的体制中走来，这个研究告诉我们：人们是不会那么快遗忘

过去的，事实上人们的偏好已经被过去的体制塑造了。要消除这种旧体制在人思维上的痕迹，

拿德国的数字说，需要 20－40 年，我们知道东德几乎是一夜之间变成了资本主义，而我们

的改革还远没有结束，所以这 20－40 年不应该从 1979 年算起，也许甚至不能从 1990 年算

起。认识到这一点很重要，自由派经济学家不能想当然的把市场经济下的”真理“当作一个

一点即破的东西，政治家们需要适应，更重要的是人民需要适应。这已经不是一个经济问题

了，而是一个政治问题。

作为一个学者，我相信坚持有主见，用道理和事实而不是靠”良心“或者”道德“说话

是非常重要的准则。但是我们同样需要谨慎，在将学术的东西推广到政策层面的时候，要明

白这个世界不是我们假设出来的，不是我们认为应该怎样就会怎样的。基于此，也许牺牲一

些速度，非帕雷托最优的改革路径，会比坚持效率至上的路径更好，但是其背后的原因绝对

不是那些公共知识分子所说的。

再见，列宁！

私有化导致两级分化？

今天主持了程恩富教授的演讲会。为程教授在哈佛举办一次演讲会是我对自己学术精神

的一种考验，尽管我知道自己不会同意程教授的很多观点，但是学术辩论应该向所有的观点

开放，大家在辩论、事实和逻辑面前一分高下，而不是通过打击和压制来取得话语霸权。所

以，当知道程教授要路过哈佛的时候，我毫不犹豫的答应为他举办一次公开演讲。

程教授的演讲提到了很多观点，我基本上都不同意，所以可以一个一个来反驳，也为我

的 BLOG 增加了很多的话题。程教授今天将中国的经济领域四派－老马（克思主义），新马

（克思主义），社民和新自由主义。这个我就不管了，不过估计按照这个划分，我不是社民

就是新自由主义吧。

程教授今天的一个重要观点是中国目前的两极分化是因为放弃公有制，推行私有制导致

的，不解决这个问题，中国的贫富差距还会越来越大。

在学理上说，公有制比起私有制来对付两极分化这种事情，本领确实大的多。说实话，

实现比较平均的分配比起让人们富裕，从技术上说要简单的多。其实问题到了最后，还是这

么一个问题：有没有不经历较大程度分配不均而实现富裕的道路？如果有，那么我们应该反

思。如果没有，那么我们就需要取舍。

我想大段的先引用来自张维迎最近一篇文章的一段话，说的是一个道理，但是更透彻。

“ 第二，理性思考要求我们在评价一种变革和政策优劣时，必须考虑政策的可行性，

把这项政策与可行的替代政策（alternative）相比较，而不能把现实中根本不可行的理想

目标作为反对一项政策的理由。以讨论收入分配为例，设想社会由两个居民组成，考虑 A、

B、C 三种状态：在 A 状态下，每人各得 100；在 B 状态下，第一个人得 120，第二个人得

180；在 C 状态下，每人各得 150。再进一步设想现在处于状态 B。那么，如果这三种状态都

是可行的，社会最优的安排应该是状态 C；但是，如果状态 C 不可行，我们就不能用状态 C

批评状态 B。如果不考虑可行的选择，非要两个人收入均等，我们只能走向状态 A，两个人

都受到损害。当然，如果全社会的价值观是平均分配偏好于任何收入差距，由状态 B 退到状

态 A 也可以，但我们绝不能把不可行的状态 C 当目标去追求，否则就是不理性的。在当前有
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关改革的讨论中，一些人全然不考虑政策的可行性，不考虑政策的激励相容条件是否满足，

习惯于用乌托邦理想蛊惑人心，对解决改革中出现的问题有害无益。“

所以，我们在批判私有化或者市场化带来的贫富差距之时，我们心里应该问的是， 我

们拥有的选择究竟是什么？

我对于那些肮脏的第一桶金总有着一种奇怪的感受，在中国过去的 20 多年间，创新和

违法以及不道德在很多时候是如此的分不清界限。我清楚的记得我和一个非常著名的民营企

业老总的谈话，他说：我们公司长大的过程，就是一个不断违法甚至违宪的过程。这位老总

下海以前来自政府，对于如何在模糊地界游走和如何与政府保持着合适的距离有着深刻的理

解。我和他交谈之后，我就意识到，在中国的制度环境之下，完全干净的发家几乎是不可能

的。政府有那么多稀奇古怪的规定，举一个例子吧，雇 7 个人可以，雇 8 个人不行。你说一

个企业要扩大生产能怎么办？比如说，持北京户口不可以在北京市住旅馆。你说一个开旅馆

的人碰到一个跟老婆吵架来开房的人应该怎么办？

我的同班同学卢峰在她的硕士论文里发现，在中国法治越差的地方（用一些官方统计的

数据，比如说结案率，比如说交通违章量等等）经济绩效反而越好。我不去讨论这个发现究

竟是不是一个可靠的发现，但是我太能同意这后面的故事了。假设一个国家有一部并不算好

的法律，那么越严格执行这个法律的地方也许会被折腾的越惨。

我不想谈太多经济学里关于收入分配的所谓倒 U 理论，我不想说中国最大的差距还是来

自于城乡差距，而这个差距的源头是改革以前城乡隔离的政策。单说改革中出现了那么多坏

人，这多人发的财都可以被称作是不义之财，是不是说明在中国不做坏人很难致富？如果必

须做坏人才能致富，究竟是这些人出了问题，还是这个国家别的什么东西出了问题？

坦白从宽，新疆搬砖；抗拒从严，回家过年。这句话也许能给我们一些答案。请问你究

竟是做一个坦白的好人呢还是一个抗拒的坏人？

中国的改革进程，牵扯到太多的方面。我有时候也感到困惑，我困惑的不是我看不懂问

题的逻辑，我困惑的是那究竟是不是一个死结。

私有化导致两级分化？是的，我想说是的。但是投鼠忌器或者不能因噎废食都可以在这

里适用，因为我不觉得有在短期收入继续快速增长，但是收入变得更平均的理想方式。我们

面临的是取舍，而不是乌托邦。

私有制导致失业？

关于资本家通过保持一定水平的失业率来人为压低工资的“阴谋”说是我上初中时候

就在政治课本里学到的。两天前程恩富教授重新提到了中国失业率上升的原因，也是归咎于

中国的私有化。新马的观点比较简单，资本家总要赚钱，不赚钱企业就会关门。但是公有制

企业可以不赚钱，只要发得出工资企业就会继续开着，至于有没有利润那是无所谓的。所以，

私有制下失业率高是当然的。

这个理论究竟对不对？看上去似乎好像很有道理。

我觉得自己大概能用多种方法证明这个理论是错的。我就不说会计利润和经济利润了

（国有企业的会计利润为 0，经济利润为负），我就不说跨国比较了（私有制越高的国家就

失业率越高吗？为什么有的国家私有化之后失业率降低了？），我就不说隐性失业了（一家

三口只有一个工作，和一家三口都工作但是每个人只拿 1/3 的工资，究竟后一种是不是比前

一种好？），我就不说我以前说的劳动价值论的问题了（是不是存在剥削？）。我要说一个

更难的理由，一个动态模型（搞笑的）。

话说国有企业把所有的人都雇了，每年吃光喝光没有利润。这个企业只可能这样维持下

去，不可能有什么改观，根本没有利润啊，扩大生产，更新技术根本都没可能。

话说私营企业只雇了一半人，但是每年有利润。资本家当然把这些利润都“剥削”去了。

那了这些钱之后，资本家干什么呢？两件事：消费或者投资。消费好说，要消费就要有人服
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务，所以又解决一批就业。当然，资本家那么贪婪，肯定不会吃光。肯定要继续投资，为了

剥削更多的剩余价值。于是过了两年，资本家攒够了钱，又盖了一个工厂。这下好了，这下

就不是失业问题了，是劳动力不够的问题了。结果只能是加工资让大家多干。

所以静态的看，公有制也许在某一个时点失业率低。但是动态的看，当然是有利润的企

业发展快，才能不断的扩大生产，扩大就业，同时提高工资。

真是搞不懂，怎么一个挣钱的企业就比一个不挣钱的企业差呢？怎么私有制就导致失业

呢？

回去看看统计数字吧，看看中国新增的就业究竟是被公有企业吸收的，还是私营企业吸

收的。

理论是灰色的，生命之树常青！

美女经济为什么不可以？

我不算是一个特别喜欢看美女的男生，在人群中应该也属于比较另类的。今天看到网上

一则不知道是真是假的新闻，说两会期间有提案说要限制美女经济。

网上其实时不时就有关于美女经济的讨论。有人认为这是恶俗，低级趣味，有些人觉得

这是对女性的侮辱（？）。当然，还有一些讨论涉及到了歧视的问题，举一个有点搞笑和极

端的例子，就是某省招公务员要求女公务员乳房要对称，这和美女经济当然离的有点远，但

是还是处于对女性外在条件的要求。也有人把中国的空姐和美国的空姐进行比较，说中国空

姐都是挑那些漂亮的女孩，到了美国就全成了大妈了。

今天就从美丽的中国空姐和大妈的美国空姐说起。下面的事实主要来自于 Barro 教授数

年前于商业周刊的一篇专栏文章。美国的空姐其实不是一直都那么大妈的，once upon a time,

上了美国的飞机，一眼望去，也都是金发碧眼的美女空乘。但是很快就有人不干了，说这有

歧视之嫌，凭什么长的难看的人就不能当空姐？很快美国就颁布了一个法令，要求航空公司

不许“以貌取人”，否则就有歧视之嫌。我和 JD 都是上过美国反歧视法庭的人，太知道一

个员工告公司歧视是多么容易且会给公司带来的巨大法律麻烦，所以我猜测航空公司干脆矫

枉过正，就招那些长得一般化的空姐，以免惹法律麻烦。这跟很多学校“歧视性”的多招黑

人学生的原理差不多，这里的歧视不是歧视黑人，而是歧视那些成绩好但不是黑人的学生。

Barro 在他的专栏里就问了这么一个问题（我保持愿意，但是内容都是自己编的）：要

是一个白痴要求到哈佛任教，哈佛没有要他，这是不是歧视？如果一个会计公司，因为你的

算术不好，没有要你，算不算歧视？如果一个模特公司因为你的身材是梨型或者苹果型的没

有要你，这算不算歧视？为什么到了空乘这个行业，这个其实对于外貌的好看程度有需求的

行业，雇美女就是歧视了呢？

其实问题的关键在于，一种个人特征究竟会不会影响生产的结果。如果这种特征对于实

际的生产结果没有影响，那么用这种特征来区别人就是歧视。比如说，别的都一样，实在想

象不出肤色对于各种生产有何影响，所以用肤色区别人显然有歧视之嫌。在多数时候，男性

和女性可以同样胜任一项工作，那么不雇佣女性，当然就有歧视。至于乳房对称和公务员的

工作有何联系，我确实是不懂的，不知道那个制定这个搞笑规矩的人到底是怎么想的。

回到美女经济，美丽究竟对于生产有没有影响。我想，大概是有的。看电影，大家还是

喜欢帅哥美女

的，各种服务性行业大家对于相貌估计也是有偏好的。总而言之，爱美之心，大家都是

有的，所以美女是能为这些行业带来附加的收益的。按照我上面说的标准，美女经济不仅谈

不上歧视，恶俗或者低级趣味，恰恰是一件好事。

一位网友发现了“天仙姐姐”，把她淳朴原生态的美带给了大家，让很多人都得到了视

觉上的享受。大家欣赏这种美，和欣赏音乐，绘画，自然风景，也许感受不同，但是同样是
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享受的，我看不出这中间有什么实质性区别。为美女付费，和为音乐会付费，从本质上说，

也许也没有太多区别。

最后说一句，美女经济给我本人带来的效用也许一般，因为前面说了，我没有太强的对

美女的偏好。

新农村建设

新农村建设显然成了本届两会的一个热点议题之一。林毅夫提出新农村运动是在 1999

年，那时提出这个政策建议的背景是，中国在 1997 年的亚洲金融危机之后，经济增长速度

变缓，总需求疲弱，通货紧缩的压力相当之大。作为对付通货紧缩的一种对策，林毅夫认为

投资于农村的基础设施，进行新农村运动，有一石数鸟之功：释放农村的存量需求，基础建

设本身就是拉动总需求的一种方式，对农村转移支付，部分解决农村的就业问题等等吧。

7 年之后，提出这一政策的背景早已事过境迁，最近几年中国正在经历着强劲的经济增

长，并没有来自总需求层面太大的压力。但是，因为也许我能想象的原因，或者我还不知道

的内情，新农村运动终于被写入了十一五规划，我想新农村建设很快就会进入到实质性阶段，

也许已经开始了。

我怎么评价新农村建设？用一句简直没有信息的话：谨慎乐观。

我先说说我的担心是什么。中国的政府显然不是世界上最清正廉明的政府，中国还有着

非常长的政府层级－从中央到省，再到市，再到县，再到乡，最后到村。一个算不上清廉的

政府和如此之长的代理链条，通过这么长的一个链条进行如此巨额的转移支付，有多少钱最

后能够真正被落实到实际的新农村建设上？建出来的会不会又是样板工程和政绩工程？农

民会不会被“新农村建设”的鸡飞狗跳？农民的土地会不会因为“建设”而被“合法”的

剥夺？我们都不知道。但从历史上看，农民总是最容易欺负的，而欺负他们的经常会是那些

原本应该帮助他们的各级政府。保护价收购粮食，中央拿出来补贴收购的钱，基本上都被粮

耗子们给吃了，农民根本没有得到什么实惠，还落了一个得实惠的名声。新农村运动，一定

会需要各级政府来具体实施，这在无形中就会加强他们的权力，一个被加强了的乡政府或者

村委会或者县政府，我不知道对农民究竟是好事还是坏事。

但是我还是有理由乐观。毕竟，政府的项目总会存在上面说的代理链条过长和行为扭曲

的情况，在某个西北农村修一条 100 米宽的柏油路，也许不比在某个县城修这么一条路更浪

费吧？把一个乡村学校盖成像五星级宾馆一样豪华，也不比把县政府盖成摩天大楼更浪费

吧？我这说的还是最坏的情况，实际的情况，也许会要好得多。

尽管，作为一个学经济学的人，对于政府运作一个如此大型的项目，心中难免产生疑

虑。但我权且就当这是自己的职业病吧。我还是真心希望新农村运动能够实现其初衷，毕竟，

这是一个已经做出了的决定。

台湾问题

让一个学经济的来谈台湾问题，大概跟让一个买菜的来分析台湾问题差不多。但是，既

然我终于发现自己一整天怪怪的心情竟然是因为在想这个问题，那么干脆写下来算了。本文

前半段是记叙文，后半段是议论文。关于记叙文和议论文的差别，我这个文盲也是前两天才

从来自台湾的物理学家林逸佳同学那里学明白，今天在这里也算是野人献曝一下。

昨晚和两位法学家争论问题争论得非常兴奋，顺便说一句，昨晚得争论让我对社会学家

产生了更多的好感，因为虽然社会学家老是拿我们学经济的开心，但毕竟他们还是社会科学

家，兴奋之后就弄到半夜四点才睡。四个半小时后，我就起床了，因为约了 10 点接受 TVBS

的采访，采访的内容是关于马英九即将对哈佛的访问。
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在出门之前，我就边吃着早饭，边上线，惊奇的发现来自台湾的大刀同学也在线上，顺

便说一句，社会学家中最鄙视我的可能就是这位大刀同学。我记得这位同学昨晚睡得应该也

很晚，没想到今天也起的这么早，所谓“莫道君行早，更有早行人”。大刀同学突然给我发

了一个信息，说请教一个问题。在江湖中，说请教二字的时候，按照通常的理解，当然就是

指“我想扁你拉”。我当然只能说，那就请开扁吧。但这次，没想到还真是请教。大刀问，

台湾对大陆的经济依赖在未来可不可能不像现在这么深。我哪里知道这个问题的答案，尽管

大概所有没学过经济的人都会很大胆的预言可能或者不可能，就像我今天后来碰到的那位

“新英格兰地区台湾学生联合会总会”的郭会长时，这位学计算机的台湾同学，大手一挥，

说：不可能。我没有郭会长的自信，并且为了不再败坏经济学家已然很坏的名声，我就跟大

刀说了一个实证的结果，也就是贸易理论中的重力方程。我说，贸易研究发现，两个经济，

经济体越大，距离越近就会贸易越多，反之反然。所以，按照这个规律，台湾对大陆经济的

依赖应该不仅不会变少，也许还会越来越多。我和大刀后来又聊了一会，大致是彼此对于统

独的看法等等等等。

聊完之后，我就从宿舍走到燕京图书馆。两位 TVBS 的记者已经等在那里了，一同被采

访的，

还有刚才提到的那位郭会长，还有一个来自大陆的本科生（碰巧是我教过的一个学生），

还有一位在美国长大的父母来自台湾的本科女生。两位记者是星期五下午从台北出发，今早

清晨六点才到的波士顿，台湾新闻人士的敬业，让我非常的敬佩。

我被问了三个问题（也许有更多，但是我都忘了）。那个记者上来就问我，准备不准备

challenge 马英九，也就是在他的演讲会上对他的统独观点进行置疑。我说：（靠，这个字

没有出声），我都不知道他讲的什么，我置疑什么？我对他的讲话保持好奇。这位记者大概

觉得我没说到点子上，继续问，你对马英九的两岸政策有什么期待？这个问题，在我心里转

了好大一个圈，我想了好多问题，但是我的答案是：我对他的政策是什么不感兴趣。台湾已

然是一个民主社会，如果马英九当了总统，我更好奇的是他如何对待绿营的民众，如何能够

将岛内的意见更加的统一，而不是像现在这样的分裂。我又说了一遍，台湾已经是民主社会

了。言下之意，统独的事情不是政治领导人本身所能完全决定的。那个记者立刻追问，如果

台湾民众都支持独立怎么办？这个问题是我想过的，一直在想但是没想明白的，但是我的答

案是：这是可能的。但是台湾是否独立，不应该是一个只由台湾人说了算的事情。历史和现

状都决定了，台湾的统独是一个两岸共同面对的问题。单方面做出决定，而完全不顾及对方，

那是不现实的。大陆不可以把统一强加给台湾，台湾也不能把独立强加给大陆。那个记者最

后问，说马英九总是强调位 xx 事件和 xxx 平反是统一的前提，你认为这会不会引起大陆的

不快从而影响两岸的对话？我说马英九对于一些东西是有自己的诉求的，我没有认为这从他

的信念的角度，这些要求有多么不合理。同时，我相信，如果大陆的领导人是务实的（我相

信他们是的），他们不应该为这些要求感到不快。相反，这也许是未来谈判的一部分（我们

是说过，任何事情都可以谈的）。

好了采访就说到这。我和那位郭会长也交流了一会，其实信息很多，但是懒得说了。

我回来之后，应该说这几天，我就一直在想一个问题。统一到底意味着什么？为什么我

们这么坚定的相信统一比不统一好？究竟应该谁来决定台湾的前途：是台湾人，是大陆人，

是两岸所有的人？

我得到的结论是，无论是什么结果，我们最终的目标不应该是统一或者是独立，而是两

岸人民的福祉。因此和平和繁荣应该是更重要的目标。这大概才应该是两岸领导人共同追求

的目标，而不是统一或者独立。一个损害了和平和繁荣的统一，或者独立，都是坏的。让我

惊讶的是，马英九的演讲题目就是和平与繁荣，在猜演讲题目上，这次我完全猜中。

更深的思考，就是什么决定了一个国家的边界，大陆那么多人凭什么相信统一比不统一

好？我知道这方面的理论太多了，大家会有一万个理由，为什么要统一。同样，我相信那些
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要求独立的台湾人，也能给出一万个理由，为什么要独立。我下面只说我看到的一篇经济学

家写的关于国家大小和数量的文章，是从一个非常理想化和理论化的角度来分析国家大小的

问题。这就是现任哈佛大学经济系主任的 Albeto Alesina 和他合作者 1997 年的一篇

Quarterly Journal of Economics 的论文。

他们的观点不复杂，就是国家大有国家大的好处:比如说公共物品的提供大国会有规模

效应。比如说国防。大国可以有一个自我保险机制，黄河发水了，长江丰收，整个国家粮食

还是够吃的。大国的国内市场大，对经济发展可能更有利等等等等。但是国家大也有国家大

的坏处，国家大了，人们的观点，信念，文化都会发生不同。其实这个想到极端就很容易了，

我们能想象真个世界变成一个国家吗？大概是不可能的，因为差别太大了，因此国家不可能

是无限大的。国家越大人群的异质性就会导致他们对于政府的公共政策会有非常不同的意

见。我们说因地制宜，因此在很多时候也许分成两个国家其公共政策因地制宜的程度也许要

比一个国家时因地制宜的水平高。总而言之，国家大有好处，也有坏处。因此，国家的大小

是有边界的。Albeto 认为，这个边界，就应该是国家变大好处和坏处均衡的那个点。

这篇论文还有三个非常有意思的结果，具体的故事我不说了，只说结果：1.

Democratization leads to secessions.这句英文太有意思了，民主导致分裂。连词汇都和

反分裂法用的一样。2.民主会导致国家的数量过多。3.国际化水平的增高会导致国家数量的

增多。

所以，根据这篇论文，大刀同学，虽然你很鄙视经济学，但是根据这篇论文民主化和贸

易的增多，对于你的政治诉求是有利的，而不是相反。

我对台湾懂得不多，写到此为止。明天继续讨论十一五规划。其实十一五规划(3)已经

写好了。

我读十一五规划

(1)

作为一个书生，胡乱说一下而已。我相信十一五规划的酝酿是慎重和征求了多方意见的，

更不应该单纯的从纯经济的角度来看这个规划。但是既然言论自由，说说自己的看法也未尝

不可。

今天就从“第一篇 指导原则和发展目标”说起，具体就说说设定的那些指标吧。

第一类，预计十一五期间 GDP 平均增长率 7.5%.我实在搞不懂，为什么还要把 GDP 增长

率作为一个所谓的目标？经济增长对于中国显然关键，但是我不认为长期增长是一个政府说

长多少就长多少的。十五预计的平均增长率是 7％，结果最后出来是 9.5%，竟然差了 2.5%，

可见搞这种预期没有什么用。

第二类，经济结构。预计，服务业增加值比重要从目前的 40％上升到 43％，研发经费

要从目前占 GDP1.3%上升到 2％，城镇化率要从目前的 43％上升到 47％。我不知道增加服务

业的比重这件事情中，政府究竟能干什么？在我看来服务业比重的增长是自然而然的，政府

只要不要老是让城管满世界添乱就行了。研发经费上升到 2％，请问怎么上升？要是投入主

要来自企业，那做这个预期有什么用？企业不会因为有了十一五计划就增加自身的研发支

出。要是国家通过增加科研拨款或者对研发进行补贴来实现这个目标，那么我非常想知道

2％这个数字是如何得来的，我不认为对中国而言，研发投入越多越好，创新型国家也许更

多的是思维和体制的问题，而不是钱的问题。城镇化率上升，我也搞不清做这个预期有什么

意义。农民进城是一个趋势。政府在里面做得既不应该是加速这个过程，也不应该是减缓这

个过程。

第三类，人口资源环境。人口增长率必须控制在千分之八。首先，我不知道这是不是一

个约束性的指标，就是说国家不控制，人口增速也不会太高，从中国的城市人口增长率看，
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那里的人口自然增长率已经开始变得很低甚至为负了，主要的人口压力应该来自农村。我不

知道，在明白了老龄化的那么多问题之后，国家为何还有如此强的控制人口的情结。我想，

一个更加宽松的人口政策，应该对于中国长期增长有利。否则有一天，你发现每两个干活的

人就要养活四个不干活的老人的时候，再哭就来不及了。接下来对能耗，用水量，排污量等

也做了硬性规定。我不知道政府准备用何种方法实现这些目标，要是通过更强的执法和更合

理的定价机制，那么我觉得这些都是很好的目标。但是要是最后完不成指标，开始强迫企业

不生产或者再干拉闸限电这种事，那就是最笨的办法了。计划还对森林覆盖率和耕地保有量

做了规定，我没有太多的想法。

第四类，公共服务人民生活。首先对国民平均受教育年限，城镇基本养老保险覆盖人数，

新型农村合作医疗覆盖率做了预期。我觉得这些东西都是量力而行，但是又迫切需要解决的

问题。对这些目标，我没有异议。接下来对五年城镇新增就业，五年转移农业劳动力，城镇

登记失业率做出了预期，我就又搞不懂了，这些难道是政府能管得了的吗？难道不是市场决

定的？企业不雇人，政府还能掐着人让人雇不行？最后，十一五规划估计城镇居民人均可支

配收入和农村居民人均纯收入均以 5％的速度增长，这是一个什么信息？就是国家准备让农

民收入的增长跟上城市收入的增长。能做到吗？我想说，大概不行。这是经济规律决定的，

不是以政府意志为转移的。十五规划同样预计农民收入和城市居民收入按一个速度增长，结

果城镇的增速比农村高出了 4 个百分点。虽然有新农村运动和各种面向农民的转移支付，我

对农民收入的增长率追上城市仍然不抱希望。我们等着瞧吧。

尽管我对于很多指标的存在很有意见，但是我是纯粹从经济学的角度考虑的。我也相信，

从别的角度考虑，这些指标的存在是有道理的。不管如何，我这里只谈经济。

(2)

第二篇新农村运动前几天已经谈过了，参见

“新农村建设”


 一文。今天来谈第三篇“推

进工业结构优化升级”。

总的说来，我对这部分看得云里雾里的。我其实非常想知道，这些产业政策是如何酝酿

出来的，我当然更好奇，这些产业政策将被如何贯彻。

第十章加快发展高技术产业。我先想问一个问题：高技术产业的回报率究竟高不高？我

们当然可以看到 Intel 一块芯片的制造成本只有几美元或者几十美元，卖起来上百美元。要

是制药业就更“暴利”了，从制造成本上看，制药的成本非常低，所以药价中间几乎都是“利

润”。但是，这不是故事的全部。当你看到哈佛大学像流水一样花钱在支持基础研究，当你

看到一个人要受十几年的训练才能开始有产出，当你知道一个新药的开发时间和费用动辄数

亿或者数十亿美元的时候，那些芯片和药片的利润率其实远没有看上去那么高。我对于通过

政府支持，来加速发展高技术产业在整体上是非常怀疑的。我在

“谨防新时代大跃进”


 一文

里，已经对这种怀疑给了一个理由。相信政府比市场有眼光，是一个很强的假设。我不反对

的是，对于技术研发进行一些税收优惠，但是我觉得这是最大限度的产业政策。最好的产业

政策应该是发展金融业，让那些银行家们去发现更有希望的产业，让银行家们去为这些产业

筹措资金，让金融市场去分担风险，在很多时候，相信市场比相信政府的力量要靠得住得多。

对于那些涉及国防或者民族自豪感的工程，发展我也没有太多的意见，毕竟大家看着觉得高

兴。 被十一五计划列出来加快发展的包括：电子信息制造业，生物产业，航空航天产业以

及新材料产业。看来制定产业政策人的心里想得还是“赶英超美”。

第十一章是振兴装备制造业，这章没有太多评论。这一章的内容，我怀疑是不是每个五

年计划都会写进去。讲起来，中国的制造业水平比起其它发展中国家那是强到不知道什么地

方去了，讲起来，那些比中国制造业强的国家也都是比中国更富的国家，继续“赶英超美”！

第十二章是优化发展能源工业。能源显然是一个热门话题，煤，电，油气和可再生能源

都被涵盖。煤电的问题，我不太懂，但我隐约感到理顺定价机制（包括市场准入，税收以及
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成品的价格）和加强执法才是关键。可再生能源，也许是需要国家投资的，但是要注意国际

合作，这件事情发达国家比我们更有动力做，别人能做的事情，我们就要搭便车。油的问题，

以前写过石油安全的问题了（参见

“关于石油安全的一点想法”


 和

“一次关于战略石油储备







的讨论”


 ）

。

第十三章调整原材料工业结构和布局。呵呵，这是一个需要调整的行业，说明问题很多。

钢太多了，电解铝也太多了，小化肥太多了，小农药也太多了。我在

“钢铁业逆流增产－市







场错了吗？


 ”一文中对一些问题已经进行了分析，这背后的问题可能还是价格机制和地方政

府行为。就像我过去说，连不懂钢的人都知道钢多了，那些懂钢的人还在拼命建钢厂，一定

是价格信号出了问题。我对于对这些产业进行调整的目标没有意见，但方式最好不要是行政

性的。否则钢铁业的搞笑事情，恐怕也会发生在其它行业。

第十四章提升轻纺工业水平，搞不懂为什么要对这个行业进行规划。已然是一个非常竞

争性的行业了。

第十五章积极推进信息化，我对其中的有些内容是极度赞成的，比如说深度开发信息资

源，完善信息基础设施，强化信息安全保障等等，这些不管是由政府做还是政府投资，市场

去做，这些都属于基础设施的范围，也许是软基础设施。至于加快制造业信息化，我觉得这

是企业的事情。从降低成本的角度，很多企业有动力投资与此，比如说联想集团，因为能不

能有效的管理库存对于控制成本异常关键，但是很多企业对此也许并不需要，这种事情还是

让企业去做吧，美国企业没有政府规划，这些做得不照样很好。

好了，我对产业政策本身，整体上持负意见，这些东西有很强的计划经济思维。不过，

从五年规划越来越淡化这些指标看来，必须得承认这是一种进步。还有，和前一篇一样，此

处纯粹是从经济的角度，并没有考虑其它因素。

(3)

读到第四篇的时候，突然更加迷惑了。其实这大概是个要非常花时间读的东西。很明显，

十一五规划透露着中央政府的政策取向，可是读起文字的时候，这个规划又是如此的包罗万

象，读上去没有重点。今天是第四篇加快发展服务业。

这一篇是是让我有点失望的一篇。

这一篇只用了不起眼的两自然段“有序发展金融服务业”，就把金融业，这个在我看来

对于一个有效的市场经济体系，不可或缺的支柱给概括了。我记得还在北大宏观组的时候，

宏观组花了很长时间写了一篇文章“金融不是虚拟经济”，其目的就是回应有些认为金融是

“虚拟经济”的观点。我可以原谅普通老百姓对金融市场的不可理解，觉得“虚拟”。我也

可以理解国家领导人对金融市场缺乏了解，毕竟他们不是这方面的专家。所以我只能说，我

失望。金融为什么重要？举几个最简单的例子，美国的房价涨，大家都高兴的不行，中国房

价涨大家都担心的不行，为什么？大学提高学费，美国私立学校的学费可是高得吓人的，为

什么哈佛的学费那么高，在美国没有引起在像中国那么激烈的对学费的争论？为什么那么多

人看不起病？我不想说别的因素不重要，但是如果假设中国有美国这么复杂成熟的金融体

系，我相信，1.中国人也会高兴房价涨 2.北大清华再贵，农村的孩子也不会太担心学费的

问题。3.看病的问题，更复杂，不一定。总而言之，我觉得金融的问题，是一个提到什么高

度都不为过的问题。我希望十二五规划的时候能够看到单独的一篇来提金融。当然，我更希

望的是这一篇的出现不是因为中国的金融体系出了大问题。一个复杂，成熟，有效的金融体

系，对于建立和谐社会，对于建立创新型国家，对于中国的长期增长，都是太太太重要了。

这一篇还用了一个自然段讨论了房地产业。我只想加一句，房地产业如果存在问题，地

产商不应该负那么多责任。政府的土地供给制度，金融体系要负的责任也许更大.

445

这一篇花了大篇幅说了我认为不能算作服务业，而是基础设施建设的问题。就是公路，

铁路，港口和机场建设的事情。基础设施我做不出太多的评价，在美国这个地方，什么基础

设施该上，什么不该上也是吵得一塌糊涂。修成路了，比吃掉喝掉强。

其它的关于服务业的东西，我觉得写了跟没有写一样。这些领域早都不是政府可以控制

的领域了。倒是本篇结尾的地方，提到要打破垄断，放宽准入领域，建立公开、平等、规范

的行业准入制度，这听上去不说，我们拭目以待吧。

点评式转载：社会主义市场经济也需要计划

我已经快要上床睡觉去了，突然在新浪上看到本文的标题。我对经济问题的敏感度远远

超过自己对于政治问题的敏感度，显然我知道这个题目底下大大的有内容。点开一看，原来

又是刘国光先生的大作。作为一个晚生后辈，在刘老的文章上面乱点乱批似乎有些不敬，但

是学术自由似乎也应当容我们这些小辈说上几句。指点江山，激扬文字，至于粪土谁，那倒

是见仁见智了。

原载：中国青年报

刘国光

当前，国内有一种错误的认识在广为流传，那就是把“计划”一词完全贬义化。有些人

主张什么都应该市场化，根本不需要计划，不需要宏观调控，政府只要充当“守夜人”就可

以了。这种过度摒弃计划的泛市场化观念，很不正常，也是错误的。

关于计划和市场，其实在邓小平那里就早已经有定论：计划多一点还是市场多一点，不

是社会主义与资本主义的本质区别。计划和市场都是经济手段，社会主义也可以用，资本主

义也可以用。

邓先生的这句话是在教育那些僵化的计划主义者，别拿姓资姓社说事了，社会主义要搞

市场经济。

强调“计划”，并不是要回到计划经济。我所指的“计划”，是在坚持市场取向改革的

同时，必须有政府的有效调控干预，对市场的缺陷加以纠正，有必要的计划协调予以指导。

此话不错，不过计划和调控不是一个意思。姑且就把计划和调控视作等同吧。

建立社会主义市场经济体制，就是要把市场作为资源配置的基础方式和主要手段，那就

是把社会主义市场经济作为一种新的经济制度来看待。那么，“计划经济”作为一种经济制

度，计划作为资源配置的基础方式和主要手段，是否就不能再起作用了。至少在社会主义整

个初级阶段，不能起决定作用，那是再也明显不过的道理。但作为经济制度的“计划经济”，

与市场经济制度前提下的“计划调节”，却是不能混为一谈的。这里说的计划调节包括：战

略性指导性计划，必要的政府对经济的管理和调控等等。

我正在写对十一五规划的点评。十一五都不用“计划”，而用“规划”了，虽然只有一

字只差，含义却是相当丰富。刘老不知道注意到没有。

计划经济不能完全解决微观效率和企业激励问题。在感受了计划经济的种种问题之后，

我们开始逐渐尝试搞市场经济，那时主张的是计划经济为主、市场调节为辅。以后经过对中

外经验的反复思考和研究，逐渐看到了市场经济的作用，形成市场取向改革的信念，这差不

多是上世纪 80 年代后期 90 年代初期的事情了。市场经济作为资源配置的主要方式，是历史

的必由之路。

刘老在这个进程中是有贡献的，不可以忘记。

有人评论说，那个时期，我国一批经济学家“皈依”了市场经济。但在“皈依”市场取

向改革信念的同时，不能迷信市场。应当重视价值规律，但不要认为价值规律本身就能把一

切事情管好，并把一切事情交给市场去管。

刘老是在说古典经济学？那少说也是七八十年前的事情了。
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有几类事情是市场所不能解决的：

第一是经济总量的平衡———总需求、总供给的调控。如果这完全让价值规律自发去调

节，其结果只能是来回的周期震荡和频繁的经济危机。

的确，大萧条让人们意识到政府的宏观政策对于稳定宏观经济，至少在短期是有作用的。

但，这并不是说，放任市场，必然导致危机。这个结论太强了。更何况，社会主义也有经济

危机，看看中国建国以后到改革开放以前的经济波动。危机的出现和是不是市场经济关系不

大。和政府宏观政策的实施关系很大。但是宏观调解和计划哪里是一回事？美联储一天到晚

在调解利率，以保证宏观稳定，不能把这也叫做计划吧？说实话，联储根本没有预定的计划，

货币政策都是视市场而动的。这恰恰是一种在认识市场和承认市场基础上的经济调解。

第二是大的结构调整问题，包括第一、二、三产业，消费与积累，加工工业与基础工业

等大的结构调整方面。我们希望在短时期内如 10 年、20 年、30 年内，以比较小的代价来实

现我国产业结构的合理化、现代化、高度化。通过市场自发配置的人力、物力，财力不是不

能实现结构调整，但这将是一个非常缓慢的过程，要经过多次大的反复、危机，要付出很大

的代价才能实现。我们是经不起这么长时间折腾的，也花不起这沉重的代价。比如一些影响

比例关系的重大工程规划必须由政府来做，反周期的重大投资活动要由政府规划，等等。

人类历史上最大的几次结构调整：工业革命是计划出来的吗？电力革命是计划出来的

吗？硅谷是计划出来的吗？为什么市场自身不能实现结构调整？麻省原来到处都是纺织厂，

现在到处都是高科技企业，有多少又是政府计划出来的？

第三是公平竞争问题。认为市场能够保证公平竞争，这是一个神话。即使是自由资本主

义时期也不可能保证公平竞争，因为市场的规律是大鱼吃小鱼，必然走向垄断，即不公平竞

争。所以，现在一些资本主义国家也在制定反垄断法、保护公平竞争法等。

反垄断和计划不是一件事吧？什么叫现在一些资本主义国家也在制定反垄断法？人家

早就有了。看看中移动，中石油，中石化，说计划能消除垄断，上帝都笑了。

第四是有关生态平衡、环境保护以及“外部不经济”问题。所谓“外部不经济”，就是

从企业内看是有利的，但是从企业外看却破坏了生态平衡、资源等，造成水、空气污染等“外

部不经济”。这种短期行为危害社会利益甚至人类的生存。对这些问题，市场机制是无能力

解决的。

的确市场无法解决。这是标准的需要政府的地方。但是这和计划没关系吧？有法律，对

污染征税并严格执行即可，哪里需要计划？

第五是社会公平问题。市场不可能实现真正的社会公平，市场只能实现等价交换，只能

是等价交换意义上的平等精神。这有利于促进效率、促进进步。但市场作用必然带来两极分

化、贫富悬殊。

为什么市场必然带来两级分化？先不说这个。实现较为公平的分配，需要计划吗？累进

税，对穷人进行必要的补贴，社会安全网，这些本身就是政府应该提供的公共物品。这和计

划有什么关系？美国也进行社会再分配，没听人说自己在计划啊？

在我们引进市场机制的过程中，这些苗头已经越来越明显，有一些不合理的现象，引起

了社会不安，影响了一些群体的积极性。对此，政府应该采取一些措施，防止这种现象的恶

性发展。现在提出构建社会主义和谐社会，政府对市场缺陷的弥补作用，更不能少。

这些话有道理。但是不要老是用计划说事了。总的说来，提到的这些和计划无关。

（刘国光，著名经济学家，曾任中国社科院副院长。）本报记者刘世昕采访整理

抓大放小和国企脱困

我根本不了解决策内幕，所以以下想法纯属猜测。有演义的性质，但是有一些事实背景。

447

“抓大放小”的口号和“国企三年脱困”的口号是先后出来的。抓大放小可以看作是中

央解决国企困境的一种方法。说到这，先说说我对朱总理的一点点非议吧，也许有些人不会

喜欢。朱总理 98 年时候说，今天务必保证经济增长率达到 8％。我真的不知道朱总理是忘

记了中国官场的秩序还是有做样子给大家看的嫌疑。我当时听到 8％的时候，还不懂多少经

济学，刚刚学了半年经济学。可是我心里奇怪，这经济增长率难道是说长多少就长多少的？

那不是成了人有多大胆，地有多大产了？朱总理怎么就那么确定他说的是对的？那我学经济

学还有什么用？事后的事情证明了朱总理的错误，首先那年中国所有省份公布的经济增长率

都超过了 8％，就连那几个被洪水淹成半残废的省份，也没有让总理失望，好歹也踩着 8％

的线。更搞笑的是，国家统计局公布了一个全国 7.8%的数据，同时在年鉴里照抄各省的数

据，结果那一年的年鉴，估计不用经济学家都能看出错来。最搞笑的是，这个 7.8%也是假

的。结果被一个研究了半辈子中国经济的叫 Rawski 的老头揭穿。最近我在费正清中心五十

周年庆上才知道，这帮研究中国经济的老头，当年干的事情就是在中国不公布任何数据的情

况下猜中国的经济增长率，事后证明猜的还八九不离十。现在有那么信息存在，随便撒个

7.8%的谎，骗谁呢？

国企三年脱困这个口号和 8％的口号相比，只能是一个更差的口号。短期经济增长，我

们知道通过政府的一些政策还是能够影响的。这个企业脱困，而且是国企全方位的亏损，总

理说三年解决，就能解决了？说实话，总理真的解决了这个问题，他拿一个诺贝尔奖绝对不

嫌过。

脱困第一招：先别交税了。能不交的都不交。

脱困第二招：再给点补贴，补贴直接记入利润，于是各种低息贷款和什么技术改造资金

滚滚流入国企。

还是不行啊！

最后一招：改变国企定义！

改变定义的方法：放小。其实“小”的定义在实际操作中实在是太随意了。我曾经问过

一些地方官员，什么是中小企业，我大概的印象是没有几亿，十几亿资产的大概都能算成是

中小企业。这些企业就这样在抓大放小的口号下被一层层的放掉了，中央所属国企放到省里，

省里再放到市里，市里在放到区里，区就没地方可以放了，只能自己兜着。于是扔掉了那些

包袱之后，中央所属企业就差不多都是中移动，中石油这样代表了社会主义优越性的企业了。

统计起来，中央所属国企的利润确实大范围改善了，三年脱困目标基本实现。到了省里，挑

了些还看得过去的留下之后，又乘机甩了一批包袱，省里的任务也就算完成了。市里和区里

一般死的比较难看，但是谁也不傻。于是大范围的改制就在此时此刻兴起，而在这之前很多

地方已经开始尝试改制了。改制的方式也越来越大胆。我和姚洋关于改制原因的研究就表明，

从数据上看，当企业不能弄到便宜贷款的时候，地方政府根本没有动力去救这些企业，相反

他们会非常希望将这些企业卖掉。

抓大放小，是拯救一个危重病人不得已的选择。其实我觉得用抓盈放亏也许是一个更好

的形容。但是中国那些最能盈利的国企通常都很大，为什么？垄断啊！国企三年脱困，是个

政治口号而已。抓大放小，倒是一件也许是有公德的事情。对于一个认为产权非常重要的人，

我总是固执的相信，再不平均的分配产权，也比不分配强。因为不分配的结果是，内部人不

仅能实际的占有国企，而且还能持续的从国有银行里吸别人的血汗钱。你大概从来没有意识

到，就在几年前，每 100 块银行存款里面，根据官方数字就有 40 块的坏帐，这些钱一些被

银行里的一些孙子给吃了，比如报道出来的中国银行那几个，更多的则是被这些国企给吃了。

最近国家用财政把这 40％填到了 10％左右，但是国家财政哪里来钱？还不是收税收上来的。

不要像守财奴一样，看着国企在那里，谁也不拿走就觉得心安了。养一个吸血鬼在家里，谁

乐意啊？保姆偷走了，你就没事偷着乐吧，别跟着郎咸平后面假装正义的叫警察了。
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国有企业和预算软约束

前两天写了一篇有关国企的东西，没想到引起了激烈的回应。自从和哈佛众社会学家们

谅解，并证明了我是一个混在右派阵营里的一个粽子以后，最近已经没有人这么激烈的批评

我的观点了。不过批评就批评吧，所以我也就顺便的回应一下。

我一直以为预算软约束是一个大家都知道的概念，其实我想我还是有点过于“中国经济

学帝国主义”了，我在哈佛经济系的午餐上介绍国企改制的理论的时候，底下坐着的很多人

对“预算软约束”这个概念似乎就不知道。但是，说来有点好笑，预算软约束的概念恰恰是

哈佛经济系的退休教授科尔奈提出的，后来的一篇也许是最重要的为预算软约束提供理论基

础的文章，也是过去哈佛经济系的教授 Eric Maskin 写的。顺便说一句，80 年代和 90 年代

自哈佛经济系毕业的中国学生，很多都是这位 Eric Maskin 的学生。

科尔奈版本的预算软约束非常简单，说一个家里，有老子有儿子，老子自然是非常喜欢

这个儿子，用他的原话就是“父爱主义”。老子希望儿子不要成为纨绔子弟，花钱不要大手

大脚。但是呢，这个老子又偏偏是如此溺爱这个孩子。所以，每次这个儿子找老子要钱，老

子都照给不误。科尔奈就说，有了这么一个老子，养十个儿子估计九个都会变成纨绔子弟。

这个老子就是政府，儿子就是国有企业，要钱就给这件事情就是预算软约束。

科尔奈最初的著作，尽管在理论上并谈不上优美，但是他揭示了一个及其重要的现象，

就是在社会主义国家，政府对于国有企业的“父爱主义”，使得这些企业永远不用担心自己

的生产是不是有效率，自己的产品是不是有销路，或者自己是不是亏损。因为企业最后总是

可以伸手向政府要钱。后来有很多人为“父爱主义”提供理论基础，就是这种“父爱”是从

哪里来的。我对文献已经忘得差不多了，Eric Maskin 的理论是认为，如果一个非常集中的

金融体系，那么银行很可能被一个坏企业给套住。为什么？先不小心贷出去 1000 万，企业

花了，没钱还。企业说再贷 500 万吧，我们就能生产还钱了，银行于是想想看，为了那 1000

万，就再贷 500 万吧，于是就这么陷进去了。更多的人是从政治经济学角度解释的，比如说

我们早就听惯的，为了社会稳定和解决失业问题，政府会不断往不盈利的企业里注入资金。

林毅夫认为，中国的国企不仅担负着前面这些社会性负担，还担负着赶超这样的战略性负担，

于是预算软约束就更严重。还有的人从政治家的腐败等角度来分析。

不管什么原因导致的预算软约束，其带来的结果是非常严重的。其实很多国家存在预算

软约束的情况，细究起来韩国和日本大概都存在，尽管我不是很确定，因为我不太了解。中

国有多严重吧？说一个我听来的数字，是某位银行高管亲口说的。他说，在东北，把一个国

企的职工全部请回家，工资一分不少照发和贷款让这个厂继续生产来自己养活这些人，两者

的费用比是 1：4。在一个国有体系下，哪里开个口，就会有无数的钱从那里漏走。改制卖

了点国有资产算什么？比起这样一点一滴动态的流失，差远了。更重要的是，预算软约束是

个很难解决的问题，你不能下令银行不给国企贷款，因为预算软约束是那种体制下的必然产

物，是不可能通过行政命令来解决的。

如果一个老百姓都知道，孩子不能溺爱，那么我得说，现在的国企就是从小被溺爱但是

现在长大了而父母已经管不起的那些孩子。有人认领这些孩子，当父母的就别要什么抚养费

了。

国有资产应该如何定价？

先说我的答案吧，我在 2002 年到 2003 年调研国企期间，得到的第一个结论就是：不能

产生现金流的资产不叫资产。

这个道理在经济学或者金融学的资产定价理论中是一个经典的理论，这大概也是我对资

产定价理论唯一的了解，一个资产的价值应该等于其产生的资金流的贴现值。在没有泡沫或

者其它复杂因素的前提下，一个房子的价格应该等于这个能够产生租金的加总。一块农地的
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价值，应该等于这块农地未来农业收入的加总。一支股票，其价格应该等于其未来分红的加

总。这个理论在很多时候，并不能预测资产的价格，因为还有很多别的因素会影响资产的价

格。但是，我觉得，有一点大概还是对的，就是一个资产如果不能产生现金流，那这个资产

就是不值钱的，用我极端一点的话说，这根本不能称作资产。

当我走进那一个又一个国企，当我和一个又一个国企的老总，政府官员，银行官员，律

师，会计师诸多人等交谈过之后，我意识到的是，国企就是这么一种不能产生现金流的资产，

所以国有资产卖得贱一点都不奇怪，那种资产原本就不值钱！

我想很多人会跳出来反驳我，但请我容我把话说完。首先我上面的判断不针对任何一个

具体的企业，而是一个在整体上的判断。所以如果有人知道的一些企业和我说的情况不一样，

我觉得那是非常自然的。

现在来说一个假定的例子吧，一个国有企业经过资产评估资产 1000 万，负债 400 万，

净资产 600 万。请问这个企业应该卖多少？

什么？有人说应该卖 600 万？我说一句不客气的话，这种思维水平也就是收破烂的思维

水平。我先说一个对我下面将要论述的东西不利的实例，让大家知道什么叫资产定价－1 月

23 日，比利时英博啤酒集团宣布将用 58.86 亿人民币收购净资产为 6.19 亿元的福建雪津啤

酒有限公司 100％的股份，创下了中国啤酒业并购的记录。显然，英博啤酒不是来买这 6.19

亿的净资产来了，而是这净资产背后的庞大市场和这个市场将为之带来的现金流。所以，任

何资产的价格都不是应该以收破烂的愿意付多少钱来定价的，而是以其可能产生的效益来定

价的。

但是，多数的国企没有雪津啤酒的幸运。那 600 万不仅不值 600 万，甚至连 6 万也未必

值。因为这些企业存在着，但是却不创造任何利润，多数的情况下还是亏损。

有人说：可以当破烂卖啊，那不就能卖到 600 万了？我告诉你，不可以。第一，企业的

厂房设备算起来值钱，但是给别人一点用都没有，卖不出价钱。但这不是最主要的。最主要

的是，这破烂卖不得，几百口人依赖着这些破铜烂铁或是生产点东西养活自己，或是靠这个

找银行贷款养活自己，或者用这个威胁政府养活自己。你永远没有办法把这 600 万和那上面

依附的几百口人干净的分开。因为那些人是“国企职工”，这一身份就意味着这个企业是他

的饭碗，会为他的医疗买单，会给他养老送终。即使在实际中，很多企业已经不能完成这些

功能了，但是这些人名义上的“权利”并没有因此而消失，你永远不可能不顾这几百人就把

企业当破烂卖了。为了这几百号人企业必须完整的卖出去，所以无论国有企业的净资产是多

少，这些资产很少能够真正干净。不干净的资产，卖起来折扣可就不是一点两点了。

有人又说：整体卖没关系啊，公开招标，价高者得。上面说的雪津啤酒不就是一个例子

吗？我告诉你，即使完美的做到了这些，国有企业还是卖不出价钱，为什么？还是资产不干

净。说实话，在绝大多数情况下，国有资产对于除了内部人以外的任何人都不值钱。我就问

这个一个问题吧，当我告诉你买下一个企业之后必须全部接受原有职工，而且不得随意裁员

的时候，还有多少外面的人敢趟这浑水？几年前，某著名私营集团的老总就亲口说，他就是

送钱给别人，也不会投资一些企业。钱送了，也就是一锤子买卖，看得见摸得着。买了一个

企业，无穷多的麻烦，还不知道要贴进去多少精力和金钱。所以，在出售国有企业的过程中，

在谈判中最有分量的就是企业原管理层，他们不太怕外面的人竞争，因为那些人多在诈唬，

他们心里对企业实际的盈利能力比较清楚，他们本来就在经营企业，职工整体上可以接受他

们的存在，他们心里更加明白对于国家这个企业只是一个包袱。就打这么一个比方吧，一个

人卖菜，菜快烂了，不卖就分文不值。但是现在只有一个饭店愿意买菜，虽然这菜饭店买回

去炒熟了卖出去就能挣不少，但是这家饭店会因此就给这位卖菜的更多的钱吗？不会。我们

能说饭店给了一块钱，拉走一车菜就不道德吗？恐怕也不能，因为他们不拉走卖菜的就连这

一块钱也挣不到。
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国有资产的出售，因为其资产自身的特点和担负的社会职能，使得其成为了一个买方垄

断的市场。买方垄断的市场，其结果就是东西卖不出价钱。从效率的角度说，只要能卖出去，

不管什么价钱都可以。从分配的角度说，企业的内部人因为其内部人的地位获得了整个交易

中几乎全部的剩余，这样是不公平的。但是我前面说的那些就是为了证明，这样也是不可避

免的，谁让这是国有资产呢？

理解了这些，就可以理解 MBO 为何如此流行，就可以理解为什么国有资产卖的这么便宜，

就可以正确看待“国有资产流失”的问题。回到我的开始，不是资产的东西，谈什么流失。

AT&T 收购南方贝尔

今天华尔街传了了 AT&T 收购南方贝尔的消息，这项交易涉及金额高达 770 亿美元，号

称是史上最大的一宗电信业收购案（听新闻听来的，没有去查）。

24 年前，当时的电信巨无霸 AT&T 在美国的通信市场中就像过去的中国电信，那个时候

还没有无线电话，AT&T 垄断着市话业务并在实质上拥有对长话业务的垄断权。我非常佩服

美国人尊重法制的精神，美国的联邦法院经过长时间的调查后，认为 AT&T 违反了反托拉斯

法，并下令拆分 AT&T。从此 AT&T 被大卸 7 块，而这次收购的南方贝尔，就是 7 个拆分出的

公司之一。

美国当年的电信改革给了中国的电信改革巨大的借鉴意义。周其仁在当年论述如何应该

在中国电信业内引入竞争的时候，脑子里的模型就是美国拆分 AT&T 的故事。中国引入联通，

分离中国电信和中移动，继而拆分中国电信成为中国电信和中国网通，又引入铁通，整个过

程和美国早年的电信业改革是何其相似。

然而，说来有趣的是，正当中国在走美国早年的路径的时候，美国的电信市场却有着像

相反方向移动的倾向。继收购南方贝尔之后，原 AT&T 拆分的 7 个公司，已经有 4 个又重新

纳入 AT&T 的怀抱，这让很多消费者群体开始担心，是不是 AT&T 又会重返垄断地位，从而使

得消费者蒙受损失。

自然垄断，竞争和技术进步，使得电信业的变迁变成了一个对我而言，异常兴奋的话题。

电信业究竟存在不存在自然垄断？自然垄断的意思是说，因为技术原因，在一个市场中

只有一个供应商的时候是最经济的。比如说移动通信网，建一个移动通信网的固定投资是相

当之大的，在同一片区域上建两个或者多个移动通信网，有重复建设之嫌。当年，很多在中

国反对引入新的电信服务供应商的原因也就是认为，电信业存在自然垄断，再引入一个新的

服务商不划算。当时周其仁教授舌战群儒，说的大意就是在中国这么巨大市场里，容纳几个

服务商完全没有问题。引入竞争之后带来的好处，会远远大于那些沉没的固定资本投资。例

子？请看美国。那段时间，中国经济研究中心被有些爱国人士称作“卖国经济研究中心”，

后来国务院采纳了拆分的方案之后，那些人顿时不知去向。作为一个消费者，我是感激周其

仁教授的拆分方案的，我也同意周其仁当时的判断，联通和移动的死掐，让中国大部分地区

的人感受到了价格上的实惠（如果生活在北京，大概不会有什么感觉。），我住的北大宿舍，

从全楼只有一部电话，到一个宿舍一部电话，到一个宿舍两部电话，都要感谢电信业的发展

和竞争。

但是技术的进步让这一切又变得复杂，有线电视，宽带，有线电话和无线电话，这些服

务已经可以被打包提供。只要一根线，有线电视和宽带就能同时入户，我不知道可不可以一

根线电视，电话和宽带同时入户，但是凭我的直觉，这件事情应该不难实现。电话不过几十

K 的带宽，解决起来应该不会是大问题。即便电话不能随着电视和宽带一起入户，如今正在

兴起的 VoIP 技术，正在让网线取代电话线。我用的就是 VoIP 电话，话质和普通电话一样，

费用比普通电话便宜。因为是基于网络的电话，其不受区域甚至国界限制，在网络日益普及

的今天，我相信 VoIP 将会蚕食传统电话很多的市场。此外还有无线电话上网，让无线电话
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和网络服务又联系起来。我虽然穷的不可能享受这些目前还昂贵的服务，但是谷主已经开始

偶尔利用这些服务了。用手机直接上 MSN,用 PDA 收发 Email，日后在掌上电脑上看电视也只

是时间问题。总而言之，技术的进步让各种服务可以集中在一个过去无法想象的统一平台上，

这又让我们回到了最初的问题，究竟我们需要多少服务商？让一个服务商提供全部的服务究

竟是提高效率还是降低效率？

当然，竞争的性质也完全改变了，十几年前，一个电话公司和一个有线电视服务商也许

八竿子都打不到，但是如今，他们都在同一个屋檐下较量。反正，不管入户的是有线电缆还

是网络光纤，技术已经可以让各种信息流经过这根线到达千家万户。

大戏正在上演，技术发展如火如荼。让我们这些对技术几近白痴的学经济学的人暂且闭

口，看大幕如何落下。不过反托拉斯法永远是消费者手中的利剑，在这个市场的博弈中，最

后得益的终将是消费者们。

为什么应该将妓女合法化

想起写这个题目是因为刚刚看到了 Barro 几年前在商业周刊上的一篇专栏文章的题目，

叫做“要消灭哥伦比亚的游击队吗?合法化美国的毒品先”。我想那一定是一篇很有意思的

文章，以后我有时间再来介绍。今天我要说的是妓女。

妓女在中国的存在早就是个谁都知道的事情。即使首善之都北京也不能幸免。前段时间

回国期间，坐在一个朋友的车上，因为迷路，路过了北京南部一个估计自己怎么都不会去的

街区。一个接着一个发廊，仅凭发廊的密度就可以判断，不可能全是剃头的。更不要说发廊

里坐着的那些穿着暴露的小姐们了。

妓女的存在，是供给和需求两方面共同作用的结果。需求就不说了，只要有男人，就有

需求。中国的就业现状，特别是妇女的就业现状，也会使得供给在相当长的时间里都会很丰

富。所以，妓女的存在在相当长的时间内，都会非常的普遍。中国男女性比例的失调，可以

预见，将会使得需求方在未来有所增长，可能更会带来中国妓女行业的泛滥。

妓女业的存在，我能想到的是四方面的问题。一是破坏家庭感情。二是传播疾病。三是

引起犯罪。四是对伦理道德的破坏，也就是有伤风化。下面我将论述将妓女合法化，将使这

四方面至少不会比不合法化更差，在很大程度上，许多方面都将得到改善。

首先先说一下合法化的方式。合法化的意思就是妓女要领证上岗，不是所有的人都可以

当妓女的，一、要成年。二、要自愿。三、要没有传染性的疾病。还有我没有想到但是需要

考虑到的一些其它条件。妓女必须定期体检，确认没有疾病。检查的密度可以到每月一次。

既然有了合法的妓女，对于非法妓女的打击就要严厉。抓到非法妓女的处罚就不应该只

是罚款了，而至少应该是判几年的型。组织非法卖淫的，就更应该判重罪了。当然，一种可

能是，如果我们不对合法妓女征税，那么非法妓女可能没有太多的生存空间。原因很简单，

合法妓女除了需要临一个证和定期检查身体外，并没有其它多余的成本。因此合法妓女不会

比非法妓女收费高，同样是妓女，一个有健康保证，一个没有，嫖客们自会选择有健康保证

的。

为什么合法化了妓女只会改善上面四个方面而不会恶化？传播疾病已经不必多说了，比

起现在所有的妓女都是地下的，根本没有健康保证，合法化妓女后就从制度上最大限度的保

证了妓女的健康。退一万步说，即使合法妓女不按时检查身体，或者染了病没有查出来，在

事后卫生部门还可以追根溯源，把传染源和传染链确认了，也比现在两眼一摸黑强。

至于说犯罪，我想阳光下的总比不在阳光下强。合法化后，妓女是谁，在什么地方营业，

公安部门都会更容易掌握。更何况，胁迫卖淫会变得很难，由卖淫引起的犯罪率应该会下降。
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至于破坏家庭，合法化后至少不会比不合法是更严重。当然，有人会说，合法化意味着

找妓女比以前更容易了，所以男人更容易出轨。但是相应的对策可以是对妓女征较高的税，

用价格机制来控制总量。

至于伤害风化，可以用下面两个方式来解决。一、红灯区。划定专门的区域，青少年是

不能入内的。二、征税。收来钱用于进行教育投资，特别是对女孩的教育，让她们受更多的

教育从而有更多的机会获得一份正当的职业。也可以投资于道德建设，从而抵消妓女合法化

带来的负面的冲击。

我相信，阳光下即使黑暗的东西也比不见阳光的强。虽然合法化妓女听上去耸人听闻，

但是分析起来，未必是一个不好的选择。

二奶村

今天在费正清中心的一个关于中日关系的讨论会上（顺便说一句，今天做报告的东京大

学高原明生教授讲得非常精彩，他是一位值得尊敬的学者），碰到了广东省社科院的一位研

究员，这位研究员也是学经济的，他很健谈，拽着我聊了很长时间。

他非常担忧的跟我说广东的二奶村现象。说某地某地，一个村子住的基本全是二奶，世

风日下之类的。这时旁边就有人插嘴，什么样的女人愿意做二奶呢？

我这个一辈子没见过一个二奶的学生，抢在了那位研究员之前说：应该很多都是农村的，

或者城里没读过什么书的。那位研究员自然不会重复我的话：最高研究生也有，不过多数都

是农村的，教育程度一般不超过高中。

我想，能给出上面的答案，也许不需要调研，也许不需要受过什么经济学或者其它社会

科学的训练，只要凭直觉大概就能猜出来事情会如此。一位能找到一份像样工作的女性，被

人包的动力和机会都要小的多得多，谁不想拥有真正的爱情？谁想被人“包”啊？谁想被人

称作二奶啊？当然，如果吃软饭的事情自古就有，那么二奶也不会彻底消失。但是当我们出

现二奶村的时候，就必须得反思这个世界究竟发生了什么？为什么美国没有二奶村（我猜想

没有，没有实际证据）？

我在 

“为什么应该将妓女合法化？”


 一文中已经提到过，中国出现那么多二奶，包括

出现那么多小姐，也许更多的是一个供给方的故事，在中国获得一份体面的工作对于一个来

自农村的女孩和一个没有受过太多教育的女孩而言（来自农村本身在很大程度上就意味着没

有机会接受好的教育）实在太难了，对于这些女孩而言，二奶和小姐从生存的角度说，也许

真的不算是一个太坏的选择。不要跟我说这些人没有道德，我从来不认为二奶和小姐是不讲

道德的，她们中间也许存在所谓的“淫妇”，但当人群中大范围出现这样的人的时候，你就

得想，这根本不是一个道德沦丧的问题。她们虽然也许是自愿，但是自愿的原因绝对不是因

为她们淫贱。说实话，如果女性似男人一般容易生理冲动，而男人又似女人一般能够耐得住

被包养的寂寞，中国出现二爷村的速度绝对要比二奶村快得多。一个道理，潜在供给太大了。

供给大导致了价格低，这也是为什么很多香港的货柜车司机都包得起二奶的原因，要骂就骂

那些嫖客和包二奶的男人吧，他们才是道德沦丧。

除了供给的问题，还有一个更麻烦的问题，就是整个社会对女性的集体性歧视。女性担

负着人类繁衍的重大社会责任，女性在孩子的教育以及很多被称作“家庭生产”的方面，往

往起着比男性更为重要的作用。但是从一个用人单位的角度说，雇佣一个女性职工也许没有

雇佣一个男性职工划算，比如说，女性怀孕生孩子，又要发工资，其工作还要中断，哪有雇

一个男的方便？是的，从利润的角度，企业雇佣女性的动力会没有雇佣男性职工的动力大，

因为企业并不想为女性所承担的那些社会职责买单。这种行为的结果，如果没有政府干预或

者法律约束，就会引起我所说的集体性歧视，谁雇佣更多的女性，谁在成本上和工作安排上

就会比那些不雇佣女性或者少雇佣女性的企业要承受更大的成本，这个成本其实是对女性所

453

承担的社会职责的补偿，但是任何单个的企业是没有动力支付的。集体性歧视，让同样优秀

的女性更难找到好的工作，这种东西是传递的，那些农村和没有受过良好教育的女性，就成

为了找工作人群中最弱势的群体，在就业压力已然如此大的中国，她们承受着不能承受之重。

而消除集体性歧视，需要政府的干预。经济学家不是在任何时候都反对政府干预的，这件事

情市场解决不了，所以必须政府出现。

政府可以干以下几件事情，1.理想的说最好能像美国这样立法反歧视并严格执行。当大

部分企业都雇佣女性职工的时候，那些不想雇佣女性职工的企业拒绝女性职工的动力也会变

小。所以这个法律在推行之初的压力会最大，执行好了之后维持的成本倒不会太大。原因是，

如果大家都不雇女性，雇佣女性的企业也许会在竞争中处于不利的地位，所以企业严格反感

雇佣女性，于是出现了集体性歧视。如果大部分企业都雇了，某个企业也雇佣女性，不会让

这个企业处于劣势，因此雇女性的阻力就会小的多。2.税收调解。比如说，对于收入和学历

在什么标准以下的女性职工，政府给予一定收入上的补贴。或者对应给定人群，比如说农村

户口进城务工的女性，给予收入上的补贴。当然，这样的补贴不会提高女性的收入，因为雇

主会相应的降低付给女性的初始工资。但是这样做，使得雇佣女性对于雇主而言不再像以前

那么贵了，他们就会更有动力雇佣女性职工。而所以政府应该出这笔钱是因为，如果我们认

为繁衍后代和家庭教育对于整个社会很重要的话，作为政府理所应当为这个“公共品”买

单。

我对于补贴女性比补贴农业有更大的支持，我敢打赌，如果这个政策出台，二奶村一定

会慢慢变小。当然，打这种也许永远不会发生的赌，看上去似乎没有什么意义。但这是我的

态度！二奶村不是一个道德问题，是一个社会问题，也是一个经济问题。

转文：姚洋：拒绝道德斜坡

按：吵了这么多架，转一篇我老师姚洋前段时间写的文章。原载于《财经》

。我是一个比较

吝啬拍自己导师马屁的人，我觉得要拍马屁无非是自己做的好一点，然后等有人要跟导师

掐架的时候，自己二话不说上去先把人放倒，不用导师出手就是了，说那么肉麻话干什么？

去年我甚至还当着一群学生的面说自己的另一位导师易纲，写得东西越来越不知道要说什

么，当然那句话有前提，不是批评，更像玩笑。即便如此，去年 12 月回国和姚老师一起吃

饭的时候，我还是当着师母以及一群同门师弟师妹的面，说了一句对我而言很罕见的拍马

屁的话，我说：姚老师，你那篇《财经》文章写得很好，我很喜欢。

在价值取向上，我和姚老师已经不太一样。他曾经说自己是中偏左，现在我觉得已经

可以算是左派了。我曾经试图做一个中偏右的人，但是现在有了哈佛社会学家们的衬托，

我哪还敢说自己是中偏右啊。但是，左派还是右派不是关键，关键是在讨论问题的时候是

不是讲道理。过去的一两年里，国内知识界和非知识界对于改革的方向和前途进行了范围

非常大的讨论，市场化的进程和不公正的现象一起出现，让人不得不怀疑是不是市场化导

致了不公正。在这场讨论中，不少跳梁小丑们一个接着一个登台，他们不在讲道理，而是

在哗众取宠。知识分子是要讲良心的，如果老百姓喜欢听什么知识分子就说什么，那和当

年领导人说什么，知识分子就证明什么是对的，又有什么区别？现转文与此：

正文

一个对社会负责任的知识分子，是不应该以眼球和听众的多寡为导向的，也不应该比试

谁的观点更极端；否则，中国知识分子就真的要发生“集体堕落”了

中国传统上是一个道德社会，但这并不意味着中国就必然成为一个合意的社会。道德是

个人的自觉行动，是对自我的戒律，但在社会治理方面，它的应用范围多限于基层小型“熟

人社会”。中国社会历来是一个非常分散的社会，基层组织往上就是皇权，少有中间过渡，

这样分散的社会治理结构正好有利于道德发挥作用。
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然而，不管我们愿意不愿意，现代化和全球化把我们带入了一个“生人社会”，它的特

点是高流动性和陌生性。在这样的社会里，道德的作用就大打折扣，因为没有人对违规行为

实施惩罚，道德赖以存在的许多社会结构和背景知识都瓦解了。此时，我们需要新的行为规

则来协调人们之间的行动。

遗憾的是，中国知识界出现了一种不良的倾向，非但不是对中国问题进行冷静思考而做

出贡献，还助长了社会问题的泛道德化倾向。社会公正是一个值得追求的价值，但是，把社

会公正变成一个道德问题，就会让我们走上道德斜坡，即不管付出的多少，一味追求结果的

平等，从而让民众失去对“应得之物”的认知。

中国在计划经济时代实行的是集体主义，每个人作为社会的一员，所做的事情是为了实

现社会的共同目标；尽管存在种种的压抑和不满，但在某种意义上，每个人至少也各得其所。

现在中国社会正在经历一个痛苦的转型，从前现代和农本社会转型到商业社会。商业社会认

同个人能力和机遇的程度远多于认同集体目标。这样就出现了一个断层。一方面，计划经济

时代留下来的平等理念已经深入人心；另一方面，现实却无情地昭示，个人的收入和财富存

在巨大的差异。

在这种状态下，知识分子急需做的，不是鼓噪民众的不满情绪，而是要为民众建立新的

关于“应得之物”的观念。这个观念的核心，是找到平等分配和市场分配之间的边界。这也

是一个关于社会公正的理论的核心。在这里，我们需要处理三个层次的问题。

在第一层次上，我们要明确什么样的权利是必须平等地分配给个人并受到国家保护的。

过去四分之一世纪的历史，可以看做是权利从国家向个人转移的过程，它的基本趋势是值得

充分肯定的，而且也被实践证明对

中国经济和社会的进步起到了积极的推动作用。但是，把权利从国家转移到个人手中并

不是故事的终结；恰恰相反，它仅仅是故事的开始，因为我们现在必须关注权利在个人之间

的分配问题。

如果我们相信自由至上主义者，认为个人权利先于国家而存在，则国家就仅仅是个人权

利的被动保护者，它对个人权利的控制因此也就失去了合法性。但是，如果我们把个人的发

展而不是个人的权利作为终极目标，则国家就必须介入到对个人权利的定义中来；这是因为，

保护一部分人的个人权利，可能意味着另一些人失去了一些权利，而这些权利对他们的生存

和尊严又是非常重要的。

国家的这种定义当然不能是任意的，否则我们就完全回到计划经济时代去了。我们要确

立一个边界，在这个边界之内，国家可以对个人权利进行分配；在这个边界之外，国家的角

色就只能是被动的。确立这个边界应该遵循下面的对等性原则：一种权利受到国家的尊重，

如果一个人享有它不会影响其他人同等程度的享有。这些权利包括言论自由、迁徙自由、人

身安全、个人尊严、对公职的自由竞争等，公民平等地拥有这些权利不会引起个人之间的争

议，因此无须国家出面进行界定和分配。

在此之上，我们要解决的第二层次的问题是：一个积极的国家如何对社会进行干预？在

过去的四分之一世纪里，我们所秉持的原则是“发展优先，兼顾公平”。这个原则在实际操

作中，很大程度上体现了功利主义的一面，即强调总体经济增长，而忽视个体福利的提高。

其结果是，我们取得了巨大的经济成就，但社会问题却凸现出来，一部分人的发展远落后于

整体经济水平的提高。我们是继续坚持功利主义的原则，还是回到马克思关于“人的解放”

的思想，把注意力拉回到对个体发展的关注上？

在这里，阿玛蒂亚森的关于发展即实现个人自由的思想和马克思的“人的解放”的思

想，是一脉相承的。这个思想的核心是个人的“能力”概念。所谓个人的“能力”，指的是

一个人从事有意义活动所必不可少的功能组合，如知识、健康、基本收入等等。具备基本能

力是一个人实现自我价值和贡献于社会的基础，它不要求事事的平等，而只要求国家为个人
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提供攀登社会阶梯的条件。而且，并不是所有人都需要国家来提供这些能力，那些家庭背景

好的、自我条件高的或是运气好的人不需要国家的帮助，而那些家庭背景差的、自我条件低

的或运气不好的人却需要。

如果我们把我们的公正理论定位在以个体发展为目标的基础之上，国家就必须照顾到第

二类人的要求。因此，国家对个人权利进行干预的标准，是遵循下面的能力原则：国家干预

仅限于在公民之间平等地分配那些对个人能力至关重要的基本物品，这些物品包括基础教

育、基本医疗、维持正常生存的食品、基本养老保证、失业救济等。当前中国的不平等，与

其说是收入的不平等，毋宁说是能力的不平等。这里需要指出的是，关注收入差距只是关注

了结果，而忽视了导致收入差距的原因。

问题的第三个层次，是如何处理提高效率和提高公民能力之间的关系。对于中国这样一

个收入水平还很低的国家，提高效率、促进社会财富的增长，仍然是一个极其重要的课题。

在遵循第一、第二两个层次的平等原则之上，我们必须关注效率的提高。

过去四分之一世纪的改革历程，是提高效率的历程，我们的国民收入得到了前所未有的

提高。但是，我们习惯将公平和效率对立起来，认为提高效率就必须牺牲一定程度的公平；

我们忽视了，公平和效率在两层意义上是一致的。第一，提高效率本身是公平之一种。试想，

在一个没有发展的社会里，公平还有什么意义呢？那可能是一个谁也不会嫉妒谁的社会，但

每个人又都生活在不快和不自由之中。第二，如果平等仅仅限于基本权利和个人能力领域，

而不是无限地扩大到所有领域，平等和效率之间不仅没有矛盾，而且还会有利于效率的提高，

因为个人能力的增强意味着社会人力资源的提高，而后者又提高效率。

在现实中，之所以存在效率和公平的冲突，都是因为不能通过以下两个检验：其一，我

们追求的效率是长期效率还是短期效率？其二，我们追求的效率是局部效率还是全局效率？

如果追求短期效率，则我们就会觉得投资农村教育妨碍经济增长；如果追求长期效率，则我

们就会认为投资教育和医疗本身就增强效率。如果追求局部效率，我们就会把大部分资金投

到沿海发达地区；如果追求全局效率，我们就不会忽视中西部地区的基础教育，因为那里为




中国经济输


 送源源不断的产业大军。

我相信，如果知识分子能够对以上三个层次的问题进行认真和严肃的思考，我们就不会

走上不问努力程度而一味要求结果平等的道德斜坡。走极端是容易的，而且可以吸引眼球和

听众。但是，一个对社会负责任的知识分子，是不应该以眼球和听众的多寡为导向的，也不

应该比试谁的观点更极端；否则，中国知识分子就真的要发生“集体堕落”了。

经济改革和道德沦丧

这些天，在不同的场合和不同的人谈到中国目前的道德状况。对于经济改革的成果虽然

很多不同的声音，但是否定经济改革本身带来的经济成果的人，那一定是在睁眼说瞎话。但

是对于经济改革带来的其它成果，比如说惟利是图，比如说不讲信用，比如说各种欺诈，比

如说黑社会，比如说黄赌毒，比如说各种腐败等等等等，显然引起了极大的争议。有些人认

为这是改革开放不可避免的副产品，为了经济成果，我们必须接受这些，不是有繁荣“娼”

盛的说法吗？有些人认为，经济发展是不能以牺牲这些道德的东西为代价的。如果更上升到

学术高度，杨小凯和林毅夫的后发劣势和后发优势的争论，其实更广义的也包含这种讨论。

杨小凯认为，高速的经济增长让人们忘记了进行制度建设，于是更长期的看是有害的。林毅

夫的观点是认为，后发国家可以通过学习，来较快的追赶发达国家。

今天我要谈的问题是回到一个更根本的问题－经济改革和道德沦丧究竟有关系没关

系？我们从观察上说，经济改革的过程和道德标准下降的过程是一致的，经济越来越开放，

人们的道德水准似乎却是每况愈下。但是，经济学家（我相信别的学科应该也有类似发现），

就是所谓在时间序列中的“伪回归”现象。这句话太学术，请容我慢慢表来。我举个例子吧，
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太阳黑子在过去的 20 年间逐年增长，而中国经济在过去 20 年间也逐年增长，于是有人得出

中国的经济增长导致了太阳黑子增多（或者太阳黑子增多导致了中国的经济增长）的结论。

这个理论多少看上去是有点可笑的，这两件事情从直觉上说根本关系不大。这样的一种理论

只不过是把两个同样有时间趋势的事情联系在了一起，从趋势上两者确实是一起移动的，但

是实际上却没有什么关系。这种现象在经济计量学中被称作伪回归或者伪相关。像我刚才说

的这个有点搞笑的伪相关关系估计是不会有人说的，但是这并不代表人们不会犯伪相关的错

误。

我们看到了经济逐年增长和道德逐年沦丧（假设这是事实），从而得出了经济改革导致

了道德沦丧的结论，这究竟是不是一个伪回归？我其实不知道。但是我今天要说的是，不要

把所有的事情都怪罪于市场化。

我更倾向认为，中国的道德水平下滑，教育所应该负的责任要比市场化大多了。当然我

认为还有比教育还要担更大责任的东西，但是不想说了，就只说教育吧。先说市场化吧，美

国是个比中国市场化多得多的国家吧？街上可以买到黄色杂志，黄色网站并不非法，脱衣舞

俱乐部到处都有，赌场是合法的，妓女可以在报纸上做广告，这该是一个多么道德沦丧的社

会啊？但是美国人道德沦丧了吗？没有！这个世界上，比中国市场化程度高，黄赌不禁，毒

品流行的国家比比皆是，有几个国家因为这些，道德就沦丧了？没觉得啊。

我的看法是，这个世界被诱惑然后学坏的人当然有，但是要是周围都是好人，这个人做

坏人的机会恐怕不大。怕就怕在周围有诱惑，周围还都是坏人。所以诱惑不是关键，关键是

周围是好人还是坏人。为什么周围有那么多坏人？因为中国人已经不知道什么是好人了！我

想想看，从小到大，看到的榜样没有一个能学的，因为树起来的那些人都是一些木头－几乎

所有的人都有什么父亲或者母亲死了，但是为了祖国却不回家奔丧这种事情。我想问，这都

正常吗？难道一定要不通人情，才能成为模范吗？再想想我们一路走来学的思想政治课，不

说意识形态谁对谁错，给一个小学生讲共产主义，让一个中学生学剥削和剩余价值，就算这

些是好东西，难道这样教育孩子不觉得残酷吗？难道不会让人觉得逆反吗？难道不应该先把

孩子教育成一个好人之后，再让他们为共产主义奋斗吗？结果是教育出了一群共产主义也没

学懂，做人更不会做的废物。这个社会因为市场化，变得功利了，但是学校教育怎么也能因

此而变得功利呢？怎么能有效益的学科就拨款多，没有效益的学科反而不拨款，这不是强迫

人们越来越功利吗？

市场化的过程，增加了诱惑。但是诱惑美国比中国多得多。中国的道德沦丧，只是向我

们揭示了一个我们非常不愿意承认的现实，其实我们已经很长时间没有道德过了。以前是没

有机会不道德，都没有东西可以捡，当然只能路不拾遗。市场化了，于是一切原形毕露。

习题七

花费了好几个小时的精力，终于把给学生们做的下一个习题集设计好了。刚才发生的一

些其它事情也让我耗去不少心力，使我再也没有力气去写今天的 Blog。干脆把习题集翻译

出来，放在这里。看看哈佛本科生的宏观作业题。教授给我的要求是：宏观，简单但是有意

思。我心里恨得牙痒痒，你说的轻巧，你自己怎么不出题啊？要是学过宏观或者正在学宏观

的人，可以自己试试能不能回答这些问题。

问题一：货币主义者眼里的财政政策

我们知道，政府开支几乎只有一种方法来融资－那就是收税。但是收税的方法却有很多

种，比如经济学家的最爱总量税(lump-sum tax), 政府债券(未来的税收)或者铸币税(通货

膨胀税). 在这道习题里,我们将想象自己生活在一个货币主义的世界里。特别是，货币数量

论 MV=PY 在这个世界里成立，其中 M 是货币总量, V 是货币流通速度, P 是价格水平,Y 是总
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产出.我们进一步假设货币流通速度 V 是固定的，从而我们可以将其省略，因此我们得到

M=PY.在整个习题里，我们将假设 Y 是外生给定的，并且不随时间变化。

1. 如果政府将货币供应从 M 增加到 M′, 证明通货膨胀率为 M’/M-1.

2. 证明通过上面的增加货币供应，政府实际上获得的资源为 I*Y, 其中 I 是通货膨胀

率.我们叫这个为铸币税。

3. 如果政府只能收总量税 T 或者印钞票来为其开支 G 买单, 请写下政府的预算公

式.

4. 现在，假设这个虚拟的国家和另一个虚拟的国家伊拉克发生了战争，政府开支一下

由 G 骤增到 G′. 于此同时，这个政府又承诺减税，由 T 减到 T′.请解出这个国家此时的

通货膨胀率并讨论减税和通货膨胀之间的关系。

5.现在我们假设这个世界有两期。政府可以通过借债来支付其开支，借债所要付的利息

为 R. 在两期中，政府的开支分别为 G1 和 G2. 写下此时政府的预算公式。

6. 这时，在第一期减税一定会引起在第一期发生通货膨胀吗？为什么？

7. 假设现在政府希望同时在第一期做三件事情 1. 增加政府开支，由 G₁增加到 G₁′

(为了打仗) 2. 永久性的减税，由 T 减到 T′(为了让百万富翁们高兴)以及 3. 保持物价稳

定，也就是通货膨胀为 0(为了让穷人的生活不至于变得太艰难)。解出政府在第一期的预算

赤字以及第二期的通货膨胀率。证明第一期稳定物价的政策会引起未来更高的通货膨胀并解

释原因。

问题二：老龄化社会里的社会保险制度改革。

美国目前的社会保险系统是一个即收即付的系统。也就是说政府从正在上班的人那里收

税，让后再把这些人的钱发给退休职工。在经过了 70 多年之后，美国的社会保险制度已经

到了注定要改革的地步。为什么？怎么改？

1. 目前社会保险税的税率约为 13% (精确的说是 12.7% ). 在过去几十年里，美国

每一个退休职工对应有三个在职职工。同时，美国人均 GDP 的增长率大约为 2％一年，这样

算来，老一代人的工资水平大约会是下一代人工资水平的一半(这里我们隐含的假设了大约

30 年一代)。证明，在目前的社会保险制度下，退休职工的退休金可以达到他退休前工资的

78％。

2.因为战后出生高峰的人们正在开始退休，并且人们越活越长。退休职工和在职职工的

比例将在未来几十年里从 1：3 变为 1：2。假设美国经济还按过去的速度增长并且政府并不

打算加税，如果继续保持目前的体制，退休金可以达到退休职工退休前工资的百分之多少？

3. 假设，政府希望保证退休职工的生活水平，也就是保持退休金达到退休前工资的

78％。如果是这样，政府需要加税多少？

4. 如果我们考虑加税对人们劳动供给的影响，那么你认为这会导致政府需要加税更多

还是更少？

5.为了避免巨额的加税或者降低养老金标准，一种改革的建议是建立个人养老帐户。把

一个很长的故事简单的说出来，就是政府要强制老百姓为他们自己的养老存钱。 假设政府

现在要求人们必须把自己工资的 13％存在一个养老帐户里(这样人们不用再交税，而是把这

些税金放在一个帐户里 ).历史数据告诉我们，美国股市的年均回报率约为 6％，我们假设

这个回报率会一直继续下去。因此个人养老帐户每年可以有 6％左右的回报。为了简单起见，

我们假设人们工作 30 年，退休 30 年。换句话说，钱存进养老帐户之后，平均起来要在 30

年后才被取出。计算此时养老金的相对于退休前工资的水平。（提示：答案会大于 70％）

6. 个人养老帐户解决了我们面临的两难了吗?你喜欢这个方案吗?Google 一下人们对

其的看法。

问题三：当曼昆遇见巴罗
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1. 什么是巴罗－李嘉图等价?

2. 在什么条件下巴罗－李嘉图等价成立?

3. 在曼昆（没错，就是写你们正在用的教科书的那个家伙）最近的一篇论文里，他发

现在标准的参数设定下，对投资回报减税带来的税收减少只有我们通常认为的一半。为什么

巴罗－李嘉图等价在这篇论文里不再成立？

4.奖励问题：你知道曼昆是在什么时候第一次遇见巴罗的吗？

那些失踪了的女性们

我不是要写侦探小说。今天原定的题目是“产权是一个复杂的问题（2）”。晚上一个

人在系里转悠，到自己的信箱那里看看有没有什么信之类的东西，突然发现 Robert Barro

把他办公室门口贴的那些文章换成了一张经典的弗里德曼在芝加哥开车超速被警察罚款的

照片，这件事情（知道的人请指正）号称激发了贝克尔关于犯罪的经典文章。Barro 办公室

边上就是研究生的教务办公室，那里过去的照片也已经清掉，开始挂上今年通过答辩的博士

们的照片。顶上一张是和我上学期一起教微观的 Charles Cohen,下面一张赫然是我的同班

同学 Emily Oster-两年半从本科毕业到哈佛博士。

今天我要写的就是 Emily Oster 的研究，以及别人的相关研究。Emily 两年半毕业，谁

都不会觉得诧异，因为她在这之前已经有了一篇 Journal of Political Economy(JPE), 一

篇 Quarterly Journal of Economics(QJE)和一篇 Journal of Economic Perspectives。对

于不了解经济学的人，可以简单的说一下，前两个杂志都是经济学里最顶尖的杂志,在中国

大陆全职工作的经济学家中，应该不会有超过 5 个人在这两个杂志上的任何一个发过文章，

其实 5 个也许都算多了，我粗略的数数，可能 3 个人都不到，也许只有 2 个人。（请不要追

问我是谁）

让 Emily 名声大噪的就是那篇 JPE 的文章。但是让我先从整个故事的开始说起吧。我们

知道，如果不加任何干预，新生儿中男孩和女孩的比例大约会是 105：100，但是男孩的生

命相对脆弱一些，比较容易夭折，所以这多出的 5 个，到了 1 岁左右，基本上就不存在了，

那时男女婴儿的比例就大致是 1：1 了。之后男孩比女孩更倾向于做两类插刀这类的事情，

死的自然也就比女性更快，到了 80 岁的时候，女的就比男的要多多了。当然，在发展中国

家，女性也有一道大坎就是生孩子，生孩子在经济不发达地区仍然是一件非常危险的事情。

1990 年，森教授提出了他著名的“失踪的女性”的命题，他根据发达国家男女的性别

比例对中国，印度，巴基斯坦，孟加拉国等等这些发展中国家的男女性人数进行推算，他算

出了一个非常惊人的结果，和发达国家的男女性别比例相比，发展中国家竟然少了一亿女性！

如果我们认为发达国家的男女比例是比较符合自然状态下男女比例的分布的话，那么发展中

国家那一亿女性究竟是如何消失的？于是“失踪的女性”成了发展经济学的一个重要命题。

我想是个中国人，大概就会说，那还用说，重男轻女贝。看到男孩生下来，看到女孩打

掉。可是这个事情没这么简单，失踪的女性的现象即使在 B 超技术还没有广泛应用的时候也

是非常显著存在的。那么这就导致了一个非常让人感到痛心的结论，也许出生的时候男女比

例就是 105 比 100，那些女孩是在后天慢慢夭折的。夭折可以是因为故意的遗弃，可以是因

为不提供足够的营养和医疗，也有可能是因为虐待，总之各种可以想象的故事，生生的让那

一亿本应该活着的女孩消失了。

去年的时候，一个在 MIT 学习经济的华裔女生，写了一篇关于中国失踪的女性的论文，

那篇论文让她成为去年毕业的经济学博士中一个小小的明星。她论文的命题很简单，就是她

认为女孩的经济地位决定了女孩成活的几率。一个女孩如果在未来可以为家庭带来更多的收

入，那么这个家庭就可能把她好好的养大。这个命题，在经济学家看来习以为常，在别的人

眼中也许会觉得很不舒服。当然，她的贡献不在于此，而是她用数据检验了这个命题。她所
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做的事情简单说来，就是比较 1979 年的时候两组一模一样的家庭，A 组家庭种茶叶，B 组家

庭不种茶叶，这是他们唯一的区别。她发现，1979 年之后，A 组家庭的女孩成活率明显的高

于 B 组家庭的女孩成活率。而她的解释就是，1979 年之后，茶叶的价格放开，导致种茶叶

的收入大大增加。而女孩在茶叶种植，特别是茶叶的采摘上有先天的优势。于是茶叶价格的

放开等于是增加了女孩在家庭中的经济地位，从而导致了女孩成活率的上升。这一证据就证

明了她前面的命题。不管你是否喜欢这个命题或者是它的证据，这篇文章认为女孩被忽视的

重要原因是经济地位太低，所以它隐含的政策含义是要提高女性的经济地位。

在这篇文章出来之前一年的夏天，Emily 正坐在拉斯维加斯的一个游泳池边上，边晒着

太阳，边看着书。她不愧有一个经济学家的风范，即便在游泳池边，她也没有读什么八卦书

籍，而是在阅读一篇关于乙肝病毒的书。作为一个一直在研究疾病的经济学家，她显然花了

不少时间在了解疾病本身。书中的一段描述引起了她的兴趣，一些小规模的医学研究发现，

携带乙肝病毒的女性更容易生儿子！虽然原因不明，但是敏感的 Emily 还是迅速的把这件事

情和失踪的女性联系在了一起。之后的工作，对于读者而言，也许就是三五分钟，对于 Emily

而言恐怕就是异常辛苦的数据收集了。她首先发现了阿拉斯加的数据，阿拉斯加土著比起阿

拉斯加的外来人口有着高得多的乙肝病毒携带率，因此阿拉斯加土著生出来的男女孩比例就

严重失调。更重要的是，当 70 年代美国政府开始在阿拉斯加大规模的接种乙肝疫苗之后，

阿拉斯加土著的男女婴儿出生率立刻回到了正常的比例。Emily 又在更大规模上开始搜集数

据，她避开了 B 超使用之后的年份，因为那时，人们已经可以根据性别进行选择性流产了。

不出意料，她发现在乙肝病毒携带率越高的国家，男女比例失调的现象就越严重。这其中的

冠军，大概不说大家也能猜到，就是中国。根据 Emily 的估算，森所发现的那 1 亿失踪的女

性中，大概有 5000 万是根本从来就没有出生了的，而没有出身的原因是因为在发展中国家

中普遍存在的高乙肝病毒携带率。

Emily 的结果从一定程度上说，让人觉得有一点宽慰，也就是后天消失的女孩其实没有

森估计的那么多，因为她们从来就没有被生下来过。可是即便如此，剩下的那 5000 万女孩

还是一个需要理解，更重要的是需要解决的严重问题。Emily 的结果也有着重要的政策含义，

想要避免男女比例失调，控制乙肝的蔓延是非常重要的。但是，Emily 的结果还有一个重要

的局限，那就是这个结果只适用于 B 超应用以前。有证据表明，选择性堕胎已经越来越成为

男女比例失调的重要原因。也许最终还是要回到 MIT 那位女生的结果吧，提高女性的地位，

特别是经济地位大概是解决“失踪的女性”的长远之道。对了 MIT 的那个女生叫 Nancy

Qian.

减持美元?

减持美元就像银行挤兑，虽然中国担心挤兑出现，但是别忘了中国冲去银行取钱的时候，

别的国家也会闻风而动，其结果是谁也提不到自己存在银行里的钱。

我对于中国高达 8000 亿美元的外汇储备早就怎么看怎么不顺眼了，一个这么穷到处喊

着缺钱的国家，竟然把自己一半的 GDP 换成了外国的债券，其中一大部分还是借给了美国政

府去打伊拉克。最近一两年来时时听到各种消息，中国要减持美元资产，增持其它资产，以

实现外汇储备的多元化。可是这件事情早不做晚不做，偏偏等到这个全球失衡的年代。去年

一年，全世界大约 80％的跨国资本流动流向了美国，对应的是高达 7000 多亿美元的美国经

常项赤字。美国就像一个巨大的黑洞，从亚洲，欧洲，拉丁美洲，中东也许还有非洲的穷哥

们那里，疯狂的吸着全世界人民的血汗钱。中国虽然还是个穷国，但是在当债主这件事情上

毫不含糊。现在已经是世界上第二大债主，我估计照着中国这样只挣不花继续下去，中国成

为第一大债主的日子已经指日可待。
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我在过去的某一个时点，曾经激烈的希望中国大量坚持美元资产。但是现在我已经改变

想法了，中国的位置不一样了，中国现在在美元资产上，已经地地道道的成了一个庄家。

我们听惯了庄家在股市挣钱的神话，虽然大部分神话只是老百姓的臆想而已。从基金黑

幕到德隆系的破灭，庄家赔钱故事倒是不绝于耳。看着券商和基金公司一个个的步履为艰，

你就知道，庄家陪起来比散户惨多了。散户想抛，还有庄家接着，庄家想抛盘，谁会来接着

啊？还不是看着股价嗖嗖嗖的跌。

中国既然在美元资产这件事情上做了庄（中国已经是美国国债最大的买家），什么时候

抛怎么抛就大有讲究了。这样说吧，把美元资产看作股票，把美元汇率看作股价，把中国想

成庄家，然后处在一个股价有泡沫的市场里，你说庄家该怎么办？

卖？靠，想自己把泡沫吹破啊？美元贬值 20%,中国大概就要损失 1000 多亿美元，8000

亿人民币。有这 8000 亿，想想能干多少事吧。

买？我的想法是只能继续买。幸好美国这支股票不是垃圾股，希望其基本面能慢慢改善

（我相信能够慢慢改善），这样逐渐就能支撑其也许是虚高的美元汇率。但是中国还应该做

下面几件事情。1.威胁美国，让美国摁住其它国家。中国不挤兑，其它国家也不准挤兑。这

件事情，符合美国自己利益，美国会非常有动力摁住各国。但是威胁美国这么有前途的事情，

是一定要干的。2.不要买这么多美国国债，让别人去买。转而，中国应该更注重持有美国的

地产，股票和直接收购企业。国债就是一张纸，美元贬值了，就很不值钱。这件事情靠人民

银行或者外汇管理局是做不来的，要靠私人和公司来做。好在最近人民银行和外汇管理局似

乎开始慢慢放松中国居民投资国外资产的限制。这件事情做得越快越好。别担心什么资本外

逃，那些想外逃的资本你关着门照样往外跑，中国外逃的资本还真的不是一点两点。3.适度

的调整人民币的汇率。人民币汇率的低估，我认为已经影响中国自己的利益了。靠，不是说

8 亿件衬衫换一架飞机吗？升值 10%,转身就变成 7 亿件衬衫换一架飞机。也许有人会担心就

业问题，中国的工资成本早就比很多国家高了，中国的优势不仅在于廉价的劳动力，而在于

中国能用较低的成本生产较高质量的工业品，所以升值一些，不会对就业产生大的影响。

好了，我的口号：就是有钱，收购美国！

钢铁业逆流增产－市场错了吗？

下面是《财经时报》上一则消息中的一段：” 近日，从唐钢传来消息：截至 2005 年

12 月 30 日，唐钢实现增产目标，当年钢产量超过 1000 万吨。无独有偶，莱钢、济南钢铁

集团总公司、江苏沙钢集团有限公司等，也相继宣布在 2005 年年底完成“增产冲刺”，达

到了 1000 万吨的目标。除此之外，马钢、济钢等尚未“达标”的企业，也纷纷提出了 2006

年预计产量要过千万吨的目标。根据钢铁产业政策的精神，达到 1000 万吨，就意味着今后

不会被人吞并。在这种导向下，2006 年还有更多的钢铁公司将围绕着“1000 万吨的目标”

而奋斗。“

如果对中国的经济发展过程稍有记忆的人，大概会想起，1958 年在那场著名的大炼钢

铁的运动中，在那场全国上下都炼钢，以至于地里庄稼熟了都没人去收最后烂在地里，于是

直接导致了饥荒出现的疯狂岁月里，那时全国人民奋斗的钢产量不过是 1100 万吨，还被称

作大跃进，因为在这之前的 1957 年全国钢产量只有 535 万吨。现在，这些大概很多人都没

有听过的钢铁厂，动辄都能生产 1000 万吨钢了，而且还有更多的企业会在 2006 年迈入千万

吨钢厂的行列。

也许有人会问，这有什么不好吗？如果告诉你，钢产量正在全行业过剩，如果告诉你很

多钢厂现在在亏本，如果告诉你这些亏本的钢厂还在扩产，你大概就会觉得诧异了－这是抽

什么风呢？没听说又要搞大跃进啊？
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故事的缘起，恰恰是钢的全面过剩。于是中国的行业管理部门国家发改委认为，中国的

钢铁行业需要进行调整了。他们看到的问题是，过去几年里，因为房地产和汽车市场的拉动，

钢卖得很好，于是各地涌出了非常多的小钢厂，这些小钢厂规模小，并不经济，而且直接导

致了钢的过剩。于是发改委想，这还不简单，下令关并小钢厂不就行了？于是一纸令下，凡

是钢产量达不到 1000 万吨的钢厂，必须关闭或者被兼并。于是善良的政府再一次被”刁民

“们耍了（我想发改委负责制定这一政策的人心里一定是这么骂娘的），各地钢厂不顾一切

的开始扩产，试图摆脱被关闭或者兼并的命运，于是就有了文章开始的那一幕。

这个故事实在是太有戏剧性了。政府明明是”好意“，却把事情引向了更坏的方向。政

府制定经济和产业政策的官员们，求求你们，学点经济学吧，不学经济学也可以，跟街边卖

红薯的大爷多聊聊也行啊，干嘛老把市场当成儿子，自己当成老子啊？都什么年代了？

下面让我来分析一下这个问题。首先，钢铁业为什么会过剩？因为人们投资的时候不理

性？靠，谁信啊？政府官员，这些完全不在市场里面跌打滚爬的人都看出来钢的产能太大了，

那些拿着真金白银去投资的人难道就真的两眼一摸黑，把钱往水里杂？别再相信政府官员

比”刁民“聪明的神话了，还不是政府被”刁民“耍的一愣一愣的？那究竟为什么会过剩？

我说无非两个原因：1.不是用自己的钱投资。2.投资的成本被人为的扭曲。而这两个原因，

多多少少都和地方政府的行为有着紧密的联系。

不用自己的钱投资用谁的钱投资？放心好了，骗别人的钱来投资的事情即使有，也不会

太多。不用自己的钱，就用银行的钱贝。我不知道这些小钢厂的钱是怎么从银行贷出来的，

有政府做担保，把银行的人搞定了，或者欺负银行的人傻，看不懂市场，等等等等，反正最

后这个钱不是自己出的。不自己出钱投资，投资能不能挣钱那就无所谓了。反正现在的中国

是个杨白劳欺负黄世仁的社会，挣了钱自然捞上一票，亏了就让银行把那个破钢厂拿回去做

抵押贝，反正要钱没有，要命一条。中国的金融体系中存在的管赚不管赔的现状，让人们可

以非常理性的”不理性“投资。

但是我觉得这还不是我要说的重点。毕竟商业银行这些年来还是有进步的，即使不能算

大进步。我要强调的是中国的投资饥渴很大程度上是因为投资的成本被地方政府人为扭曲

了。

来我们这里盖钢铁厂吧，地不要钱，税不用交，什么优惠都可以答应，总之在我们这里

投资吧！至于怎么能让地不要钱，自然是去欺负那些最没有势力的人。不交税地方政府图什

么？图的就是到处冒烟，GDP 高啊。说实话，给了这种条件，就是不盖钢铁厂，花一个亿刨

个坑，再花一个亿填上也不会亏啊。

真实发生的故事，我想应该是上面两个故事的结合。某富商拿着 500 万到了某县，声称

要盖钢铁厂，某县自然求之不得。可行性报告当然简单拉，2003 年，钢每吨 xxxx 元，这个

钢厂建成以后产量一年是 xxxx 吨，所以可以形成产值 xxxxxxxx 元，利润 xxxxxx 元。至于

钢价今后什么样，根本没人去管。不瞒你说，我估计中国大部分的可行性报告都是这么写的。

于是县政府送上城西良田千顷。什么？等收了粮食再拿走？他 x 的当然不行。为了我县全体

人民的利益，虽然后天就可以收割，县政府还是决定牺牲小利益，服从大局,今天就把土地

平了，另派出警察 xx 人，”劝说“村民别去省城上访。拿到土地之后，富商来到银行，说

我有良田千顷，贷个十亿八亿，是不是太少了？可行性报告一摆，银行还不是屁颠屁颠的放

贷，反正对方有土地，有项目，是个黄金客户。

有了钱，中国工人盖楼的速度绝对是世界第一，下半年批下的项目，来年开春就能冒烟

生产了。刹那间，中国大地上竖起了无数这样的烟筒，钢产量转眼就奔三亿吨去了。

整个故事，每个参与者的行为都是合逻辑的，出来的结果却变得看上去不合逻辑。如果

说，错在哪里？请不要说是市场错了，相反，原因恰恰是我们在市场化的道路上还有太长的

路要走。

462

富人区和穷人区

任志强一番关于住房要分穷人区和富人区的言论在网上又引起了一番激烈的争议，出乎

我意料的是，超过 50％的人倒是认为任志强说的有道理。任志强的讲话倒是和我前一段时

间所写的一篇文章

“为了房价－我失眠了“


 不谋而和，那篇文章里，让我失眠的不是房价的

上升，而是可能出现的我所谓的“现代贫民窟”，也就是任志强所说的穷人区。左派们看好

了，一个真正的右派是不会在乎这些的，我哪有你们说的那么右？

穷人区的出现在一个自然的市场经济中，是非常难以避免的。首先，房价本身自然就会

对居住的人群进行区分，房价高的地方富人多，房价低的地方穷人多。贵的地方可以是位置

好的地方，环境好的地方或者是建筑本身好的地方。光是房价导致的这种穷人区和富人区，

并不可怕。如果我们真的觉得想把穷人和富人混在一起住的话，可以通过房价的调控来实现

这一点。比如说，一个城区以内的小区里，必须要有多少个单元售给那些年收入低于多少的

家庭，这些单元的房价设定上限。其中的差价可以从土地出让金中补齐。换句话说，政府可

以人工的把穷人和富人搀在一起住。

政府虽然可以让地产商必须把房子卖给穷人，却没法规定穷人一定不能搬家，更不能规

定富人不能搬家。我想，要是把一个月收入只有千把块钱的人，安排住在一个买根萝卜都要

花 10 来块钱的小区里，他们一定是住不下去的。

富人们对于消费的要求更高，对于价格相对不敏感，他们会要求更好的物业管理，更好

的绿地养护，他们进超市买东西只找自己要的东西，却不太看价钱。他们下了班需要按摩一

下，需要到体育馆里健身，他们没有时间自己擦皮鞋，他们有很多的衣服需要有人打理，他

们需要那些能做复杂技术的发廊，他们需要环境比较好的饭店。当有一大群拥有很大购买力

的富人存在于一个小区里的时候，那些商家们的目光就会更加盯住富人。富人的存在，会拉

高小区周围的物价，会让生活的成本提高，这些都让穷人，即使买的起房子，也未必负担的

起平日增加的费用。生活在一个有很多富人的小区里，也许不会提高穷人的生活质量，相反，

还有可能会降低。

当然，上面说的那些原因，也许还是可以通过政府干预来稍微缓和一些（虽然很多经济

学家不太喜欢政府干预）

。而且，在城区里，小区附近物价的上涨未必对穷人的影响真的那

么大，虽然也许会有点不方便，但是多走几步路还是可以买到便宜的萝卜的。但是下面一个

问题就更麻烦了。

穷人爱跟富人们住在一起吗？富人们爱跟穷人们住在一起吗？富人大概是不爱和穷人

们住在一起的，穷人大概也不喜欢跟富人们住在一起。其实如果收入的不同，导致了人们喜

欢的东西有着较为明显的差异的话，那么在一个较为一般的条件下，即使两个初始条件一模

一样的小区，我们也会发现人口分布的自然分化，穷人们愿意住在一起，富人们愿意住在一

起。这其实根本不用经济学，老百姓都明白这个道理，所谓物以类聚，人以群分。当然，经

济学的模型预言了更为丰富的结果，比如说人们喜欢的东西是多个维度的，比如说有多个小

区可以选择的时候，这个时候人群怎么分化就变得更加复杂。但是人以群分的基本结论还是

不变的。

写到这里，如果是个真正的右派，应该会说，穷人区富人区的出现自然而然，所以没什

么好大惊小怪的，任何试图消灭穷人区和富人区的做法不仅会损害富人的利益，也会损害穷

人的利益。但是我没有那么释然，穷人区之所以让人觉得不爽的地方，其实大概不是因为里

面住的人穷，而是穷人区的公共设施也会变差：卫生，医疗和教育。这就会导致穷会变成一

种能从上一代向下一代传染的东西－生在穷人区的孩子，上不了好学校，看不了好医生。在

这个市场失灵的地界里，政府的功能就显得尤其重要，如果在穷人区里也有很好的公立学校，

也有很好的公立医院，如果穷人区的街道和下水道也能保持非常的整洁，也许穷人区的出现
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就不会像它听上去那么可怕了。

任志强是个说实话的人，即便忠言逆耳。

转载：I, Pencil

前几个月的时候有一天无事，在网上看哈佛的经济学原理课录像。哈佛的经济学原理从

2005－2006 学年起，由曼昆教授代替已经讲授这门课 20 多年的费尔德斯坦教授来讲授。第

一节课上，曼昆也许跟这个世界上绝大多数亚当.斯密的徒子徒孙们一样，拿出了一枝铅笔，

他娓娓道来下面的这个故事。9 年前，我坐在北大电教 314 的教室里听周其仁教授讲这个故

事，3 年前谷主坐在北大理教 117 的教室里听着一样的故事－那段时间心情一直不好的谷主

回来后竟然开始跟我谈论她当时非常鄙视的经济学了！而那时那刻，我看着曼昆，在 Sanders

Theater 那巨大的舞台上，手里握着一枝铅笔。

昨天收到一位北大同学的来信，问我是不是学经济学越多，对自由市场的怀疑就越深。

不，不是的。当我重温这个早已耳熟能详的故事的时候，心情还是激动不已。经济学早

已走出了那个幼稚的古典自由主义的时代，但是经济学从没有放弃过对于市场的信念。怀疑

自由市场是要建立在对自由市场的理解之上的，批判自由市场是要建立在能提出更好的替代

手段基础之上的。如果你相信，自己能够提出一套更有效的方法制造下面的那枝铅笔，再来

怀疑和批判自由市场不迟。

正文

我，铅笔

——讲述给里德听的我的家谱

伦纳德·里德，秋风译

我是一支铅笔：最普通的木杆铅笔，只要是能读会写的男女老少都最再熟悉不过的铅笔。

写字是我的职责，也是我的业余爱好；那是我的全部工作所在。

你肯定有点奇怪，我干嘛要搞一个什么家谱。好吧，我来解释一下，嗯，首先，因为我

的故事很有趣。其次，我是一件神秘的东西——要比树木、比日落、甚至比闪电要神秘多了。

不过，很不幸，那些用我的人把我看得平淡无奇，就好象我完全是自己钻出来的，一点背景

都不需要。这种目空一切的心态把我归入大路货的档次。这实在是一个令人伤痛的错误，而

如果人们一直犯这种错误，难免会出乱子。因为，博学的 G. K. Chesterton 曾经说过：“我

们会因为缺乏好奇而毁灭，而不会因为期望奇迹而毁灭。”

我，铅笔，尽管看起来平平凡凡，但是也值得你探索和敬畏，我会证明给你看的。事实

上，如果你能理解我的心——唉，这对不管什么人来说，恐怕都是过高的要求——如果你能

认识到我所蕴涵的那些不可思议之处，你就会愿意努力维护人们正在不幸地丧失的自由。我

可以教给你们一些深刻的教训。而且我教给你的教训，要比汽车、飞机或者是洗碗机还要深

刻——这恰恰是因为，我看起来是这么地简单。

简单？在这个地球上，没有一个人能了解我是如何被制造出来的。这听起来实在有点荒

唐，是不是？尤其是当我们得知，在美国，每年要生产 15 亿支我，就更荒唐了。

把我拿起来仔细端详一下，你看到了什么？没有多少东西——也就是些木头，漆，印制

的标签，石墨，一丁点金属，还有一块橡皮。

数不清的前身

你不能把你的家族追溯到很遥远的时代，同样，我也不大可能叫得出我的所有前身的名

字，并对其作出解释。不过，我想尽可能地列出来，让你对我的背景的丰富性和复杂性好有

个认识。

我的家谱得从一棵树算起，一棵生长在加利福尼亚北部和俄勒冈州的挺拔的雪松。现在，
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你可以想象一下，锯子、卡车、绳子，以及无数用于砍伐和把雪松圆木搬运到铁道旁的

各种设备。再想想制造看法和运输工具的形形色色的人和数不胜数的技能：开采矿石，冶炼

钢铁，再将其加工成锯子，轴，发动机；要种植大麻，经过复杂的工序将其加工成粗壮的绳

子；伐木场要有床铺，有帐篷，要做饭，要消耗各种食物。哎呀，忘了说了，在伐木工喝的

每杯咖啡背后，也有成千上万的人的劳作！

圆木被装船运输到加利福尼亚的圣莱安德罗。你能想象得出制造平板大卡车、铁轨、火

车头的那些人，和那些修筑和安装送我到那里的整个交通体系的人们吗？这无数的人，也都

是我的前身。

想想圣莱安德罗的木材加工厂。雪松圆木被切割成铅笔那么长的薄板条，只有 1/4 英寸

厚。要在烘干炉内将这些板条烘干，然而，涂上颜色，就像妇女们往脸上涂脂抹粉一个道理。

人们喜欢我看起来漂漂亮亮的，不喜欢我煞白的模样。板条上蜡，然后再烘干。制造颜料，

烘干需要的热量，照明，电力，传动带，电动机，一家工厂所需要的一切设备，等等，所有

这一切需要多少技能? 工厂里的清洁工也算我的前身吗？不错，还应该包括那些向太平洋天

然气与电力公司的电站大坝浇铸水泥的人！因为，正是这些发电站向工厂供应了电力。

不要忘了那些或早或晚在薄板条穿州越县的运输过程中——每车装 60 吨——出了一份

力的人们。

现在，到了铅笔制造厂——这样的工厂在机械设备和厂房建筑上要投入 400 万美元，这

一切资本，都是我的生身父母们通过省吃俭用才积累下来的。一台很复杂的机器在每根板条

上开出八条细槽，之后，再由一台机器在另外的板条上铺设笔芯，用胶水粘住，然后，放到

其他的板条上面——可以说，做成了一块笔芯三明治。再由机器切割这“牢牢粘在一起的木

头”三明治，我跟七位兄弟就诞生了。

我的“铅笔芯”本身——它其实根本就不含铅——就相当复杂。石墨开采自锡兰。想想

那些矿工和制造他们所用的工具的人，以及那些制作用轮船运输石墨的纸袋子的工人，还有

那些装船的人，还有那些造船的人。甚至，守护沿途灯塔的人也为我的诞生出了一把力——

还有港口的领航员们。

石墨要与产自密西西比河床的粘土混合，在精炼过程中，还要用到氢氧化铵。然后，要

添加增湿剂，比如经过磺酸盐处理的油脂——这是用动物脂肪与硫磺酸进行化学反应制造出

来的。经过一道又一道机器，这些混合物最后看起来是在源源不断地挤出来——好象是从一

台香肠研磨机中挤出来似的——按尺寸切断，晾干，再在华氏 1850 度的温度下烘烤数个小

时。为了提高其强度和顺滑性，还要用一种滚热的混合物处理铅笔芯，其中包括固体石蜡、

经过氢化处理的天然脂肪和产自墨西哥的大戟石蜡。

我的雪松木杆上涂了六层漆。你知道油漆的全部成分吗？ 谁能想到蓖麻子的种植者和

蓖麻油的加工者也是我的前身的一个组成部分？他们确实都是。啊，仅仅是把油漆调制成一

种美丽的黄颜色的工序，所涉及的各种各样的人们的技巧，就数不胜数了。

再看看标签。那是炭黑跟树脂加热混合而形成的一张薄膜，请问，你知道怎么制造树脂

吗，你知道炭黑是什么东西吗？

我身上的那点金属——金属箍——是黄铜的。想想那些开采锌矿石和铜矿石的人们吧，

还有那些运用自己的技能，把这些自然的赐予物制作成闪闪发光的薄薄的黄铜片的人们。金

属箍上的黑圈是黑镍。黑镍是什么东西，又有什么用途？为什么在我的金属箍的中间部分没

有黑镍，光这个问题，就得用上好多页纸才能回答清楚。

然后就是我那至高无上的王冠，在该行业中被人很粗俗地称之“塞子”，就是人们用来

擦除用我犯下的错误的那个东西。起擦除作用的那种成分叫做“硫化油胶”。看起来像橡胶

一样的东西，是由荷兰东印度群岛出产的菜籽油跟氯化硫进行化学反应制造出来的。与一般
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人想象的相反，橡胶则仅仅起粘合的作用。在这儿，需要各种各样的硫化剂和催化剂。浮石

产自意大利，给“塞子”上色的颜料则是硫化铬。

无人知晓

现在，还有谁对我前面提到的这种说法不服：这个地球上没有一个人完整地知道如何制

造？

事实上，有成百万参与了我的诞生过程，他们中没有谁能比别人知道得多一点。你现在

会说，我也扯得太远了，竟然把遥远的巴西的咖啡豆采摘工和其它地方的粮食种植者，也跟

我的制作过程扯到一起。这也未免太夸张了吧。不过，我仍坚持我的说法。在这成百万人中，

每个人，哪怕是铅笔生产公司的总裁，所作出的贡献也只是微不足道的一丁点实际知识

（know-how）。从实际知识的角度看，远在锡兰的石墨开采工与俄勒冈的伐木工之间的唯一

区别，仅在于实际知识的类型不同。不管是矿工还是伐木工，所作出的贡献都不比工厂中的

化工师或油田工人——石蜡是从石油中提炼出来的——更多。

这真是令人惊异的事：油田工人或化工师家，或石墨、粘土开采工，或者是制造轮船、

火车、卡车的人，或者是操纵机器生产金属箍上的滚花的工人，或者是铅笔制造公司的总裁，

所有这些人，都不是由于本人需要我而干自己的那份工作的。很可能，他们每个人对我的需

求都不如一年级小学生更殷切，事实上，在这无数的人中，有的人可能从来就没有见过铅笔，

也根本不知道怎样使用铅笔。他们根本就没有想到过我。他们的动机也许是这样的：这成百

万人中的每个人都明白，他可以因此而用自己那微不足道的实际知识来换取自己需要或短缺

的物品和服务。在这些需要中，可能包括我，也可能不包括我。

无人主宰

还有一件事就更令人称奇了：并没有一个主宰者来发号施令，或强制性地指挥生产我的

这无数的生产活动。一点都没有存在这种人物的迹象。相反，我们发现，看不见的手在发挥

作用。这就是我在前面提过的神秘的东西。

据说，“只有上帝能造出一棵树”。为什么我们同意这种说法，难道不是因为我们都明

白，我们自己不可能造出一棵树来？事实上，我们甚至是否真能把一棵树说清楚？恐怕不能，

我们只能描述一些表面现象。比如，我们可以说，某种特定的分子结构表现出来就是一棵树。

然而，在人类中是否真的存在一些人，有能力记录，更不要说指挥使一棵树获得生命的分子

的持续变化？ 这样的壮举，可实在是无法想象！

我，铅笔，是种种奇迹的复杂的结合：树，锌，铜，石墨，等等等等。然而，在这些大

自然所显现的种种奇迹之外，还有一个更为非凡的奇迹：人的种种创造精神的聚合——成百

上千万微不足道的实际知识，自然地、自发地整合到一起，从而对人的需求和欲望作出反应，

在这各过程中，竟然没有任何人来主宰！只有上帝才能造树，因此我也坚持，正是上帝，才

造出了我。人是不可能指挥这成百上千万的实际知识聚集到一起造出我来的，就像他不可能

把分子聚合到一起造出一棵树一样。

这就是当我在前面写下那句话时的用意所在：“如果你能认识到我所蕴涵的那些不可思

议之处，你就会愿意努力维护人们正在不幸地丧失的自由”。因为，如果人们认识到，这些

实际知识会自然地，是的，会自动地组织成为创造性的、有效率的形态，从而对人的需求和

要求作出反应——也就是说，不存在政府或任何强制性控制——那么，人们就掌握了自由的

最本质的要素：对自由人的信心。如果没有这种信心，也就不可能有自由。

一旦政府拥有了对创造性活动的垄断权，比如投递邮件，那么，绝大多数人就会相信，

邮件本来就不可能由可以自由行动的人来有效地投递。原因如下：每个人都承认，他本人并

不知道如何做跟投递邮件有关部门的一切事情，他也承认，任何个人都做不到这一点。这些
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想法都是正确的。没有任何个人拥有制造一支铅笔的充分的实际知识，同样，也不会有任何

个人拥有在全国投递邮件的足够的实际知识。而今，由于对自由人缺乏信心——没有意识到

成百上千万人的微不足道的实际知识会为了满足这一需求而自然地、奇迹般地形成并彼此合

作——人们就只能得出大错特错的结论：邮件只能由政府“掌管”来投递。

证据多的是

假如我，铅笔，是唯一能够对世界上的男男女女们在可以自由尝试的情况下可以达到何

种成就提供证据的东西，那么，某人些信心不足，还情有可原，但是，证据多的是，都近在

眼前，唾手可得。与制造一辆汽车或者是一台计算机、一辆联合收割机等等成千上万的东西

相比，投递邮件实在是最简单不过的事。都是输送，可是，由于让人们自由地尝试，因此，

他们可以在不到一秒的时间内让人的声音传送到世界任何地方；事件还在进行之中，他们就

可以把图象传送进每户人家中；他们可以在四个小时内把 150 名乘客从西雅图送到巴尔的

摩；他们把天然气从得克萨斯州送进纽约某户人家炉中，收费之低，令人难以置信，而且还

不要任何补贴；他们把四磅石油从波斯湾运到美国东海岸——差不多是绕地球半圈——所花

的钱，比政府把一盎司重的信件送到街对面收的费用都要少！

我教给人们的启示就是：让一切创造性的活力不受妨碍地发挥出来。只须按照这一经验

组织社会的运转即可。社会的司法机构则应尽最大的努力清除一切妨碍这些活力发挥的障

碍。允许这些创造性的实际知识自由地流动。要相信自由的男男女女会对看不见的手作出反

应。这种信念会得到证实的。我，看起来再简单不过的一支铅笔，以我奇迹般的诞生过程证

明了，这是一种实在可行的信念，就像太阳、雨雪、雪松树等等一切美好的事物一样实在而

可信。

产权是一个复杂的事情

(1)

今天反思一下右派的错误。我不想说这些右派是假右派，说实话，我觉得假右派还真的

比较少，虽然傻右派比较多。

产权是个重要的东西，无穷多的理论和实践都已经证明了这一点。有人要是反对这个观

点，可以，我不会试图说服你。于是右派们，开出了一张他们认为能够包治百病的药方，明

晰产权先。在中国这个前提下，主要是明晰私有产权，私有化的建议也随之而来。私有化在

中国，尽管在过去两年中遭受了巨大的批评和反思，但总的说来是平滑和相对成功的，在大

家大概都没什么太多感觉的情况下，中国绝大多数的中小型国企以及过去的乡镇企业都已经

被私有化掉了。这比起俄罗斯那惊天地，泣鬼神的休克疗法式的私有化，从现在看来，成功

的不知道到哪里去了。俄罗斯的私有化为什么会做得那么差？我觉得一个重要的原因是，产

权不光是一个概念，更要是一个可以操作的东西。

易纲喜欢给我们讲故事。讲到中国的产权问题，他就说（我我用我的话复述），你要是

想到一个村子里盖一个厂，光把地买下来那是不够的，你得把村子里的地头蛇们都摆平了才

行。要不然会怎样？先是不停的有人砸你玻璃，或者有人拿猴皮筋做成弹弓打你家玻璃。你

觉得不行，就盖围墙，让石头砸不进来。但是到了第二天，你就发现，人在你围墙边上拉屎，

倒垃圾，反正一句话－－让你生不如死。

中国的产权问题，有时候是划分不清的问题，有时候划分清了却不可操作的问题。北大

最近要拆校内郎润园周边的那些违章建筑，这件事情引发了极大的争议。我先不说这件事情，

当年中国经济研究中心扩建的时候，要拆十几户的房子吧，都是自己盖的违章建筑，地是北

大的地，那些人住在那里根本就是违章的，产权够清晰了吧？但这件事情可不是拿着一纸批

文，推土机一去就解决了的。当年经济中心那位天才的办公室主任，一家一家的跑，竟然神
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奇没有打架闹事上访自焚，就让这二十多家就都乖乖的搬了出去，这件事情始终被认为是奇

迹。

私有化加上了不可操作的私有产权意味着什么？就是说大家都可以合法的去拿那块饼

了，但是并不是说合法你就一定能拿到那块饼的。 想想下面这个我虚构的例子（其实不完

全是虚构，不想去查资料了）在索马里的难民营里，联合国的救济官员说：这里是米，每个

人可以拿 10 斤。好了，现在大家排好队可以拿了。然后这个官员就回去述职，说我们的任

务完成了，我们把米运到了，然后我们清楚的告诉难民每个人都有权分到 10 斤米，所以现

在每个难民都有饭吃了。要是有人吃不掉，有人不够吃，他们自己会交换的，所以我们就回

来了。Jeff Sachs, Andrei Shleifer 也许还有 Larry Summers(没时间考古了)这些才华横

溢的经济学家，我现在想想，当年就是建议俄罗斯这样把国家的资产这么分掉的。一切似乎

理所当然的就应该好起来，但是没有。索马里的那些米立刻被那些有组织的武装团伙控制了，

而俄罗斯的那些企业则非常轻松的被一些有各种背景的人控制了－我猜测这些人要跟政府

关系不错，要在一些行业或者地区内有经验和势力然后还要有一点胆量。

所以当我们讲明晰产权的时候，那不是一句口号，那更是一个如何操作的问题。中国，

不是像美国一样，在路边立一个牌子“私人地方，不经允许不得入内”，然后就真的没人随

便入内的地方。各种势力的侵吞和较量，会让一个再好的想法，产生最坏的结果。而这一切

的起点是因为，中国在一开始破坏了产权。但是给定这个现实，希望用最简单的方式就将一

切逆转回去，右派们太天真了。

但是，看到了俄罗斯出了问题，就说私有化不对，那就是胡扯了。幸好有俄罗斯给我们

投石问路，让我们懂了很多。

(2)

前天写到，不能把产权看作一个很简单的概念。产权改革的目的不仅是要明晰产权，更

重要的是这种改革必须是可以操作的，同时在操作过程中要尽量的减少扭曲，俄罗斯那样的

私有化，即使若干年后显示出了它的好处，这种在过程中发生的巨大扭曲，在我看来仍然是

不可以接受的。

下面就回到中国的私有化问题上。中国的私有化过程严格说有这么几个需要指出的事实

1.中国的非私营企业的改革其实经过了长期的探索，私有化是在不触动产权的改革都没有成

功之后才发生的。在中国这个如此讲究公有制为主体的国家里，很难想象会上来就尝试私有

化，最后再尝试私有化大概才是合逻辑的。2.中国的私有化首先发生于乡镇企业，然后中小

型国企。因此，中国的私有化过程，从整体上是一个自下而上的过程。3.私有化发生时，效

益不好是乡镇企业和国企的共同特征。如果不是效益不好，谁会想到去改革呢？

国企的私有化过程中，的确存在着所谓的“国有资产流失”。尽管我想有时间再单独写

一篇文章，很多看上去的流失为什么不能被称作流失。在我前往调研的某沿海省份的 Z 市，

当地执行的改制方案就是，如果保留全部职工，企业按净资产的 60％出售，如果一次性的

付清全部款项，在前面 60％的基础上再打 40％的折扣。换句话说，如果一个人想买下一个

国企，他接受全部职工并一次性付款的话，他只要支付 36 块钱，就可以买下 100 块的净资

产。在我去的华北 T 市和西南 C 市也有类似的标准。所以，帐面上看，在 Z 市合法的买下一

个企业，每 100 块国有净资产，就会“流失”64 块。我就不想去说，在实际的资产评估中

可能存在着的猫腻了。

在我开始对国有企业改制的调研之初，我对于这一事实是感到非常惊讶和气愤的。因为

我想到的是，这些企业明明是“国有”的，凭什么一个市政府就把“国有”资产这么便宜的

卖了。更让我惊讶的是这些企业通常都卖给了企业原来的管理层，这也就是前一段时间引起

激烈争议的 MBO（管理层收购）。这两件事实放在一起就是，我们用合法的方式让管理层们

用 36 块买下 100 块的“国有”净资产，其实在实际操作中他们付得会更少。一些极端的例
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子是，他们可以几乎一分不拿，然后吃下超过 100 块的国有资产，原因是该他们拿下的资产

他们可以一点不差的拿下，但是该他们还的债务他们可以用很多方法赖掉。

也许有人会质问我，你为什么不当时就拍案而起？说实话，对于国有企业该卖多少钱，

怎么打折，这是一个定价问题。连私人都有赔本甩卖的时候，国有企业发生这样的事情并不

能在不经过分析的情况下就认为是不合理的。我以后会专门写文章来讨论国有企业究竟值多

少钱。至于资产评估中的猫腻和逃废债的问题，那严格的说是违法的，我给定这件事情即使

不是管理层收购，别的人来买也一定会发生。总之，这篇文章不试图讨论私有化的合理性和

定价的合理性，也就是把私有化作为给定，然后集中讨论管理层收购（MBO）究竟合不合理

的问题?这就涉及到了我前一篇文章讨论到的，产权的可操作性的问题。

其实要是允许公开的竞争，查清一个企业的家底之后公开的拍卖一个国企，增加买卖过

程中的透明度，很多人也许会觉得这种方式比 MBO 好的多，原因是 MBO 中间存在着太多的暗

箱操作。郎咸平当然是攻击这一点的人中最著名的一个。我今天要说的是，在中国，在大多

数情况下，公开的拍卖根本就不是一个可操作的方式。那样搞，最后也会搞得跟俄罗斯差不

多。为什么？中国是一个缺乏法制，更精确的说缺乏对（小）股东的权利进行保护的国家，

是一个“内部人”占统制地位的国家。

现在来说一个真实的故事。我们在西部的 C 市的一家尚未改制的国企进行调研，这家国

企因为产品对路，效益还很不错。我们跟这个企业年轻的老总一起聊天，问他有没有改制的

想法。这位老总因为年轻，跟我们也很投机，他就很直白的说：不止一个人劝我改制，因为

一改制我随随便便就可以成为一个千万富翁。我嘴快：你是说根据政策吗？（36 块买 100

块）。他说：不是。那个算什么？他说我要是想把这个企业的资产变成自己的，那还不容易，

xxxxxxxxx,此处略去 100 余字。总而言之，他的话让我豁然开朗的一点是，中国的企业实际

的控制权是掌握在企业的“内部人”手里的，在一个法制不建全的国家里，在一个缺乏对

（小）股东进行保护的国家里，“内部人”想把企业的资产变成自己的资产，可以不动声色，

可以甚至不用去违法。

中国的国企被内部人实际控制的现实，让一切乌托邦式的私有化方式都变得不可执行。

有人也许会说，根本不用改制，搞什么职业经理人制度。我不想和持这种观点的人辩论，对

中国企业稍有了解的人，就知道这个方案在绝大多数企业都不现实，其结果只能是引狼入室。

中国的厂长经理负责制也不知道搞了多少年，最后国企们还不是亏得一塌糊涂。换一任老总，

加紧搜刮一把，不换不要紧，越换搜刮得越紧。但是既然要改制，在大多数时候只能卖给内

部人，因为企业本来就是被他们控制的啊。一个外人去买一个不知情的企业其结果通常会是：

1.买到一个空壳。所有值钱的东西都被掏干了。所有的债务和职工却都是硬的负担。2.买来

了，却控制不住。国企里的人员关系那么复杂，职工们虽然穷惯了，但是也吃惯了皇粮。我

们在实际调研中发现的是，外人通常不愿买国企，国企的职工通常也不想自己的企业被卖给

自己不认识的人。虽然个个卖领导没良心，最后改制方案投票的时候却都投票支持卖给企业

原来的管理层。

我不想说国企的领导们是干净的。我讨厌他们中的很多。我从来都会问他们两个问题：

你们企业亏不亏？答案一般都是一脸苦相的说：亏。即使不亏，也是一脸苦相的说：日子很

艰难。我又问，愿不愿买企业？答案一般是：买不起啊，太贵了，哪有钱买啊。但是愿意买。

可见其中的矛盾之处。但是中国内部人控制企业和不改更差的现实，让这群也许并算不上企

业家的人，占尽了便宜。

以前我说两害相全取其轻，只能这样了。等中国变成一个法制国家，黄花菜都凉了。

哈佛即将改朝换代
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今天晚上六点，我像机器一样从坐位上弹起，穿上衣服，走出 Littauer 的地下室，向

东走上几步，来到 Science Center 的东门，从那里进入了 Science Center,一路走去，再

从 Science Center 的西门走出。我的目的地是位于 Memorial Hall 的校车停靠点，我要在

那里坐上 6：10 分的校车回家，这样我才能在晚 6：30 开始的晚间新闻－也就是美国的新闻

联播－开始之前到家，边做晚饭边看新闻。走出 Science Center 的门口， 我看到了一辆大

概是 ABC 的新闻采访车。当校车经过了 Harvard Yard 的另一侧时，我又看到了 FOX 的采访

车，它们都是到这里来报道哈佛的大新闻的。晚上，6：30，我日常看的 NBC 晚间新闻在依

次播完了那些国家大事之后，Brian Williams 终于用他那富有感染力的英语开始播报这则

属于哈佛的消息，背景是都灵美丽的夜景－他正在那里采访冬奥会。事实上，作为一名哈佛

学生的一点点优势是，我们在几个小时之前已经知道了这则消息的内容。在一封发给全校师

生的电子邮件中，校长 Larry Summers 宣布，他将在本学年结束的时候辞去校长职务。

Larry Summers 是哈佛历史上第一位经济学家校长，在过去的一年间，由他关于女性智

力的评论引发了一系列来自教师和学生的对他的激烈批评。事实上，最根本的原因在于他领

强势和傲慢的领导风格让很多教授对他产生了严重的反感。他的辞职，应该只是过去一年这

一系列要求他辞职事件的自然延续。这么一个一帆风顺，才华横溢的人，如此黯然的离开哈

佛校长的位置，多少让我这个学经济的人感到十分惋惜。

Larry Summers 出生在一个经济学世家，他的两个叔叔 Paul Samulson 和 Kenneth Arrow

都是经济学诺贝尔学奖得主。他的父亲 Robert Summers 也是一位在学界内颇有名气的经济

学家，他和 Heston 所创立的 Penn World Table 成为了几乎所有跨国研究必不可少的数据资

料。

Larry Summers 本人是一名才华横溢的经济学家，他更有着让人羡慕的履历。早在他还

是一名哈佛经济系的博士生的时候，他就已经被 MIT 经济系聘为副教授，而在他博士毕业之

后，他去了美国总统经济委员会工作了一年，回来后便被哈佛大学聘为了终身教授。在那时，

他是哈佛大学历史上最年轻的终身教授，那一年他 29 岁。1984 年，他被查出患了淋巴癌，

得益于美国出色的医疗技术，他至今仍然健康的活着。

Larry Summers 对经济学的贡献散布于各个领域，他在公共财政，金融，宏观，公司财

务甚至经济史上都有贡献，1993 年他被美国经济学会授予 John Bates Clark 奖，克拉克奖

只授予 40 岁以下的美国经济学家，每两年授予一位，据我个人统计，有将近一半的克拉克

奖得主最终获得了诺贝尔奖。

但在之前，确切的说是 1991 年，Larry Summers 就已经离开了学界进入了政策圈。他

担任了两年世界银行的首席经济学家，在那个任上，他似乎也饱受争议。1993 年他进入美

国财政部，先后任财政部助理部长，副部长，并在 1999 年接替退休的财长鲁宾成为了美国

财长。至今签有他名字的美元仍在市面上流通。Larry Summers 在财政部的任上，大概最值

得一提的作为就是他在拉美金融危机，特别是墨西哥金融危机中的果断出手。从而也许避免

了更大的地区性，乃至全球性金融危机的发生。

2001 年，Larry Summers 随着克林顿一起“失业”，经过短暂的在布鲁金斯学会的停留，

他在当年被选为哈佛大学第 27 任校长。

我对于 Summers 的强势并没有不喜欢。当然，这很可能是因为作为一个经济系学生对这

位来自经济学系校长的偏爱。天才如 Summers,我甚至有时候在想，为了一个更好的哈佛，

究竟是应该让人们去适应他，还是让他去适应人们。

作为对 Summers 一点个人的支持，我冒着一定的风险在我的课上向学生们讲述一个完全

和课程无关的理论：Summers 关于为什么女性和男性先天的不同导致了男性科学家显著的多

于女性科学家。我告诉学生们，Summers 只是在一个科学家的身份提出了一个可被检验的假

说，他提出的假说并没有在任何意义上歧视女性的意思。我注意到了班上有的女生用非常警
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惕的目光注视着我，我理解她们的不快，从她们事后的反应看来，她们至少没有觉得我解释

的 Summers 是胡说八道。

作为这篇 BLOG 的结尾，让我重新复述一下 Larry Summers 关于男女性差异的言论，这

段言论确实非常技术。

男女性的智力水平的分布有可能是存在差异的。男性和女性智力水平分布的均值也许是

相同的，但是男性智力水平的分布相对于女性智力水平的分布，也许具有更为肥大的尾部。

我们知道，要成为一名出色的科学家，你的智力水平必须高于普通人不少，而正是因为男性

智力水平分布肥大的尾部，使得能够达到出色科学家所需智力水平男性会多于达到这一水平

的女性，这有可能是为什么男性科学家显著的多于女性科学家的一个原因。这是一个可以用

来研究的命题，我们需要证据来证明这究竟是不是真的。而我希望，研究会给我们一个否定

的答案。

根据哈佛官方新闻，曾担任哈佛校长 20 年之久的 Derek Bok 将在 Larry Summers 辞职

之后的过渡时期担任校长一职，而新校长的遴选也将随即展开。Larry Summers 将休假一年，

随后他有可能回到经济系重执教鞭，而学校由可能授予他 University Professor，这一最

高级别的哈佛教授头衔。

贸易和国际金融 ABC 之一

这几天真是思路如泉涌，都是吵架吵的。今天有两个待写的题目，一是看到了在某个国

内著名的知识分子杂志上某个非常著名大学某位经济学博导的一些言论，不是我口出狂言，

他要是在我班上，参加经济学原理的考试，我敢担保，他及格的机会不大。都还没搞明白经

济学在说什么，就在那里给别人讲经济学，不挨人骂才怪呢。为了避免对号入座，我把他那

句搞笑的话用一个我虚构的例子说一下，逻辑是一样的。他说，西方经济学说，一个屋子，

如果人多了就会挤，所以西方经济学预言（这是这位博导根据前面的前提做出的预言），应

该一个人一个屋子最合理，夫妻都不应该住在一个屋子里。但是我们在中国发现夫妻其实是

住在一个屋子里的，所以西方经济学不能很好的解释中国的现象。经济学中大概是在很多时

候假设，一个屋子人多了就会挤，这个假设估计不会有多少反对，但是从这个假设推出了夫

妻就该分房，能说出这么没有逻辑，甚至根本连思维都没有的话，我只能说 I 服了 U。可是

某大经济学院的教授和博导头衔可是能吓死一堆人的。

好了内讧完了，对了，我不认为这是内讧，跟伪经济学家的战斗恐怕会更加艰难，因为

那帮人动辄也是号称自己学过经济学的。连逻辑都没有，还谈什么经济学！

今天 BLOG 的主题是贸易和国际金融 ABC 之一－顺差还是逆差？

贸易赤字好还是贸易盈余好？换句话说，你觉得顺差好还是逆差好？如果你的第一反应

是顺差好或者说是贸易盈余好，那么我告诉你，你的反应很正常。我估计 80％甚至更多的

人的反应都会是盈余好，这要是贯一个学术一点的名称就是重商主义。有这个反应，跟那些

在阿基米德出现之前，有人问你觉得用铁造船是会沉还是会浮起来，估计所有的人都会说会

沉下去一样正常。天才的阿基米德教会了我们用铁也能浮起来的方法。我不想给大家任何顺

差好还是逆差好的判断，讲个简单的例子，大概比较容易懂。那些学经济的人别跟我较真，

这是为了让没学过经济的人能明白一点这个道理，学理上没那么严格。

假设有两个人，一个人手里拿着两个苹果，一个人手里拿着两个桔子。这两个人遇见了。

看着对方手里的水果，突然起了交换之心。于是他们说我们交换吧，一个苹果换一个桔子。

于是拿苹果的人拿过了一个桔子，拨了皮吃了。吃完之后心情大好，把自己的两个苹果也顺

便吃了。这时候拿桔子的人说，你还欠我一个苹果呢。那个拿苹果的人当然不会赖帐，说今

天没有了，都给我吃了。这样吧，我给你打一张借据，下次我还给你。于是拿苹果的人拿出

一张绿纸，在上面画了一个华盛顿的头像，在四个角上写上了 1，又在上面写上了什么“上
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帝啊，我们相信你”之类的肉麻话，然后在上面签上了自己的名字，名字跟哈佛那个挨千刀

的要下台的校长竟然一样，交给了拿桔子的人。于是两个人就分别走了。拿苹果的人到家，

碰到了重商主义的老子，老子顿时大发雷霆，说你这个败家子，竟然让我们家有了一个桔子

的贸易赤字，打不死你这个败家子。拿桔子的人到了家，一边和他重商主义的老婆分吃那剩

下的一个桔子，一边望着那张绿纸高兴，老婆拿着绿纸说：我们有了一个桔子的贸易盈余，

耶！我们还有了价值一个桔子的外汇储备，耶！耶！耶！

现在顺差好还是逆差好,就请大家自己判断了。

顺便说一句，本篇故事纯属虚构，如有雷同，纯属巧合。

贸易和国际金融 ABC 之 二

今天有一堆事情，有不写 BLOG 的想法。后来决定还是写吧，别坏了每天写一篇的规矩。

不过写得短一点吧。

今天就来说贸易理论中最经典也最经久不衰但是其实并不是非常容易想明白的比较优

势理论。很多人提到比较优势，想到的就是李嘉图。我今天讲的版本就是李嘉图的版本。但

根据我个人的理解，比较优势其实还有多种来源，不光是因为李嘉图说的原因。这都是闲话，

怕读者中有的学经济学朋友挑刺。

其实李嘉图想要回答的就是这么一个问题－为什么人们会贸易？让我把这个问题换一

个提法来问：自由贸易究竟给我们带来了什么好处？

亚当斯密对贸易的回答其实相当简单，我会做面包，你会做衣服，面包换衣服，于是就

有了贸易。可是把这件事情扩展到两个国家，故事就不那么显然。美国人既会做衣服也会做

面包，中国人当然也是两样都会。既然大家两个都会，为什么还要交易？简单的扩展斯密的

社会分工理论，美国人专门做面包这样做面包就可以很有效率，中国人专门做衣服，这样做

衣服就会很有效率，然后大家进行交换，于是美国和中国都可以吃到更多的面包，穿上更多

的衣服。一切似乎都变得很自然。可是仔细想想，还有有问题。那中国和印度说事吧，事实

证明在造东西方面，中国人比印度人做得好，也就是中国人做面包做得比印度人好，做衣服

也比印度人好。那是不是中国和印度就不用发生贸易？至少，中国人根本不需要去印度买衣

服或者面包，原因是我们都会做，做得比他们还好。普通的人一想，是啊，可不是吗？

李嘉图说，错了，即使是中国和印度这样的情况，两国还是会贸易，而且贸易会给两国

都带来好处。

这个道理不用数学其实有点难说，但是我还是决定不用数学了。

假设有两个人，一个人是谷主，在一家投资银行里工作。假设她每小时的薪水是 500

元（这完全是虚构的）,同时谷主能做很好的饭菜（这是不是虚构的大家猜吧）。一个人是

谷民－也就是我，谷民是一个每小时挣 20 块钱的中学老师，还做得一手最多只能将就吃的

饭菜。假设没有饭店，所以必须在家里开伙，同时假设做饭会占用工作时间，请问在谷主和

谷民的家里，谁应该做饭？

刚才那些认为中国不应该从印度进口任何东西的人，对这个问题的回答应该是谷主做

饭。为什么？谷主做饭做得好，挣钱挣的也多，总之一切都应该谷主做，因为她做得好啊。

其实我非常同意这个观点，但是跳出了李嘉图这个阴险的经济学家。他说，不对，谷民应该

做饭。原因是，谷民虽然做饭做得不好，但是比起来，他挣钱的本领更差。如果让谷民在家

做饭，虽然吃得差点，但是谷主可以不用耽误上班的时间，这样谷主每天至少可以多挣个千

八百的，这样谷主和谷民的其它物质生活就会得到更大的改善。所以，权衡一下，废物利用，

虽然谷民什么都做不好，但是让谷民做他相对做得好一些的事情－烧饭对于谷主和谷民还都

是有利的。
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这就是比较优势。把谷主比成中国，将谷民想成印度。将钱想成衣服，将饭想成面包。

所以，中国应该从印度进口面包，虽然印度面包很难吃。原因是，中国可以省出做面包的时

间生产多得多的衣服，谁让中国比起做面包更擅长做衣服呢？

贸易和国际金融 ABC 之三

JD 总是担心贸易会影响一个国家自主创新的动力，今天就谈谈贸易和技术创新之间的

关系。

先总的说一下我的观点，或者说我了解的观点。从理论上说，贸易使得后发国家技术创

新的动力下降的可能性是存在的。从数据上看，这种可能性并不能得到数据的支持。

我们观察到的现实情况是，发展中国家多出口初级产品和劳动密集型产品，这些产品的

附加值一般很低。而发达国家多出口技术和资本密集型产品，这些产品的附加值很高。因而

就产生了下面两个感觉。1.发展中国家要想富，应该不能老出口初级产品，也应该逐步转向

生产高附加值的产品。2.一个发展中国家，要是老出口初级产品，进口高级产品，会不会丧

失技术创新的能力，从而使得一个发展中国家永远只能生产初等产品，于是永远“发展中”。

我先想澄清一个概念。什么叫附加值高？什么叫附加值低？根据估算，2000 年，一个

美国工人工作时所使用的资本平均起来达到 148091 美元，也就是平均每个人 100 多万人民

币。一个印度工人每个人大概使用资本$6270 美元，也就是不到 5 万人民币。你要是比较一

个开着联合收割机的人和一个拿着一把镰刀的人最后的附加值，开联合收割机的单位劳动附

加值高是毫不奇怪的。所以，劳动附加值高既是一个国家富裕的原因，更是一个国家富裕的

结果。人家劳动附加值不高，怎么可能富呢？你劳动附加值不低，怎么能被称作“发展中”

呢？所以，提高劳动附加值，本身就是发展的过程，而不是通过说我们提高劳动附加值了，

然后就能更快的发展了，真到劳动附加值高的时候，我们也已经富了。所以，提高劳动附加

值，不仅是手段，更是目标。因此，就别那么急着别人能生产什么，我们也要生产什么，提

出这种口号的人，根本就是换了一个方式提大跃进。周其仁说“在什么山上唱什么歌”，一

点都没错。

下面再说贸易和自主创新的关系吧。很多人说，你看买飞机多方便，结果中国人就不想

着自己造飞机了。买汽车生产线多方便，结果中国人就不自己开发民族品牌了。很多领域，

根本就被外国公司全部占领了，民族企业根本没有任何空间，更别说创新了。其实这些理论，

大概说的是一件事情，买比自己开发便宜，所以就老是不自己开发。或者是自己开发在技术

上不可能一下子赶上别人，商业上很难成功，所以市场就老是被别人占领着。总之这些都是

典型的后发劣势的理论。

我不想在这里长篇累牍的叙述后发优势的理论。说个我自己的事情吧，我以前还在北大

读电子的时候，曾经参与过一个卫星的项目。要做的事情买不来，但是欧美都已经做过了。

欧美尝试了十几年，尽管他们没有公布任何细节的方案，但是仅凭他们一些非常简单的会议

论文和一些非常不细节的参数，我们那个组的师兄们很快就能推算出他们的方案，而这些方

案他们是反复尝试了十几年才尝试出来的。一个后发国家也有很多的后发优势，就是你不需

要走那些最前沿的人需要走的弯路，你可以非常容易的学习到即使不是最前沿，但是相对前

沿的东西。如果有人一定要把开放最前沿的东西才叫做创新的话，那我没什么好说的。但是，

对一个后发国家而言，这种学习带来的技术进步的好处，显然是非常非常重要的。中国不需

要会美国那些复杂的医疗技术，可以让一个严重的心脏病患者多活半年一年，中国只要掌握

了美国十年前的技术，就可以让人均寿命提高个一年两年的。事实证明，美国在医疗上花了

超过别的发达国家几倍甚至几十倍的钱，才让它的人均寿命高了那么一点点。所以我亲耳听

到一个英国人在一个讨论会上嘲笑美国人说，你们觉得自己很牛，医疗技术无与伦比，说我

们英国人做个手术都要排半年队，但是比较一下人均寿命，你们花了三倍多的钱，也没看到

美国人活得更长。我们都知道在速滑比赛的时候，跟随滑是更好的战略，因为那样比领滑省
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力的多，待到机会允许，再一举超过。如果把技术创新也看作是一个速滑比赛的话，跟随前

沿也许是要比处于前沿事半功倍的多了。而贸易，本身给跟随前沿创造了良好的机会。你买

了飞机，用了，修了，才能更懂飞机。要是闭门造车，不知道什么时候才能自己想出来呢。

我看了一下最近中国广为宣传的什么 ARJ－21 支线客机，所谓拥有自主知识产权，你看了模

型就知道，那很像是一个翻版的麦道 80（或者后来的波音 717），这估计还是托了当年和麦

道一起造飞机的福，当然有懂飞机的可以驳斥我。所以，总的说来，后发优势也是有理论支

持的。

既然在逻辑上后发劣势和后发优势都可能存在。裁判胜负的只能是证据了。我不认为在

文献中，对于技术创新的后发优势还是后发劣势有了决定性的答案。但是从已经存在的研究

和可以观察到的数据中，最被引用最多的是 Coe 和 Helpman（1994）的论文。他们做了一个

这么一个猜想，两个国家如果贸易的越多，那么互相学习的机会就越多，那么他们的技术水

平就会越接近。所以，一个国家，如果和技术发达国家贸易越多，其自身的技术水平也会越

高。他们通过对 21 个 OECD 国家 19 年的数据进行研究，结果是支持他们的假想的。当然，

在这里我不想过多强调他们结论对于发展中国家的适用性或者对于更长期的适用性。我只是

想说，后发优势和后发劣势的可能性都是存在的，但是目前有研究支持后发优势。

最后我想说，进口替代曾经流行一时，但是现在已经被放弃了。即使贸易会抑制发展中

国家的技术创新，也不能轻易的说不贸易发展中国家就能很好的进行自主创新。事实上，很

多的创新理论都预言，创新的动力取决于潜在市场的规模。一个闭关锁国的发展中国家，如

果创新的目标就是狭小的国内市场，那么估计是很难做出什么好创新的。

福利经济学第一定理和福利经济学第二定理

今天和社会学家掐架掐的不亦乐乎。社会学家们似乎觉得经济学家对自由市场的迷信根

本就是意识形态。鉴于此，在这里写下两个经济学的基本定理，用不技术的语言。这两个定

理均可以用数学严格证明。注意，能用数学证明的定理，说明逻辑是没有漏洞的。如果要攻

击这个定理，只能从假设入手。

福利经济学第一定理是在一个充分竞争的市场，如果不存在不对称信息和外部性，换句

话说不存在我偷吃了你的奶酪你不知道，和我抽烟不会让你抽二手烟这两种情况，市场竞争

实现的分配是帕雷托最优的，也就是这个社会不可能使任何一个人变得更满意而不伤害别人

的利益。在我讨论那些前提是否成立之前，我之想指出，除了这些提到的前提，这个定理几

乎不再需要任何别的条件，有一个技术性的条件是一个人不可能感到自己的状况好到了极

点，即使上帝来也不能让一切变得更好了。如果说，经济学家对市场迷信，很大程度上是因

为这个定理的存在。因为一个充分竞争的市场可以实现效率的最大化，也就是帕雷托最优。

（要攻击经济学家不讲公平的人请稍微等我说完第二定理）。

当然这个定理成立需要三个非常重要的前提：1.充分竞争 2.没有信息不对称 3.没有外

部性。第一条经济学家的方案比较简单，那就引入竞争啊，所以管制啊，壁垒啊，垄断啊等

等等等，在多数情况下都是遭到经济学家反对的。在这点上，经济学家和人民大众是站在一

起的。竞争对老百姓是有利的，对厂商是不利的。

信息不对称和外部性，都是市场失灵的经典原因。这大概也是我们需要政府的原因，政

府是用来提供那些市场无法提供的东西的，而不是应该用来替代市场的，原因是因为刚才说

的第一定理。因此，很多经济学家会主张一个小政府，因为政府需要把自己的功能限制在需

要它的领域。但是，究竟在哪些领域市场失灵，失灵的程度有多大，是一个可以辩论的话题。

但是总的说来，很多经济学家心目中的理想世界是第一定理假设的世界，因此他们的政策建

议就会是努力像那个方向努力，反垄断，明晰产权等等等等。
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第一定理的一个重大漏洞是，帕雷托最优的分配方式，可以是极度不均的。我拿 10000

万，你挣 1000 块可以是帕雷托最优的。第二定理的目的就是要修复这个漏洞。第二定理说

的是通过合理的总量税调解，任何帕雷托最优的分配都可以通过上述的竞争性市场来实现。

第二定理的成立条件，在数学上比第一定理要强，它要求人们不是那种追求极端的人，不是

赌徒或者偏执狂。我想这个假设，大概对于大多数人都是成立的。第二定理主要的信息是，

如果你希望整个社会达到某种理想的分配状况，你不需要让政府事无巨细的进行分配，没人

一套房子，每个月 30 斤肉之类的，那样是很麻烦的，而且很可能是没有效率的。如果需要

更平均的最终分配，政府所要做的，就是给穷人发钱，找富人收税，然后让市场去分配那成

千上万的商品和服务。同时，这个税必须是总量税，换言之，也就是人头税。

福利经济学的两个定理让经济学家或多或少都成了一个市场至上者。因为它们的结论是

强大的。经济学家不是不关心公平，市场也不是自然就会让贫富分化。分左派和右派，以后

请不要再以是否支持自由市场作为区分。

经济增长的故事

前几天一篇其实是关于长期经济增长和结构变化的 BLOG 遭受了社会学家的激烈狙击。

如果偏要说社会学家没搞清楚经济学的一些基本概念，这种辩论的方式有点近似无赖，我本

人最讨厌的辩论方式就是一个人突然说道，我说的是我们专业的东西，你根本不懂，然后拽

出一堆本专业的名词吓唬人。所以决定写几篇简短的 BLOG，并不是作为对辩论的回应，而

只是介绍我对于经济学中一些概念的理解。既然辩论是从长期增长开始的，今天就写增长理

论。以下所写的，包含了文献中的一些主要结论，也搀和了我个人的一些观点。

本学期，我给本科生的宏观课担任助教。在我精心准备的第一次习题课上，我发给了学

生两张图，第一张图就是美国南北战争之后一直到 2004 年的人均 GDP 图。这是一张说神奇

也不神奇，但是蕴涵了无限深意的图，是我最喜欢的经济数据图之一。咋一看来，在过去的

一个多世纪里，美国的人均 GDP 是一条出奇平滑的直线，如果没有大萧条和二战，这副图看

上去就像是用尺子画出来的一般。换句话说，把年份作为横轴，把人均 GDP 作为纵轴，在

2004 年的人均 GDP 点一个点，再在 1870 年的人均 GDP 点一个点，然后把两个点用直线连起

来，那么剩下年份的人均 GDP 或多或少都会落在这条直线上，除了大萧条和二战的那些日子。

我不止一次的用一种稍微有点调侃，但是实际却非常严肃的口气对学生们说，美国没有什么

特别的，只不过用毫不起眼的 2％的人均 GDP 增长率持续增长了将近一个半世纪。这是一个

典型的龟兔赛跑的现实版本，我们或许非常自豪当前中国的经济增长，但是中国用各种意义

说都是那只歇了很长时间的兔子，美国却像一只勤勉的乌龟，在它用不快的速度爬了一个世

纪之后，中国才开始高速的增长。

经济学的一个重要命题就是理解经济为什么会增长，当我们已经习惯了每年的增长数字

的时候，有多少人又曾想过为什么经济会增长？增长的速度又由什么决定？为什么有的国家

增长的快有的国家增长的慢？为什么有的国家实现了赶超有的国家却越来越落后？

经济增长的源泉，迄今为止经济学家们得到的共识，最重要的因素是生产效率的提高。

生产效率的提高，在文献中更多的被强调的是技术的进步。的确，当所有的短期争论都尘埃

落定之后，最终决定人们生活水平的，还是在给定的时间里，人们究竟能够生产出多少的产

品和服务。我们今天的收入比过去高，最根本的原因是我们可以更有效率的生产。我们生产

出了更多的粮食，更多的汽车，更多的电脑，无数的衣服和鞋子，数亿吨的钢等等等等，这

些在工业革命开始之时，是人们能够想象的吗？

但是，技术在很多时候，在很多国家并不是生产率的最重要决定因素。一个坏的制度，

一个不工作的市场，一个不讲效率的分配方式等等等等，会让再好的技术也生产不出更多的

东西。中国的农业在改革前后的鲜明对比就是一个明证。农业技术在那些年里并没有发生深
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刻变化，但是分配方式的变化瞬间就改变了人们行为方式，农业在那几年里保持了两位数或

者接近两位数的增长。刚才说的坏的制度，不工作的市场，不讲效率的分配方式不仅在静态

上让现有的技术无法发挥出最大的效力，一个更坏的结果是它们阻止更好的技术被发现。如

果大家还记得老的解放卡车，大家一定不会忘记，从第一辆解放卡车被生产出来，到 90 年

代初，将近四十年的时间里解放卡车的样子竟然没有发生过变化！不要非常自豪的说，再怎

么样那也是我们自己的卡车，比现在引进的产品更让人觉得有民族自豪感，一个四十年如一

日只会生产一种样子卡车的工厂难道不应该让人感到自卑才对吗？

提高生产效率的另一个方法就是劳动分工，即使是一样的技术，更细的分工使得每个人

都变得更加专业化，而专业化带来的就是更高的生产率。这个思想可以追述到亚当斯密。尽

管经济学还没有完全理解社会分工的极限在何处，但是今日的世界仍然是一个分工不断细化

的世界。全球化并不只是给一些国家带去了好处，更好的分工是让所有的国家都能从中得益

的。

除去生产效率的提高，短期的经济增长其实还有一个更简单的办法，就是不吃不喝，把

钱存着。大概大家很容易想象，两个人收入一样，一个不吃不喝只存钱的人和一个吃光花光

的人，在 10 年之后的财富会相差很大。所以，一个有着勤俭节约美德的民族，一个喜欢存

钱的民族，在短期将会比那些不愿意存钱的民族经历更快的经济增长。这其实也就是克鲁格

曼嘲笑亚洲经济增长的原因，他说，你们增长的快有什么了不起，不就是比别人能存钱吗？

事实上，这个发现应该归功于 Alyn Young,在一篇冗长枯燥的论文中，Young 教授细致的展

示了亚洲经济增长的源泉更多的来自要素的投入而不是生产率的提高。但，这样的经济增长

的结果未必是让人觉得幸福的。一个很富但是却因为勤俭没有享受过人生乐趣的人，很难说

他究竟幸福不幸福。

经济增长的后果是什么？大概有三个非常显然的后果，一是人们可以消费更多的产品。

二是经济中农业的比重将会越来越下降。三是经济中服务业的比例会越来越上升。哈佛的本。

弗里德曼教授刚刚出版了他的新书“经济增长的道德后果”，他指出了经济增长还有有道德

上的意义。增长让会让人变得更加美好，更愿意接受好的制度，更愿意社会的和谐。所以弗

里德曼说，即使为了这个，而不是庸俗的经济上的考虑，我们也要经济不断的增长。

环境问题

今天，经历了人生中第一次滑雪。滑雪确实是一项非常刺激的运动，虽然我不出意料的

除了摔交完全没有时间享受速度带来的乐趣，虽然我只在一个小土坡里上上下下，眼睁睁的

看着多数的人们从高山之颠欢快淋漓的一泄而下。我喜欢滑雪，虽然今天滑雪对我而言带来

的更多的是痛苦。我想谷主一定会比我更喜欢滑雪，而且肯定会比我滑得更好。谷主，此刻

你大概不能想象高山滑雪的感觉，那就回忆一下那次红螺寺之旅吧，高山滑雪要比那种高山

滑车刺激得多，这就不多我多说了。

回来的路上，我突然在车里骂了一句：妈的，美国人过得太幸福了。车里的人大概都奇

怪我怎么会突然骂出这么一句话。原因是，我一路看来，山上全部被树覆盖，中间开出了几

个滑雪场，山下就是一个大湖，静谧的让人向往。湖边自然都是树林。当时夕阳正要西下，

蓝天白云，金光灿灿。我心里在想，这样的景致，在中国怕是要成为一处名胜了。即使是名

胜，也难得有这么美的蓝天和碧水。可是在美国，这样的景致竟然是顺手拈来。于是，我就

顺口骂出了上面的话。

我对中国的环境问题真的是忧心忡忡，一是因为中国的环境正在迅速的恶化。二是因为

环境治理是一个非常复杂的问题。

说三点：
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先发展后治理是胡扯。发达国家走过的弯路，我们当作经验，那不是胡扯是什么？生了

大病再看医生和得了小病就赶紧治以免变成大病，想都不用想，还是勤看小病比得一场大病

要好得多。

作为一个发展中国家，我们的环境标准应该相对降低。在美好的环境和经济增长之间，

短期看，我认为还是存在着取舍关系。这种取舍远没有先发展后治理那种观点那么极端，但

是好的环境确实是一种奢侈品，确实是收入越高的国家才能负担的起更好的环境（那些完全

没有发展的国家另当别论，因为那样的国家不存在增长和环境之间的取舍，因为那样的国家

想增长也长不了，例如朝鲜。如果没有选择，讨论这个问题就没有意义了。）。要是在一个

饭都吃不饱的地方，你跟人说大量使用化肥会伤害污染环境，谁能顾得上呢？还不是产量最

重要。所以，制定一个适合中国收入水平的环境标准，并严格执行，是非常关键的。

说到严格执行，经济学家只能发呆了。环境问题，是一个市场无法通过价格机制来解决

的问题，环境是一个相当标准的公共物品（谨慎一点说，在非常大的程度上环境是一个相当

标准的公共物品）。公共物品就像是公共走道，大家都要用，大家打扫的动力都很小，但是

大家却都抱怨走廊脏没人打扫。因此环境保护，在很大程度上取决于政府行为。中国的政治

法率制度的现状，让环境保护变成了几乎是一项不可能的任务。光靠国家环保总局是没用的，

地方政府谁有动力来支持环保？而且，只要有一些地方环境保护政策执行不严，那这就是对

那些严格执行环保政策地方的惩罚。假设在安徽造纸厂不让排污，但是在河南造纸厂却让排

污。这就有两个结果，一，造纸厂全开到河南去了，安徽损失经济收入。二，安徽人得喝更

脏的淮河水。为什么？原来还只有一半的造纸厂在河南，也就是在安徽的上游，剩下的一半

在安徽。现在变成了全部的造纸厂都在安徽的上游，流进安徽的水可不是变得更脏。

中国的环境问题，归根结底是政府失职造成的。不要去骂那些奸商，要是环境保护的法

律法规都能认真执行，谁还能污染啊？这个问题也没法通过市场解决，环境是公共物品，经

典的市场失灵的情形。中国各地地方政府之间的博弈加上一个在此问题上弱势的中央政府，

让中国走向了一个很坏的均衡。

我在这里不想开药方，虽然我脑子里有自己的药方，因为这个问题的药方大概不是应该

由经济学家来开的。要是非要我开一个药方，那就是教育－让孩子们明白环境保护的重要性，

让那些普通老百姓们都明白环保的重要性，让记者们也明白，让官员们也明白。我提这个药

方，不是觉得它可能会很管用，而是觉得这大概是一个最没有阻力，但是又不会干坏事得方

案了。

人多力量大导致吃都吃不光？

今天吃饭的时候碰到了久违的小林同学。变化之大只能让人觉得用“诡异”形容比较

好。既然小林说看我的 BLOG 只看开头和结尾，就把这句话扔在这里。萝卜今天笑得极度灿

烂，我的师姐韩莉今天笑得也极度灿烂，这里面有相关性，但是没有观察到任何因果关系。

飞机耳还在继续中，nnd,听说护士只能算文盲，我现在正在吃文盲给我开的药。刚才跟谷主

通了电话，寒假回国期间似是做砸了一些很重要的事情，正在深刻反思中……

这是一个来自于网友的问题：

现代产业真的能吸收中国的剩余劳动力吗? 哪怕是大部分也行?个人觉得现代农业其实

留在农村一亿人就够多的了,那么剩下的 8 亿人就算中国成为真正的世界工厂,能需要这么

多人吗?个人觉得够呛.中国现在的传统产业已经差不多了,靠新兴产业来吸纳劳动力好象不

可行了.

我觉得这个问题分长期和短期吧。要是现在把你说得除了那 1 亿以外的七八亿农民都赶

进城，或者让他们离开土地，那根本是一件无法想象的是。对了，一亿这个数字我不太同意，

即使在美国也有超过 10％的人口生活在农村，当然并不是这些人都从事农业。即使中国发

477

展到美国的水平，按照现在的人口规模，农村的人口当在 2 亿左右，当然农业人口不会有两

亿。

中国制造业的生产能力似乎已经非常高的水平。具体的数字我不知道，但是我想，要是

当前全世界的鞋都要中国来造，全世界的衬衫都要中国来缝，全世界的钢都在中国炼，全世

界的电饭锅啊，电视机啊，电冰箱啊都在中国生产，恐怕对中国也未必是多难的事－再来一

亿产业工人，全部给你搞定。所以，咋一看这位网友的担心是非常必要的－等把全世界吃的

用的都生产了，中国还有 5－6 亿农村剩余劳动力，那怎么办？

但是我们反过来问一个问题，是不是人多力量大导致吃都吃不光？这个网友担心的难道

不是这个问题吗？他不就是担心有三亿人就把全世界吃的用的都生产了，一亿人把吃的喝的

都生产了，三四亿老人孩子，最后还有三四亿剩余劳动力吗？

如果这么想，这个问题就有点不是问题了。能生产出来还怕吃不完吗？吃不完了那不就

成了共产主义社会了。首先我得说，尽管中国看上去是一个出口大国，其实中国的进口也很

多，中国的国民收入绝大部分是来自于国内的生产，消费和投资，用句常说的话，决定经济

增长的更主要的是内需。中国人不是机器，只做事不消费。事实上，中国人生产的越多，消

费的也越多。当大量人口进城之后，他们带来的不仅是生产能力，带来的更是消费能力。总

之放心好了，生产的多了，收入就会增加，收入增加，消费也要增加。经济就是这么转的。

从结构上说，的确，制造业的比重不会上升太多了，现代工业的生产效率，已经允许用

很少的劳动力就生产很多人的消费品了，这是人类技术进步导致的伟大成果。于此同时，吃

饱喝足之后，人类对于服务的需求越来越大，因此，经济发展的必然结果就是服务业的快速

增长。那是一个能吸收无数劳动力的行业。前段时间，经济系的地下室漏水，我这才发现，

美国竟然还有专门负责帮别人把进水的屋子快速弄干的公司，这就是服务业，劳动密集，前

途无量。

不要觉得服务业不生产物理上看的到的东西就不是生产，吃饱饭提高了人的生活质量，

有人伺候的吃饱饭也提高了人的生活质量。我们讲收入高低，最后说的还是生活质量，因此

任何能提高生活质量的东西，都可以等价作收入的提高。提高生活质量的服务，自然也是生

产的重要部分。

当然，就业压力将是中国长期的压力。其实宏观的看，说人口多，就业压力大，是说人

们很难找到高工资的工作，这一事情的结果也就是平均起来人们的收入比较低。什么叫收入

低？从一个国家整体看，就是这个国家生产的太少了，而不是生产的太多了。记住，在国民

帐户里，国内总产出就是等于国内总收入的（学经济的同学不要出来跟我掉书袋，跟我说税

啊什么的，七七八八的。也别跟我 GDP 和 GNP 什么的，你们要说的，我都知道，最近教这个

呢。），要不然我们这么关心 GDP 干什么？

中国还没到多得吃不完的地步，早呢。

一次关于战略石油储备的讨论

昨天，在经济系每周例行的宏观午餐上，我的师弟 Daniel 向大家介绍了他在过去半年

多对美国的石油战略储备的一些研究。整个午餐的长度是一个小时，说是午餐其实并没有东

西吃。这是曼昆这个学期开始组织宏观午餐以来的新变化。午餐前，我边帮 Daniel 调试投

影仪，边跟他打趣说，也许曼昆是想通过这种方式甄别出那些真正喜欢宏观而不是喜欢免费

午餐的人。Daniel 是个在美国长大的韩国人，但是他仍然保留了韩国的国籍。不仅于此，

他还保留了非常浓重的韩国气息。例如，每次他见到我都会半鞠躬的跟我打招呼，保持着一

个师弟对于师兄的所有的礼节，哪怕在中国，恐怕都已经见不到这么礼貌的师弟了。他的妈

妈更是传统，去他们家吃饭的时候，他们家竟然有着客人来的时候女人不上桌子的传统。所
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以，往往让我感到尴尬的情形是，他妈妈总是坐在一边伺候我们这些大老爷们吃饭，或是躲

在厨房独自吃饭。这些都是我非常不适应的。

这都是闲话了。这个关于战略石油储备的研究是在费尔德斯坦教授的提议下进行的，911

之后，费尔德斯坦下大力气开始鼓励有关于美国国家安全的经济学研究，而石油安全无疑是

属于国家安全中重要的话题。

这里不想太多具体的介绍 Daniel 的研究，他的研究还非常的初步，所得到的结论大多

还值得商榷。先介绍一些简单的事实。直到昨天，我才知道，美国的战略石油并不是像我想

象的那样储存在油罐里的。在美国南部墨西哥湾沿岸地区，存在着一些巨大的天然深层盐岩

洞穴，美国的战略石油就储存在这些洞穴里。目前已经使用的洞穴可以足够储存下约 7 亿桶

石油，这相当于美国约 70 天的石油消耗量。当然，实际的储存量在不同的时点是不一样的。

这些洞穴的物理化学性质我就不甚了解了，但是据说非常适合储存石油，而且这样储存石油

成本只是在地面用油罐储存石油的十分之一。

在一个小时的讨论中，也许会让不是学经济学的人感到惊讶，也许学经济学的人也会惊

讶，这群哈佛的做宏观的教授和博士们花了最多的时间讨论的问题是，用曼昆的话说：“给

我一个理由，为什么需要石油战略储备？”。当然，第一个提出这个问题的不是他，作为一

个花了两年在华盛顿帮布什制定政策的人，曼昆没有一上来就问这么一个尖锐的问题。他甚

至帮 Daniel 抵挡了一些攻击，因为当 Daniel 还没有翻过第一页幻灯片的时候，年轻的助理

教授 Tsyvinski 就问了一个很冲的问题：我们为什么要关心这个问题？Daniel 说：石油对

于宏观经济有非常重要的影响。这时，老辣的系主任 Alesina 教授接过话去：石油价格的波

动对于宏观经济确实影响很大，但是我们很少看到政府通过动用战略石油储备来对付这些冲

击，换句话说，我们有别的，也许是更好的方式来对付这些冲击，所以为什么要关心战略储

备？这时曼昆接过话去：兄弟在华盛顿的时候，大家还是经常讨论这个问题的，咱们还是让

Daniel 继续讲吧。

听到了尾声的时候，大家都明白了一些道理，1.石油战略储备如果有用，至多也就是用

来应付非常短期的价格冲击，防止一些突发性事件造成的短期石油价格的大幅上涨。2.石油

战略储备，对于长期的石油价格上涨，或者长期的石油供应问题（当然，包括长期禁运），

根本不能解决问题。3.回过头去看，美国是在错误的时间开始建立战略石油储备的。因为美

国是在石油价格的高点开始建立储备的，等油都买来了，价格就跌了。买那些油可是狠狠的

亏了一大笔。

这时曼昆问出了前面的那句话：“给我一个理由，为什么需要石油战略储备？”。有人

会说，刚才不是已经提到了吗？战略石油储备可以应付突发性的石油价格冲击。但是这个回

答就像下面这句话：因为天天只吃米就能活下来，所以我们应该天天只吃米。因为战略储备

可以应付价格冲击，所以我们应该建立战略石油储备。曼昆问话的意思是，我们知道储备石

油是有意义的，但是这件事情为什么一定要由政府来做？为什么这件事情不能由石油公司来

做，或者那些大量用油的公司来做？

这个问题，其实对中国更具有现实意义？如果储备石油真的对经济那么重要（也许有人

会说那有军事意义，注意如果只是为军事目的储油，远不需要那么大规模的储油量，战略石

油储备的储油量是远远超过军事用途所需要的用油量的，简直没法进行比较），那些用油多

的公司自己就会有动力储备石油吧？石油公司为了自身的利益，也会有动力储备石油吧？说

实话，要是价格波动太大，开私车的人都会有动力存个几十升油扔在车库里。这件事情不是

假设，这件事情就发生在不久前的美国。因为汽油价格的高涨，很多家庭都买了小油罐储存

汽油。这些为了经济利益储备的石油，无论从规模上还是经济上，大概做得不会比政府那些

官员们差吧。更重要的是，中国没有那些天然的岩洞，政府在储油的技术上比以盈利为目的

的公司没有任何优势。因此，如果在美国都需要一个理由，在中国就更需要理由了。
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我这里只是记录一些发生在那个午餐上的讨论。尽管中国的石油公司都是国有的，目前

官方建立储备和石油公司储备本质上没有区别，事实上官方就是通过石油公司来建立这些储

备的。但是战略石油储备的意义，必要性。规模和时机确实值得讨论。不要觉得政府总比私

人更有长远眼光，其实这件事情在很多时候是反过来的，官员是有任期的，官员是有博弈的。

你可以找一个饭店的老板聊聊，很多饭店都是用柴油炉做菜的，问问他们存了多少柴油，够

烧多少天，你大概就知道，私人也会有“战略储备”的。

最后加一点，我觉得还是存在支持战略石油储备的理由的，但是规模和时机是非常关键

的东西。目前我看到网上的关于中国战略石油储备的规划，我的感觉是规模太大了。这么大

的储备很可能超过了最优的规模，而储存这些油的成本将是巨大的。打个比方说，你可能需

要为今后可能生大病准备一些钱，但是要是为了生大病不吃不喝存下 1000 万，那就不太合

理了。

转文：周其仁:紫阳印象

按：周其仁教授是我经济学的启蒙老师。他对经济学的态度至今影响着我。我想我写这个

BLOG 分析真实的经济问题，在很多程度上，还是受了周老师研究”真实世界的经济学“的

影响。当然，北大中国经济研究中心的很多老师，在这个问题上都有共识，他们对我的影

响也是巨大的。这篇文章，写出了一点周老师早点从事经济政策研究的一点痕迹，想想八

十年代那风起云涌的年代，造就了多少英雄豪杰。周教授是对中国的经济改革做出过实质

贡献的人，比如说本文中提到的推动家庭联产承包责任制的合法化的事情。在郎顾之争中，

周先生也被有的愤青指责为资本家的代言人，那帮愤青真是瞎了眼。

正文

一年前，赵紫阳先生逝世的消息传出的当天，担心杜老受到过大的刺激，我就到他家看

望。当时杜老夫妇已经打了电话，要去富强胡同６号吊唁。老人家行前像是自言自语、又像

是对我嘱咐说，写一点文字纪念紫阳吧。我默默无语，不敢接半句话。赵紫阳先生长期担任

党和国家的领导职务，是一位对中国改革开放事业有历史性贡献的伟大人物，怎么就轮到我

这样一介书生来写纪念文字呢？

回想起来，实在是机缘巧合。我是１９７８年从黑龙江农村考入中国人民大学经济系的。

因为下乡已经１０年，对农村实际生活有了观察和体验，脑子里也存下许多挥之不去的问题，

所以凡脱离实际、教条化的理论，一概不能吸引自己的兴趣。当时的大学里，类似我这种情

况的老三届学生应该不少。其中气味相投的，就常常聚到一起，读喜欢读的书，讨论喜欢讨

论的问题。在一个跨专业的读书小组里，我们度过了许多难忘的时光。

没有料到，小组的一位成员、经济系资料室的白若冰早就认识当时的国家农委领导人杜

润生，并把我们读书会上争来吵去的一些话题，转述给杜老听。更没有料到，杜润生居然把

我们这些“毛孩子”约到家里交谈，亲自听我们意气风发而又难免幼稚的见解。一来二去，

杜老支持这些下过乡的大学生系统地研究农村。１９８１年夏，包括北大、北师大和人大学

生在内的农村发展问题研究组到安徽滁县地区调查，介绍信和出差经费就是国家农委提供

的。

滁县的调查报告后来被摘要刊登在一份内部简报上。赵紫阳看了简报，批语说这份调查

报告把包产到户后的农村问题说得一清二楚。后来还听到传达，他在中央书记处会议上专门

谈到经济决策必须以系统的调查研究为基础，并以农村发展组为例，要求各中央国家机关从

有过下乡经历、又考入大学的年轻人中选出５００人来参加工作。因为赵紫阳的这个讲话，

我们尚未毕业就已经被“分配”——农村小组划到中国社会科学院农业经济研究所，业务上

受杜润生指导。
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真的很感谢那个时代，基层和地方的创新变化源源不断，而上层由实事求是路线主导，

主政者思想开放，求知若渴，力求在可靠的经验基础上决定政策。我们这些年轻人身逢其时，

在村庄田野和中南海之间来来回回，调查、访问、整理、汇报，不经意之间就走进了一个书

本上没有的学问天地。

不知道杜老当时是怎样考虑的，他就是坚持把一批年轻人吸收到中央农村政策制定过程

里来。以我自己为例，一个非党人士，对政治不懂也不感兴趣，但从滁县调查之后，居然参

加了五个中央农村一号文件起草的全过程。有一年文件搞出来以后，各种程序都过了，杜老

精心修订文字，然后指派我和另外一位年轻人到国务院印刷厂做最后校订。平时很调皮的我

们，也知道责任重大，工作很仔细。等到文件付印，我突然想到，这份党内文件印出来后我

应该没有资格过目！

正是那种重实际、少禁忌的氛围，才让我有机会见识到赵紫阳作为经济领导人的卓越和

魅力。第一件印象深刻的事情，还是８１年底起草第一个中央农村１号文件。当时的背景，

正是农民自发创造的包产到户从非法转向合法、从落后边远地区向全国“蔓延”的关键时

期。但是在官方政策方面，上一年中央７５号文件刚刚划定的界限——仅仅对边远山区和贫

困地区，“群众对集体丧失信心，因而要求包产到户的，应当支持群众要求，可以包产到户，

也可以包干到户”——究竟还要不要突破？怎样突破？

那时，赵紫阳正在黑龙江考察，传回来一封信，认为实际经验表明，即使在农业机械化

程度比较高的地区，农民家庭联产承包也表现出强大的适应性和生命力，建议不再按发达、

落后地区划线，而是统一承认农民选择责任制形式的权利。杜老向文件起草班子传达了紫阳

的意见，在新文件草稿里明确肯定了“家庭联产承包责任制”的普遍合法性，并针对农民怕

变的担心，宣布新体制“长期不变”。当时，中央总书记是永远充满理想和激情的胡耀邦，

分管农村工作的是主持过安徽农村改革的万里。“胡、赵、万”三位领导联手，在邓小平、

陈云的支持下，给农民自发创造、屡起屡背的包产到户，举行了一个普遍合法化的奠基礼。

从那之后，多次听杜老转述赵紫阳关于农村和国民经济的意见。每年一度的农村工作会

议，常常也是请紫阳讲话或由他接见各省参加会议的领导。另外，也出席过几次由赵紫阳召

集的会议。说来不好意思，自己从来没有养成做记录的习惯，所以当时虽然听得认真，但今

天留在脑海里的只剩一个整体印象——紫阳讲问题总是从实际出发，分析中肯，没有一丝一

毫“因为权位高，所以我正确”的官腔。最有启发的地方是，紫阳的经济思维，重点永远是

怎样解决关键的实际问题、而不是争论是非曲直。他似乎是一个把是非问题转化为“怎么

办”问题的高手：小是小非，不睬算了；重大原则问题吗？不解决怎么办的问题，“大是”

站不住，吵一万年也对国计民生无益。

如果有机会靠近赵紫阳，你对他的风格一定会有更深的感觉。我的第一次机会是１９８

４年秋，有一天突然得到通知，到中南海西门跟中央领导出差。等到中央警卫局的车子把我

送上专列，才知道这次是跟赵紫阳到山西大同调查。专列刚刚启动，警卫参谋就急忙通知到

会议车厢开会——说这是赵紫阳多少年的习惯，火车一动就开会——我进去的时候，情形有

点尴尬，因为总理和计委、煤炭部、铁道部的领导已经坐定，就是我这个农口来的后生迟到

了。幸好赵并不在意，示意我落座，继续讲他的话。

紫阳开始交代此次调查的意图。主题只有一个，就是调查山西大中型乡镇煤矿的生产潜

力。为什么国务院总理要关心这样一个问题？原来当时煤炭供应是国民经济的一个“瓶

颈”，而增加煤炭供给的关键，是增加铁道运输能力。如果提前完成大（同）秦（皇岛）铁

路的双线项目，晋煤外运的能力就可以大大提高，煤炭生产“以运定产”的局面就可以改观。

但是，当时国家投资的盘子就那么大，如何筹措投资大秦铁路的资金？赵紫阳提出了一个他

的构想，就是把国家对山西煤矿的投资省一部分下来，集中于铁路。不过这样一来可能发生
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一个新的危险，就是铁路外运能力提高了，但煤炭生产能力下降，结果顾东失西，还是不能

解决问题。

在这些限制条件下，这位国务院总理开始打乡镇煤矿的主意。当时非国有企业、主要是

乡镇集体企业，已经进入煤炭行业。乡镇企业不需要国家投资，靠赢利预期的刺激，就可以

动员非国家资本搞起来。根据报告，一部分乡镇煤矿已经具备一定的生产规模，潜力可观。

但是因为事关重大，赵紫阳要亲自去看一看。

赵一边讲他的考虑，一边与随行的部门首长交谈讨论。这件事情，对不同部门的影响明

显是不同的。铁道可以得到追加的投资，拥护这个构想没有问题。但是对煤炭部门，减了国

家投资不算，还要对煤炭供应的后劲负责，顾虑当然不少。不过，当着总理的面，大家讲的

都是顾全大局的话，“部门利益”深藏不漏，话里有话地在那里“过招”。研究中国经济的，

不会不知道“部门所有制”这回事，但是从文本上看概念与真刀真枪“观战”，感受完全不

同。我当时看紫阳对付这些事一点都不费力。他可不是靠总理权威，而是凭对情况的熟悉和

思路的敏捷，常常你刚刚提一个头，他就讲出很多例证，把你拉回到他的思路上来。

难免也有“卡”住的地方。这时候，赵很懂得转一个话题，轻松一下气氛。比如他会看

着车窗外说，这条线路从来没有走过，回来最好安排白天走，看一看。或者提一个细节问题，

让行家有一个说行话的机会。完全没有想到，我正听得入神的时候，他会问“小周，你怎样

看？”——我一直做落手落脚的农村调查工作，对乡镇企业仅略知一二，但是如此专门而又

重大的经济问题，从来没有碰过，怎么答得上来？

总理看我说不出话，就像老师看见一个考砸了的学生一样，宽容地补了一句：没有意见？

然后话锋一转说，那你谈谈你们那个改粮食体制的想法。经他这么一提点，我才明白为什么

我会坐到总理专列上来。原来个多月前，百十位中青年聚会浙江莫干山，集中研讨经济体制

的全面改革。记得会议分了六个组，分别讨论宏观稳定、价格改革、国企转型、对外开放和

农村经济等专题。那是一个北大同学自发打出“小平，你好”旗帜的年代，人们都觉得应该

对这个开始大有希望的国家尽一点力，使她变得更有希望。莫干山上，大家不分白天晚上，

一连几天吵呀吵的，终于形成几份改革建言。

没有人知道，赵紫阳会派他的秘书李湘鲁、时任中央财经领导小组秘书长张劲夫会派他

的秘书孔丹，双双到莫干山听会。会议的最后一个程序，是各小组代表到大会发言，汇报形

成的思路，交叉提问，互相吸收意见。然后，会议通知几位发言代表，下山到杭州向正在浙

江考察工作的张劲夫汇报。因为农村经济组的发言人是我，所以也就跟他们一行下了山。

轮到我汇报，主题是包产到户后的农民要求更多的经济自由，势必与才开始酝酿全面改

革的城市发生矛盾。其中牵一发、动全身的是粮食。统购统销体制肯定守不住，但市场化之

路怎样走得通，是棘手的挑战。对粮食问题，我们那个农村研究组做了很长时间的研究。最

早提出全盘改革统购统销制度的是宋国青，后来跟进的包括罗小朋、高小蒙和向宁。为了验

证有关想法，曾在江西、广东等地做过系统的调查研究，后来得到杜润生的肯定，还选了河

北一个地方做试点。基本想法，是政府对城市粮食供应的行政责任，要随着市场改革的推进

和居民家庭收入水平的提高而逐步减下来。政府必保的部分，靠农民上缴实物税满足。这部

分的总量逐年减少，余下的部分就开放市场，激励农民增加粮食生产并提高农民收入。我们

还建议政府在过渡期的供粮责任，分中央、省区两级处理。中央政府只负责最必要的部分，

其余全部落实到省区，实行省长负责制。考虑各地情况的差异，建议给地方变通处理的权力

——在商品经济发达的地方，可以允许农民交货币税，就是说，种经济作物赚了钱的农民可

以交钱到产粮地区购粮交任务，以便市场机制发挥更大的作用。

我刚刚讲了一个大概，张劲夫就站了起来，一边在会议室里转圈走步，一边不断地提问

题（孔丹事后告诉我们，劲夫的特点就是听到令他兴奋的意见，一定站起来边渡步、边发问）。

我们当然听说过这位财政部长出身的中财秘书长的思维慎密过人，但没有料到他可以一口气
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提出二、三十个非常具体和实际的问题！有意思的地方是，张劲夫发问时不怎么看你，等到

问题倾盆而出，他就站定在那里双目逼视，等你回答。

没有谁可以救你的。好在我们自己对这个粮食问题吵过多日，算是下过一点功夫；也曾

经向杜润生、田纪云等作过汇报，受过问讯和咭难。于是我结结巴巴地回应：您担心的这些

问题都重要，是否先让省长们去对付？中央政府就是把大框子划定，然后跟着看，肯定高明

的，批评愚蠢的，也帮一把那些不能对付的，看看能不能把这条路走通。这回张劲夫没等我

说完，就大声连说两遍，“好，把这条路走通！”大家一起笑了起来，知道农村组的汇报算

是过了关。从张劲夫那里告别时，记得李湘鲁在门口问过一句什么时候回北京。莫不是他推

荐我把粮食问题的意见直接向紫阳报告？

听到总理问粮食体制，我总算可以讲出话来了。不过还是有点紧张：他的秘书长就那样

厉害，现在他亲自问，岂不是还要更加厉害？好在赵紫阳听得轻松，我只汇报了几句他就明

白了大意，然后边听边插问。他的问题比较好应付，因为真的不是问我，而是问他自己——

你只要不做声，他一定自问以后就自答。过一会，换一个角度又问，把刚才的结论修订那么

一下。这样的汇报很过瘾，因为你似乎可以“看见”赵紫阳怎样形成他的思路。

我很快发现，赵紫阳越感兴趣的地方，反问就越多。这是务实的思维方式的特点了——

能下手做的事情，他才有兴趣；正因为真的准备要做，所以非仔细推敲不可！这与后来我遇

到的好教授的风格很一致：你讲的东西他不感兴趣，才不会来问你。另外，反问不一定意味

着不同意，而是有意要激你一下，看能不能把你想过、但没有清楚说出来的意思“挤榨”（ｓ

ｑｕｅｅｚｅ）出来。

那天专列上赵紫阳问的最多的，是怎样分步、分级限定政府的供粮责任。这无疑是从统

购统销体制里走出来的关键。至于政府责任范围以外的粮食供销，我们不过原则建议“靠市

场机制调节”，但怎样一个“靠”法，究竟是不是靠的住，以及万一靠不住怎么办，就付之

阙如了。赵紫阳可不放过这一点。对他来说，老体制不是靠推理推掉的，新体制也不是推理

推出来的。新旧之间，必须切实找到过河的船或者桥。记得他不断问，什么是你们讲的粮食

市场？一些地方是粮食销区，另外一些是产区，产销之间怎样连接？出现了缺口怎么办？难

道粮店可以挂块牌子说“今日无米”？

眼看总理自己把问题提到了几乎无解的高度，我心里想这件事情大概搞不成了。是的，

粮食统购统销几十年，哪里有一个可以把一亿多农户与几亿城市工业人口连接起来的现成的

“粮食市场”？包产到户后粮食产量的大幅度增加，先是满足农民自食（过去是农民自己吃

不饱还要完成上缴任务），然后主要靠国家“加价增购”消化，真正的粮食市场时开时闭，

规模相当有限。我们主张逐步缩小政府供粮的比例，正是为了放出一个粮食市场来。你还没

有放，从哪里想象出一个可以有效运行的粮食市场来呢？

赵紫阳自己出难题自己解。问来问去，他看在场没有一个人接他粮食问题的话茬，就讲

了一句：看来，还要搞合同制。他的意思是，国家在逐步减少粮食征购任务以后，可以与农

民签订粮食收购合同；而粮食的销区与产区之间，也可以签订粮食购销合同。这就是说，依

托合同制来发育全国粮食市场！这实在是一个很高明的想法。因为“合同”不是强制的上缴

任务，买卖双方可以议价、定量；同时，合同又要事先定，不是完全的事后调节。其实，市

场经济的骨架就是合同，就是靠合同才得以完成惊人庞大的商品供求。这些认识今天没有问

题，可那是１９８４年！是年年底，赵紫阳到中央农村工作会议讲话，宣布实行粮食合同订

购政策，正式开启了改革粮食统购统销的第一波冲击。

就这样不知不觉地，专列上的会议就结束了。工作人员告之，到了大同以后，地方上很

多领导要来，赵总理就不可能再与北京来的同志多谈，你就跟着看，有意见回程火车上汇报。

警卫还给每人发了一枚小徽章，宣布考察期间佩带这枚徽章， “总理看到哪里，你们就可

以跟到哪里”。接下来的几天（似乎是三天），赵紫阳在大同市的五个县看乡镇煤矿，果然
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再没有与我这个“跟班”的谈话。印象是，这位总理精力过人，从早餐开始，就不断地提问

题，讲想法；出门上了中巴，也是一路看、听、问；到了考察地点，他的问题就更多也更集

中。还有一点，赵紫阳深入实际非常自然，到了当年那些乡镇煤矿，一定坚持下井看，也是

一边走，一边谈；到达井底，就与第一线采矿工人交谈几句。他可不是做一个“视察”的样

子，而是真有问题要研究，真有想法要验证。几天时间里听赵紫阳讲了那么多话，全部谈经

济，没有一句官腔党八股。

回来的时候，不知什么原因，没有白天走。离开大同的时候夜色很晚了，路上也没有再

开会。他的秘书白美清先生说，有什么想法就写出来。记得我回来向杜老报告赵总理关于搞

粮食合同制的想法后，还真把这次“跟班”出差时的想法写了一份。赵紫阳看完，批给了山

西省长做参考。１９９６年我回国后有一次到山西，一位省领导说，我们知道你，那年赵紫

阳批来一个件，就是你写给他的信。其实我并没有什么重要的意见和建议，不过作为一个学

经济的，难得有此机遇亲见一位真正的经济高手，能够把现象、问题、构想、检验等做浑然

一体的处理，有一种经脉被打通的感觉。回想起来，情形很像一个受了教的学生，想法再幼

稚，也要拿出来向老师表演一下。

大同之行回来以后，再一次面见赵紫阳是１９８５年的８－９月间。地点是中南海赵紫

阳办公的地方，时间就是一个多小时。那天集中谈粮食问题，受召见的是三个年轻人，罗小

朋、刁新申（这两位９０年代后留学美国明尼苏达大学经济系，师从拉坦教授，成为农业和

发展经济方面的顶级专家）和我。背景是从１９８５年开始实行粮食合同制后，出现了新情

况，主要是粮食产区的农民和地方政府，没有动力与销区签定粮食合同。销区供粮没有合同

保障，迫不得已重新给本地农民下命令多缴粮食。销区一般是工商业比较发达的地区，农民

搞粮食的机会成本很高，所以不肯就范。这样粮食全局就摆不平。紫阳过问之前，杜老派我

们到浙江等地做了调查，也做了分析，认为粮食生产并没有出问题，但是因为８４年增发票

子很猛，是通货膨胀的预期导致产区粮农惜售。为此我们建议大幅度提高利率，认为只要通

胀预期下来了，农民还是愿意卖粮的。短期内，减少的粮食征购任务加上库存，应该可以对

付局面。紫阳听得仔细，重点推敲两点：（１）通胀预期与农民惜售的关系；（２）征购任

务究竟守多少（记得我们算的帐是１０００亿斤）。其实我们知道，粮食从来是国民经济的

“高压线”，经济问题与政治责任顶多只有一步之遥。当时因为粮食合同制的困难，紫阳作

为第一线经济主管已经面临极大的压力。但是那天的赵紫阳，还是从容自在，集中于问题本

身的经济性质和机理，半句经济以外的话题也没有讲。

第三次直接接触紫阳，是１９８６年春季。也是突然通知跟他去河南考察。这次的题目

是横向经济联系，重点是看那些越出行政框架的经济组织方式和联系形式。那次随行的还有

田纪云副总理和国务院一些部委的领导，国家体改委还有两位年轻人“跟班”。赵紫阳还是

那个风格，思维集中于分权改革后究竟怎样组织国民经济。他显然有他自己的想法——突破

行政架构发展市场联系。但是他绝不满足抽象的“市场”。他要寻找具体的“图像”，这就

是分下去的权究竟如何通过跨县、跨市、跨省的“横向联合”把经济活动按照非中央计划模

式再组织起来。记得那次考察也看了一些村庄，但主要还是看城市和企业。

这个题目，联系到一段公案。８０年代中国启动改革的时候，走的是分权改革的路线。

后来有一个批评，意思是赵热中于行政性分权而不是经济性分权。我认为这个批评的道理不

充分，也不够公道。从道理上讲，传统中央集权计划体制，作为消灭私产后的一种经济制度，

最重要特征就是以行政权约束竞争，或者可以说就是以行政权替代产权。在此体制下，行政

权和经济权一体化，想分也分不开来。分权改革是邓小平的发明，而在当时条件下，分下去

的权当然既是行政权也是经济权。只有把高度集中的权力分下去，启动了地方之间的经济竞

争（包括以行政权从事经济竞争），行政与经济权利才有机会进一步分解开来。因为经验和
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逻辑都表明，正是那些重新划定产权、相应分开政企（经）的地方，经济表现要更胜一筹。

先分权力集中、再分政企，是中国摸索出来的一条改革之路。

赵紫阳不是一个从概念出发的人。他贯彻分权方针很坚决，是要抓住那个差不多惟一可

以在一个大国把计划经济改出来的机会。行政权和经济权混在一起放下去，当然不会没有行

为的扭曲，当然不会没有代价。赵紫阳并没有闭眼不看分权改革带来的种种问题，他一直没

有停止寻找分权改革的后续路径。记得在很早的时候，他就提出以城市为中心的经济区的构

想（并在上海、山西安排系统的调查准备试验），后来又开启市管县、计划单列城市等体制

试验，连同提出横向经济联合并亲自调查研究，一以贯之的意图，就是在分权改革的基础上

切实推进经济体制的改革。

在河南调查期间，还有一个小插曲。记不得途中在哪个县市，听到河南省里的几位领导

一起劝紫阳回家乡看看，但赵就是不答应。我开始以为是他怕惊动地方，但也注意到谈这个

话题的时候，赵紫阳失去了他贯有的谈笑风生。后来有知情者告诉我，赵从来不回家乡，原

因是他父亲似乎是当地一位开明绅士，抗战时还支持过共产党，不幸后来在当地的土改运动

中，被乱斗一气后去世了。我当然无从核实领导人的家史，但不知道什么原因，这段传说大

大增加了我这样一个平头百姓对赵紫阳务实倾向的理解。早就知道共产党内部有分工，一部

分人管“方向”，另外一部分人管“产量”；一部分人批批批、斗斗斗，还有一部分人就不

能不管国计民生。也许天性使然吧——因为讲不出什么道理的——我就喜欢赵紫阳这样的共

产党。没有这样的共产党人，中国经济不会有今天的局面。

真正的机缘巧合，使我在８０年代中有三次近距离观察赵紫阳的机会。当然不可能因此

就对这位一定要被写进中国改革开放历史的共产党领导人，有比其他老百姓多很多的认识。

赵紫阳留在我心目中的，永远是一个印象。衷心直说，这个印象里没有一丝一毫“大官”的

影子。他更像一个走经验科学路线的大牌教授，心目中真正有兴趣的事情不是权位，而是“事

实和包含在事实中的逻辑”。如果有什么特别之处，那就是紫阳平生倾心的事务，恰恰与十

几亿中国人探索在新体制下扩大经济自由、提升生活水平、增强中国在世界经济舞台上的竞

争力这样一件事情密切相关。

（写于２００６年１月１７日，改定于２００６年１月２４日）

情人节和玫瑰花的价格

本文是一篇应景之作，质量不能保证。拍砖的时候轻一点。

又到了情人节了。想到情人节心里更多的是紧张。今天路上边走便听到两个女生在抱怨

情人节，一个女生说她最讨厌过情人节了，看来对情人节紧张的人不只我一个。情人节似乎

是设定了一个日子，然后让情人们必须在那天选择浪漫。这对于不可救药的喜欢经济学但完

全不懂风情的我，和不可救药的讨厌经济学但喜欢浪漫的谷主而言，无疑成为了一个张力总

爆发的日子。好在我不是一个吝啬钱的人，更绝对不会舍不得买花。听说，女生不仅在乎花

本身，更在乎那种男生为了她在大庭广众之下手捧鲜花等待她婷婷袅袅到来的窘迫造型，我

也从来不会吝啬自己的窘迫就是了。

不过还是对情人节的花价我还是有一点疑问，为什么情人节的玫瑰花会比涨价涨这么

多？这个答案似乎是显然的，那么多人在情人节要买玫瑰，玫瑰花价不涨才怪呢。这是一个

标准的需求方的故事，但我觉得根本不是故事的全部。我们看到过去几年，对车的需求如井

喷一般增长，车价反而慢慢在降，因此需求的增长不能完全解释花价为什么变得这么贵。车

的故事很简单，因为车的产能增加的比需求增加的还要快。所以，我们必须要有一条非常陡

峭的玫瑰供给曲线才能解释这个问题。

这样这个问题更加令人觉得疑惑的是，水泥的需求涨了，水泥价格跟着也涨，原因是因

为水泥的生产能力就在那里，所以水泥的短期供给曲线非常陡峭。但是情人节就不同了，情
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人节不是骤然到来的，导致市场上的玫瑰花供给不足，从而引起花价飞涨。情人节是一个给

定日期的节日，也就是说对于花农而言，大家都知道那天花贵，在中国这样一个生产什么东

西那样东西就开始过剩的国家，为什么情人节的鲜花供应却没有过剩呢？

我对这件事情完全没有主意，给出几个猜测吧。

1.玫瑰花的种植周期比较长，因此单为情人节种一季玫瑰对农户而言划不来。这导致了，

虽然情人节的玫瑰很贵，但是并没有太多的农民闻风而动改种玫瑰。这同时也意味着，玫瑰

花的收购价在非节日期间，很可能是偏低的。对这个东西我没有判断。

2.运输能力的限制。玫瑰的储藏时间很短，必须集中在很短的时间里大量的从南方空运

到全国各处，运输能力的不足，导致了花价上升。这是一个我觉得不太像是真的故事，原因

是这样的。花商可以提前很久就预定航空公司的运力，那段时间的空运价格也许会增加，但

是这个价格的增加会使很多原本要空运的货物，改用别的方式或者提前或推后运输，因此空

运价格的上涨空间会比较有限。应该无法解释我们观察到的花价增长。

3.短期内处理大量鲜花，花商和花农需要雇佣大量临时工。这也不太像是主要原因，主

要是因为中国多的是非常便宜的劳动力，很难想象劳动力成本会导致花价如此的变动。

4.我最喜欢的故事是，因为局部垄断。这种垄断可以是因为上游的垄断，也可以是因为

下游的垄断，但两种垄断的故事又不尽相同。上游的垄断也许就是因为一个城市鲜花供应链

就掌握在几个花商手里，建立这样的供应链和下面的分销网络需要一定的资本投入，从而导

致充分竞争的无法实现。因为具有垄断性，即使玫瑰的收购价在情人节期间不会变得非常贵，

垄断的上游花商还是可以要很高的价，这种上游的高要价一直传递到下游，到了消费者手里，

花就变得很贵了。而消费者在那天，是再贵也得买的，所以高的花价也可以被支撑。下游垄

断的故事更有趣一点，也就是花店的局部垄断地位。每个花店，因为位置的原因，都在一定

的区域里具有垄断地位。现在我们就问下面一个问题，即使花店在情人节那天试图薄利多销，

它能做到吗？大概是不行。因为在那么多的花店中，即使你把玫瑰 3 块一朵的大字非常明显

的挂在店门口，大概除了平时经常在这买花的主顾和偶尔路过的顾客，也不会有更多的人为

了低价专门跑来。因为在一个城市的成百上千的花店里，谁能注意到你这家花店呢？既然卖

得便宜也卖不多，卖得贵了照样有人买，为什么不贵一点呢？我在想，这两种垄断可能多少

都有一些作用，导致了层层加价，你去问买花的，他们总说是进价贵了，那是因为上游垄断。

但是他们自己的加价也比以往更多了，这是因为下游垄断。吃亏的只能是那些不得不买花的

人。当然，只要谷主们高兴，花点钱算什么呢？

在情人节，写这么晦涩的文章真有点刹风景。希望谷主已经收到了她的情人节鲜花，我

发誓买花的时候我绝对没有算经济帐。

高能耗的中国经济？

本篇文章不是为中国经济的高能耗辩护，只是为了指出一个我认为的太过激进的观点。

我完全支持合理的促进节约能源的政策建议。

这是一组广为被引用的数字。２００３年我国ＧＤＰ约占世界的４％，但重要资源消耗

占世界的比重却很高，石油为７．４％、原煤为３１％、钢铁为２７％、氧化铝为２５％、

水泥为４０％。我国用水总量与美国相当，但ＧＤＰ仅为美国的１／８。

由此很多人论证，中国的增长方式太粗放了，是以对能源的巨大消耗为代价的。长此以

往，这样的增长方式是无法持续的。我没有做过具体的研究，但是我非常的相信中国对能源

的利用效率是非常之低的。这一方面和中国的技术水平有关系，另外一方面也和中国能源价

格的管制有关系。这些我都不想细谈，因为对具体的数据不掌握。
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我就想做下面一个设想，假设中国现在所有的企业采用世界上最先进的节能技术，中国

的能耗比例会不会和中国的 GDP 比例相当，而不是像现在这样一个相对小的经济却消耗了相

对多的能源?答案是否定的。

为什么这么说？主要有两个原因，也许还有其它原因。一是纵看世界，中国几乎是一个

制造业占 GDP 比例最大的国家。根据我掌握的资料，除了非洲小国斯威士兰（听说过这个国

家吗？）和中亚国家塔吉克斯坦，中国是世界上制造业占 GDP 比重最高的国家，比重超过

35％，而全世界制造业的平均比重大约不到 18％。如果单按制造业的比重算，中国在世界

上制造业所占的比重当超过 8％，如果考虑到汇率等因素，实际产出超过 10％也并不奇怪，

具体的数据我并不掌握。我们知道，按照三个产业的划分，农业，工业和服务业中，工业是

当仁不让的耗能大户，给定一样的 GDP，如果一个国家工业的比重高，其耗能自然相应的高。

我们不能把宝钢的耗能和微软的耗能进行比较，即便微软的产值也许要比宝钢高多了。正在

成为世界工厂并将在可以预见的未来保持这一角色的中国，耗能相对于 GDP 更高是可以理解

的。我在这里不想对中国目前的发展路径做什么评价，但是给定目前的路径，我们必须接受，

中国将在相当长的未来里都是世界的耗能大户。

第二个原因是，中国的经济是一个高投资，高增长的经济，而投资中的很大一部分又是

在基础设施。我们知道，基础设施的建设需要大量的钢铁和水泥，而生产钢铁和水泥又需要

消耗大量的煤。因此，在刚才第一个原因的基础上，我国的工业又非常集中于高能耗的产业，

因为我们的基础建设大量的需要这些产业的产品。这就导致我国将会消耗更多的能源。

给定中国高度的工业比重，和工业中不成比例的分布在高能耗产业，即使让中国所有的

工厂都采用最先进的节能技术，在我看来，前面那些数字也许会改良一些，但是恐怕不会改

良到人们以为的那种水平。

中国作为世界工厂的地位在短期内不会改变，中国规模宏大的基础建设在相当长的时间

里还将继续，因此中国还将持续的消耗这个地球上很大一部分能源。能耗和环境污染并不是

一件事情，耗能高，如果是因为我刚才说的那两条原因，也许不能算太坏的事情。当然，如

果是因为无效率的使用能源，那就另当别论了。

学点统计和偏微分吧

这是一篇和经济本身没有太大联系的 BLOG，但是我跟人吵架吵得久了，就发现在人类

最直观的思维过程中，经常是不包含统计和偏微分的。这不仅在人文类的学者中很普遍，因

为他们中的很多大概根本就没有学过统计和偏微分，即使在受过良好训练的科学家中，当他

们在思考自己领域以外的问题的时候，统计和偏微分的概念也经常是缺失的。缺失这两种思

维，有时候是非常可怕和具有误导性的。

先说缺乏统计的害处吧。不学统计的害处就是坐井观天，一叶障目。这个世界上，绝大

部分的事情像数学公式那样因为 A 所以 B，绝对不会出现 C 的。在实践中，在更多的时候往

往是如果 A，非常有可能出现 B，但是也不能完全排除 C. 出现这种情况的一个原因是因为，

这个世界本身就是概率的，本身就不是必然由 A 及 B 的。另一个原因是，我们对这个世界的

理解还不够深刻，所以有一些未被我们注意到的规律，从而导致了我们没有办法精确的说 A

什么时候 B, A 又什么时候 C,只能说因为 A,很可能 B,但是不排除 C.

说国有企业改制这回事情吧。通过对大范围样本的研究（600 多个企业），北大的姚洋

以及澳大利亚国立大学的宋立纲得出改制增加了改制企业的盈利性，换句话说就是两个一模

一样的国有企业，一个改制了，一个没有改制，那么前者的利润会比后者高。这是一个统计

上的结果，也就是如果改制了，那么平均说来，企业的盈利性会增加。但是统计规律，绝对

没法解释个例。我相信，要是我说改制对企业是好事，肯定会有无数人出来说话，说：“你

胡说，我舅舅那个厂改制了，最后该得工资都发不出来。”“你歇着吧，别站着说话不腰疼
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了，我们厂改制改到最后，钱全被厂长弄走了，结果我们全厂的人都下岗了，还不如不改制

呢。”当我听到这些评论的时候，如何回应呢？我自己看得企业不多，也有 40 多家，有好

有坏，那些人的经历我都是相信的。但是个体代表不了整体，一个心目里面没有统计意识的

人，总会把个案推广到全部，我想这些人痛骂经济学家为人代言也就不奇怪了。昨天，看到

有人在网上痛骂姚洋，看得我心惊胆战。这群愤青们真的是疯了，中国的好左派已经不多了，

姚洋就是其中的一个。他一个这么为弱势群体说话的人，竟然也被愤青攻击为作政府的喉舌。

不知道这群愤青究竟需要什么样的左派，难道是 xxx 那样，连开放贸易都反对因为认为这是

资本主义国家在剥削中国人民的所谓有良心的经济学家？

刚才这个例子有点太晦涩了。这么说吧，说日本人的平均寿命超过中国人，并不是说每

个日本人都比中国活得长，要是你看到一个日本人死的很早，千万不要回过去骂前面那个结

论不对。要不然，你就跟愤青一个水平了。

再说偏微分的问题吧，这个事情就更复杂了。比如说，我们说胖子更容易得高血压，是

指其它情况一样的情况下，胖子更容易得高血压，而不是指只要是胖子就比瘦子更容易得高

血压。所以，一个瘦子如果家里有高血压的遗传史，他很可能比一个家里没有遗传史的胖子

更容易得高血压。当我们看到一群瘦子得了高血压，但是一群胖子却没有得高血压的时候，

我们能说“胖子更容易得高血压”这个结论错了吗？不能！比较一个有遗传病史的瘦子和一

个没有遗传病史的胖子，就好像拿苹果和桔子做比较一样，比的根本不是一件东西。真正正

确的比较应该是同样都有遗传病史的胖子和瘦子，或者都没有遗传病史的胖子和瘦子，在数

学上，这叫偏微分。

再回到国企改制的事情吧。郎咸平认为国企不改也挺好的一个理由是，看看在香港上市

的国有企业和私营企业吧，国有企业的绩效比私营企业的绩效要好，这说明，国企也是能做

好的。郎先生自己也不糊涂，随后就加上了一句，当然这个结果很可能是因为在香港上市的

企业都是垄断型企业。难道不是因为这个原因吗？把一个独此一家别无分店的国有中移动的

收入和一个私营的纺织企业的收入做比较，得出国有企业绩效不比私营企业差结论与前面把

有遗传病史的瘦子和没有遗传病史的胖子放在一起比较有什么区别？朗先生是一个训练有

素的学者，他意识到了这个问题，但是他的观点导致了他还是把这个结论当作支持他的论据。

而很多根本没有受过训练的愤青们，还在继续着他们认为的瘦子更容易得高血压的观点。

学一点统计和偏微分吧，不然就别老在那里嚷嚷了。

价格管制

说来好玩，本来这一篇 Blog 是准备来写价值和价格的关系的，继续前一篇的讨论。然

后今天君代和勇分别对我的 Blog 给出了长篇的评论。和君代吵架吵得年代很久远了，今后

估计还是要吵下去的，刚才在 MSN 里也沟通过了，所以就先不写剥削不剥削的了。看了勇的

评论，讲到了国计民生，讲到了战略产品，讲到了价格管制。原话是：“石油，这种关系国

计民生的战略产品，国家还是采取垄断经营，石油定价由国务院负责，所以去年才会出现多

起汽油柴油短缺现象，其实并不是真的没油了，而是国内油价远远低于国际油价，那些卖油

的宁可买到国际市场，也不愿卖给国内市场，从而导致国内石油短缺。”其实我还可以进一

步补充一些证据，国务院去年给了中石化上百亿人民币的补贴，用以补贴所谓油价倒挂造成

的“损失”。

让我在这里提一个人吧，这个人就是大名鼎鼎的赖昌星。赖昌星靠走私发家大家都清楚

的很，走私的物品中最大宗的就是成品油。为什么走私油能挣钱？因为当时国内市场的成品

柴油要比国际市场的柴油价格贵上一倍以上，马克思说过什么来着？大概就是 100％的利润

就能让人变成魔鬼之类的话，要不然怎么出了赖昌星呢？要不然怎么军队也走私油呢？在国

务院管制石油价格的经历中，绝大多数时候消费者是吃亏的。这一次看上去消费者划算了，
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待会我再说为什么根本没有划算，但是那上百亿的补贴难道是从天上掉下来的？还不是羊毛

出在羊身上？中石化和中石油能让自己亏了？打死他们也不会干的。

为什么价格管制不能给老百姓带来实惠？先说油吧，去问问在广州街头加油站等油的司

机吧，问他们是愿意等一天加半箱油还是希望一升油多花一块钱，加了油就走。中国用这种

掩耳盗铃的方式用惯了。电不够的时候，电价不提，美其名曰为人民服务。好吧，电价不提，

电力还是短缺，就干脆来个拉闸限电。这不是说笑话吗？回头中国老百姓跟别人吹牛，我们

中国好，电全世界最便宜，除了想用的时候没有，其它都还行。北京一个副市长，跑到人家

旅馆里，痛斥旅馆老板把空调温度打得太低。我心里想，你一个市长管得也太宽了吧？我爱

出汗我爱把空调温度打低我付得起电费，你凭什么不让我把温度打低啊？你把电价翻一倍，

你看谁有钱烧着，没事把空调打到 16 度。说实话，我真的是一个爱国青年，我按照电视里

要求的，晚上睡觉的时候把空调温度打到了电视里推荐的温度，结果睡到半夜发现自己全身

是汗。最后，在爱国和爱自己之间我选择了爱自己。早上起来之后，我就在想，这个缺德温

度是谁定的啊? 第二天去肯德基吃饭，我这个人没追求，从小就好这一口，进去就觉得热，

越吃越冒汗，叫来服务员一问，原来他们也被要求“爱国”了。与此同时，中国的一些大电

耗子们还在生产着，什么电解铝啊，什么铁合金啊，一个厂就用掉半个城市的电。中国缺电

难道是因为老百姓把空调打低了一度？胡说八道！

张五常说，经济学的不二法宝之一是需求曲线向下倾斜－价格越高，需求越少。要是供

给不足，价格就会上升，需求就会下降，最后实现供需平衡。要是不让提价，就一定会有短

缺，出现了短缺，无非就是几种方式：排队，配给，走后门，黑市。当然，中国可怜的老百

姓们还发明了一种方法，自己动手，丰衣足食。前年缺电时期，浙江一省的柴油机卖疯了－

为什么？老百姓都自己发电了。

中国今天这个短缺，明天那个过剩，归跟到底都是价格管制，市场准入管制以及所有制

结构导致的。煤啊，电啊，油啊，以国计民生的名义，把价格管起来了。除非政府中了头彩，

把价格碰巧管对了，不然这个市场上一定是一会过剩，一会短缺。政府哪能玩过市场啊？去

帮市场定价，那不是自己让自己难堪吗？

还是引用曼昆的那句话结束吧：“…今年我将对政府所能做的事情保持谦虚。我知道经

济繁荣并不来自于政府的项目而是来自于企业家精神。亚当斯密说的是对的：“把一个国家

从最野蛮的状态带入最繁荣的水平并不需要做太多的事情，只要有和平，低税和一个好的司

法体系。”作为一个政府官员，我将不会给出那些我做不到的承诺，而把注意力集中在这三

个目标上－和平，低税和好的司法体系－我相信美国人的创造力将能把剩下的一切做

好。…”

劳动价值论，剩余价值和剥削

马克思关于剥削的理论基础是剩余价值理论，所谓剩余价值就是一个劳动者创造的价值

中超过了自身工资的那一部分。而剩余价值的理论基础又是劳动价值论。劳动价值论有好几

层意思。一是说一切价值都是人类劳动创造的。二是价值是交换的基础。而交换的原则是等

价交换，这里的等价是价值。价格在劳动价值论里是一个相对次要的概念，因为价格只是价

值的一种体现而已。这里面关键的关键是一切价值都是人类劳动创造的。

作为一种理论，劳动价值论存在很大的局限。事实上，从现代经济学的观点看来，劳动

价值论是一个很有局限的特例，它只在一些特定的条件下成立。

下面说个例子。甲有一块地。甲把这块地借给了乙种。乙种了一年，收获了粮食。如果

根据劳动价值论，既然所有的价值都是劳动创造的，那么粮食应该都归乙所有，只有这样的

情况才是没有剥削的情况。否则，哪怕乙交给了甲一颗粮食，这颗粮食也是剩余价值，也是
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剥削。这个故事是不是怎么看怎么别扭？有人说，你肯定已经把交租这件事情看得太平常了，

所以才会觉得劳动价值论的推论奇怪，其实剥削就是这么隐蔽，不要觉得交租是应该的。

我想问，没地这个人种的出粮食吗？难道粮食全是他的劳动产生的？土地和劳动，同样

是生产粮食不可缺少的要素，为什么到最后粮食偏偏是劳动创造的，却和土地没关系呢？劳

动价值论的有限之处就是把劳动当作了唯一的生产要素，而把别的投入要素忽略了。诚然，

劳动也许是一切生产活动发生不可或缺的要素，但是最终的产品中其实凝聚了其它要素的贡

献。把一切的最终产品都归于劳动所创造，是一种劳动剥削资本的理论，因为它把原本应该

属于资本创造的那一部分价值也归于劳动了。一个按照劳动价值论设想的没有剥削的社会是

可怕的，因为要是你买了一台机器，雇工人来生产，最后卖出去东西收回来的钱要一文不留

的全部给工人，请问这个世界还有谁愿意买机器开厂呢？恐怕只有工人自己。要是一个人买

不起机器呢？那没辙，不会有人愿意雇他的，因为雇人在这么一个没有剥削的社会里是肯定

赔本的。那这个人只能饿死了。

劳动价值论在什么时候成立？当且仅当劳动是生产唯一的要素的时候。这个时候劳动价

值论的大部分结论看上去都不是那么不合理了。

这个世界有没有剥削？如果没有了劳动价值论，和从谈起剥削呢？前面说了，劳动价值

论是剥削的理论基础。

剃头匠的工资和一部分人先富起来

这是一个在哈佛大学经济的学生中非常著名的问题。问问题的人名字叫拉里.萨莫斯－

这个学校的校长，这个学校历史上最年轻的教授，他的名字曾经出现在 90 年代末发行的每

一张美元上。在每个博士生都必须通过的博士资格口试中，拉里总是问同样的一个问题：几

百年来，剃头匠的手艺没有多少变化，为什么剃头匠的工资却成倍甚至几十倍的随着经济一

起增长？

回答这个问题，可以用反证法：假设现在剃头匠的工资还停留在 18 世纪的水平，那么

就不会有人愿意当剃头匠了。所以剃头匠的工资必须和经济一起增长。其实这个回答只说了

问题的一半，也就是如果剃头的价格不上升，剃头匠的供给就会不足，人们就会剃不到头了。

这个故事其实还有另外一半，为什么人们愿意付比以前更贵的价钱去剃头，也就是用更多的

钱去买一样的服务？答案很简单，人们变富了。为什么变富了就愿意花更多的钱买一样的服

务？

我不想在这里说术语了。举个例子吧，剃头 100 块一次。甲一个月收入 100000 块，乙

一个月收入 500 块。请问谁更可能每个月花 100 块钱去剃头？大家大概都会同意，应该是甲。

对甲而言，少吃一口鲍鱼就能让自己的头发每个月都服服帖帖了，对乙而言剃一次头大概意

味着一个礼拜都得馒头咸菜。换句话说 100 块对于富人而言根本不算什么（多吃一口鲍鱼还

是少吃一个的差别），而对于穷人而言 100 块钱就意味着很多。人们在买东西的时候是不管

这个东西绝对的价值是什么的，而是在比较把钱花在哪里更合算。对一个富人而言，多吃一

口鲍鱼或者多喝一杯洋酒可比不上干净整齐的头发对自己重要，所以富人是愿意花 100 块去

剃头的。穷人恰恰反过来，10 斤肉可比剃个头重要多了，有 100 块还是买肉吧。因此，当

人们变富的时候，人们是会愿意为即使是同样的服务支付更高的价钱的。

有了上面供需两方面的分析，这个故事就完整了。现在我再想接着问一个问题，到底是

人们变富先，还是剃头变贵先呢？我想有点常识的人都会说，当然是人们变富先，然后剃头

才涨价的。总不会是剃头一涨价，人们就变富了吧。所以，剃头匠工资的上涨其实和剃头匠

自己的努力关系并不大，而是因为别人富了，自己的工资于是跟着水涨船高的。

下面让我们来看看中美之间的差别吧。一个麦当劳卖汉堡的，在中国的工资往高里算大

概 5 块钱/小时，在美国这个工资大概是 5 美元/小时。给定中国的麦当劳这么火爆，中国员
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工的劳动强度比美国员工的劳动强度可要大多了。一样的工作，更大的劳动强度，中国人的

工资按汇率算是美国人的 1/8,即使按实际购买力算，中国人的工资也是美国人的 1/4-1/5.

为什么会有这种情况？经过前面的分析，原因其实现在已经应该很明了了，就是美国更富，

使得同样的劳动在美国就比在中国更值钱。中国工人和美国工人的收入差距，大概也就是一

个上世纪初美国剃头匠和现在的一个美国剃头匠的收入差别吧，在过去的 100 年间，美国人

变富了大约 8 倍。而按购买力水平计算，现在美国人的平均收入大概也是中国人平均收入的

8 倍左右吧。

但是我们很清楚，美国的富裕不是因为麦当劳里那个只读过小学的黑人的辛勤劳动导致

的，因为如果是这样，比美国人更勤奋的中国麦当劳员工早应该把中国带入世界最富的国家

了。美国的富裕是因为那些富有冒险和创新精神的企业家，是因为那些天才的发明家，是因

为那些勤勉的科学家，正是这一小部分人不可替代的工作，让那个扔到中国连自己也许都养

不起的黑人弟兄竟然可以有车有房，让一个刚刚翻过边界，穿越沙漠的墨西哥人，光靠在美

国扫地就能养活那留在墨西哥的一家上下。诚然，他们的劳动为这个经济做出了贡献，但他

们的劳动的含金量远没有他们收入看上去的那么多。如果没有刚才说的那些创造财富的人，

扫地在美国会跟在墨西哥一样便宜。从这个意义上说，美国是一个富人养活穷人的社会，而

富人中的很多是因为他们富有创新精神，富有企业家精神。想想盖茨，戴尔，杨志远，想想

沃尔玛的兄弟们吧，他们在为自己创下了亿万身家的时候，他们又为整个人类贡献了多少

呢？

我们看腐败看得多了，我们看收入差距看得烦了，但是不要忘了，中国剃头匠收入的增

加并不是他们更加勤奋了，而只是中国的人们开始富起来了。我们要反对腐败，要避免社会

不公正导致的分配差距，但是我们要支持一部分人先富起来，只有一部分人先富起来了－通

过他们的创新和企业家精神，那些更多的没有创新和企业家精神的人们才能跟着一起富起

来。一部分人先富起来是一个国家致富的真谛，在现在是，在将来也是－它不应该是一个权

宜之计。

两害相权取其轻

今天略染小恙，没状态写 Blog 了，贴上一篇旧文充数吧。原文写于 2004 年 9 月。现在

看来，还能写得再好，再清楚一点，等以后有空再弥补这篇文章的缺憾吧。

正文

我关注时下正在热烈进行的由郎咸平先生引发的关于国企改革的讨论已经有一段时间

了。很早就想写一些东西，但是当时考虑到一是自己人微言轻说出的话未必有人听，二是前

一段时间自己的师长们都尚未说话，自己持有的看法他们也可能会说，就不必自己多此一举。

所以虽然一直想要参与讨论，但迟迟都没有动笔。时至今日，讨论已经白热化，忽然觉得以

自己的身份发表一些看法也有好处。一是自己还是学生，不存在“站”在哪里的问题。那些

激烈的对于经济学家（更精确的说是自由派经济学家）的立场问题的攻击在我这里并不适用。

二是自己研修经济学已经进入第八个年头，学校已经允许我在自己的名片上印上“博士候选”

的头衔，所以自己对于经济学还是有些了解的。三是机遇使然，2002 年 8 月开始到 2003

年 1 月，我跟随我的硕士论文导师姚洋教授以及很多其他同事一起，在全国 10 个城市超过

600 多家企业进行调查。这些企业大致分为三类：一类是已经改制的国企，一些是正在改制

的国企，一些是尚未改制的国企。我们调查的目的就是对国有企业改制的整体情况进行一些

了解。我本人亲自走访过的企业就包含 3 个城市的 40 多家，我自己的硕士论文就是讨论中

国的国有企业为什么会发生民营化。从这个意义上说，我对国有企业改制的情况是有所了解

的。所以下面将要发表的观点算不得毫无根据，信口开河。

一个事实问题
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这个问题就是在改制过程中存不存在严重的国有资产流失？这其实是一个不容易回答

的问题。它难就难在怎么定义国有资产流失？什么样的流失才叫严重？我不想在这里掉书

袋，这里我就姑且先套用郎先生对于国有资产流失的想法：如果一个净资产 1000 万的厂被

人用不到 1000 万的价格就买走了，那就存在国有资产流失。要是只花了 400 万或者 200 万

就把 1000 万的厂给买下来了，那这肯定是严重的国有资产流失。如果按照这样的标准来看，

那么答案是肯定的。郎先生批评的很对，这样的“国有资产流失”情况在改制中是相当普遍

的。我其实很佩服郎先生的理论勇气，竟然敢于从上市公司的报表中发现问题。要知道，作

为上市公司，他们的财务，审计等等已经要比未上市的公司严格的多，而且他们也更有能力

将报表做的更加好看。就这样都能看出资产流失，对那些未上市公司的情况恐怕就不用多说

了吧。事实上，如果按照郎先生的国有资产流失标准，其实都不用做什么数据研究，去看看

各个地方政府关于国有企业改制过程中国有资产处置的红头文件，打折出售的情况比比皆

是，而且折扣的还不是一点两点，白纸黑字啊！更不要说在具体的操作中，人为估低资产，

逃避债务，偷梁换柱这些行为了。如果郎先生只是在批判这样的现实，那么我得说，就总的

事实而言，郎先生说的没什么错。当然对于任何具体的企业就令当别论了。我对格林科尔，

海尔等企业的情况并不了解，郎先生说的对不对我不乱作评论。只是把郎先生把“国有资产

流失”归咎于国有企业改革这件事情，或者说归咎于“国退民进”的改革方向，这就非常值

得商榷了。

国有资产流失是因为“国退民进”吗？

诚然，“国退民进”的政策为把国有资产转变为私人资产创造了一条合法的途径，但按

照郎先生所说的，我们现在停止目前的民营化进程，是不是国有资产就不流失了？我在这里

不想长篇大论的反驳郎先生了，就跟郎先生讲讲我们在调查过程中学到的“冰棍理论”吧。

这个理论是我们听到一些地方官员跟我们提起的。“冰棍理论”是说，但凡那些还有一些优

质资产的企业，地方政府都不情愿卖。毕竟是优质资产，价格要的太高没人愿意买，卖的便

宜了又觉得有国有资产流失之嫌。但结果是什么？这些优质的国有资产就跟冰棍一样，慢慢

的就化了，消失了。等到那个时候企业的改革反而容易推进了。好好的资产怎么会“化掉”？

这在一个法制，会计，审计，监管，舆论监督等制度都很严格的国家也许要少的多。但在目

前的中国，侵吞国有资产的方式太多太复杂。那些因为经营不善，企业包袱太重等等借口巨

额亏损的国有企业，有多少亏损又真正是因为这些“包袱”产生的呢？我们在一些地区看到

的企业动辄亏损好多个亿，要是发工资，这些钱不知道够发多少年，钱真的都不知道是亏到

哪里去了？再让我们算笔大帐吧：2001 年底国有资产据财政部估计是不到 11 万亿。但这

只是总资产。国有企业的负债无从查考。但是当时四大国有银行的坏债根据官方数据也有高

达 3 万亿（这中间含四大行划拨给四大资产管理公司的 1.3 万亿坏债）。这 3 万亿是逃也

逃不掉的负债。事实上，国有企业应该欠的更多，比如说拖欠工人的社会保险和医疗费等。

所以算下来，国有净资产至多就是 8 万亿吧。这中间还不清楚有多少是土地资产。从我们

实际调查的情况看，土地资产在多数时候都是一个国有企业最硬，最优质的资产。但是这个

资产其实和国有企业本身经营的情况没有任何关系。这种资产也不是企业自己生产积累出来

的，而是当年国家划拨的。所以，经过 50 年的积累，这中间包括一直以来对国有工业的倾

斜，一直以来工人的低工资，要是不算土地这种不是我们积累出来的资产，平均下来全中国

每个人至多也就摊到 5000 多块国有资产吧，也许还要少得多。积累了这么多年，这么高的

积累率，结果竟然只是如此之小的国有资产。这说明什么问题？这说明国有资产一直在流失。

今天我们看到的贱买贱卖是流失，为什么那些巨额亏损就不是流失？这中间的差别至多只

是，今天的流失变成比较显性的现象，今天的流失比较明显的流向了一部分人。光提今天的

资产流失，不看过去的资产流失，讲的好听一点叫做 “眼不见心不烦”，讲的难听一点叫

做“掩耳盗铃”。国有资产流失的现象根本就不是因为什么“国退民进”的政策引起的，它
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是一个一直存在的问题。把“国退民进”作为国有资产流失的原因，未免有点混淆概念，本

末倒置。相反，国有资产流失不是因为别的，恰恰因为它是国有资产所以才会流失。

私有资产流失？

听到这句话，很多人一定觉得很搞笑，哪里又来的私有资产流失？是啊，从来也没听说

过在自愿交易的情况下，国家大范围的把私人资产低价买进，导致私人吃了大亏，造成私有

资产流失的。我们看到的都是反过来的事情，就像郎先生所批判的一样。这个观察就充分说

明了，在这场资产的游戏中，国家和私人根本就不是对称的对手。郎先生说什么保姆偷了主

人的资产，你能告诉我主人在哪里吗？谁在看着这块资产？合肥美菱集团是个国有企业，是

谁在行使所有权？我知道我不是，肯定也不是郎先生。如果说的能沾点边的，最多就是各级

政府吧。但政府这个概念还是太泛泛了。大概摊到最后，真正负责可能就是某个分管处长，

某个分管市长，某个分管省长，某个分管部长吧？他们都在代表国家“拥有”着这个企业，

但是他们也只是替“国家”打工的，他们自己并不是“国家”。因此绝大多数国有企业从来

都不是被名义上的“国家”控制着的。周其仁教授说的透彻啊，“公有制下没有委托人”，

我们看到这些部长，省长，市长，处长都是代理人。我这里就不说什么腐败的问题了。仅仅

从动力上说，对于处长先生而言，他手下一个企业做得再好，他也不能享受多少作为“主人”

的收益。享受多了恐怕就真的成腐败了。企业做得再差，他也不用承担多少作为“主人”的

成本，那些亏损中说不定还有处长先生吃饭打车的发票呢。基于这个原因，你就永远不能把

国有企业里的代理问题和私有企业的代理问题相提并论。郎先生老是举韦尔奇的例子，那是

有多少双眼睛盯着他呢。韦尔奇就是他们的钱袋，不盯紧行吗？当然，“国家”也肯定能够

看住一些国有企业，但是更多的企业国家是看不住的。越小的企业，竞争越激烈的企业越看

不住。所以才有抓大放小啊，所以才有国退民进啊。郎先生完全弄反了。国家是因为看不住

资产了才开始卖企业的，而不是因为卖企业而看不住资产的。国有资产自身的性质决定了它

就是一种特别容易流失的资产。而我国的市场化进程为国有资产的流失创造了客观条件。如

果是高度计划的体制，一个厂进来多少原材料，什么价格，生产多少，卖出去多少，雇多少

人，发多少工资国家管理部门可以有一本清帐。这样的话，企业的领导想玩什么猫腻也玩不

到离谱。但是市场化的情况下就完全不同了，一方面你必须给企业经营者自主权，让他们能

根据市场的情况进行生产，在各种情况下相机抉择。这另一方面就是管理部门逐渐失去对企

业的微观控制。亏损可以是因为决策失误，也可以是因为负担过重，当然更可以是因为偷梁

换柱，瞒天过海。

职业经理人制度不是解药

私人老板，经常也不自己经营企业，而是委托经理经营，这大概就是郎先生心目中的职

业经理人制度。郎先生也希望在国有企业中套用这样一个模式。说白了，就是做出一批跟私

企一模一样的国企，而他们唯一的区别是国企的大股东是国家而不是私人。对这种想法一个

批驳是，如果国企至多只能和一个私企做的一样好，那我们为什么要国企？不过这个批驳听

起来好像不太讲道理。真正讲道理的批驳是，在大多数情况下，职业经理人制度并不能给国

有企业带来根本性的变化。这中间根本的问题还是，谁来代表国家做那个委托人？郎先生提

出职业经理人由董事会任命考察。但是董事会由什么人出任？是不是要有国有资产的代表？

如果有，那根本是换汤不换药。中国国有企业翻块牌子变成股份有限公司的多得去了，董事

会，监事会一应俱全，张处长变成了张董事长，王厂长便成了王总经理，工会李主席变成了

监事会李主席。该亏的还是亏，该倒的还是倒。刚才说的代理人问题还是存在，没有解决。

国有企业改革这么多年的实践告诉我们，我们可以在制度上将西方的私人企业模仿的惟妙惟

肖，但唯一没有模仿到的就是国有企业里从董事长到总经理都是在拿别人的钱潇洒，这种潇

洒又是很难监督的，因为监督企业的人自己也是替别人打工的。说到这里，想起前段时间的

一件事情。我们接待了一个以考察为名实际是在美国旅游的中国企业家考察团，在去见这些
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企业家的路上我就对同去的人说，我们打不打赌，今天来的恐怕多半都是国企的老总们。同

去的人问为什么。我说原因很简单，私人老板不会闲着没事花几万美元这么考察的，这也太

奢侈了。结果一碰面，果不其然，考察团们里没有几个企业不是国有背景的。很明显，这几

万美元在一个国有企业就会变成合理的成本，最后由国家承担。但在一个私营企业这可就是

从老板自己身上出血啊，这怎么可能一样呢？即使不是私人老板自己，他雇的总经理敢这么

烧公司的钱吗？还不是回来第二天就要被炒？但是在国有企业谁又会真正去追究这几万美

元呢？反正是国家的，下次局长处长们出国还需要企业给点赞助呢。不过话说回来，这个分

析只是针对普遍的情况。任何一个企业的具体情况都有可能会不同。我相信我们有很多很尽

心尽职的国企老总，但是我们不能指望所有的老总们都能做到啊。这就像我们反腐败需要从

制度上根除腐败，而不能指望官员们都自觉自愿的不去腐败一样。至于郎先生提出的建立以

“ 专业人士为主”的董事会就属于有点搞笑了。这还是国有企业吗？这跟把国有资产送人

有什么区别？国家对企业都没有控制了，还能指望这些“专业人士”给你按股分红吗？郎先

生关于大股东剥削小股东的研究我相信在这里一定有用武之地。大股东剥削小股东无非是利

用自己手中的控制权来剥削，总不能在分红的时候说大股东就应该分得多，小股东就应该分

得少吧。而且这种剥削，在“专业人士”面对“国家”的时候会更加严重。“专业人士”自

然很专业，而“国家”刚才说了，根本就是一长串的代理链条，不能指望代理人像看着自己

的钱袋一样替国家看着钱袋。要是按照郎先生的建议做，那显性的资产流失也许可以不再出

现，但隐性的国有资产流失只会更严重。

两害相权取其轻

很多人提出，他们不是反对目前国有企业改革方向，只是认为需要保证改革的过程是公

正。坦率的说，公正的尺度相当难把握。最初的国有企业改制是遵从所谓的“诸城模式”，

也就是搞股份合作制。从厂长到职工每个人都是股东。中间有点差别也就是厂长多占几股，

没有什么本质区别。这样的改制方式看上去是很“公正”，普通工人的权益得到了保护，他

们过去的贡献得到了体现，但改制的结果却差强人意。全部职工都成了股东，结果厂长什么

决策都没法做。职工占的股份太大，所以厂长没法裁员，没法合理调整工资，一切可能影响

职工利益的决策即便对企业有利都会被否决。过于平均的股权导致了新的平均主义大锅饭。

这种看似“公正”的分配方式为企业的发展带来了新的隐患。因此在此基础上，才有了这些

最初改制企业的二次改制，才有了现在非常流行的管理层买断，也就是 MBO. 如果大家对各

地方政府的改制政策有所了解，就不难发现，地方政府多是鼓励管理层买断的。这种白纸黑

字写在纸上的倾向表明，地方政府在经过多年的改革尝试后终于意识到，必须把企业交给那

些能管理企业的人。表面上的公平分配会带来事实上的不公平。企业做不好，最吃亏的还是

企业的普通职工。而管理层不持大股，企业的面貌还是难有根本改善。我想对于这个问题恐

怕争论还不算多，主要的争论集中在究竟应该如何卖，卖给谁的问题。大家提出的过程应该

透明，审计应该严格，加强监管，公平竞争等等操作上的建议都没有错，但是大家忽略了几

个很重要的现实：一、为什么 MBO 会这么流行？这中间很大的原因是就没有别人能买或者

敢买这个企业。首先，企业原有的普通职工买不了。这些职工本身一来不是经营管理方面的

人才，他们大多时候没有能力和野心去经营企业而只是希望能有稳定的饭碗；二来别的职工

更愿意相信企业领导也不愿意相信和自己相差不多的人能够经营好企业。普通职工想买企业

通常连职代会讨论都通不过。外面的私人投资者通常也不敢买。国有企业的资产，债务，人

事关系等等错综复杂，一个外面的人不是说一天两天就能弄清楚的。经常是买了企业却控制

不住企业，所以很多私人投资者宁可租赁国有企业的厂房设备和人员也不愿意买下企业。相

比之下，只有原来的管理层才更容易被各方面利益所接受，他们对企业知根知底也才有动力

去买企业。所以不要看到原来的管理层买下了企业就觉得这里面肯定有猫腻。讲起来，除了

他们这个企业还真不一定卖的出去，卖出去价钱也可能会更低。二、中国是个“事在人为”
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的体制，还不是一个法制社会。修高速公路规定了要公开招标，结果还是出这么多腐败。有

利益驱使，任何形式上的设定都可以有办法规避。上面提出的那些改善的建议自然会有利于

阻止国有资产流失，但是恐怕很难从根本上停止这种现象。如果下定决心要卖，那流失恐怕

是不可避免的，这就是代价。当然也可以现在不卖，把制度建设好了再卖。对于加强制度建

设，加强法制，加强透明度，加强监管的建议我都没有异议。但这些提议都是属于用慢药治

急病。国有企业改革是个动词，我们不可能理想化的把现在的国有企业封存起来，等到我们

有了好的制度环境之后在回过头来解决国有企业的问题。等到那个时候，我不知道大部分国

有企业还能剩下什么？前面已经说了，掏空国有资产的方式多得去了，不是只有买卖才会出

现流失。

“国退民进”不是经济学家们拍脑袋拍出来的，它是市场经济发展的客观现实所引起的。

这场改革也不是这两年才发生的，早在上世纪 90 年代中期就开始有了所谓的“诸城模式”，

那是一场完全自下而上的自发改革。乡镇企业，理论上也算是公有资产，已经悄无声息的改

制完毕了。我们现在面对的就是一个两难，一个讲法制，讲信用的社会制度尚未建立起来，

但是市场经济的发展已经迫使我们必须对现有的国有企业进行产权改革。我们能选择的也就

是两条路，一是继续改革，但是要承受各种制度不完善所引起的不可避免的资产流失。另外

就是先不改革产权，但这样会造成企业缺乏效率和国有资产的隐性流失。对于这个两难，前

面的论述讲的已经很清楚了，前者的伤害更小。毕竟现在的流失是一次性的流失，是存量的

流失。比起那种隐性流失，那种既有存量又有流量的流失恐怕损失要小得多。而且当产权得

到了真正的尊重，很多奖励长期行为的制度恐怕才更容易建立，比如说信用制度。中国有很

多制度建立不起来，和整个市场参与者的情况是非常有关系的。大家不妨看看浙江省的发展

轨迹，大概就能体会这中间的互动关系。

当然，当前国企改革的操作方式确实存在很大的改进余地。从这个意义上说，郎先生的

置疑是很有意义的。这场讨论引起了人们对于国有资产流失的关注，从而使得一些有效的措

施将会被实施，进而遏制国有资产流失的现状。但是这里也要指出，不去改革产权或者希望

完全杜绝流失的想法都是错误的。完全没有流失现在根本做不到，不去改革产权只会带来更

多的流失。

中国的改革已经经过了增量改革那个皆大欢喜的阶段了，现在的存量改革对政策制定

者，对学者都是一个前所未有的挑战。在经济学里没有永恒正确的政策，也没有永恒错误的

政策，而只有永恒的取舍。做任何事情都有代价，也都有得益，关键是熟轻熟重。郎先生看

到了硬币的一面，却没有看到硬币的另一面。当前的“国退民进”，至少可以算是一个两害

相权取其轻的选择吧。而一些仅靠“良知”得到的结论有可能是会误国误民的。

关于石油安全的一点想法

首先说一点必须得说的话，我对石油这个东西没有仔细的想过，也没有特别的关注过。

底下要写的有可能是在胡说八道或者已经过时。

激起我写石油的原因是因为昨天的 Blog 里提到了石油。美国大概有一半略多的石油依

赖进口。中国现在进口石油的量大概是已经非常接近 50％，看趋势超过 50％也就是几年之

内的事情了。中国进口石油的总量当然还不能跟美国相比，但是国际石油市场的价格受中国

因素的影响却是很大。去年春天的时候，在一个晚餐会上，一个资深的石油期货交易员介绍

说，今年的市场上有两大不确定性：一是中国人准备买多少油。二是俄国人准备生产多少油。

由此可见，中国在石油进口国中的地位。

中国近年来，非常明显的对能源，特别是石油的安全有了很大的重视。中国可谓是四处

出击，在全世界买油。说到这个，还有一件事情不得不提一下。去年的时候，哈佛的一群学

生发起了一场征求签名的运动，签名的目的是抗议哈佛的资产管理公司持有了中石油的股
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票，而抗议的原因是因为中石油和苏丹政府签署了一项协议，在苏丹开发油田。这群哈佛学

生认为，给苏丹政府送钱就是支持现政府继续内战，继续屠杀人民。事情的结果是，哈佛出

售了全部持有的中石油股票。这件事情没比要上纲上线，但是这件事情从另一个侧面反映了

中国对石油的需求，即使是一个还在内战的国家，中国也义无反顾的进入了。

还要提到刚才的那位石油期货交易员，有人问他：你对中国的石油战略怎么看？他的回

答是：“一半一半吧。说中国人成功了也可以，因为他们确实买到油了。说中国人不成功也

可以，因为他们付了大价钱。就拿委内瑞拉的那块油田说吧，中国人的出价比第二名的出价

高出了一倍。” 我听到这个话，心里还是有点不爽的。当买油变成了一项政治任务，就可

以这么不计成本了吗？我想会有一大堆人站出来说，这么买是值得的，这保证了中国的石油

安全，贵一点也值。我不想在石油安全的事情上过多的讨论，因为我不懂。但是我想也许有

更便宜的方法来保证石油安全。

什么办法？将中国的石油零售市场向国外公司开放，壳牌想来中国建加油站，可以。美

孚想来，也可以。谁来都欢迎。这样做有什么好处？这样这些大石油公司自己就会去海外找

油，到中国这个巨大的石油消耗市场来卖油。中国自己就不用那么着急去国外买油田了，这

样价格就好谈了。更重要的是，等到美孚在中国有了上万个加油站，美国人想对中国石油禁

运了，不用中国人出面，美孚自己就要把白宫给掀了。记住，美国人要是不想让中国人买到

油，中国即使跟委内瑞拉签了协议，中国即使在苏丹有油田，美国人恐怕也能想方设法让他

们不敢出口，撕毁协议。其实方法比较简单，给个几十亿美元，这些国家估计立刻就翻脸不

认人了。他们认中国，不也就是因为中国认给钱爽快吗？

开放外国石油公司准入的另一个好处是，国内的消费者可以得利。现在中国的加油站几

乎被中石油和中石化垄断着，一个没有竞争的市场会有的问题我就不多说了。开放了准入，

增加了竞争，对消费者是不会有坏处的。

有人可能会反对，那钱不就被外国人赚走了？是的，外国人是要赚钱，而且赚不少钱。

但是我们回头想想，我们从国外进口油的代价多大啊？我们花了别人两倍的价钱才吃下一个

油田的开采权，这意味着在商业上我们很可能是亏本的。为什么？国外参与竞标的公司都是

纯粹按照油田的潜在价值投标的，太高了就划不来了。中国比别人高了一倍，说明中国投标

的价格很可能超过了油田的潜在价值不少。买油的时候亏钱和让别人赚钱难道不是一样的结

果吗？更何况现在别人会替你打点一切，让别人赚钱可能不会比中国现在这样去买石油亏多

少吧？

从我家的阳台往出去，可以看见一块巨大的 CITGO 的广告牌。那块广告牌已经屹立在那

里有几十年的时间了，它和它边上的 Fenway Park 是波士顿的地标之一，Fenway Park 就是

波士顿红袜子棒球队的主场。每年，棒球迷们就是在 CITGO 广告牌的红光照耀下，度过了一

个又一个胜利或是失败的夜晚。让我差异的是，CITGO 竟然是一家委内瑞拉的石油公司，而

美国从委内瑞拉进口的石油量竟然和从沙特进口的石油量不相上下。美国正在和委内瑞拉打

嘴仗，但是 CITGO 的加油站一天也没有关闭过，委内瑞拉的石油还是源源不断的输向美国。

我希望有一天 CITGO 也能在工体旁边立一块广告牌，那时，中国的石油环境也许就真的

很好了。

用钱衡量一切?

想写这个题目是因为今天一个小小的心理过程。下了两天雨的 Cambridge 今天终于迎来

了一个温暖晴朗的星期天。从我住的宿舍阳台望出去，蓝天白云，左手边是郁郁葱葱的林木，

不远处就是波士顿市中心的高楼大厦。更远的地方有飞机起降的地方就是机场，虽然看不见

海湾，但那里就是海了。正前方也是林木，在林木中隐藏的由近及远有 MIT 和波士顿大学。

右手边是水波不兴的查尔斯河，今年的暖冬让这条河始终波光粼粼，河面上有野鸭子在享受
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着阳光和也许跟春天一般温暖的河水。河对岸就是大名鼎鼎的哈佛商学院和美国最古老的橄

榄球场，红墙绿树，好一个惬意的去处。河边全都是穿着运动服装锻炼的人们，每到周日，

Memorial Drive 靠近哈佛的这一段就会禁止车辆通行，人们可以在公路上，一边领略查尔

斯河的风景，一边慢跑或是骑自行车。

写到这里，联想到我的题目，有的人也许会说，我可能要写关于环境的东西了吧。其实

不是的，我说的这些和我要写的没什么太大的关系。峰回路转，我没有时间领略这些美景，

穿戴起来，匆匆的赶上校车，去经济系那终年没有阳光的地下室里，消磨这个美妙的周日下

午。校车停在了 Harvard Yard 的正门口，我跟开车的黑哥们打了声招呼之后，用一种最慵

懒的表情走进了 Harvard Yard,正对面 John Harvard 的雕像还是那么目光炯炯的注视着 Yard

里发生的一切，当然，也包括我慵懒的表情。在 Yard 里向北走一百来米，就到了 Yard 北边

的围墙。眼前出现两个建筑，右手是现代得让人只能觉得丑陋的 Science Center,左手是白

色花岗岩质地的，带有欧式风格的 Littauer 中心。在政府系搬出了 Littauer 中心之后，这

座建筑已经完全由经济系所占有。我的办公室就在这座大楼的一间地下室里。

像往常一样，我犹豫了一下，是先到 Science Center 里的咖啡厅买一杯咖啡再去办公

室还是直接就到办公室？但是我瞬间就反应过来了，今天咖啡厅不开门。我心里骂道：nnd,

这个破市场经济，不就是因为周末人少吗？也不知道为我们这种周末还到办公室的人想一

想。最近的星巴克离办公室还要走十分钟，慵懒如我，还是放弃那杯跟北京一个价钱的咖啡

吧。

到了办公室之后，我就开始想一个问题：市场经济让很多东西消失了，比如说妈妈爱吃

以前那种用手敲打出来的年糕，可是现在到哪里去找手工年糕啊？全都是机器做的了。比如

说在电影“电子情书（You’ve Got Mail）”里，连锁的大图书超市就让那间很有特色的街

角书店消失了。这可以说是经济学或者效率的胜利，机器做年糕成本更低，质量更稳定，大

图书超市可以提供更全的图书和更便宜的价格，从这个意义上说这本身非常的合理。但是，

我们似乎心里又若有所失，觉得自己珍视，喜欢的一些东西都被赤裸裸的金钱所覆盖了。当

金钱决定一切的时候，有些东西自然而然的就消失或者不会出现了。比如说，那杯我本来很

想喝到的咖啡。

写到这里，可能又有人会想，学经济的看来也有良心发现的时候，市场不是能解决一切

的。看不见的手真的让一些好的东西看不见了，这还能说市场总是个好东西吗?

错了！在刚刚的抒情之后，我还是觉得，用钱衡量一切，甚至你觉得不可以衡量的东西，

在绝大多数时候都是合理的。注意，我这里说用钱能衡量未必代表着用钱能买到。

还是从那杯咖啡说起吧。对我而言，咖啡厅的开放很重要，它给我带来了很多的方便。

对于那些喜欢那个街角书店的人们而言，那个街角书店有着大书店不可取代的温馨，氛围和

童年的记忆，这些东西都弥足珍贵，这些东西大概都不能用钱来衡量。我要说其实不是的。

我想要让那个咖啡店开着大概很简单，我跟老板说每个周日我都会按 1000 块美金一杯的价

钱到这来喝一杯咖啡。我想老板肯定会欣然同意把咖啡店开着的。这意味着什么？我需要的

方便是要以别人的付出为代价的。方便对于我而言也许是无价的，但是对于提供方便的人而

言却是有价钱的，就是那 1000 美元。说说那个街角书店吧，保留那个街角书店意味着什么？

意味着有一大块社会资源被浪费了。原本可以卖得更便宜的书必须卖的更贵，因为那里的成

本更高。你也许会说，可是那种温馨对于我而言很重要。没错，温馨是很重要，而且无法用

钱来衡量。但是维持这种温馨的成本是可以衡量的，这种成本就是一种对社会资源的消耗，

是这种温馨的代价。你愿意为这样的代价买单吗？你也许会说，我还不至于为了这种温馨把

这个书店买下来。那不就行了？温馨对你而言其实是有价钱的，那就是你愿意为了这种温馨

放弃的东西，这些东西最后是可以用钱来衡量的。
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再说一下生命吧。你同意生命是无价的这个说法吗？你同意，我其实也同意。但是生命

其实又是可以用钱来衡量的。这么说吧，一个人快死了，但是花 1 亿美元可以让这个人多活

一年，政府现在要求投票，看大家支持不支持在这个人身上花这 1 亿美元，你是会赞成还是

反对呢？要是你相信生命是无价的，那应该毫不犹豫的投票支持花钱救人。可是我估计很多

人大概都会觉得，花 1 亿美元让一个人多活一年不太值。什么叫不太值？1 亿美元买无价的

东西怎么会不太值？记住，虽然生命对个人而言是无价的，但是维持生命本身是有代价的。

这 1 亿美元的花费，虽然救活了这个人，但同时意味着很多别的人从此不能享受这 1 亿美元

带来的福利，1 亿美元可以干很多事情，可以让很多无家可归者住上房子，可以建好多学校

等等等等。这不值说的不是生命和 1 亿美元的关系，而是生命和别的也很重要的事情之间的

关系，而这一亿美元不过是一把尺子，可以衡量出人们对这些事情相对重要性的判断。

说一切东西都可以用钱衡量，似乎很难让人接受，但我觉得这大概在多数情况下都是成

立的。钱衡量的不是一件东西的绝对价值，而是你要为一件东西付出的代价。我不会为那杯

咖啡付出 1000 美元，因为我知道，虽然我很想喝那杯咖啡，但是 1000 美元可以让我干很多

别的事情，那些事情对我而言同样重要。

跟我念

翻译曼昆教授 2006 年 1 月 3 日华尔街日报专栏文章

我的一些闲话：非常喜欢这个专栏，所以专门花时间把它翻译了。曼昆没有教过我，我

甚至没有读过他那两本流行得让别的经济学家妒忌的教科书《经济学原理》和《宏观经济学》。

说来也巧，昨天从系里领了一本曼昆的《宏观经济学》，因为这个学期要用这本书教课。翻

了翻以后觉得确实比 Robert Barro 的那本书有意思多了。然后就看了一会曼昆在哈佛本科

生的经济学入门课程“社会分析 10”上的讲课录像,讲的是自由贸易。自由贸易是曼昆在两

年的总统经济顾问委员会主席任上遭遇到的最大的政治挑战，他关于自由贸易的言论遭到了

从政客到普通工人的猛烈攻击。曼昆自己说：我的秘书不得不把那些写信人的名字删去，因

为那些电子邮件实在用语激烈到让人无法读下去。然而这几乎是他自己滑铁卢的事件，告诉

曼昆的不是他错了。他说：哪怕只要学过了经济学 ABC,就不会有这么多人无法理解自由贸

易。就不会有那么多人支持给来自中国的纺织品设定限额。亚当斯密 200 多年前和重商主义

者的辩论至今还在华盛顿以及这个国家里延续着。而这场论战的胜负在经济学里事实上早已

分出高下，这和你是左派还是右派都没有关系。于是曼昆又说：他觉得更加有必要向公众进

行最基本的经济学教育，很多事情虽然正确，但却并不是显然的。

我喜欢这篇专栏的原因是我非常同意里面的观点，即使这些观点看上去有些极端。这些

话我说出来有人会觉得我头脑进水，而我又吵不过愤青们，因为愤青们不讲道理，只讲感情。

曼昆的书是几百万也许上千万人开始接触经济学的开始，他是哈佛大学的教授，他曾是布什

身边最高级的经济智囊之一。他的话显然比我的话要权威多了。还有，他的文笔也比我的好

多了。

原文：

现在是我们坐下来回想一下过去的一年并思考如何让未来的一年变得更好的时候了。不

过我知道，华盛顿的经济政策制定者们通常会太忙碌从而没有时间来思考这些问题，所以我

给他们的新年礼物就是七个新年决心。任何参议员，众议院或者想当总统的人可以把这些决

心免费的据为己有，很简单，跟我念：

＃1 今年我将对糟糕的预算直抒己见。我知道联邦预算已经处在了一条不可持续的路径

上。我知道当出生高峰的那一代退休的时候，当他们可以领取社会保险和享受医疗保障的时

候，所有的问题都将一起爆发。我知道已经没有太多的选择－或者削减养老金或者增税到美

498

国历史上前所未有的高度。我将向美国人民承认这些事实并且我将告诉他们我的选择是什

么。

＃2 今年我将毫不含糊的支持自由贸易。 我将停止攻击中国人，罪名竟然是他们向

美国的消费者提供了更便宜的商品。我将要求布什政府取消纺织品配额，这样美国人将可以

更容易的让他们的家庭穿得更好。我将投票支持取消反倾销法，这个法律不过是为了保护那

些有影响力的美国企业躲避国际竞争。我将承认单方面的在贸易战中放下武器将让美国成为

一个更富裕的国家。

＃3 今年我将要求农民们接受自由市场。尽管我相信政府应该向那些真正需要的人提供

一张安全网，但纳税人并没有义务为那些给农民的补助买单，他们中的很多其实非常富裕。

农民们应该接受市场的检验，跟所有其他人一样。我将投票支持取消所有对于玉米，小麦，

棉花，大豆和水稻的联邦补助。我将投票支持不受限制的进口食糖。我将告诉美国人民取消

农业补助并不是在贸易谈判中的一种“让步”，这根本就是一个我们应该坚决支持的政策变

化。

＃4 今年我将承认这个世界上存在一些好的税。每个人都讨厌收税，但是政府需要钱来

维持它的运行，而有些税是有益的。我将告诉美国人民对汽油征更高的税将有利于鼓励人们

节省汽油，这比政府要求汽车厂商生产排量给定的汽车要有效的多。汽油税不仅将鼓励人们

买耗油量更小的汽车，更将鼓励人们更少的开车，例如住得离上班的地方更近一些。我将告

诉人们拥堵费是一种解决交通堵塞的好办法－新的科技也让征收变得更容易。我将提倡对排

放二氧化碳征税将是最好的控制全球变暖的方法。因为我们也许需要征更多的税，所以我将

一直支持这样一些好的税。

＃5 今年我将不试图去攻击联储伯南克先生。他很快将成为联储新主席，但却没有格林

斯潘的光环，所以他也许是一个有诱惑力的新靶子。但我将抵制这种诱惑。我知道美国中央

银行的独立是有它的道理的。我知道有的时候为了防止通货膨胀，联储需要加息，即使加息

可能会减缓经济和就业率的增长。我将让伯南克和他的同事们不受干扰的完成他们的工作。

这是一项艰难的工作，我不会信口雌黄。

＃6 今年我将投票支持取消一美分硬币。一个货币体系的目的是为了促进交易，但我不

得不承认一美分硬币已经不再适应于这个目标了。当人们已经不再从收银员那里拿回一美分

硬币而是把它留给下一个顾客的时候，说明这种货币单位已经太小而失去了它的作用。我知

道有些人在他们最喜欢的格言过时的时候会感到不爽，但是省下的钱也是钱，不是吗？

＃7 今年我将对政府所能做的事情保持谦虚。我知道经济繁荣并不来自于政府的项目而

是来自于企业家精神。亚当斯密说的是对的：“把一个国家从最野蛮的状态带入最繁荣的水

平并不需要做太多的事情，只要有和平，低税和一个好的司法体系。”作为一个政府官员，

我将不会给出那些我做不到的承诺，而把注意力集中在这三个目标上－和平，低税和好的司

法体系－我相信美国人的创造力将能把剩下的一切做好。

曼昆，哈佛大学讲授，布什总统经济顾问委员会前主席

保护知识产权是必须的吗？

作为一个知识分子，作为一个以后也许要自己写书的人，问盗版需不需要打击似乎是一

个可笑的问题。盗版已经让我们看不到余秋雨的新书了（顺便说一句，余秋雨除去最初的一

两本书，后面的书都有江朗才尽之嫌，不写也罢了），盗版已经让大部分在国外可以赚大钱

的电影在中国基本上没有票房了，盗版已经让歌星们只能通过演唱会而不是卖 CD 挣钱了。

但是反过来想想事情似乎不那么简单，我用来写作的 Office XP 也是盗版的，这个要是

真买起来，没有上百美元是拿不下的，可是我花了 5 块钱人民币就搞定了。我花 10 块钱就

可以享受一部投资几亿美元的美国大片盗版 DVD,在美国看一场电影少说也得 7－10 美元，
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一张 DVD 十几二十美元才能拿下。更不要说，中国虽然建国以来几乎没有自己开发出一种自

己独立拥有知识产权的西药，中国老百姓却在享受着比美国便宜得多的药价。为什么？开发

一种药也许要数十年，数十亿美元，拷贝一种药却是几乎不需要成本的。前段时间，通用状

告奇瑞，指控奇瑞的 QQ 是仿造通用 Spark 的设计。这个案子的结果我不知道，但是显然，

拷贝一种创意比起提出一种创意要容易多了。

二十多年来，中国也许是世界上从模仿中获益最大的国家，这些模仿有些是免费的，比

如说教科书上的东西，比如说过了期的专利。有些是合法获得的，比如说购买机器设备，比

如说购买一些技术资料。还有很多的，则是非法的。好莱坞，微软这些地方，已经为中国人

提供了一批又一批优质的电影和软件，而中国人在多数时候可以说是分文未付。

盗版和知识产权保护不力，一方面给中国带来了大量廉价的知识，技术，经验和文化产

品。另一方面，则极大的打击了中国本土的自主创新。中国的软件和国产电影，已经在国外

产品和国内盗版的双重打击下，奄奄一息。

这一方面和另一方面成为了中国是否要保护知识产权的巨大悖论。保护的好了，在相当

长的时间里，我们也不会看到国产电影或者软件业就强大到哪里去。这个世界上知识产权保

护好的国家多了，又有几个国家能和好莱坞或者微软叫板的？相反，保护的好了之后，我们

看到的将是每年数以亿计的美元流向美国，而原先我们是不用付这些钱的。保护的不好，我

们的国产电影或者软件业也许永远都长不起来，有几家公司能够承受的起盗版带来的损失？

正版软件永远会比盗版软件卖得贵，因为正版软件需要把开发成本摊到软件里面去。如果没

有好的知识产权保护，何从谈起创新型国家？创新的都是傻子，盗版才是真谛。

我的观点是什么？要是中国能做到下面这一点，就是说保护知识产权就能在很短的时间

里很好的保护知识产权，那么中国可以再等 10 年－15 年再开始保护知识产权。作为一个后

发国家，中国还有很多要向发达国家学习，降低学习成本当然对中国当前的发展有利。但是，

如果前面的那个条件不能实现，中国即使承受短期的损失，也要尽快开始好好的保护知识产

权。中国人的福利也许会在短期内受到不少影响，再也不能很容易的从网上下载 MP3 了，再

也不能只花 10 块钱就买一套 Windows 了，但是，从中长期看，这绝对是一种对中国有利的

举措。

保护知识产权，是一件牺牲短期利益换取长远发展的事情。过去，我们不太愿意做这样

的事情，现在也许是时候了。

谨防新时代大跃进

汉芯的事件闹得沸沸扬扬的。真相的揭露还要等一些时间，当然，也有可能会等很久很

久。不过从网上的讨论看来，很多人似乎是倾向于汉芯是在造假这一事实的。

我这里不想讨论这件事情的真实性。相反，我要假设造假确实是事实。我并不特别在乎

事情的真相，因为我觉得这样的事情是简直一定要发生的。

作为一个大国，作为一个正在崛起的政治，经济和军事大国，作为一个骄傲了几千年的

文明古国，中国似乎名正言顺应该去追求那些别的国家也有的东西，什么造“大飞机”，什

么造 CPU 之类的呼声越来越高。

这些呼声背后，在我看来最有力的论据大概有三个吧：1.这些产业涉及国家安全，不能

让外国人牵着鼻子走。2.这些产业都是附加值高的产业，而我们国家现在从事的多半是一些

附加值非常低的产业，最著名的例子就是薄熙来的“八亿件衬衫换一架飞机”的说法。3. 我

国的产业目前对能源，环境的消耗太大，应该发展那些低能耗，无污染的工业。

我在想，这里面前两个论断和当年我们搞大跃进时候的论断是多么“神似”啊？当年优

先发展重工业，就是觉得国防工业没有重工业不行。同时那个时期，我国是拿农产品和国外

换机器设备，上亿斤粮食也未必能换回来值钱的东西。所以要富裕，就要工业化，工业化首
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先要重工业化的说法非常的流行。大炼钢铁这样的历史笑话我们是不希望重演的，可是到处

都在造“中国芯”和当年的大炼钢铁又有多少区别呢？谎报一些钢产量又和买一块芯片回

来贴一个自己的标签有多大的区别呢？我是一个在中国的最高学府里受过四年电子学训练

的人，我对中国的电子技术有多落后还是有些认识的。也许懂技术的人可以反驳我的浅薄，

但是在中国提要造我们自己的 CPU 比起当年一年让钢产量超过 1000 万吨似乎是荒谬的有过

之而无不及。如果这是一个国家主导的政策，当然就会有人出来投机取巧，就会有人出来投

其所好。出个“汉芯”很正常，不出才奇怪了呢。

我不想对中国的产业政策指手画脚，因为严格的说，这是一件非常复杂的事情，甚至一

个国家需要不需要产业政策都是可以讨论的问题。美国好像很少提他们要优先发展什么，扶

植什么产业，这个国家不也是好好的吗？中国靠政府扶植的企业有多少是做得很好的？中国

那些做得好的企业，又有多少是政府扶植起来的？我只是想说，不要被中国快速的经济增长

冲昏了头脑，50 年代的大跃进我们犯过错误。新的时代千万不要再重蹈当年大跃进的覆辙。

再谈房价－房价有泡沫吗？

上一篇关于房价的 Blog，不知为何，被收入了“MSN 精彩空间风云榜”的特别推荐，导

致了我这个破 Blog 的点击率一下暴涨。那篇 Blog 插科打诨，没有很严肃的把一些事情说清

楚，所以，决定加写一些关于房价的文章。

我就挨个分析一些问题吧。今天先说说房价有没有泡沫？

－要点：看房价是否有泡沫，或者房价是否太高，不应该看房价相对于普通老百姓的收入是

否太大，而是应该看房价是否有真实稳定的租金流来支撑。

定义什么是泡沫，在经济学上是一个非常复杂的问题。我就简单的说个标准吧。当我们

说房价有泡沫的时候，是指房价高于了房子的真实价值。什么是房子的真实价值呢？房子的

真实价值可以用这套房子的租金流来衡量。比如说一套两居室的住房，售价是 100 万。如果

这个房子租出去，一个月能租 1 万块钱。这个房价有泡沫吗？应该是没有。不要跟我说有很

多人穷的很，根本不可能买的起 100 万的房子。他可以借钱去买，借个首付，然后银行按揭，

收来的租金用来付按揭款还会有剩余。这样的房子买起来一定是只赚不陪的。这个房子的租

金收入就决定了，卖 100 万无论如何是卖便宜了，而不是卖贵了，即使很多人一辈子的收入

都到不了 100 万。相反，如果房价 100 万，房子 3000 一个月租出去都费劲，那这个房价多

半是有泡沫了。

这里还需要澄清两个问题：1.有人也许会说，大部分只会买一套房子自己住，对于收入

较低的家庭，100 万的房子他们就买不起了，但是两居室对一个三口之家而言根本就是一个

基本配置。我想说一个低收入家庭，住在一个月租金达到 1 万元的房子里，是不是太奢侈了？

这就跟包旅馆住的性质有点像。如果家庭收入低，就应该选择更便宜的房子住，或者住的远

一点，或者住到条件差一点的小区。他们可以做这么一件事：还是买下这套 100 万的房子，

租出去。租金拿回来，还了按揭还有剩余，用这些剩余再加上一些钱租一套便宜一点的房子

住。这样 20 年下来，按揭还清了，还有了一套 100 万的住房。记住，原先他们一辈子可能

都挣不到 100 万，但是通过这么做，花了 20 年就有了一套 100 万的净资产。这个资产每个

月可以给他们带来 1 万元的现金流。这是有什么魔力在里面吗？没有任何魔力。记住，买房

子是一种投资，一套能产生 12 万一年现金流的房子只卖 100 万，这种投资回报率是高得惊

人的。我算了一下，这大概相当于每年 13.6％的真实回报率。有哪家银行能给你这么高的

利息吗？现在房贷利率约为 6％，存款利率才 2.5%。不管穷人富人，买到这种房子，都是赚

大了。而这些，都和这个人自己有多少钱没有任何关系。因此光看到房价超过了普通老百姓

的存款和收入水平，不能成为房价太高或者有泡沫的依据。更多的是应该看这个房价有没有

真实的租金收入作为支撑。2.租金不是固定不动的。一套一个月现在只能租 3000 块的房子，

501

不代表明年还是租 3000，后年也是 3000。一个现在不好租的房子，未来的市场未必不看好。

这也就是所谓的升值空间大。当然，这很可能是商家的促销手段。我以后再讨论这个问题。

那么中国的到底有没有泡沫？我很谨慎的觉得，即使有也不大。中国的楼价，当然有很

多关于炒房团的提法，但是那种出来一个楼盘，卖光一个楼盘，很多人一边骂房价贵，一边

拿出全部积蓄买房的现象，让人很难觉得这是一个有巨大泡沫的楼市。中国在 90 年代的时

候，在海南，北海等地出现过房地产泡沫。那时的情形和现在是非常不一样的，那时的泡沫

就是地产商和炒房的人，加上银行，三方在那里自娱自乐。普通老百姓谁也不会在楼市里面

掺和，因为谁都觉得那时的房价太玄了。现在这一波楼市，根本是截然不同的情形，房价是

高的让很多人觉得负担非常重。大学刚毕业的人，买了一套房子，一般得还一辈子债才能还

清贷款。即便如此，大部分人还是想买房而不是租房，为什么？因为租房更划不来。这个情

况反过来理解就是租金很高，从而可以支撑房价，原因，前面我已经讲了。因而，从这个意

义上说，我认为，房价的泡沫即使有也是很小的。

至于房价为什么这么高？是不是太高了？有没有降低一点的空间？如何解决低收入人

群的住房问题？我会在以后的 Blog 里继续分析。

放假放出 GDP？

春节就要到了，写一点跟节日有点关系的东西吧。

春节是购物的旺季，交通就更别说了，哪个跑客运的春运期间不赚个盆满钵溢。饭店的

生意格外红火更是大家看得到的。于是就有了“黄金周”的提法，什么春节黄金周，五一黄

金周，国庆黄金周，全国上下搞的好不热闹。于是，就有了一种流行的观点，放假好啊，放

假释放出了购买力，刺激了经济增长。黄金周的决定英明的很！

我先说两个观点，再做一点严肃的经济学分析。

首先，放假凭什么能够刺激经济增长？全国大部分人都歇着了，经济还能增长，这经济

究竟是从哪里长出来的？

第二，假设放假真的能刺激经济，那就每个月都搞一个黄金周，或者搞一个黄金年，再

不然黄金十年算了，全国人民一起歇十年，但经济照样增长，这不是一举两得，所有人都高

兴的事情吗？

上面的两点一讲，可能会引起一些反思，也许黄金周不像我们想象的那么神奇？我想说，

是的，黄金周对经济的刺激作用应该非常有限，如果不是没有任何作用的话。

为什么？

其实认为黄金周能刺激经济的观点，用标准的经济学术语来说，它做了两个假设。1.

黄金周能够刺激消费(总需求). 2.总供给能够满足需求（向右上倾斜的总供给曲线). 我下

面将要论述的是假设 1 很可能是不成立的，假设 2 最多是部分成立的。

放假凭什么会刺激消费？当然刺激啦，放假人会出去玩，放假人会下馆子，放假人会去

逛街，不都是在花钱吗？从微观的说，这种观点叫做一叶障目。从宏观的说，这叫做傻人经

济学。简单说吧，节假日的时候城里路上的车子是多了还是少了？恐怕多半是少了吧，你跟

出租司机聊一聊就会发现，周末的活没有工作日的活好。为什么？虽然有人要打车去饭店，

可是更多的人不用打车上下班了。饭馆商场也许是热闹了，靠给写字楼送盒饭的人可就歇着

了。私人的聚会多了，公务的宴请可就没了。这么说吧，人不会因为放假就多吃一顿饭的。

总之，当你看到一些地方开始火爆的时候，另外一些地方就要开始冷清。宏观的说，人都不

傻，挣多少，吃多少，存多少大部分人都是有数的。放假的时候花多了，下个月就节省一点。

今年花多了，明年就省一点。钱存下来，要给孩子上学，要还房贷，要给自己老了以后做点

准备，还要留点看病钱。所以要是今年去了海南旅游，恐怕那套看上的高级西装就等等再买

了。要是陪女朋友逛街把卡刷暴了，下个月就得白水加馒头了。总而言之吧，总消费是一个
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非常稳定的东西，黄金周也许使得消费的分配发生了变化：由过去的分散花钱变成了在黄金

周集中花钱，由过去花在吃上面更多变成了现在花在了旅游上更多。但是整个国家作为一个

整体，消费是不会因为黄金周的出现而发生大的增长的。我们看到的黄金周的火爆背后，是

黄金周前后的相对冷清。总供给呢？假设人们消费真的更多了，供应能跟上吗？我在某个黄

金周期间，和父母一起去了黄山，结果我们在山下转了三天，也没能上去山。所以说，整个

经济，未必是人们想多花钱，立刻就能有那么多地方给你把钱花掉的。黄金周的结果是，旅

游点爆满，旅馆涨价，高速公路上堵车等等等等。即使总需求真的增加了，最后导致的更多

的是价格的上升而不是供应的增加：有些供应根本没法增加：就一个九寨沟，就那一条路。

有些增加了也很有限。

所以放假是放不出 GDP 的，放假能刺激旅游产业，能刺激服务业，这些恐怕是真的。但

是说放假能刺激整个经济，总的说来，可能性并不太大。

补贴农民，不是补贴农业，用正确的方式

不想再对补贴农业能不能解决粮食安全的问题进行讨论了，我的前一个 Blog 写得已经

很清楚，有比农业补贴便宜得多的方式来解决粮食安全问题。粮食自给自足的情结恐怕是很

多人都有的。我想大概也有人有石油自给自足的想法，只是这件事情越看越不可能了，所以

也就没有人嚷嚷了。这种情结的背后和中国几千年来的重农的传统恐怕也是分不开的。

无论如何，我还是坚持，补贴农业不是解决粮食安全的好办法，根本是一个蠢办法。而

且，我还没有提粮食禁运发生的可能性和成功的可能性。中国在 1959－1961 的饥荒中，还

成功的从没有外交关系，冷战的敌对方加拿大进口粮食，更不要说在越来越国际化，国与国

之间依存度越来越大的今天和未来。在通过对过去几十年的世界粮食禁运历史进行了全面系

统的研究之后，北大中国经济研究中心的卢峰教授得到了以下结论：“从有关历史事实推断，

我国未来面临大规模粮食出口禁运的可能性不大。未来国际经贸环境的演变趋势可能会进一

步降低粮食禁运之类事件的发生机率。值得注意的是，美国 1980-81 年粮食出口禁运的失败，

集中显示出这类禁运有效性的限制条件，使得美国学术界和政策部门对所谓“粮食武器”缺

乏效力的限制性获得较为清醒的认识。因而，对于我国未来粮食贸易方针的调整问题，似应

主要依据经济合理性原则来加以判断和选择；粮食禁运风险不足以成为制约有关政策调整的

决定性因素”。有谁要是感兴趣，这里的参考文献是卢峰的《我国粮食贸易政策调整与粮食

禁运风险评价》。

我想，其实有些人表示不赞同我观点的原因可能是觉得，农民太穷了，应该给农民一些

实惠。我要说，记住：

补贴农民，不是补贴农业！！！！

如果实在觉得没有什么好办法，让农民的生活好一点，让我来列几条比补贴农业强得多

的烧钱的方式。

1. 在农村建立一个便宜的或者免费的，质量有保证的基础教育体系。

2. 在农村建立一个农民能负担的起公共医疗体系。（保证小病能得到及时的治疗，不

会变成大病）

3. 在农村建立一个能覆盖大部分人口的医疗保险体系。（保证得了大病，家庭不会因

此倾家荡产）

4. 在农村建立一个养老保险体系。

5. 农村的道路，灌溉，电力，饮用水等基础设施建设。

6. 一个有效的面向农村的金融体系，让农民可以容易的获得低利率的小额信贷。（这

样农民就不会因为没有钱，而无法进城务工或者建立自己的家庭产业）
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几十年来，多少国家的经验告诉我们，如果政府要对经济进行干预，先干预那些市场本

身无法提供的东西。上面列的 6 条，都是市场无法自动提供的，或者是因为信息问题，或者

是因为外部性问题等等。而政府最后该干的才是去干涉市场能提供的东西。

如果真的想给农民实惠，用正确的方式补贴农民，而不是补贴农业。

农业补贴能带来粮食安全吗？

答案是不知道。即使能够，也是一种可笑的，极度浪费和无效率的方法。

给一个简单的例子吧。中国的粮食产量大概是 5 亿吨一年，假设我们一斤粮食补贴农民

1 毛钱，那么一年需要拿出 1000 亿来补贴农民。注意，补贴 1 毛钱已经相当之多了，国际

市场的小麦价格也就是 4 毛钱一斤，1 毛钱的补贴相当于补贴 25％了。当然，农民的生产积

极性能提高一点。我想，补贴农业的意图也就是让农民多产粮吧。能多生产多少粮食呢？看

看历史记录吧。中国只有过一年粮食减产近 4000 万吨的记录，那发生在 2000 年，却没有发

生过粮食一年增产 4000 万吨的记录。

就算粮食补贴能让中国的粮食能一年增产 4000 万吨吧。

知道 1000 亿人民币能买多少粮食吗？能买 1 亿 2000 万吨小麦！注意这可是小麦，刚才说的

粮食里面还包括玉米和薯类这些不值钱的东西。这 1 亿 2000 万吨粮食够全中国人吃三个月。

注意，只要花一年粮食补贴的钱，就可以买下三个月的战备粮，两年的粮食补贴，就够中国

人吃半年。四年的农业补贴就够中国人吃一年的了。请问，如果一个国家能够存下够全国人

吃一年的粮食，这个国家还有粮食安全问题吗？没有。而达到这个，只需要花四年农业补贴

的钱。事实上，中国目前的粮食缺口也就是一年 3500 万吨，所以一年农业补贴的钱就可以

进口保证 3 年粮食安全的粮食，这样算下来，四年粮食补贴的钱买下的粮食，可以保证中国

在今后的 10 年里即使不能从国际市场进口一颗粮食，中国也不可能缺粮。那么，中国会在

长达 10 年的时间里不能从国际市场上进口一粒粮食吗？靠，打死我也不信。

所以，要是有谁担心粮食安全问题，那么就花几年时间买些粮食存着。然后，国家每年

再花些钱保管，更新这些粮食（卖掉旧粮，换回新粮，这中间会损失一些钱，但不会太多。）

干嘛要费劲一年 1000 亿的补贴农业啊？本来 4000 亿就能解决的问题，

变成了一个一年 1000

亿的无底洞。

有个声称自己学过经济的人在评论中说，发达国家普遍补贴农业，所以我们也要补贴农

业。我想说，你傻啊！人家补贴农业，我们正好要多进口粮食，这样等于人家补贴我们，闷

声大发财。人家补贴了农业，拉低了农产品价格，让中国的农民吃了亏。我们生产的越多，

亏的越多。因此，我们就要猛买发达国家便宜的粮食，让咱们的农民干点别的有意义的事情。

这样等于中国人民享受发达国家的补贴。干嘛要跟发达国家比富去补贴农业？知道发达国家

一年花在农业补贴上的钱有多少吗？给你个数字吧，根据 IMF 和世界银行的一项研究表明，

经合组织国家（OECD）一年花在农业补贴上的钱达到 3000 亿美金！这些钱，足够让这些国

家所有的牛乘坐头等仓环游世界一圈，就这样，还要剩下好多钱。这种奢侈的游戏，是中国

能玩的吗？

不说了。粮食安全总是一些关心农业的人的一个奇怪的情结。我们有更简单和便宜的方

法实现粮食安全，农业补贴对于实现粮食安全而言，绝对是个蠢办法。

对了，忘记说了，给了米农无穷补贴的日本，粮食自给率只有 40％。

工业应该反哺农业吗？

前天中午，和一些来自纽约的中国外交官以及被他们称作波士顿地区的侨学界领袖的人

们一起吃饭。席间，除了再次聆听到了有关中国是一个法治国家（法制国家？我从读音和说

话人的语气中无法分辨究竟是哪一个 fa zhi），中国自古以来都是最开放的国家等宏论以

外，席间我身边的一位侨界领袖问道：免除农业税不知道对于农民增收有没有作用？我这位
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还学过几天经济的“学界领袖”，误以为人家是在问我，况且又比邻而座，以义不容辞的口

气严肃的说道：恐怕不会有什么用。

身边的这位侨界领袖自然没有注意我的回答的意思，让我意识到自己犯了一个愚蠢的错

误。自己不应该把自己当作一个人物，更何况是在公众场合自称学经济的，这是有被人用臭

鸡蛋砸死的危险的。那天，中国除了经济学家，是个人都懂经济的事实再一次在饭桌上被证

实。另一位侨界领袖立刻接过话去，如果我没有听错，应该是接过了我的话。他说：对，光

减税是没有用的，中国应该用工业反哺农业。你看，发达国家哪个不是这么干的? 我前段时

间去日本就看到@#$%^&*()

我不想在这里直接回答我对于工业是否应该反哺农业这个问题。我说以下一些事实或者

观点，如果你支持其中的大多数，那么对前面问题的答案就是否。反之，答案大概就是是。

1.恩格尔定律。这是一条可以成为铁率的东西，也就是在不同的国家，在不同的时点，

这一定律都是成立的。恩格尔定律说，当一个人（或者一个国家）的收入增加的时候，这个

人（或者国家）花费在食品上的收入比例就越低。举个简单的例子，一个人如果饿肚子，那

么他大概会把自己 100％的钱都花去买吃的，但是当这个人越来越富的时候，他就不会花

100％的钱在食品上了，这个比例会不断下降。通常，人们也会把恩格尔顶定律反过来用，

也就是用一个人（或者国家）花费在食品上的收入比例，来说明这个国家的发展程度，这个

比例越低，说明发展程度越高。请允许我稍微解读一下恩格尔定律。恩格尔定律意味着，一

个国家的国民收入越高，这个国家农业部门收入的比例就越低（因为从比例上说，人们花在

农产品上的就越少）。如果农业人口和非农业人口的比例保持不变，或者农业人口比例下降

过慢，恩格尔定律就能预言，农民的平均收入相对于整个国民收入就会越来越低。

2 .粮食的需求价格弹性非常小。这个话非常的专业。翻译过来就是，粮价飞涨，您也

不会少买多少粮食。粮价大跌，您也不会多买多少粮食。这意味着什么？就是多收了三五斗

的故事。粮食丰收对农民往往未必是好事，因为粮价可能跌的更多。因此谷贱伤农的往往发

生在丰年。这也是一条基本的规律，是农产品自身的特点决定的，是谁也没法改变的事实。

农产品的这一特点决定了，提高农民种粮积极性的措施很难转变为一种给农民增收的措施。

3. 持续的给一个不会挣钱的人钱，而不教给这个人致富的办法，是不能帮助这个人致

富。

4. 因为 1,2, 大多数人口从事农业，不可能成为大多数人口得以致富的途径。工业反

哺农业的后果，请参考 3。

5. 青蛙理论：将青蛙扔到开水里，青蛙会跳出来。把青蛙放在温水里慢慢加热，青蛙

会被煮死。没做过这个实验，听起来有道理。

6. 因为 1,2,农业就像一盆迟早会开的水，反哺农业就像往这开水里加凉水，所谓临汤

止沸，而非釜底抽薪。不知道这样做是不是对青蛙更人道还是更不人道。

7. 反哺农业，需要有钱。哺的越多，工业的负担越重，发展越慢，能够吸收的就业就

越少。这就好像那只青蛙要跳出来，你一边往开水里加冷水，一边摁住它，不让它往外跳。

我还能写出好多理由，今天就此打住。

向 TOYOTA 学习

今天，也许整个美国都感受到了密歇根的寒冬。福特汽车公司终于在今天宣布了一个早

就不再是新闻的计划：到 2012 年，福特将关闭在北美 14 个工厂并裁员 25000 至 30000 人。

底特率，这座正在试图装扮自己去给全美国人民一个光鲜的超级碗之夜的城市，这次并不孤

独。遥远的圣路易斯，亚特兰大还有几个不知名的小城，将陪着底特率一起饮下这杯苦酒。

然而，殊不知，底特率已经伤痕累累至必须装扮自己才能显得不那么沦落，就在十一月份，
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通用汽车刚刚宣布，将在 08 年以前裁员 30000 人，而在六月份的时候他们还只准备裁员

25000 人。

美国的汽车市场并没有变差，2005 年美国总共销售了 1700 万辆汽车，比 2004 年还小

涨 0.5%。但是对美国的汽车厂商而言，只能说“快乐是别人的，我什么也没有”。通用在

美国 2005 年全年的销售下降了 4.3%,福特则下降了 5％之多。相反，最大的赢家无疑是

TOYOTA,2005 年丰田在美国的销售增加超过了 11％。

当美国人还在靠爱国主义卖车的时候，当韩国人还在用 10 年的保修来吸引顾客的时候，

丰田给出了一个冷冰冰的数字，1989 年出厂的丰田佳美轿车，至今还有 80％在路上奔驰。

一个更有趣的事实是，1989 年出厂的佳美车数年来一直是美国最受盗车贼青睐的车型，原

因很简单，美国还有将近 100 万辆 89 年的佳美车在行驶，而它的配件已经非常难以获得，

所以偷老佳美车卖配件成了一项非常有前途的职业。

所以佳美已经连续多年成为美国轿车的销售冠军就好不稀奇了。我想说，这就是丰田。

将汽车的经济性和可靠性这两件事情做到了极致，让它的美国对手们只能眼睁睁的看着市场

一点点被蚕食。

这让我想到了我一直关心的中国经济。中国为什么能在全球化的过程中成为一个赢家？

中国能否在未来的全球化过程中继续成为赢家？当我在美国的超市里，看到大大小小的东西

都是 Made in China 的时候，我心里想得更多的是，会不会有一天这些东西都会变成 Made in

India?

都说中国成为世界工厂的原因是因为中国的劳动力便宜，这是事实，但这绝对不是故事

的全部。比中国劳动力便宜的地方多了，为什么不是印度？为什么不是越南？为什么不是非

洲？如果说它们开放的比中国更晚，那么它们会不会因为成本的优势慢慢的取代中国目前的

位置？

我始终认为，在我们批判那段计划经济日子的时候，我们不要忘记，计划经济还是给中

国留下了一些重要的遗产，其中一个就是一个庞大的健康，受过基本教育和遵守纪律的劳动

力队伍。印度确实便宜，但是同样的机器设备，在印度就是造不出和在中国一样质量的产品。

一样组装电脑，中国人装出来的就更加耐用。因此，中国的优势不光是便宜，而是在于同样

的价格，中国的质量更好，同样的质量，中国的更便宜。

对不起，这难道不正是 TOYOTA 的成功之道吗？质优价低，于是征服了虽然爱国，但是

更懂车的美国人。

中国过去的成功，也许有一点点历史的幸运。质优价低未必是中国有意而为的选择，但

是碰巧中国就成了这么一个国家，原因是刚才说的计划经济恰好为我们准备了一大批素质优

秀的低技术劳动者。但是在未来，中国不会持续的这么幸运。好在我们有榜样，那就是 TOYOTA,

那就是将一件事情做到极致而让你的竞争对手不得不俯首称臣。中国强调创新，是非常重要

的。但我觉得，也许学会将一件大家都会做的事情做得最好，做得无以复加对于整个国家的

经济发展更加实际。不要觉得做鞋子是一件没有前途的事情，看看只会做西装和皮具的意大

利人吧，看看 Prada 的包卖多少钱吧，看看阿玛尼的西装卖多少钱吧。

今天早上看到了一组日本侵华的照片，作为一个中国人，内心有一种说不出的难受。但

我们不能当阿 Q，要向 TOYOTA 学习,比它们做得还好！

笨蛋！别闷头修路了

考虑到我对中国其它城市的无知，此文仅献给为北京的交通事业发展辛勤的贡献了智慧

和体力的人们。

如果有人让我猜北京的交通规划是谁做的，我会说一准是一群工程师。我想说，幸好这

个规划不是“著名经济学家”们做的，否则这个规划可能会做得更差。有着“堵车象征繁荣”
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之类奇谈怪论的经济学家，估计会把所有的路都设计成西直门桥那样拧着，这样首都的经济

当然就更繁荣了。

虽然“著名经济学家”们并不太懂经济学，工程师们还是应该懂一点经济学的，否则岂

不是落到和经济学家一个水平，这种羞辱又是谁能够承受的呢？

北京交通恶化速度之快是让人吃惊的。吃惊到什么程度？如果我在傍晚 6 点打车去市中

心，出租车司机竟然不抱怨了。以前在那个点打车去一个堵车的地方，司机会一路都在罗嗦

那里如何的堵。现在不了，因为哪里都跟市中心一样堵，抱怨又有什么用呢？

堵车的背后是井喷式的机动车数量的增长。的确，这个世界上能有几个城市，在短短几

年时间里，就增加了超过 100 万辆的机动车呢？那长达 60 多公里的没有一个红绿灯的四环

路，100 多公里同样没有一个红绿灯的五环路，这些原本设计成绕城高速的道路竟然也没有

逃脱他们的前辈二环和三环变成露天停车场的命运。一条更加宏伟的 200 公里长的六环路正

在惹火朝天的建造中，北京市宣称，那是一条绕城公路。北京的规划者，工程师和建筑工人

们，正在努力的将北京这张煎饼越摊越大。我想有一天，他们也许会突发奇想将整个北京全

部修成公路，那样应该再也不会堵车了吧？其实这种奇想不是中国人才有的，天才的英国人

还真的测算过如果把整个伦敦都修成马路，是不是能解决伦敦的交通问题，他们得到的答案

竟然是：还是不行。我在这里稍微大胆的说一句：要是北京按照目前这种模式发展交通，北

京的堵塞问题也永远解决不了。

为什么？两个原因:萨伊定律＋负外部性。

萨伊定律说，供给创造需求。（悄悄的说一句，这是我前几天才听说的。）我不想说萨

伊定律在现代经济学看来是一种如何幼稚的定律。但是在北京交通问题上，萨伊定律无疑是

正确的。试想，在一个绕城公路已经达到 200 公里，没有几条地铁线路，出租车的数量被管

制，60 公里的四环路以内已经都可以称作市中心的城市里，没有车意味着什么？这根本就

是一个恶循环，车多了，开始往城外修路。城外的路修好了，人们就住到城外去了，于是更

需要车，然后城外又开始堵车，于是继续往城外修路，然后更多的车，然后。三环，四环，

五环，六环，一条条的环线就是这么来的。这么说吧，你要是把路修得很好，修得又很远，

让人开车开得很爽，人要是不买车，那就是人犯傻。更何况，北京人收入之高和现在车价之

低，基本上是有多少路，也都能给你填满了。想想看，1000 多万人口的城市，才不到 300

万辆车，早呢！

其实光有萨伊定律并不可怕。我们从来没有担心过粮食生产多了，人们就吃很多最后把

自己撑死这种事情。但是交通这种事情却是很特殊。你去问每一个开车的人，他们都会说，

车太多了，太堵了。但他们从来不会说，自己买车导致了整个交通更加拥堵。“我这一辆车

能对交通有什么影响啊？”，如果每个人都这么想，事情就坏了，可是偏偏每个人都是这么

想的。这就是典型的负外部性，也就是一个人的行为会对别人产生负面的影响，而这个人却

不用为这种不好的影响付出任何代价。要是从整个北京市的角度看，车肯定是太多了，但是

从个人角度看，买车还是比不买车强。这就是交通这么堵，人们还在不停买车的原因。

基于上面两点，我非常有信心的说，要是北京按照目前的思路发展交通，拥堵的问题是

没法解决的。相反，路修得越好，越多，就会越堵。

有什么办法解决？

1. 使劲发展公共交通。地铁，轻轨，公共汽车。有了，便宜，便捷，高速的替代私车

的交通方式，会大大减少对私车的需求。

2. 征收燃油税。我们需要让那些老在路上跑的车付出更大的代价因为它们对拥堵的贡

献更大。燃油的消耗量和行驶时间是成正比的，因此燃油税在实际意义上惩罚了行驶更多的

车。燃油税还有别的好处，这里不详细说了。
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3. 开征拥堵税。对给定时点，给定路段上行驶的车征收过路税。这个在技术上并不复

杂。在车辆上安装一个感应器（比如说车牌照上），在主要的路口安装好扫描设备，车辆驶

入，自动记录，按月寄帐单就行了。不付帐的人我相信交警队有一万种方法将这样的车辆绳

之以法。这个税，也是让开车的人明白，你开入了堵车的路段，会让这个路段变得更堵，你

需要为此付出代价。

增加的这些税金可以干下面的事：补偿公共交通建设，进行环境保护或者修路。

为了房价－我失眠了

昨晚经历了短暂的失眠，是因为我很不小心的在睡觉之前开始思考房价的问题。这个问

题我想了已经有几一段时间了，想清楚的就那样了，想不清楚的还是想不清楚。不管怎样，

写一点是一点吧。

先说一件搞笑的真事，这样的事情在生活中其实很多的，大概只是因为我是学经济学的

吧，才会觉得比较搞笑。

从北京飞回纽约的路上，边上女士开始跟我聊天，不久话题就到了房价上。她说现在房

价太高了，然后她说了一句让我觉得非常搞笑的话：我最近买房了，我是被逼的，因为房价

太高了。如果我也是一个中年妇女，或者是一个愤青，我应该说：是啊，这日子没法过了。

应该把那群没有良心的地产商都拉去枪毙。对了，你买了多大的房子啊？

很可惜的是，我既不是中年妇女，更不是愤青，我说了一句让这位中年妇女差点变成愤

青的话：我说，要是在 80 年代，你这属于犯罪行为。属于哄抬房价，投机倒把。然后我开

始了自己的长篇大论，我的用意是给她做一点经济学普及，让她不要再说出这种诋毁中国政

府的话，好像在中国买房也是被管制的一样，让你买就必须买。

我问她：什么叫被逼？有人要求你必须现在买房吗？

她说：没有。但是我确实是被逼的，因为现在不买，房价还得涨。

我继续说：我怎么越听越觉得你是在投机倒把呢？你知道房价涨，所以你赶快乘着价格

低买进。过两年房价涨了，你再卖出去，出租都合适。

她说：我买的是自己住的。（一个没有学过经济学的人，不知道机会成本的概念，所以

这么说，可以原谅）

我说：自己住，要是你嫌房价高，可以先租房子住啊。

她说：租金现在也很贵，而且看涨，还不如买房。

我说：（心里想，这家伙原来是明白机会成本啊）哦，所以你现在买房还是很划得来的。

她说：那当然

我说：所以你不是被逼的。

她说：当然是被逼的，房价要涨了。

我说：飞机飞得好慢啊……..

其实我明白她在抱怨什么。她抱怨的不是房价在涨这件事，而是抱怨买房买晚了。和大

多数人一样，买东西的时候抱怨东西贵，买回来之后希望东西涨价是一种很正常的心理。我

想要是房价明年涨了 100％，这位中年妇女肯定不会抱怨房价“太高”，要是房价真的如她

愿变低了，我估计她大概才会骂娘呢。

下面我要回答三个问题 1.房价水平是否太高 2.房价增长是否太快 3. 前面两条的后

果和可能的对策。

其实第一个和第二个问题加在一起，就是问，中国的房价有没有泡沫？我只想描述一下

中国的现状，中国是一个大约有 13 亿人口的大国，而且这 13 亿人口中的绝大多数住在东部

狭长的地区里。与此同时，中国的人均收入大概在以接近两位数的速度增长。如果不考虑收

入停滞的农村地区，城市地区的收入增长应当达到或者超过两位数。此外，中国还在经历着
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大规模的农民进城。就说北京吧，GDP 的增速已经连续多年保持两位数了，大量的外地人口

在涌入，而北京还是北京，就那么大的地方，就那么多的土地。在这样一个经济中，房价不

飞升才是奇怪的事情。越来越多的人要住房子，房子还要越住越大（因为收入增加了），但

是土地的供给总是有限的，房价凭什么不涨？不要拿北京的房价跟美国的房价比，那没有可

比性。北京房价的终点，应该是东京，香港或者是纽约。所以，我的观点是北京的房价没有

泡沫。有人说上海的房价泡沫很大，给定上海比北京还狭小的土地以及比北京还富裕的经济，

我认为上海的房价也很难说是泡沫。中国的房价涨得合理，中国的房价还要涨！

但是房价的飞涨带来了一个重要的后果，穷人怎么办？就像粮价飞涨导致穷人买不起粮

以致于发生饥荒一样（参见我关于饥荒一文），房价的飞涨将会导致穷人住房条件的恶化。

这里的穷人，不是那些需要贷款，还贷还 30 年才能还清的人，这些人不算穷人，房子本来

就该值那么多。这里的穷人是指，他们的收入根本不允许他们去买一套最低限度的商品房，

贷款也还不起按揭。让我睡不着觉的正是这件事情。我想不出一个好办法来同时解决下面的

问题：1.让穷人买得起房 2.不要出现现代贫民窟。让穷人买得起房的方法可能就是政府补

贴。经济适用房其实就是一种政府补贴房，政府收取很低或者不收土地出让金，这样使得地

产商可以大幅降低成本，从而用较低的房价销售商品房，这大致就是经济适用房。扭曲价格

的补贴其实是一种会孳生很多腐败和扭曲的补贴方式。在北京，能买到经济适用房的人往往

不是那些最穷的，最需要经济适用房的人，而是那些有门路的人。换言之，这样的补贴往往

贴不到真正的目标群体身上。当然，如果没有腐败，同时政府很有透明度，经济适用房不失

为一种让穷人买的房子的做法。假设我们可以有效的执行经济适用房的政策，没有任何腐败，

但这后面还有一个很大的问题，经济适用房小区会不会变成一个现代贫民窟？答案好像是

的，因为经济适用房小区里住的全都是低收入的人群。这样的现代贫民窟很有可能会产生新

的问题。

还有一种做法，我觉得也许更好，但是当且仅当我们有一个清廉的政府，同时良好的信

用记录系统的时候。就是不扭曲房价，而是直接给穷人够房补贴。例如，凡是收入家庭收入

低于 xxx 元，人均住房面积小于 xx 平米的家庭，一次性给予住房补贴 xxxx 元。钱从哪里来？

提高土地出让金，这样等于是让那些富人，买大房子的人多花一些钱，来补贴住不起房的穷

人。假设，我们能够做到这些，尽管在现在的中国，这根本是不可能做到的，这个方案可以

解决 1.穷人买房的问题。2.不会出现现代贫民窟。原因很简单，穷人也是按市价买房，所

以他们不会都买到一块去。（我得说，还是有别的原因可能会导致穷人聚集，但是这个政策

本身并不直接会导致穷人聚集）。这个方案比较理想化，所以也不是一个好方案。

什么房屋限价，那都是最浑蛋的政策建议。限价之后，活跃的一定是二手房市场，同时

房屋的供给一定会变得不足。

实在想不出什么好办法让“天下寒士俱欢颜”，有点惭愧。

为什么中国的经济增长将渐渐放慢

今天诗兴很好，所以多写几篇。

去年 12 月中旬，在林毅夫教授访问哈佛期间，我为他组织了一个演讲会。在那场演讲

会上，林毅夫教授再次预测，中国未来 30 年的经济增长将保持在平均 9％一年的速度。

我从内心深处，非常希望林教授的预言是正确的。但是作为一名受过良好训练的经济学

博士生，我必须得说，很简单的分析就可以得出，中国未来经济增长的速度很可能将会逐渐

放慢。放慢开始的时点就是我们的父辈，他们这群建国以后集中出生的孩子们开始大范围退

休的时候。

经济增长的源泉大致来自于下面几个方面：1.劳动生产率的提高。2.资本投入的增加。

3.劳动力投入的增加和 4.人力资本投入的增加。这四个部分增长率的加权平均值，就是一
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个经济的增长率。这个公式适用于任何国家，因为来自于一个会计恒等式。我将论述，在不

久的将来，中国上述四项东西的增长均会放缓或者停滞。而这直接会导致中国经济增长的放

缓。

1.劳动生产率。从我个人的研究表明，中国过去 26 年劳动生产率的提高大致可以分为

两个部分，一个是技术的进步。而技术进步的主要源泉是引进技术。一个是体制改革，改变

了缺乏激励机制的旧制度，从而释放了巨大的生产力。我们知道引进技术要比自己发明技术

更简单，而在未来的中国，引进技术会越来越难，不是因为政治上的原因，而是因为可以学

习的东西越来越少。而自己发明技术费时费力，因此中国技术进步的速度将会逐渐放慢。

（美

国这个以创新著称的国家，平均起来，技术提高的水平大概也就一年 2％）。同时体制改革

的空间比起过去的 26 年，只能说越来越小，而不是越来越大。因此，中国劳动生产率的增

长在未来极有可能会放慢。

2.资本投入。资本投入的增加来自于国民储蓄。中国目前的国民储蓄率超过 40%,换言

之，挣 100 存 40。这些储蓄，根据我的判断，主要来自于养老，医疗和教育的储蓄。养老

和医疗，现在是储蓄，在老了和生病的时候就会被花掉。中国是个迅速老龄化的社会，中国

会有越来越多的老年人在消耗他们的储蓄，而只有越来越少的年青人在增加他们的储蓄。这

一正一负，在中长期看，中国的储蓄率必然会下降。国民储蓄率的下降的直接结果就是资本

投入增长的放慢。

3.劳动力投入。一个老龄化的社会，劳动力投入增速下降是必然的。

4.人力资本投入。中国高等教育的毛入学率已经完成了从 3％到 20％的跨越。而这一跨

越是在很短的时间里完成的，从增量意义上说，增速是非常快的。中国的教育水平还有很大

的空间，因此在中长期，中国人力资本的投入还有很大的增长空间。但是这一增长空间，部

分的会被人口的减少所抵消。打个比方，以前有 10 个人，20％的人口是大学生，那么人口

中会有两个大学生。现在只有两个人，即使 100％都是大学生，也只有两个大学生。总的说

来，人力资本投入的增速至多也就是保持现状。

1，2，3 都是增速变缓，4 是保持不变。所以中国经济的增速必然会在可以预见的未来

开始下降。这中间最大的罪魁祸首就是中国过早的老龄化。

但愿我的预言是错误的，尽管我认为很难。

向谷主和中国的金领们致敬

夸自己的女朋友，显然有王婆之嫌。但是，今天是非夸不可了。

还是得从手上的这本《财经》说起。2006 年第一期的财经，花了一个整专题介绍去年

中国的金融市场发生的一件大事，就是资产证券化这项金融产品在中国的问世。文中记述了

所谓的“开元”，“建元”和“联通收益计划债券”的问世。等一等，我知道谷主过去一段

时间一直在从事资产证券化的工作，我也听她偶尔淡淡带过“我们做的是中国的第一单”什

么的，可是直到今天通过杂志我才第一次知道了那么多的细节。

资产证券化问世的本身，不仅有着它的象征意义也有着实质意义。它的象征意义在于，

这是中国本土金融创新的又一大成功，设计出适合中国国情的金融产品，是一件可以用伟大

来形容的事情。基于此，我对谷主参与了这么一件伟大的事情表示我深深的崇拜。实质意义

在于，在一个银行系统占主导地位的国家里，资产证券化为中国的债券市场发展奠定了坚实

的一步，而资产证券化又确实是一种适应中国国情的发展债市的途径。

谷主曾经向我感叹，也许中国一旦放开了利率管制，资产证券化的业务就不会像今天这

样具有利润空间。现在想来，这难道不正是我们需要的吗？中国的利率管制，很大程度上是

由于需要保证国有银行的利润空间。2.5%的存款利率和 5.5%的贷款利率，3％的利差。即使

如此，银行还是不太盈利。而这 3％的利差背后，是巨大的扭曲和缺乏效率。资产证券化，
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4％的利率，储蓄者有了更高的储蓄回报，贷款者有了更低的利息支出，投资银行还能从中

大赚一笔佣金，用以支付谷主们昂贵的工资。在这场游戏中，唯一失败的也许就是那些银行。

这是效率取代了无效率，这是先进取代了落后。也许有一天，因为资产证券化以及更多别的

金融创新，让中国的利率管制变得有名无实，从而使资产证券化不能再为谷主们带来丰厚的

利润，但是谷主们还会进行新的创新，那些创新会带来新的利润点，而所有的一切都是让这

个市场变得更加有效。让那些该死的银行死去吧。

这次回国，接触了很多谷主的朋友，他们都是被称作金领的投资银行家，咨询师，风险

投资家和创业者们，他们的丰厚报酬只能说是低了，而不能说是高了。因为他们所进行的创

新，给整个国家带来的回报将不是用几百万，几千万来衡量的。他们年青，专业，富有朝气

和雄心勃勃，我要向他们致敬，因为他们的工作才是未来中国经济增长的源泉。

饥荒，是会死人的

本来是准备写房价的。突然觉得房价和饥荒的发生其实有一些共通的东西，所以觉得还

是先写一下饥荒，做一些铺垫比较好。

说来有点伤心，当我和很多周围的人提起 20 世纪 50 年代末，60 年代初的饥荒时，大

多数人一般是面目冷落。好像那死去的，还有那些本该出生却从未有机会来到这个世界的那

些生灵们从来就不存在一样。实在不明白，一个对死去了 3000 万人的饥荒无动于衷的民族，

会对南京的那 30 万同胞如此的上心。对不起，请允许我解释一下上面的数字。3000 万是学

者的估计，我不是这方面的学者，但是我仔细的读过这些论文，尽管在是 1000 万还是 4000

万上学者们有争论，但是量级是没有分歧的。3000 万是一个比较经常被引用的数字。30 万，

是中国的历史课本上的数字，这个数字日本的学者并不同意，美国的学者也未见同意。比较

保险的说，30 万可能是一个上限。十几万也许是更加可信的数字。再一次，我不是这方面

的学者，我对这些争论没有自己的判断。

饥荒，让人的第一印象就是粮食不够吃，从而导致饿死人的状况。人们对于饥荒的这一

错误认识一直到了上世纪七十年代才被一位伟大的经济学家，诺贝尔奖得主，现在哈佛大学

的森教授纠正。他在研究了人类历史上的众多饥荒之后，得到了一个惊人的发现，大部分饥

荒发生的时候，粮食的总量都是足够不让人饿死的。那是什么让饥荒的发生呢?问题发生在

了分配环节。饥荒的经典情况是，由于粮价的激升，大量的穷人买不起足够的粮食，于是大

批的饿死。如果这时候能有政府出面比较平均的分配手中的粮食，很多的饥荒是完全可以避

免的。在对中国的饥荒进行了研究之后，学者对 50 年代末的那场饥荒的结论大约是，死那

么人粮食的总量不足和粮食的分配问题都是重要的祸因。

为什么会出现总量不足？关于这方面的记述太多了。我要做的是驳斥自然灾害说。记录

表明，1959－1961 中国的天气是不怎么好，可是中国的天气好过吗？中国不是朝鲜，整个

国家覆盖在一片雨云下面，要涝都涝，要旱都旱，粮食产量受天气影响很大。中国的粮食产

区从东北纵贯到岭南，从东部横跨到西部，东边日出西边雨，总有地方受灾，总有地方风调

雨顺。1998 年长江东北洪水泛滥的时候，中国的两大粮仓都被淹了，有人担心过中国的粮

食生产吗？说起来也许很难相信，那一年其实是一个丰收之年。倒是波澜不惊的 2000 年，

粮食产量一下下降了 9％之多，比 98 年减产了 3000 万吨，有人注意到了吗？所以，59－61

那场饥荒，因为天气原因导致粮食生产不足的可能性是极低的。

为什么会出现分配问题？其实这根本都不用什么理论，如果稍微知道一点事实的人就会

发现，饿死人主要是饿死在农村，城里饿死人情况很少。为什么？这不是悖谬吗？产粮食的

地方死人，不产粮食的地方不死人。我想说，总有一天，我们需要向中国的农民道歉，他们

忍受的太多了，太多了。这个世界上，有一些人生下来就被打上了烙印叫做农民，这发生在

直到今天的中国。
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教育，还是教育。该死的博士，浪费了国家多少粮食！

我不是一个研究教育经济学的人，但是还是准备再谈一点点教育。毕竟这是一个很重要

的问题。教育因为它自身的特点，使得它有很多的特殊性，这些特殊性导致了政府干预在很

多时候是必要的。请注意，很多我们习以为常的政府干预其实是没有道理的，没有道理的意

思是说我们可以找到远比政府干预更有效的方式来实现同样的目标，更通常的情况是，没有

政府干预结果会更好。但是教育则不同，为什么？

1.教育是一个有很大外部性的东西。一个人受了教育，不仅对自己有好处，对她周围的

人，对整个社会都有好处。比较经典的例子就是，如果母亲受了比较好的教育，她的孩子就

更有可能有好的家庭教育，从而这个孩子就更有可能有一个更好的人生。当存在外部性的时

候，光靠市场往往是解决不了问题的。特别对于教育而言，市场均衡的结果可能是对教育投

入的不足。原因很简单，在一个女孩选择自己受教育的水平的时候，她也许不会考虑到自己

的教育水平会对自己的孩子有影响。但是从整个社会的角度看，我们希望女孩受更多的教育，

这样她们的下一代会更好。这个时候，政府就应该介入了，应该用一些鼓励措施来鼓励人们，

特别是女孩多受教育。

2.教育的回报率虽然高，但是教育投资是一个对个人风险较大，但是对国家没有风险的

事情。我们知道高中生和大学生收入差距很大，初中生和高中生收入的差距也很大。这种收

入的差距在经济学上就叫教育回报。从整体上看，教育回报是正的，而且很高。在中国，这

个数字我的印象是高的惊人，超过了物理投资的回报率很多。但是对个体而言，上了高中未

必能上大学，上了大学未必能找到好工作（比如说网上关于买猪肉和买糖葫芦的北大毕业生

的报道），这些都是个人面对的风险。在面对风险的时候，有的人可能就决定不冒那个险了，

于是这也会导致教育投资的不足。所以教育投资是个在整体上回报很高，但是对个体却有风

险的投资。怎么解决这个问题？一是发明一种保险，叫做投资失败保险。每个人可以在拿到

大学录取通知书之后买一份这样的保险，保险保的是如果大学毕业以后收入低于某一额度，

保险公司会给予一定补偿。保费的计算自然是按照市场规律，要保证保险公司不赔钱。这种

保险的不好之处在于，因为有了保险，大学毕业生就不认真找工作了，反正找了差工作保险

公司会赔钱。另外一种方式就是国家投资然后降低各类学校的学费。从国家的角度说，这种

投资是可以用未来的税收负担的，而且是稳赚不陪的买卖。对个人而言，由于教育的费用下

降，个人会更有动力获得更多的教育。

3.基础教育和高等教育是不同的，基础教育的社会回报大，对个人的风险大。高等教育

的个人回报大，对个人的风险相对小。另外，从教育回报率的角度上说，基础教育要比高等

教育高得多（这也许是一个令非经济学家诧异的结论，但这也是一个在多数国家都成立的结

论）。从这个意义上说，国家应该更关注于基础教育的投资，而不是高等教育。

4.从一个国家作为整体而言，存在一个最优的教育结构问题。不是说所有的人都成了博

士那是最好的，假设每个人都有潜质成为博士。因为不需要那么多的博士，最后开出租的都

是博士，那就是在浪费资源了。总的说来，中国如果在高等教育投资太大（相对于基础教育），

在现阶段就有浪费资源的嫌疑。我们更需要的是让文盲变成能读书写字算算数的人，而不是

让那些已经读了 16 年书的大学生再去读 5 年的书变成博士。尽管从整体上说，中国还是一

个缺乏各种人才的国家。

教育产业化－错了吗？继续打倒臭经济学家！

网上对教育产业化的骂声已经快成为共识了。前些日子，教育部的一位副部长甚至高调

的宣布，教育一定不能产业化或者类似的声明。
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网上对他们声称的教育产业化的始作俑者亚洲开发银行的汤敏博士人身攻击更是不绝

于耳，哎，又一个经济学家！

为什么要攻击教育产业化？我看了一下，主要的理由无非一个，然后我还可以帮着加上

一个。主要的理由是一个又一个缴不起学费上不起大学的孩子。逻辑是教育产业化导致大学

开始逐利，于是提高学费，于是穷人就上不起学了。整个逻辑似乎无可厚非，待会我再告诉

你为什么这个逻辑是大错特错。我可以帮忙加上的理由是产业化使得学校有扩大招生规模，

降低教育质量的倾向，从而影响了中国高等教育的质量。

好，现在让我们进入冗长的分析吧。我的分析也许永远都没有人会仔细看，不过写下来

也就是让自己的思维更加清晰一点，然后“留此存照”。哦，对了，“留此存照”好像是新

语丝的术语。我必须说一句，我非常讨厌现在的方舟子，他是一个吹毛求疵，自以为是卫道

士的痞子。他干的有益的事情已经被他人格中不知道是哪里来的妒忌和仇恨以及霸道所覆盖

了。但我也要说，我还是很欣赏早年的方舟子的，在他还没有非常出名的时候，这是题外话

了。

1.教育是需要投入的。在给定国家投入一定的情况下，我们必须把这个视为给定。因为

如果国家愿意出钱负担所有高等教育的支出，不管多大的规模，很多事情就无需谈起了。我

们现在面临的客观情况是，国家的教育投入是有限的。在国家教育投入有限的前提下，我们

有的选择并不多，也就是两个 1.低收费，小规模。2.高收费，大规模。第一个选择其实就

是早年中国高等教育的模式，国家全部负担的精英教育。大学生是天之骄子根本不是什么夸

张，因为在同龄的孩子中大概只有不到 3％的人能够有机会接受高等教育。那个时候确实没

有什么交不起学费的事情，因为根本就没有学费，学校还会发补贴。表面的机会平等之后隐

藏的是一个巨大的不平等，97％的人连上大学的机会都没有！现在国家富一点了，但是如果

想让国家负担全部学生全部或者部分的学费，相对于可怜的教育投入而言，恐怕也是不够的。

第二个选择其实就是我理解的教育产业化。学校无需是一个盈利组织，但是产业化的意思是

说你得自负盈亏，学校得想办法增收来覆盖成本。一个简单的方式就是增加学费，这大概也

是目前在中国唯一可以选择的方式。这种方式可以允许大得多的教育规模，而无需国家追加

投入，因为学生自己掏钱负担自己的教育成本。好了，现在反对声来了，穷学生怎么办？有

人立刻想起了爵爷。

2.高收费一定意味着穷学生上不起大学吗？我自己在美国就是一个地地道道的穷学生，

因为我到美国的时候根本可以算身无分文。我不也在读书吗？有人说你有奖学金，不算穷。

可是在哈佛，还有相当一大部分中国人是没有奖学金的，他们是靠着贷款上学的。好了，我

已经把题点破了。一种教育，如果本身的回报都无法覆盖自身的教育成本，那么这种教育不

要也罢。在大部分时候，教育的回报是体现为对个人的回报的，简单的说，上过大学的人有

更多的机会找到好的工作，工资会更高。当我告诉你，如果你今天投入 1 万，明天的回报会

是 1 万 5 千，你会怎么办？当然投入这 1 万拉，想都不用想。要是你没有钱呢？借啊！找亲

戚朋友借，更重要的，找银行借！还本付息根本不是什么太大的问题，为什么不借呢？如果

是因为自己不愿意借钱上学而上不了大学，我只能说这是活人被尿憋死的当代版本了，这样

的迂腐不化的人不上大学也罢。

3.找银行借钱很难！这应该是事实。但是想想看，这是教育产业化的问题吗？不是，这

明明是银行的问题。我曾经大骂过那些国有银行，把教育贷款这种风险不高的贷款做得规模

这么小。这和我们国有银行的能力还比较低是有关系的。不过，我还想为国有银行辩护一下。

在和多位国有银行的人交谈过了之后，我发现，教育贷款对于银行而言其实是一个风险很大

的贷款，为什么？学生借了钱就不还了，有钱也不还！这是教育产业化的错吗？这群不还钱

的学生是不是应该拉去枪毙？他们是因为穷，上不起学，银行才借钱给他们的。作为受益者，

他们不但没有感激之心，最后还滥用这个体系，几万块钱说赖就赖了。这种危害不光是这几
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万块钱损失的问题，它使得整个助学贷款体系趋于崩溃了。说一句难听的话，上不起学的人

中间的一部分人的行为，是造成了更多人上不起学的原因。有办法对付吗？我的政策建议是，

要允许社会资金进入助学贷款这个领域，同时放开助学贷款的利率，可以是 5.5%,也可以是

6.5%，这些利率相对于教育的高回报率而言算不得什么。市场竞争也不会导致高利贷的发生。

即使发生了，也不是什么不可以接受的事情。上学不是看病，钱不是非花不可的。要是高利

贷有人愿意借，说明他自己觉得自己能还，干什么要干涉？我想允许民间资金进入，这些资

金在控制风险和保证还款方面会比国有银行更有优势。其实大学也可以用自己的钱贷款给自

己的学生，大学自己的钱不够了，可以找银行去借。大学从中间还可以赚一点利差，这都是

次要的。重要的是，大学在保证还款方面比银行有更大的优势，而大学在借款方面要比学生

单独面对银行容易得多。

4.国家增加高教投入？这是可以选择的另一个方案。我是极力反对的。为什么？如果国

家愿意增加整个教育投入，在此基础上相应的增加高等教育的投入，这我是再同意不过了。

其实我非常希望国家能发行个 3000 亿到 5000 亿的 30 年期的教育公债来全面支持从基础教

育到高等教育，特别是基础教育的发展。为什么要借债？因为钱不够啊，无非是让国家出面

来借。为什么要 30 年期？因为等到这笔钱要还的时候，那时的纳税人正好就是当前教育投

入的受益者，羊毛出在羊身上。我反对的是，在国家总的教育投入一定的情况下，增加对高

等教育的投入，换言之，也就是减少对基础教育的投入。这种战略用好听一点的话讲叫做拆

东墙补西墙，难听一点就是劫贫济富。国家花那么多钱去补贴那些未来在人群中收入更高的

大学生干什么？凭什么？

好了，关于教育产业化的论述到次为止。愤青们在骂经济学家的时候也需要动一点点脑

子。

对话论道，授人以渔－评林毅夫新书《论经济学方法》

本文稍有改动的版本载于 2005 年 9 月 28 日《中华读书报》

林毅夫先生是中国目前为数不多的，在国内外均受到广泛尊重的经济学家。能做到这一

点的中国经济学家并不算多。中国有不少很有真知灼见的经济学家，他们对中国的现实有深

刻的理解，他们提出的政策建议为中国的经济建设做出了重大的贡献，可是他们没能留下能

写入经济学教科书的理论，也没能在国际杂志上发表文章，因而国际同行往往根本不知道他

们的工作。还有一些中国经济学家，他们能写出漂亮的论文，能在国外的大学里拿到终身教

职，可是如果要问他们的理论对中国的经济建设有何意义，大部分时候的回答只能是暂时还

看不到，他们在经济学圈子以外不为人所知也就并不奇怪了。林先生是上面两条都做到了。

在理论上，用我也许有点偏执的话说，无论国内国际，任何一个研究中国经济改革的人，如

果他的参考文献里没有林毅夫的著述，那么这个人对文献的家庭作业恐怕是没有做足。在实

践上，林先生的理论涵盖三农，经济改革，发展战略，金融以及宏观经济，都和我国的经济

建设密切相关，而且林先生每每发论，必言之有物，十数年的记录表明，林先生的“著名经

济学家”称呼不是靠媒体吹捧出来的，而是确实对中国经济面对的问题有真知灼见。

林先生是怎么做到这些的呢？我想答案可以从林先生的新书《论经济学方法》中找到。

这本书是整理出来的林毅夫和学生们的对话。说起来，我是陆陆续续从中国经济研究中心的

网页上看到这本书的原稿的。当时是一气读完。尽管这本书中很多的内容对于我这个上过多

次林毅夫的课的人而言，算不得是第一次听说。但是如此系统和详尽的表述，以及对话的这

种形式，却让这本书有了非同寻常的意义。对于一个学习经济学，希望研究中国经济的年轻

学子而言，这本书显然应该属于必读之列。更进一步的说，对于所有希望能够为这个民族贡

献绵薄之力的知识分子，无论你是什么专业和持有什么样的观点。这本书也是相当值得一读

的。
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自亚当.斯密以来，经济学作为一门专门研究人类经济活动的学科，已经存在了有将近

300 年。时至今日，经济学在社会科学领域中处于“显学”的地位，其所涵盖的问题也扩展

到犯罪，家庭，人口，制度，环境等等几乎社会生活的每一个方面。

斯密的《国富论》是严复翻译介绍到中国的。严复是一个很强调西学中用的人。但是从

整个中国近现代历史看来，有一个主题一直是存在的：如何西学中用？这中间存在的争论不

少。在自然科学领域，这些争论对于大部分学科已经不复存在了。说起科学是没有国界的，

应该不会有太多的人不同意。在社会科学领域，这样的争论不仅在过去，恐怕在可以预见的

将来都会一直存在下去。我经常听到下面的这些说法。“美国的经济学要用很多数学”－潜

台词这东西管用吗？“中国的情况很特殊”－潜台词是你学的东西对中国有用吗？“经济

学家说什么的都有”－潜台词是他们究竟知道自己在说什么吗？或是更直接的 “西方那一

套在中国行不通”－潜台词是你想蒙谁啊？对于这样的批判我通常没想护短，我的回答通常

是这样的：按照美国的标准，印度有很多很好的经济学家，而中国却没有几个。但说起经济

发展，目前看来，中国却是要比印度好多了。其实我想我的回答还是太晦涩了。十几年前，

在我每天学习的这座大楼的一间办公室里，杰夫.萨克斯和他的同事们，勇敢的为俄罗斯制

定出了休克疗法的方案。这个方案无疑是杰夫.萨克斯的滑铁卢－这位哈佛大学风头正劲的

青年才俊，这位在委内瑞拉和波兰取得了成功的改革家，用他的方案把俄罗斯拖入了巨大的

深渊。回想这件事情时他说：当时，我们忽略了很多不该忽略的问题。看来经济学理论在很

多时候确实是行不通的，甚至会帮倒忙。

我是在这里否定经济学吗？我是在这里接受上面那些人对经济学的怀疑吗？不，完全不

是。而这中间的答案就在林毅夫关于经济学方法论的论述中。一台机器生产出了劣质品，有

可能是机器的问题，也有可能是使用它的人的问题，如果因为出了劣质品就一下断定是机器

不好，这未免就太武断了。

林毅夫反复的指出，经济学的理论框架其实很简单，也很通用，就是理性的人在给定的

约束下进行最大化的选择。这大概是个简单的不能再简单，抽象的不能再抽象的框架了。经

济学里的理性是说人做选择是内在一致的，而最常见的内在一致的选择方式，也是在经济学

里最常见的假设就是效用最大化－一个人在可做的选择中，总是会选择使自己的效用最大。

学究一点得说，总是选对自己最坏的选择也是内在一致的。不过这样的假设恐怕在绝大多数

时候都很难成立。经济学里理性人的假设是不针对国籍，职业，性别等等的。我想，即使那

些认为中国特殊的人，也不能说中国人不理性吧?说中国人不理性也就是说中国人不能进行

内在一致的选择，大概也就是说中国人缺心眼吧。这叫什么话呢？至于选择是有约束的可能

也不会有很多人有异议。我想象不出什么人在做什么选择的时候是不面临约束的。也许到了

共产主义社会，等整个社会不存在了稀缺，人们可以不受拘束进行一些选择。但是在过去的

人类社会和可以预见的未来里，约束都是存在的。有些约束根本就是永恒的，比如说一天只

有 24 个小时。如果中国人理性且又面临约束，那么经济学有什么不能适用于中国的呢？林

毅夫在《论经济学方法》一书中向我们传达的第一点信息就是经济学的方法是普适的，没有

国界的。而坚持使用通用的经济学原理来分析问题，正是林先生能够在理论上为经济学做出

贡献的重要原因之一。

那么我上面说的那些经济学的失败之处又是从何而来呢？从大的方面说，人类对整个社

会的认识和控制力都是相当有限的，即使在美国，经济学经常也有不工作的时候。在有些时

候，经济学的失败和天气预报不灵是类似的，不是人们走在了错误的路上，而是人们走得还

不够远。这一点并不是林毅夫强调的。林毅夫强调的在我看来是更重要的一点：经济学的方

法虽然是普适的，但是经济学的结论不是。这个和自然科学就很不一样了。在美国，两个铁

球同时落地，在中国也是两个铁球同时落地，自然科学的结论放到哪个国家都可以用。这中

间的缘由其实是各国客观的自然条件基本都是类似的。要是我们在水里和空气里做两个铁球
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同时落地的试验，恐怕结果就会不太一样。不同国家之间社会条件的差异比起物理条件的差

异要大多了。把一个适用于美国的理论用到中国，就跟把一个适用于空气中的理论运用于水

里一样，理论不灵并不让人奇怪。杰夫.萨克斯犯得就是这样的错误。这是林毅夫在《论经

济学方法》表达的第二点信息。

解决上面问题的关键就说要认识到不同国家本质的不同之处。在经济学中，有时候意识

到两个不同社会的本质差别并不是那么一目了然。让我再接着引用一些我经常听到的话。

“中国特殊是因为中国人口太多”－我想问印度难道人口不多？日本的人口密度是中国的

数倍，日本难道人口不多？“中国特殊是因为中国幅员辽阔”－这个世界上比中国大以及和

中国差不多大的国家至少有四五个，中国为什么特殊？“中国的历史太长”－我们都知道有

四大文明古国，从有记载的历史看，中国在这四个国家中还是相对年轻的。“把前面那些都

加起来，中国就很特殊”－那这就是抬杠了，因为把前面那些都加起来，没有一个国家是不

特殊的，中国到底又特殊在何处呢？林毅夫在指出了经济学的方法是普适的，但是经济学的

结论并不普适之后，向我们传达的第三点信息是只有抓住了一个国家与别的国家的本质上的

区别，我们才有可能运用经济学的基本方法，得出适合于这个国家的结论。这其实是整本《论

经济学方法》中所要传达的最重要的信息。我们看到的大部分误人子弟的经济学理论或者经

济学家的言论，多半时候不是由于经济学的方法有问题，而是由于他们对所分析的经济缺乏

深刻的认识，没有从本质上看到人们在做选择时面临的约束究竟是什么。简单的套用已有的

结论或是从现象到现象，自然无法对经济有正确的描述。熟悉林先生发展战略理论的人都会

知道，其理论的关键是认定了发达国家和发展中国家之间的本质区别是在于它们的要素禀赋

结构不同。而一旦抓住了这一点，很多发展中国家，特别是中国的经济现象背后的原因立刻

就变得显而易见了。

以上的三点信息大概也就是林毅夫提倡本土化和国际化的原因，这是一个硬币的两面。

把经济学的基本方法结合中国的具体实际来分析中国的问题就是本土化，对中国问题用通用

的经济学的分析框架来进行分析，而不是拘泥于中国的所谓的“特殊性”，就是国际化。本

土化是要意识到在具体约束上中国是不同的，国际化是指分析问题的方法应该是通用的。强

调本土化而不强调国际化，得到将会是一些只能称作是“描述”不能称作是“理论”的东

西；强调国际化却不强调本土化，得到的会是只能看不能用的理论。

林毅夫在《论经济学方法》一书中还着重讨论了数学在经济学中的作用。我不知道有没

有人会讨论“物理究竟需不需要那么多数学”，这种问题听起来说不定都有点可笑。但是为

什么到了经济学这就成了一个问题了呢？恕我直言，这是中国教育的问题。长期的文理分科，

而文科又不重视数学，经济学在传统上又被当作文科。大家默认文科是不应该用那么多数学

的，可偏偏经济学越来越多的用数学，自然就有了这样的问题。其实你要是看看哈佛大学招

收经济学博士的基本条件，你也许会大吃一惊。哈佛大学并不要求经济学博士的申请人学过

任何经济学，但是申请者必须学过微积分，线性代数和数理统计才有可能被考虑录取。不过

既然数学和经济学的关系在中国已然成了一个问题，那还是值得讨论一下的。经济学数学化

的始作俑者大概应该可以算是经济学诺贝尔奖得主保罗.萨缪而森。他向人们展示了用数学

分析经济问题的力量。一些原来已经知道的结果可以用数学重新表示出来，更重要的是一个

原来不知道的结果被数学揭示了出来。林毅夫说的很对，数学是一种强大的逻辑工具，它不

是必须的但是通常是很有用的。一个人的逻辑如果足够强，如果可以无缝隙的思考，数学也

许可以是不必要的。是啊，那些我们耳熟能详的大师们：斯密，凯恩斯，弗里德曼……，他

们最重要的经济学思想很多都是用文字而不是数学表达出来的。没有数学，并没有影响他们

在经济学发展中的地位。但是，现代经济学通过数学分析表明，这些大师们的理论在很多时

候只是更广泛的情形中的一个特例。他们其实做了无数的简化，抽象和假设才形成了他们的

结论，而一旦这些简化，抽象和假设中的一些不成立，他们的理论也就出现了问题。有时候
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非常微小的条件变化，能够产生巨大的后果，而这些不借助数学而只借助逻辑是很难体察到

的。我很钦佩林毅夫对数学重要性的肯定，因为据我所知林先生的数学算不上好，而一个数

学不好的经济学家往往有把数学描述成无足轻重的倾向。我想这也正是林先生和那些人的不

同之处吧。

林先生是一个胸怀天下的人，林先生也是异常勤奋的人，这些都是他得以成功的前提条

件。中国，这个伟大国度在过去 25 年间所发生的伟大变革，也为林先生的成功提供了客观

条件。中国未来的发展无可限量，而其间所要面临的问题更是为年轻学人们提供了无穷的施

展才华的可能。林先生作为师者，在对话中一再强调要授人以渔而非授人以鱼。而作为年轻

的学人，如果能深刻体会林先生所论述的方法论中的妙处，那么必将对自己未来的学术发展

大有裨益。笔者本人是林先生所提倡方法论的支持者。但是即便如此，按照林先生所提倡方

法论的精髓，我最后还是要提醒这本书的读者，这本书也只是林先生一人对经济学研究方法

的看法，未必完全对，未必一直对，未必适用于一切情况。道可道，非常道。如果想做到“运

用之妙，寸乎一心”，个人的努力勤奋仍然是至关重要的。

论语版林氏发展理论－评林毅夫对话集《论经济发展战略》

原文发表于《书城》2005 年 10 月号

笔者读本科的时候，为了考试开始读林毅夫的文章，后来为了研究读林毅夫的文章，现

在身在国外为了关心国内的讨论，还是要读林毅夫的文章。几年来陆陆续续的也把林毅夫的

主要学术著述读得八九不离十了。林毅夫的研究领域非常之广，从芝加哥时代起他开始成为

一个中国农业问题的专家，从农业合作化写到家庭联产承包责任制。他早年所发表在美国顶

尖杂志上的文章，也多数是跟中国的农业问题相关的。之后林毅夫的研究领域扩展到更为广

泛的对于社会主义经济以及其改革的研究，以此为基础，他逐步形成一套独具特色的看待发

展问题的理论体系。近年来林毅夫的研究领域进一步的扩展到金融和宏观经济领域。不过如

果要是追寻林毅夫学术思想的轨迹，他对于经济发展战略的研究显然是迄今为止他进行的最

重要的学术思考。纵贯一气的把林毅夫全部的学术文章读下来，你会清晰的发现他早年的文

章里已经酝酿着一些他后来理论的痕迹，只是远未成型。80 年代末 90 年代初林毅夫逐渐

形成了现在成为他核心学术思想的遵循比较优势的发展战略理论。在这之后，林毅夫的研究

一方面是将他的理论框架进一步完善和充实，另一方面是利用他的理论框架开始分析一系列

的和发展相关的重大问题。理解林毅夫学术思想的关键之一就是要理解他对于经济发展战略

的论述。学术文章通常比较八股，有时候很难知道学者真实的思维过程，也很难直接用来分

析对应的经济现象。林先生的对话集《论经济发展战略》就有点像一本林毅夫经济发展战略

理论的使用手册和范例分析，读起来要比学术文章生动得多，而且也基本涵盖了林毅夫发展

战略理论的方方面面。

富国强兵大概不只是中国一个国家的理想，尽管我们也许可以说古代的辉煌和近代的凋

零让中国人有着格外强烈的愿望让自己的国家富强起来。但是那些二战后新独立的国家，那

些古老悠久但依然贫穷的国度，哪一个不是希望自己的国家能够迅速的富强起来？但是二战

结束已经 60 年了，非洲依然水深火热，拉美还是步履蹒跚，我们的近邻印度也就是 90 年

代以来才刚刚进入“高速”发展，但是其速度比起腾飞时的日本，后来的四小龙，再后来的

中国，其实还只能算是温和。俄罗斯这个昔日的第二强国，在经历了自由落体般的经济衰退

之后，到了今日，其按照购买力平价计算的 GDP 大约只有不到中国的 1/5。为什么同样想要

追寻富强的国家会经历这么不同的命运？为什么中国建国以来前 30 年和后 25 年的经济发

展绩效相差如此之大？为什么同样是社会主义国家的经济改革，有的成功了有的却失败了？

经济学家们对这些现象给出了无穷多的解释：地理因素，政治因素，文化因素，制度因素，

宗教因素，开放与否等等等等。总的感觉是，一群盲人在努力的想要描述出大象的样子，可

是他们却发现彼此“看到”的大象是如此不同。我想说，林毅夫的发展战略理论也许可以算
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作是一个在某个侧面看到了象的全貌的理论。说它全面是因为这个理论简洁，有力和难以证

伪，对于现象有很强的预见力。我的保留当然也是有的，没有包治百病的药，也没有绝对正

确和全面的理论。

我没有必要在这里复述林毅夫的理论，有兴趣的人可以直接去看《论经济发展战略》这

本书。我要说的是，特别是那些不相信林毅夫理论的人更是要去读这本书。我想很多人读了

林毅夫的理论会觉得有点忿忿不平，我们浩浩中华，泱泱大国，怎能沦落到为美国人造鞋子

的地步？看着英特尔在中国大笔大笔的赚钱，凭什么我们中国人就只能攒电脑？而林毅夫竟

然觉得这是一件正确且应该发生的事情。现在到过美国或者其它发达国家的人越来越多，他

们会发现美国有什么，北京大概也有什么。最近这些年的越来越富裕的生活更让很多人相信，

或者重新觉得，我们又可以大步流星赶超了。林毅夫在《论经济发展战略》这本书里苦口婆

心的告诫大家，赶超才是错误，出路在于比较优势，欲速则不达。经济学诺贝尔将得主保罗.

萨缪而森曾说，在经济学中只有为数不多的思想 1.是对的 2.但却不是显然的。我想林毅夫

的发展战略理论应该属于这样的思想。

我所以这么说不光是因为林毅夫自己给出了大量的事实支持其理论，我想大家阅读《论

经济发展战略》时会看到不少这样的例子，更来自于自己的一些观察。去年秋天的某个下午，

我坐在巴罗教授的办公室里跟他聊天。巴罗是一个新古典经济学的大家。他跟我说，他不太

明白为什么印度人有这么深的“社会主义情结”。说实话，这是一个很有趣的观察。对于那

些对印度不太了解的人我可以简单的介绍一下，印度的工业体系是高度国有化的，而且印度

的政府管制也相当之严。用我自己的话说，印度在经济领域是世界上最社会主义的国家之一。

这对于巴罗当然是个疑惑，但读了林毅夫的书你就不再会觉得是疑惑。林毅夫非常有力的断

言，推行赶超战略的国家，不管姓社姓资，不可避免的要实行国有化和市场管制，因为只有

国有化和市场管制才能让那些没有自生能力的担负赶超任务的企业生存下去。我没有跟巴罗

讲这些，因为我知道对一个满脑子新古典的人说清这件事情得花一番口舌。但是有一点我可

以肯定，对于对新古典文献烂熟于胸，研究经济增长数十年的巴罗教授而言，现有的新古典

文献显然没有任何令他信服的答案，否则他不会有上面的疑惑。而林毅夫的理论给出了一个

难以让人拒绝的解释，至少我们找不到什么反例。

写到这里，我也想提出两点自己的看法。林毅夫充分的意识到，当一个国家的政府采用

不正确的赶超战略的时候，这将会给这个国家的经济带来全方位的危害。另一方面，林毅夫

又认为如果政府能够选择正确的发展战略，即符合比较优势的发展战略，那么最终后发国家

是可以追上发达国家的。在整个理论链条中，政府的作用至关重要。但在他的理论中，一个

重要的环节并没有得到充分的论述，那就是如何保证政府能选择正确的发展战略，并且持续

的正确？这和政治改革大概关系不大，我们可以看到什么类型的政府都有可能会选择错误的

发展战略，社会主义的，资本主义的，民主的，独裁的，东方的，西方的。毕竟发展战略是

一种长期的规划，正确或是错误选择的后果有可能很多年才能显示出来。如果不能保证政府

一直正确，那么是不是能依靠市场来自动选择发展的方向呢？我的感觉是林毅夫过度强调了

政府在制定发展战略中的作用，很多事情也许靠市场来做是更合适的。即使，我同时必须指

出，光靠市场几乎一定是行不通的。

林毅夫理论的另一个可能存在的漏洞是他的理论总体上是一个静态的理论，动态的关系

不太明显。这句话可能不太好懂，让我举个例子。有人说，我们是要遵循比较优势，可是我

们也要抢先占领制高点，现在投资芯片制造业是要赔本，可是要是等不赔本的时候再投资那

就晚了。这种论断的理论背景其实是一个动态的比较优势理论，也就是我们在制定发展战略

时不仅要考虑到目前的比较优势，也要考虑进将来的比较优势。林毅夫当然也是同意这一点

的，但是我们要打多少提前量呢？提前多了，就成了事实上的赶超；提前少了，那么可能会

错失下一轮的发展机会。对于提前多少的问题上，林毅夫的理论无法给出精确的回答。毕竟，
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对于一个几乎没有用数学的理论，对这样的问题给出答案实在是比较困难。但是对于政策制

定者而言，如果希望运用林毅夫的理论，那么他们就必须知道这个问题的答案，否则制定出

来的政策就很难说是最优的。

我在这里提出的只是一些自己的看法。在那些读过《论经济发展战略》的读者中－因为

这本书的性质，我想读者群应该很广并且应该年青人居多－一定会有很多的问题和思考。这

是一本告诉你答案的书，更是一本让你进一步去思考的书。这本书不难读，所以我觉得所有

那些希望能够为这个民族贡献绵薄之力人都应该读读这本书，因为它给了我们很多问题的答

案－那是林毅夫已经完成的思考，它更给我们提出了很多的问题。而所有的这些，关注的目

标都是一样，那就是如何让这个民族实现伟大的复兴。

林毅夫是一个有点“离经叛道”，但是又深得同行尊重的经济学家。说他“离经叛道”，

是因为他的很多论断和标准理论的结论相差甚远。但这并不影响别人对他的尊重，这体现在

别人对他的评价上。其中很多对他的褒扬并不是直接说出来的，而是行动上的－引用林毅夫

的观点和文章。他不照搬经典，而是通过深刻分析中国以及发展中国家面临的具体约束，用

标准的方法推出了不标准的结论。这中间最具代表性的就是他关于发展战略的论述。这本对

话集的面世，让我们有机会全面系统的了解林毅夫涵盖广泛的学术思想中极为重要的一个部

分，问答对话的方式也让被动的阅读变成了读者与林毅夫之间的交流互动。笔者虽是凡夫俗

子，但也有幸曾蒙林先生当面点拨，又先后在中美两国的最高学府里求学，算是谈笑有鸿儒。

思前想后，越发感到林先生做人，做事，做学问的难能可贵之处。但是能坐在林先生课堂里

的人毕竟是少数，能面对面交流的人更是少之又少，这本对话集的面世，想必能够满足那些

无法当面求教于林先生的读者们的遗憾。

贫富差距不断拉大！打倒右派！打倒资产阶级的乏走狗－经济学家！

本来没准备这么早写这个题目。昨天在向林逸佳同学吹嘘这次回北京的生活如何让我难

忘之时，这位台湾同胞扔过来一句话：“中国的贫富差距很大，越来越大”。心里当时一阵

后悔，心想这段时间不在学校，同学们又被左派们把脑子给洗回来了。按说台湾同胞不应该

有共产主义情结才对啊？

我不想在这里长篇大论，只简单的说几点。

1． 贫富差距拉大构不构成严重的社会问题？答案是构成！最近哈佛肯尼迪政府学院

的一项研究表明，即便在美国，一个人住在一个社区里，如果周围的人比他富，这个人通常

会感到不爽。而周围的人比他穷，他就会比较爽。当然，前提是别的东西控制为一样。否则，

恐怕人人都想搬到贫民窟里去了。这是一种纯心理上的感受，可见人从本能上对收入上的差

距有感觉。更别说中国的收入分配不均在很多时候还是来自于制度上的缺陷。所以，加大的

收入分派差距是一个非常潜在的对社会稳定的威胁。

2． 中国的贫富差距有没有可能在短期内缩小？不可能！除非政府采取非常极端的方

式来再分配收入。原因很简单，农民以及农民工的收入在相当长的时间以内都将处于很低的

水平。有人会说，那加薪啊？我不说别的，你去一下钟点工市场就会知道我说的为什么对了。

在我的家乡合肥，如果你愿意出 10 块钱雇一个钟点工在你家干一天活，顺便管一顿午饭的

话，这样的钟点工的供给几乎是无穷的。不是雇主太坏，而是中国低价劳动力的供给实在太

大了。而这些劳动力所以低价的原因是因为来自农业的收入太低，但农业收入低根本就是一

个基本的经济规律，再多的一号文件也解决不了问题。因为我们知道，当人们越来越富的时

候，花在农产品上的钱会相对的越来越少。农业的收入在一个增长的经济中比重本来就会越

来越低。基于上面的这些可能有点长的逻辑链条，农民和农民工的收入在长期都会出于比较

低和比较慢的增长状态。这不是经济改革的错，而是过去计划经济的错。计划经济把这么多

农民束缚在土地上不让他们自由迁徙，现在这些农民要在相当长的时间里慢慢的进城。在美
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国，只有 1％－2％的人口生活在农村，而直到今天，中国的这一数字还超过 60％。农民和

农民工的收入增长虽然会比较慢，但是整个经济的快速增长还是可以预期的。总的说来，农

民的收入将在相当长的时间里低于平均水平，相应的，那些生活在城里的人的收入增长将在

相当长的时间里高于平均水平。这意味着什么？继续增大的收入差距！这是冷冰冰的经济学

的逻辑，我希望我说的不是真的，但是我的教育告诉我，这很有可能是要发生的事情。

3． 政府能做什么？首先，很简单，我也同意杀光那些发不义之财的人。这些人杀了

也就罢了。他们的富裕不是建立在对社会的贡献上的，只是通过各种的违法或者制度漏洞，

将别人的财富变成了自己的。杀了会有不少好处。其次，我不赞成比较激烈的重新分配的政

策来逆转增大的收入分配差距。中国的经济增长还处于投资和出口拉动的阶段，今后的持续

经济增长将会更加依赖于创新和技术进步，激烈的重新分配的政策将会严重影响创新和技术

进步。打个极端的比方说吧，如果政府规定，一个人如果一年的收入超过 50 万，剩下的全

部都得捐出来给穷人，那中国恐怕永远都出不了比尔盖茨。第三，要谨防贫穷陷阱。因此要

搞好基础教育，医疗保险和失业保险。贫穷并不可怕，如今的农民，城市的下岗职工，他们

中的很多恐怕已经无力改变贫穷的现状，这是一个冷冰冰的现实。但是不能让他们的子女失

去致富的机会，不能让那些有希望自己致富的人，因为一场病或者失业，使得整个家庭陷入

巨大的债务中，从而失去进一步致富的机会。免费，高质量和易于获得的基础教育，完善的

各种社会保险，特别是大病保险，都是政府可以努力做好的。

写得太多了，就此打住。林毅夫说了一句被广大网友痛骂的话：“中国的问题不是因为

富人太富，而是因为穷人太穷。”我想说，那些骂娘的人，其实是非常没有道理的，姑且称

他们为愤青吧。

中国的外汇储备和美国的贸易赤字

这是一个大题目，没准备展开写。现在其实也没有能力展开写，因为自己也没有特别的

想明白。

只是想纠正一些通常有的错误观点。

外汇储备的增加一般被当作是一个正面的新闻来报，特别是在前几年的中国。最近这几

年，中国的外汇储备几乎是以每年 1000 亿美元的数字增加。无论是因为人们已经习惯了这

种增长也好，还是其实大家发现这中间有些许不妥也好，外汇储备的增加已经不能成为标题

新闻了。如果有心的人查一下过去中国 15 年前外汇储备的数字，动辄在正几十亿美元到负

几十亿美元这件摆动，现在 8000 亿美元的外汇储备确实是难以想象的。

与之相对应的是，大洋对面的美国，贸易赤字成了一个热门话题。美国的经常项目赤字

已经达到了 GDP 的 6%,说起来有 7000 多亿美元之巨。换句话说，美国在 2005 年向世界各国

借了 7000 多亿美元的债。

外汇储备意味着什么？贸易赤字又意味着什么？通常的说法是，外汇储备的增加体现了

我国国力的增强。可是看看美国就觉得这个说法很有问题了。美国是世界上最强大的国家，

可是美国还在借债生活。美国 2005 年的经济增长非常的强劲，因此美国借钱不是因为经济

不好。

那外汇储备究竟以为着什么？举一个简单的例子吧，比如说中国去年生产了 2 万亿美元

的东西，自己吃了 1 万 9 千亿美元，卖给美国人 1 千亿美元，于是中国人的手上就多出来了

1000 亿美元的绿票子。这些钱存到了银行里，银行又卖给了中央银行，到了那里就变成了

中国的外汇储备了。中国给美国的是什么？一千亿美元的鞋子，衬衫和小电器，中国从美国

拿回来的是什么？一千亿美元的绿票子。美国人也可以给中国打一个白条，说我们欠你们

1000 亿美元。从这个意义上说，绿票子和白条区别并不大。反正中国人给美国的真枪实弹，

中国从美国换回来的是一堆票子，颜色可以是绿的，也可以是白的。因此，所谓外汇储备的
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增加，说白了，就是中国人借钱给美国人消费，然后美国人给了中国一些白条，上面写着

1000 亿美元，凭票即付。

事情说到这个份上，大概大家对中国外汇储备的增加的高兴劲一下子就少了很多。是的，

我们可以拿这些很值钱，很有信用的白条去美国换波音飞机，去沙特换石油，去中亚买油田，

去迈阿密抄房地产。这只是一个潜在的可能性。但是中国不断增加的外汇储备告诉我们，中

国收白条的速度要远远超过中国花白条的速度。换言之，从总量上说，中国的这些白条不但

没有花掉，还在继续的增加，增加的幅度是每年 1000 亿美元。

美国人在干相反的事情，开足印刷机的马力，拼命的印白条，然后拿着这些白条，去中

国，去欧洲，去日本，去中东买东西。买东西回来大吃大喝，要不然美国人怎么这么胖呢，

要不然美国的暖气怎么这么热呢，要不然美国的汽车怎么造得这么大呢？去年美国印了

7000 亿这么多的白条，我自己的研究表明，根据历史经验，这个数字可以在相当长的未来

得以维持。

着急的人可能会说，那我们赶快花白条，赶快把白条换成干货啊。告诉你，没这么简单。

打个比方吧，当沙特人看着中国扛着一麻袋一麻袋的美元来买石油的时候，沙特人会干什

么？沙特人会说，你以为我比你傻啊？谁知道这些美元什么时候就变得不值钱了，原本 40

美元一桶的石油，转身就要 60 美元。这只是一个简单的例子。总的来说，中国单方面减持

美元的后果，我的预言比较悲观，就是造成美元的贬值。而美元贬值则意味着中国手里的白

条不能全部兑现。

有没有比较光明的前景？答案是有，但是条件比较苛刻。1.美国经济持续强劲 2.中国

在一个较长的时间区间里慢慢的减持美元 3.欧洲和日本的经济不要在短期变得太好。

管制和租金

写下这个题目就有点后悔，觉得太大了，一本书都写不完。其实我要写的就是火车票贩

子。

先从下面这则新闻说起吧。是我回国期间在电视上看到的，当作是公安机关的一个功绩

报道的。说是抓获了一名倒卖学生票的票贩子，并且抄出了很多高校的学生证，这些学生证

都是真的学生证。原来这位票贩子做得是下面的生意，她在高校里面贴广告，帮助学生代购

学生票，每张火车票加收 15 元。愿意付这 15 块的人就把学生证给她，她用学生证去火车站

买票。这个票贩子被抓的理由当然是倒卖火车票牟取暴利。不过从她手上的那么多学生证可

以看出，她在学生当中相当有信用。否则不会有那么多学生放心大胆的把自己的学生证交过

她。看了这则新闻，我指着电视大骂公安机关王八蛋。这是一个多么“好”的票贩子啊？花

15 块钱就能省去自己去火车站排队的辛苦，她收的只是服务费啊，凭什么抓她啊？

既然有“好”的票贩子，那就有“坏”的票贩子。新闻里的票贩子大部分都是坏票贩子，

靠高价倒卖火车票牟取暴利。但是我想说，最坏的根本不是这群票贩子，他们只是火车票定

价制度的必然产物，他们赚得钱和前面我说得那个“好”的票贩子别无二致。为什么这么说

呢？

我上大学的时候，每年寒假从安徽回北京都感到买火车票很头疼。在我爸终于认识了火

车站长之前，他也总是有办法买到车票。方法很简单，就是去火车站广场买一张黄牛票。贵

了一些，但是有价也有货。比起火车站的售票柜台有价没有货强得多。

春运时的火车票是一个最简单的供需问题，在当前的票价下，供给不足，需求过剩。也

就是说需要出行的人大于铁路可以提供的运量，给定当前的火车票价。在这种情况下，总得

通过一种机制来分配有限的车票，而一个必然的结果是有一些人会买不到车票。铁道部的做

法是先到先得，也就是通过排队来分配这些车票。这种做法本身存在的不妥我稍后再说。更

差的是，这种先到先得的机制并不能被严格的执行。如果不是亲历过午夜在火车站等票的经
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历，我还不敢这么说。我清楚的记得，在午夜前一分种，窗口还在说过了午夜就开始预售第

11 天的车票，而当午夜到来之时，售票窗口在象征性的卖了几张票之后通知所有的卧铺票

都已经卖完了。天知道就在那几分钟里，这么多卧铺票是怎么被卖完的？其实真的要想先到

先得很简单，就像卖飞机票那样在火车票上写上名字和身份证号码不就行了？技术上没什么

难的，这样票贩子的问题也一起解决了。铁道部为什么不做呢？这就联系到我的标题了：有

管制就会有租金，分配票的权利就能给铁路部门带来丰厚的经济回报，而这种回报是无需上

缴国家的。不要看票贩子一年能挣上百万，那只是面上的。他还得拿出来其中的很大一部分

去打点铁路部门的内线。票贩子的源头根本不是因为票贩子是奸商，根本就是因为铁路部门

故意希望这样的局面存在。贼喊捉贼，最后抓那些靠辛苦排队挣钱的人当替罪羔羊，真是坏

到家了。

票贩子为什么能挣钱呢？很简单，有人愿意花更多的钱买车票。比如说像我爸那样的人。

票贩子是不敢漫天要价的，否则人就坐飞机了。其实票贩子要的价钱，大概才是票的真实市

场价格（严格的说，会高于真实的市场价格。高的幅度取决于在火车站的窗口卖出去了多少

平价票。原因有点长，此处不写了。）他们做了一件其实很有意义的事，就是把票卖给了愿

意为同样一张票花最大代价的人。有人可能会说，那样穷人就买不起票了。此话不假。但是

总是要有人买不到票的，不是穷人就是富人。富人买不到票难道就合理吗？确切的说，穷人

不是买不起票，票贩子也就是加几十到几百块，民工的兜里还是有那些钱的。票价太高，穷

人可能会觉得回家划不来了，于是就不回家或者少回家了。让我们比较下面两种情形：一种

是彻底靠排队买票来分配票。另一种是完全靠市价来买票。因为穷人的时间成本往往最小，

排队买票的结果很可能是所有的富人都买不到票。相反，完全靠市价售票的结果可能是，所

有的穷人都买不到票，因为票价对他们而言太贵了。当然，我们这里排除了富人可以雇人来

买票的情况。但我相信，如果没有了黄牛票和后门票，一定会出现雇人买票或者直接从民工

手里买二手票的情况。这样一来最后票还是集中在富人手里。如果我们不是特别憎恶某个群

体，那么现行的制度也许最合理，穷人在窗口等票，富人找黄牛买票。既然这样，为什么要

抓票贩子呢？

公安部门也许会说，他们发了不义之财。可是这财完全可以铁路部门自己发啊。先说一

种我不喜欢，但是比现在这种制度好一点的方案。1.在票上写上名字和身份证号. 2. 一半

票按通常价格卖，一半票加价 100％（或者某个经过测算的额度，取决于线路的冷热）。低

价票必须本人持身份证购买，高价票不需要这么做。这么做的目的就是铁路部门自己做票贩

子。这么做的结果肯定是，平价票窗口排长队，高价票窗口来了就能买到票。票贩子现在是

没辙了，因为票上都要写名字。票贩子赚得那些钱现在都能变成铁路部门的效益还杜绝了腐

败，何乐而不为？这么做的结果是票的分配至少不会比现在这样的制度差，穷人可以排队买

票，富人可以买高价票，但是票贩子赚得钱变成了国家的钱。

一个也许更好的方案是这样的。所有的票都提价 100％（或者一个经过测算的额度），

整个春运期间国家会有很大一笔多出来的客票收入。这笔多出来客票收入的部分或者全部将

在半年之后返还给所有春运期间乘坐过火车的民工或者年收入低于一定额度的人。返还的数

额将不根据个人买票的价格，而只是一个平均数。这样做的好处是 1.通过提价减少出行的

人数。2.真正的穷人能在事后拿到一些补贴。

有管制的地方就会有租金，这是一个不灭的真理。票贩子只是其中的一种显形体现。不

要去抓票贩子了，反思一下自己的订价制度才是正道。

仇恨的政治经济学
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今天突然开始下决心写一些自己关于经济学的想法，自己看到的别人对于经济学的想法

以及自己对于别人想法的想法。我没有决心恐怕也没有时间保证每天都能写上一篇，但是我

想我会坚持下去的。我第一个读者，谷主，以及也许今后会慢慢增加的其他读者也请督促我。

本来今天第一个想写的题目是关于火车票的票贩子，原因是春节临近，各地又开始打击

票贩子。今天在新浪上看到一则新闻说，沈阳的大票贩子一年可以挣 100 万。但是中午和

Ed Glaeser 一起吃了午饭之后，我改变了想法，决定来写写仇恨的政治经济学。这是 Ed

Glaeser 最近发表在 Quarterly Journal of Economics 上面的一篇文章。

我对于国内愈演愈烈的反日情绪是感到忧心忡忡的。一个妖魔化的日本正在国人心中滋

长，反日已经成为了一种时尚。我是一个极端不反日的人，相反，我坚定的认为中国应该好

好像日本学习。历史归历史，中国需要从日本那里学得东西太多。

我对于反日的来龙去脉并不了解，我的感觉是媒体上似乎只有对日本反面的宣传，以讹

传讹的成分非常的大。中国的潜艇进入了日本的领海，并没有特别多人说中国有什么不对。

日本的船只靠近了争议的地区，媒体必然大肆渲染。我觉得，如果真是这样，今后在国际社

会面前理亏的有可能会是中国而不是日本，为什么要妖魔化日本呢？我接触过不少的日本

人，我和很多去过日本的中国人聊过，问他们对于日本的印象。我的认识是，日本人也是人，

文化上有些差异，但是他们也是人，不是野兽，不是魔鬼，不是身为日本人就是坏的。我自

己只在日本的机场做过短暂的停留，那里的机场井井有条，工作人员彬彬有礼。我从他们身

上，找不到所谓的好战，仇恨和敌视。我接触过很多的外国人，你会发现，人类的很多东西

是共同的。没有谁生来就是邪恶的，美国人并不邪恶，穆斯林并不邪恶，犹太人不邪恶，日

本人也不邪恶，尽管在不同的人群中这些人都是被仇恨的对象。

说到这里，我就不得不提起 Ed Glaeser 的文章。他的文章里的一个重要的观察是仇恨

大多于来自于不断重复的关于仇恨的故事。比如说 19 世纪的时候，美国的白人中广为流传

着一些黑人强奸或者试图强奸白人女孩的故事，这些故事开始让白人憎恨黑人。熟不知，这

大概只是一般的刑事案件，同样的时期白人强奸黑人女孩的事情也不在少数。开始仇恨偏偏

就因为这种不断的重复邪恶的故事而慢慢孳生了。在很多时候这些故事也许根本就是假的。

比如在臭名昭著的纳粹时代，希特勒关于犹太人罪恶的证据几乎全部都是想象和捏造的。犹

太人被描述成阴谋的希望控制全世界，这里面代表性的就是所谓的《锡安山长者草案》，事

后被证明完全是捏造的，文中声称犹太人正秘密地控制着欧洲国家政策，而且想把一种新的

世界秩序建立在非犹太人奴隶制上。可是谎言被重复了一千次就成了事实。在更多的时候，

这些故事有可能是真实的，可是这些故事和被仇恨的对象本身其实并没有太多的关系。或者

只是被憎恨群体中的一小部分人做的，和这个群体的大部分人其实没有任何关系。刚才说的，

黑人强奸白人女性的行为成为了白人憎恨黑人的理由其实和大部分黑人并没有什么关系，更

何况白人强奸黑人的事情也时有发生。基于此，Ed Glaeser 作出了一个断言，仇恨更多的

来自于不断的重复的关于仇恨的故事，而故事本身的真实性却并不重要。

把这件事情联系到现今的反日情绪，我觉得非常的恰当不过。关于那些日本妖魔化的报

道，我相信未必是假的。比如说，几个日本学生在东京打了中国留学生。也许是却有其事。

可是这和整个日本又有何关系？这只是刑事案件啊，中国人打日本留学生的事情也发生过，

要是我没记错，杀日本人的事情也发生过，这些能作为全部中国人都邪恶的证据吗？日本人

找俄国人买油，这是再正常不过的事情了，为什么只许中国买就不许日本人买呢？到了中国

的媒体就变成了日本的阴谋。所以，我对 Ed Glaeser 上述的观察深表赞同。他的文章里面

还有一个重要的例证，在法国讨厌美国的人比在越南讨厌美国的人多得多，说起来美国是一

个真正给越南造成过伤害的国家，但是美国跟法国其实一直都是盟友。因此人们的仇恨和真

实造成的伤害关系其实也不大。因此我敢大胆的说，这也是我的观察，讨厌日本的人大多数
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对于 60 多年前的战争其实没有什么感觉，他们的仇恨其实还是来自于如今越来越多关于日

本邪恶的故事，而这些故事的真伪以及代表性都是值得怀疑的。

当然,Ed Glaeser 没有止于此。他要问的问题是：为什么有人有动力不断的制造谎言，

而人们又倾向于相信谎言？这才是他论文的重点。把复杂的理论模型简化到不能再简单，他

给的理由是制造谎言是因为有人可以从谎言中得利，而相信谎言是因为宁信其有不信其无的

心态。所谓从谎言中得利，他的理由是从选票的角度来考虑的。如果更广义的说，是从民众

的支持上来说的。我想散播反日情绪或者更广义的民族主义情绪，对于增加民众对于政府的

支持在中国恐怕是成立的。为什么宁信其有不信其无？一是因为调查出真相对于个人而言成

本太大，二是因为万一谎言其实是真的，那么个人需要承受很大的代价，比如说日本真的准

备入侵中国或者日本真的不想让中国从世界市场上买到一滴油。有了供给，有了需求，使得

一个谣言市场就这么产生了。谣言被不断的重复着，于是就有了仇恨。这个理论其实很好的

解释了为什么中国的反日情绪会在最近几年膨胀。日本的右翼一直存在，日本的反华势力从

来都没有消失过。但是在过去，中国没有关于日本谣言的供给，而最近几年这种供给多了。

这种供给未必来自于政府，但是政府显然通过默许这种供给得到了自己的好处。

Ed Glaeser 的文章还有很多精妙的预言，比如说被仇恨的群体通常会是一个相对孤立

或者境外的群体，为什么呢？比如说一些关于女性的谣言产生了，有人会信吗?不会，因为

人们非常有动力去弄清楚真相，原因是女性和我们的生活联系太紧密了。但是关于云南某个

少数民族的谣言我相信就会有许多人相信，为什么？因为人们根本不想费劲去弄清楚那究竟

是不是真的。从这个意义上，日本又是一个合适的候选人。

写到这里，我突然又觉得，也许自己不应该对反日情绪太担心，因为这也许是必然要发

生的事情－有供给也有需求。但是我还是希望我们中国人能够冷静一点看问题，一个不和谐

的东亚不是中国之福，也不是世界之福。而我希望，中国不会成为这种不和谐的起点。

524






Table of Contents






王二系列 ...............................................................................................







王二减肥与欧洲债务危机 ........................................................................................







佃户和房奴的“one dream” ..................................................................................







人民币汇率制度背后的金融压抑 .....................................................................................







四个王二的罢工命运...........................................................................................







王二卖瓜和人民币汇改 .........................................................................................







王二超市的购物券和人民币结算 .....................................................................................







王二卖粮和外汇储备缩水 ........................................................................................







王二家的账本和外汇储备 ........................................................................................







王二收粮和货币政策的难题 .......................................................................................







王二的自力更生和重商主义 .......................................................................................







王二的凉粉店和被绑住的央行 ......................................................................................







王二吃肉和收入分配不均 ........................................................................................







王二盖房和房地产的支柱地位 ......................................................................................







王二当村官和中国责任论 ........................................................................................







王二买地和投资性购房的无奈 ......................................................................................







王二卖粮和住房分配的难题 .......................................................................................







王二养生秘诀、华盛顿共识和中国模式 ............................................................................. 26







王二送外卖和人民币升值的输家 .....................................................................................







王二育儿、政府主导和中国模式 .....................................................................................







王二开荒和外资流入...........................................................................................







王二打工和货币战............................................................................................







王二和面、数量宽松和中国货币政策 ................................................................................. 3







王二兑酒和操纵汇率...........................................................................................







王二赶集、君子协议和价格干预 .....................................................................................







王二打酱油、固定汇率和通货膨胀 ....................................................................................







王二穿衣、天气预报和应对通胀 .....................................................................................







王二治水、堰塞湖和池子论 .......................................................................................







王二熬夜、GDP 至上和结构扭曲....................................................................................







王二式的一碗水端平和收入分配差距 ................................................................................. 4







王二拔鸭毛、加工贸易和贸易顺差 ....................................................................................







王二施粥和春运火车票的分配难题 ....................................................................................







王二过劳和中国经济悠着点 .......................................................................................







王二择业、中国的尴尬和巴西的烦恼 ................................................................................. 5







王二节俭、李四挥霍和中美再平衡 ....................................................................................







王二的特供店和北京的限购令 ......................................................................................







王二的水井和中国的油价 ........................................................................................







王二的辩解和中国的宣传 ........................................................................................







王二的财路和收入不平等的治理 .....................................................................................







王二被免费、知识产权和千度软件库 ................................................................................. 6







王二卖菜和房地产“限价令” ......................................................................................







王二戒烟、机会主义和政府信用 .....................................................................................







王二当村长和民粹主义的危险 ......................................................................................







王二装修和经济转型的焦虑 .......................................................................................







王二一家人和中国的人口问题 ......................................................................................







王二的前世今生──告别篇 .......................................................................................







“人民币汇率制度背后的金融压抑”







三公支出................................................................................................







海外采购是一举多得...........................................................................................







增值税 ................................................................................................




OEBPS/Image00019.jpg





OEBPS/Image00020.jpg
%
g
X
&
B
iy
®

25,000

20,000

15,000

10,000

5000 |——REREEGT/E)

Rt X 252 1 bk Rk

0

Tr-uer
or-das
otk
or-uer
60-das
60+t
60-uer
s0-das
s0-eny
so-uer
Lo-das
ot
£o-uer
90-das
9042l

90-uer





OEBPS/Image00017.jpg
CABE A% (/)

35,000
30000
25,000
20000
15,000

10,000
—— EABE /)
5,000

o iR/ A

Sep-05
Jan07
May-07
Sep-07
Jan08
May-08
Sep-09
Jan10

Jan-08
May-05

sep:08
Jan-09
May-09
May-10
Sep10





OEBPS/Image00018.jpg
3SHTTAE /#2000 9F I 55 {1 4 A b (www. kaieconblog.net)
E Bt APEERRA BHRAR  WE  BH AFEXER FHeARL

W e amiesa2 CTRE TR 2367.88 28
R e 2w 7m0 WE  sus 16559.78 29
L& ane s 97 M sis 81683 25
B sme 2686393 ses  BEE  suo 1660685 08
TH w0 ;e 520 GBAF e 1307454 72
S s 2095 us  KE 1607218 29
BN w0 261308 33 A am 1847851 20
KE w1013 1 KR ass 156069 25
B BT 1 8O0 ey 15236.66 02
W me w7 ®s AR a 17158.47 25
X2 mo 200 32 Il asss 15715.08 29
mE e e 272 o ass 12760.66 32
A e 1504065 7 WRE 4w 15886.96 277
EE e 11 w2 WA aso 184728 25
BT s 153058 ®2  EE s 1E59.4 23
W e zmes 70 BT w07 1291103 272
€5 e 2000805 02 SHEE 037 2970 155
BB sm_1semos 39 &% ssweo  jams u7s

TRFR: E0E, BE51E, BERRGTLNEENE





OEBPS/Image00015.jpg
93 5IRMM(IL/F)

—— AR iR TR )

oct06
oct07
oct08
oct09

oct10

Jan-11

140
120

100





OEBPS/Image00016.jpg
Figure 1

Average Inflation: 1955-1988
Porcent
5

+Spain
5

y
New Zealand 4 .
T 4United Kingdom
Australin §. % Denmark
6 ¥ France / Norway / Sweden
s
§ Beigium
]
H z 3 3

Index of Central Bank Independence

Source:

lesina and Summers (1993).





OEBPS/Image00023.jpg
oroaq
orny.
ot-idy
6093a
60-3ny.
60-1dy
80930
08y
0.1y
10930
Loy
£0-1dy
90930
908y
90-1dy
0930
so-any.
s0-1dy
v093a
vodny.

BT/
AT/

FIBLATAIBLE H






OEBPS/Image00024.jpg
35 3 BT 55 {1 WA P (wwiw Kkaleconblog.net)
W 201056 AT 2009% AlJoor SIMARL BT 201056 RG] 2009% ATGor BTBAH,

G 2952 oa788 363 &8 5761 718 100
N 2813 9797 23 mE a6 23622 150
b8 17209 705 26 bl 5153 aaar1 15
Lol 15728 7920 20 BRE o 31526 162
TR 14220 793 w2 BB am 0704 19
o 12289 sssaa 139 [ 802 snm 19
B 10013 68290 187 a7 so130 81
*iE 8575 o886 124 633 6192 101
=R 290 5276 72 a597 26618 73
i 7962 36620 27 as95 37585 122
it 7530 2003 21 asas 24265 13
mE 6529 s62s1 105 aass 27535 161
#E 76 22095 205 395 32886 B4
il 6669 33632 155 a2s0 39358 108
BT o153 20865 311 399 19647 15
i o135 asszs 13 3507 1288 165
i 00 asssa 121 3037 sa071 56
20 781 25150 25

TRTh: O5EnE, SER T BOEETE.





OEBPS/Image00021.jpg
m m o018y

{ﬂ {ﬂ 0T-dy
& B8 o
B m | go-any
& 2 8 om0
® % 5| a0y
B 8 s
ﬁ WM 0080
= | ]| ome
.‘_ﬁ £0-4dy
® 5095






OEBPS/Image00022.jpg
Chart 6: The wrong math

[T —————

A

o oo o e ae s
U5’ GO percapia

Source: Haver, CEIC, IMF, UBS estimates





OEBPS/Image00000.jpg
PR (/)






OEBPS/Image00002.jpg
AT ERERARRE

45

35

25

15

05

o

s0a0a
soden
a0
e
oy
couer
ag-ane
sonon
sonsdy
vodas
voans
s
20200
ohen
weo
-

HESHE

—LREMFHE





OEBPS/Image00001.jpg
—EH A RIERASLAE

snguesneny

oruer
o
Gouer
s
souer
Lo
Louer
avine
apuer
soine
souer
vorine
vouer
eom
souer
2o
auer

—ZXHE —EEAE





OEBPS/Image00004.jpg





OEBPS/Image00008.jpg
e JE B B2 A7 (3 7/ )

120
100
50
60
W — B
% — e
o

Jan Mar May Jul Sep Nov Jan Mar May Jul Sep Nov Jan
02, 02, 02, 02, 02, 02 02 02 02, 02, 02, 02 02,
2009 2009 2009 2009 2009 2008 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2011





OEBPS/Image00009.jpg
3R R AT H B

c3
[T
£ £
£ 5
'S
of 5 o
)
H & B
m_mm.de

oro3g
orny.
ot-dy
60930
603y
60-1dy
80930
08y
s0-1dy.
10030
Lony.
L0y
90930
90-3ny.
901y
0930
so-any.
so-1dy
093a
voany.





OEBPS/Image00006.jpg
£
£
=
%
&
s
=
0%
&/

120
100
50
60
a0
20

/18 )

7T,

——— G TERE EH L (%
—— T EHI A (TR B )

oroaq
orny.
ot-idy
60930
60-8ny.
60y
80930
08y
s0-1dy.
1003a
100y
£0-1dy
9093q
s0-8ny.
90-1dy
0930
so-any.
s0-1dy
093a
vo-any.





OEBPS/Image00003.jpg
SrIARsE:





OEBPS/Image00007.jpg
h RV IBLRT A% L

5o/
kil

13111
11

i
@
O
¥

7.00

6500

500

400

300

200

100

000

or0aq
orny.
ot-dy
60990
60-8ny.
601y
80990
08y
s0-1dy.
1093q
‘ony.
L0y
909aq
s0-any.
90-1dy
0990
so-any.
S0y
v099q
voany.





OEBPS/Image00005.jpg
120
100
50
60
a0
20

KE: B FUR A

&
e
£
B
R
= g
B =
< &
2w
€ B
H
W ®
M¢_‘i.m_

oroaq
orny.
ot-idy
60930
60-8ny.
60y
80930
08y
s0-1dy.
1003a
100y
£0-1dy
9093q
s0-8ny.
90-1dy
0930
so-any.
s0-1dy
093a
vo-any.





OEBPS/Image00025.jpg
[—+E: os%E —+@ EK —RE 0sHE






OEBPS/Image00014.jpg
Chart 6: The wrong math

[T —————

A

o oo o e ae s
U5’ GO percapia

Source: Haver, CEIC, IMF, UBS estimates





OEBPS/Image00012.jpg
PVCH fiE(SG3-5,75./1)

10,000 140
9,000 A0
8,000 100
80
7,000
60
6000 ul e
so00 | ——PVORBiGT/) pu
00 | AT ) g
DiE 2 s FERERR FEOE G
TEsaE s AN E a9 R





OEBPS/Image00013.jpg
20,000
18,000
16,000
14,000
12,000
10,000
5,000
6,000
4000

ABSHE (757K, 7% /1)

140

120

100

- 80

- 60

——PVCH B /) ‘:2
Rt X 252 1 Ebah Rk o





OEBPS/Image00010.jpg
S

[—=H ouwE =R %8s —28. e






OEBPS/Image00011.jpg
140

120

100

5

3

a

2

00

FEBEMH LBRART/)

I

HE #E Bxf EE BNF BF Nek 2E 4






