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前言

你可能觉得金融学是一门高冷的学问，只有那些西装革履，整天把投资、股票、基金、外汇这样的词挂在嘴边的人才用得到。你可能觉得自己一生都与金融无缘，只安心工作、过日子的你，不懂金融学也无伤大雅。但是，你看了这本书后，你就会放弃之前的观点，你会觉得金融学原来离自己这么近。

事实上，我们生活的方方面面都与金融有关。你去市场买菜，菜价涨了，这背后有金融方面的原因；你结婚想买房，房价居高不下，这背后有金融领域的关系；你看到股市大起大落，这有金融原理在起作用。金融与生活息息相关，只不过作为一个潜在的运行法则，它长久以来不为大众所重视。

但是，随着经济的发展，那些原本不重视金融学、不懂金融学的人开始发现，自己在经济层面吃的亏越来越多，不懂金融学让自己在经济社会中寸步难行。尤其是先经历了美国的次贷危机，再面对通货膨胀的当下，很多人越发开始意识到金融学的重要性。

但是，当下定决心要学习一些金融学知识的时候，很多人却发现自己无处着手。毕竟，作为一门专业性很强的知识，金融学的掌握并不容易。看起来既烦琐又枯燥的内容，更让很多有心学习的读者望而却步。

基于以上方面的考虑，本着为读者提供了一条学习金融学的捷径的初衷，我们创作了本书。本书并不以金融学原理为主要线索，而是立足于我们现实生活中所遇到的种种问题，对实际问题做出金融学的解释，力图在传递知识的同时，为读者增加阅读趣味。

本书名为《清华金融课》，顾名思义就是以清华大学金融领域专家、学者的思想见解作为全书主线，总结清华金融学领域人才对于社会现象的金融学分析，为读者提供最权威的金融学解析。

作为我国最知名的高等学府之一，清华大学在超过百年的历史中为社会培养了大批的金融学人才，尤其是最近二十年，由于学校对金融学的重视，大量中青年才俊纷纷涌现，如在当代金融学界占据重要地位的李稻葵、陈秉正、何平、黄张凯、朱玉杰、朱武祥等学者，全都来自清华。

读者可能并非清华学子，也没有接受过正规的金融学教育，但在本书中，阅览这些清华学者的金融学见解，跟清华学者一起分析当前社会经济事件的金融学道理，则会让你获得和清华学子一样的课堂体验。

所以，读者们，不要因为没有接触过金融学知识而犹豫不决，因为本书正是为没有学过金融学的你而准备的。即使你以前对金融学没有任何了解，也并不妨碍你读懂本书。本书内容主要涉及货币金融学、投资金融学、生活金融学、信贷金融学等八个方面，为读者提供最权威的金融学解析。

阅读此书，读者能够从新鲜活泼的内容中理解经济和金融政策，拨开金融行业的迷雾，做出正确的融资、投资决策，开发出金融事业的新天地。
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第一章　货币金融学

货币最重要的是流转起来


中国高储蓄率的问题虽然在很大程度上是中长期问题，但假如我们现在不去推动改变这种状况，那么10年、20年后我们将面临一个更为艰难的局面。



——清华大学经济管理学院教授　魏　杰






我们中国人是崇尚节俭的民族，节俭的一方面是节约开支，另一方面则是增加储蓄。热爱储蓄，是我们的优良传统，世界上恐怕没有哪个民族像我们这样热衷于把财富储存起来，这也就导致了我们被认为是世界上最有危机感的民族——不然那么热爱储蓄做什么？

然而，热爱储蓄这一优良传统在市场经济的今天，却或多或少地制约了我们的经济发展，尤其是金融学界，很多人都是“谈储色变”。之所以如此，倒不是大家讨厌储蓄，而是因为储蓄严重影响了货币的流通，在金融学看来，不流通的货币比没有货币危害更大。

2015年1月，我国中央银行发表数据显示，2014年我国广义货币（M2）数额为122.84万亿元，较2013年的103.61万亿元上涨了12.2%。与此同时，2014年我国GDP总额则为63.6万亿元，广义货币（M2）与GDP比值为1.93，而同样的比值在美国和欧洲都不超过1，由此可见，我国的货币超发是十分严重的。

为什么我国货币超发如此严重呢？有人说政府要靠投资刺激经济增长，就必然要超发货币。这么说没有错，但这只是一方面，更大的原因是我们的货币都被老百姓存起来了。2013年5月，《人民日报》旗下人民网发文否认广义货币的增发会带来通货膨胀。在文章一开头，作者这样写道：我国居民储蓄倾向较高，居民户存款已超过40万亿元，这笔相当于M2存量40%的货币青睐于躺在银行里赚取利息或投资固定收益产品。

这样大笔的资本沉睡在银行里，不但严重影响了我国消费市场，更是给我国的金融体系造成了极大的隐患。

比如，市场上应该有100元钱在流通，但其中40元被人藏了起来，此时我只能再多发40元来代替被人藏起来的货币，以保证货币的流通性。然而，被人藏起来的40元可不是就此消失了的，现在不在市场上并不代表它将来不会回到市场上，而等到某一天这40元回到市场上时，原来的100元就变成了140元，通货膨胀就到来了。
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