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前言

股市是一个变化多端、风云莫测的神秘场所，也是一个最能体现投资者综合素质的地方。它无时无刻不在进行着财富的再分配，但同在一个市场，同处一个大势，有的人赚得盆满钵满，有的人却亏得血本无归。如同巴莱多的二八定律，在股市中只有20%的人在赚钱，而80%的人在赔钱，这80%的人中大部分都是新股民。

证券市场风云变幻，股市涨跌无常，如何在市场中把握机会，成为赢家，是新股民关心的话题。股谚云：“会买是徒弟，会卖才是师傅。”在股市里，无论是谁，也无论是做短线还是做长线，买进股票后总有卖出的时候。但是，股市历史证明，股票卖出却并非是一件简单的事，里面大有学问。很多投资者尤其是新入市的投资者，就是因为没有把握好股票卖出的契机，导致了无限遗憾。

任何成功的背后都有一定的技巧和方法在支撑，投资股市也不例外，在其他客观条件支持下，盈利与否、盈利多少，都是由操作的方法和时机决定的。每一个刚涉足股市的新股民都希望自己能够快速获利，这就需要投资者不断自我磨炼，最终成为股市的赢家。

本书向新股民详细介绍了股市中的各种知识、方法和技巧，同时教给新股民如何避免风险以及在风险中获利的方法。

值得说明的是，在讲解知识点时本书采用了图示配文字的方法，因为图示能直观明了地说明股价的涨跌。利用图示进行操作是一种实用而有效的方法。

本书的实战图具有极强的代表性，以便新股民在熟记该图形走势后，举一反三，触类旁通，在操作时碰到类似图形，知道应该如何操作。

新股民要学会看图，不会看图，技术分析便无从谈起。但看图既要看懂标准图形，也要看懂非标准图形。在股市中非标准图形占了绝大多数，因此，股市投资者不但要提高对标准图形的辨别能力，更要提高对非标准图形的辨别能力。

本书既从实战操练的角度出发，帮助新股民把脉股市行情，分析股市大盘，制定投资策略；又从微观入手，传授抄底逃顶的技巧，揭露股市陷阱……希望通过诸多“必修课”的学习，让新股民成为股市搏击的高手。

随着市场的发展、投资主体的变化，投资理念、操作策略及操作技巧也会不断发展和变化。本版内容根据股市新的发展趋势，在上一版的基础上做了完善与提升，希望本书能够有助于新股民灵活掌握股票操作技巧，提高实际应变能力。

编者

于北京


第一部分　新股民如何寻找股票的投资机会

2014年，随着沪港通来临，沪深股市大涨，我国股市前所未有地涌现出一大批新股民，新股民的加入，使得我国股市也出现了前所未有的新景象。但是，也正是由于新股民对股市不了解、对股票不了解，出现了新的套牢一族，或者没有跑赢大盘。怎样选好股票，以什么方式选择股票，是新股民最头疼的事情。这里面，大多数新股民都是从道听途说开始，别人说买什么股，他就跟着买什么股；看到哪只股涨得快，就跟着买哪只股。至于那只股的基本面、技术面则一窍不通，属于盲目跟风。所以，如何选择优质的安全性高的股票，是新股民们在进入股票市场前必须学习的非常重要的课程。

第一章　从基本面中寻找

一、根据国家经济政策的取向选股

无论股市的基本分析方法有多少种，作为中小投资者首先要学会的就是根据政策面来选股。

丽丽是一个很理性的股民，她从来不会把道听途说的消息当作自己买入股票的依据，而是善于观察分析国内外的经济形势，认真学习国家的大政方针，紧跟国家各个时期的政策和目标，从而确定自己的投资重点，这样，自然就会让自己的股票投资活动变得无限快乐起来。

自从2013年8月国家首次提出“一带一路”战略之后，在高层推动下，2014年，“一带一路”作为国家战略持续升温。根据初步规划，“一带一路”将涉及我国14个省、市、自治区，一旦获批将极大刺激沿线省区的经济发展。此外，“一带一路”战略的纵深推进有望进一步推动国内更多的双边、多边自贸区落地。

分析人士指出，“一带一路”作为中国与世界对接的桥梁，将分别从陆路与水路予以贯彻。从陆路而言，主要是将丝绸之路经济带与上海合作组织实现对接，既让上海合作组织获得了发展的新动力，又开启了丝绸之路经济带的安全建设进程。从水路而言，作为连接海上与陆上丝绸之路的大湄公河次区域经济合作，有望获得更多具体实践。“一带一路”战略有望在2015年全面落实铺开，预计很快会有规划方案或指导意见出台。近期以铁路建设、核电合作等为主的一批基建项目有望实质性落地。

受此利好消息的影响，近期的铁路、港口、港运等板块出现了连续的上涨。比如中国中铁（601390）、晋亿实业（601002）、天津港（600717）、宁波港（601018）等仅3个月的时间，涨幅竟达到了200%以上。

那么，如何来学习和掌握国家的经济政策呢？

1.反复研读法

根据一些股市高手的操作经验，投资者只要看看各大财经网站、《中国证券报》等证券报刊的头版，特别要关注高层领导的重要讲话，把整篇文章仔细反复研读几遍，并把每一次高层领导的讲话、重要的社论、评论员文章、新闻发布会内容等信息收集整理，吃透其精神就行了。如果你能做到这样，那么，你已经和机构、主力、庄家等所谓的大户站在同一起跑线上了。

2.借脑分析法

应借助那些学有专长的人的脑袋来分析。借脑最简便的方法就是去听经济专题讲座。这是因为股市中大多数人不具备经济学方面的专业知识，如果仅靠自己收集新闻媒体和网上的信息，要一下子深刻理解和掌握国家的经济政策会遇到很多困难，如信息难以收全，理解上出现偏差等。但听经济专题讲座就不同，一般来说，能来讲课的人大多是经济界的学者或权威，他们收集的信息要比一般人齐全、准确得多，对国家的经济政策的理解也会表现出相当的水平。他们既然能出来开专题讲座，那肯定是有备而来的。

好的经济专题讲座，会使你有“听君一席话，胜读十年书”的感觉。

因此，我们主张无论你是散户、中户还是大户，尽可能多听一些经济学家的专题讲座。这是投资者快速学习和理解国家经济政策的一个非常有效的方法。

张宏是一个老股民了，尽管他有时也能捕捉到一两只好股票，然而赚的钱还不如替券商打工上交的钱多。自从参加了某经济学家的专题讲座后，他做股票再也不热衷于跑进跑出了。比如，他在底部买入的天津海运（600751），一直持有不放，收益翻番，如图1-1所示。
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图1-1



曾经有人问他怎么会想到买这只股票的。张宏说，都是在听专家报告中悟到的！专家分析说，随着国家首次提出“一带一路”战略之后，对外开放格局的逐渐形成，预计将来会成为一个投资主线。而且天津海运这只股票被主力相中，行情向上发动是迟早的事。再说，该股长期处于低位横盘，一直没有涨过，向上的空间自然要比向下的空间大。张宏经过一番深思熟虑后，觉得介入这只股票机会大于风险，值得一搏。于是，他在这个股票均线出现再次黏合向上发散时，重仓杀了进去。之后，他就一直捂着这个股票不放，一段时间下来，还真让他捂出了一个金娃娃来。

综上所述，投资股票必须时刻关心国家大事。一个成熟的投资者，必定是一个热爱国家，关心时事，关注经济发展的思想者。反之，只靠小道消息，凭想当然来投资股票，难免会陷于盲人骑瞎马的境地，其结果不但会使自己经济上遭受损失，而且还会破坏自己的心态。

二、根据行业的发展前景选股

挑选股票永恒不变的原则就是行业的发展前景了。如果行业不景气，那么上市公司再好的微观背景也难有作为。相反，如果行业发展迅速，上市公司又属行业龙头，那么投资收益自然就是十分可观了。

看行业前景选股，从行业前景中寻找黑马，是在股海大浪中规避风险，获取高额利润的一条重要途径。

相反，选股时选错行业会产生很多麻烦。行业不景气会导致市场需求持续下降，这时行业中大部分企业都将受到市场萎缩的威胁，即使这个行业中的佼佼者也很难幸免。

一般来说，人们把行业的生命周期分为创业期、成长期、稳定期、衰退期四个阶段，不同行业经历这四个阶段的时间长短不一样。

（1）创业期。随着社会的发展，新的行业不断涌现，逐渐代替旧的传统行业。在行业发展的初创期，整个行业缺乏成熟的技术和成功的经验，产品鲜为人知，市场需求很小，生产未形成规模，单位成本较高，行业利润低甚至发生亏损。在这个阶段，行业中的企业数量很少，所承担的风险较大。

在初创期，低利润、高风险使人们极少关注这类行业，因而其股价偏低。投资者应对行业的性质和社会经济形势进行综合分析，从而对该行业的未来前景做出正确的预测，一旦发现其具有远大前景就应逐渐加大投资，待发展到成长期、稳定期之后，将会获得包括股息和价差两部分的高额回报。

（2）成长期。在初创末期，随着技术趋于成熟，市场需求扩大，产品成本降低，利润不断上升，行业便进入成长期。随着市场需求的扩大，行业中厂商的数量增加，竞争加剧，经营不善的企业被淘汰，而站稳脚跟的企业逐渐占据和控制市场，获取越来越高的利润。在这一阶段，行业的利润很高，但风险也很大，股价容易大起大落。

（3）稳定期。随着市场需求趋于饱和，产品的销售增长率减慢，盈利的机会减少，整个行业便开始步入稳定期。在这一阶段，少数大企业控制了整个行业，它们经过上一阶段的激烈竞争，已成为资金实力雄厚、财务状况良好、竞争力强的一流企业。

（4）衰退期。当一个行业发展到最后阶段，随着新产品和大量替代品的出现，原行业市场需求和产品销售开始下降，某些厂商开始向其他行业转移资金，致使原行业出现厂商数目减少、利润下降的情况，此时便进入衰退期。在这一阶段，该行业在国民经济中的地位也逐渐降低。衰退行业的股票价格平平或有所下跌，那些因产品过时而遭淘汰的行业，股价会受到非常严重的影响。

我们应该明白，行业的前景并不是人为划分决定的，而是客观存在的一种事实。所谓朝阳行业是讲某行业的整体销售和利润正处在上升时期，如早晨太阳刚刚升起；所谓夕阳行业是指某行业的整体销售和利润正处在下降状态。

我们应该相信，在国家产业政策的大力推动下，那些行业具有前景的股票将会是商机无限，投资者选择的只要是真正具有市场竞争能力的行业前景股，并掌握好买进时机，日后中长线的投资收益就一定会十分惊人。

三、根据上市公司的经营业绩选股

从上市公司的经营业绩中寻找投资机会是选股的基本准则。通常要关注以下一些指标：

（1）营业成本的变化。营业成本越低，这通常能表明公司产品获利水平在提高。但要注意的是公司上一年度是否计提过大量存货跌价准备，这种人为的会计操作会导致公司今年营业成本显著下降，但并不代表公司产品获利水平的提高。

（2）营业收入的增长。营业收入是否比去年有所增长，特别要关注营业收入增长的原因，不同的原因分析的结果与决策也就不同。

（3）每股收益（扣除）。每股收益代表公司每一单位股份的赚钱水平。关注每股收益（扣除）指标，并与往年数据进行横向比较，有一定增长才是硬道理。另外，每股收益的变化也会受公司在本期进行转配送股以及增发股票等原因而扩大了股份的基数而相对下降，但这并不代表公司盈余水平下降。

（4）销售收现率。即营业收入的含金量，也就是销售商品收到的与主营收入的比率，这个比率越高，越能代表企业在销售中占据卖方地位。商品销售收入能及时收到现金，也就能表明公司的利润是有现金保障的。

（5）业绩的季节性分布。很多上市公司经营具有明显的季节性特征，其利润水平在季节之间分布并不一定均匀。所以，不要被某些个别季度盈利水平迷了眼。

（6）经营项目的分布。了解上市公司的主要经营项目，分析其所属行业、获利水平以及各项目间的规模比例关系，从而结合国家的产业政策对公司的经营前景有个基本判断，避免犯战略上的错误。

（7）业绩水平的判断。业绩水平高低的判断必须有一定的参照，至少应该与企业的历史及同行业的其他公司进行纵横比较，才能更好地看清其水平。

从近期来看，绩优股肯定是有投资价值的。投资者只要在相对低位买进，日后就一定能获得丰厚的投资回报。比如，一些低价蓝筹股广深铁路（601333）、招商轮船（601872）等，都出现了大幅的上涨。

投资者必须认识到：只要是具有真正投资价值的绩优股，其股价下跌或在低位区徘徊都是暂时的现象，它最终会有一个价值回归。因此，投资者对一些真正具有投资价值的绩优股，如果逢低吸纳，长期持有，必有厚报。而对一些前期已大幅炒作，目前经营状况处于相对稳定阶段的绩优股，要采取敬而远之的态度，多以观望为宜，只有当这类个股出现调整到位时，才可适时介入。比如近期出现暴涨的一些证券股，如兴业证券（601377）、海通证券（600837）等。

四、根据上市公司的人员素质选股

股谚云：“选股要选董事长。”这是因为董事长是企业的法人代表和经营决策的掌舵人，选好了董事长就等于选对了具有长期投资价值的股票。同时，还要选择一个有好的董事长领导的优秀管理层。松下幸之助认为，一个公司的成败，公司领导人要负70%的责任。公司经营管理者在管理活动中起主导性、实质性的作用，他们是企业的神经中枢，负责企业一切重大经营管理事项的决策。如果他们素质不高，能力不够，导致决策出现严重的错误，将会对企业造成致命的打击。因此，选对了董事长就选对了股票，只要在相对低位买进，日后必定会有大的收获。

董事长的选择应该从以下几个方面去考虑：

（1）要注意权威部门和同行对其的评价。权威部门鉴于自己的影响和威望，不会轻易评价一家企业尤其是企业领导人。同行的评价也很重要，通常同行之间由于利益冲突，很难做到为同行领导人喝彩。在关注权威部门和同行的评价时，投资者要把握两点：一是评价的部门或同行越多，越有参考价值；二是评价的时间越近，可信度就越高。

（2）要关心企业领导人的个人信息，包括年龄、教育背景，任职情况、负责范围，在社会和工作上的贡献以及人格品质、人际关系等。工作经历丰富、知名度高、人际关系好、事业心强并曾有良好经营业绩的企业领导人，一般具有洞察市场、胜人一筹的领导才能。

（3）要重视企业领导人是否制定过行之有效的战略方针。企业领导人高瞻远瞩的战略目光与计划往往决定一个公司的命运。在当今技术更新加速、竞争日益激烈的情况下，公司的战略方针已成为考察公司管理与高层领导能力的一个重要组成部分。

（4）除了董事长外，考察上市公司的管理层队伍也是至关重要的。公司核心领导层的知识结构、学历水平、管理经验和技术、性格特征等因素都会影响企业的发展。

投资者可以通过公司基本资料中的信息来了解企业领导人。另外，阅读财务报表，关注董事长及董事会成员的资格、学历和人员变动情况。特别是新董事长或新领导班子上任后，上市公司的经营思路、经营业绩有何变化。要了解这方面内容，注意把近几年的年报、中报集中起来，相互对照，相互比较，才能做出正确的判断。

第二章　从市场面中寻找

一、根据市场炒作题材选股

炒股离不开题材。正所谓“师出有名”，干啥事都得有个说法，这个说法适用于股市，即为“题材”。

简单来说，题材就是炒作股票的一种理由。市场主力炒作任何一只股票都要有相当的理由和依据，才能吸引市场跟风，否则，主力只能一路自拉自唱。

1.题材种类

市场上题材变化万千，主要有以下几类：

（1）业绩改善题材。业绩是股市的根本所在，所有所谓利好的预期最终都会反映到上市公司的业绩上来。因此，经营业绩改善或可望改善是最有号召力的题材。而其中，业绩可望改善又比已经改善更有吸引力，因为人们更看重上市公司的未来。这一类题材每到上市公司业绩报告期间便显得尤为活跃。业绩的改善可以是因为宏观经济环境的改善，也可以是因为微观经营水平的改善。

（2）企业成长题材。现实是铜，成长是金。买股票就是买未来有发展前景的企业。因此，预期将来有广阔发展空间的板块或个股，常常会受到市场主力的光顾，这个题材一旦得到市场认可，很可能先是炒过了头，后再盛极而衰，进入长期调整。

（3）地产升值题材。地产这个题材是极具想象力的，似乎因为该公司拥有一批宝贵的土地就身价万千了。土地本身是一种特殊的资产，土地的价值是难以估量的，特别是一些地处大城市繁华地段的上市公司，更可能因为拥有一批土地而脱胎换骨。关于这一类题材，投资者其实只要多花一些工夫，认真阅读上市公司的年报和上市公告书以及招股说明书等，均可以事先发现。可惜真正愿意花时间去做这些工作的人并不多。同时，拥有土地资产并不一定会升值，即使升值了也不一定会立即表现出效益。所以，最好还是要看市场有没有挖掘并宣传这个题材，看有没有让升值的土地表现出效益的契机。

（4）国家产业政策扶持题材。从经济全局发展的立场来考虑，国家必定会对某些产业进行扶持，给予优惠政策，其中最关键的是优惠的税收政策和贷款支持。处于这些政策扶持行业的上市公司从中可以得到很大的好处，其业绩改善自然就有了保证。投资者选股时若偏重于这些行业的上市公司，投资回报的可靠性将大为增加。

（5）资产重组题材。资产重组这个题材历来就争议不断，且常常炒得不亦乐乎。但资产重组对上市公司来说，究竟利益有多大，则要仔细分析。比如，某个资产重组项目的实施对提高公司技术水平、降低生产成本、扩大市场销路、改善经营管理会有好处，但好处究竟有多大，短期和长期每股利润的增长是多少，则要认真分析。当然，不管这种重组对上市公司利益大小，投资者都应关注庄家的行动和散户的反应后再确定对策。即使这种交易的实质意义不大，如果公众受惑于庄家的煽动，市场反应很热烈，那么采取短期的跟庄策略也是正确的选择。

（6）增资配股或分红送股题材。增资配股本身并不是分红行为，它并没有给股东什么回报，只是给股东一个增加投资的权利。然而，在牛市中，这种优先投资的权利往往显得非常重要，并具有一定的价值。因为牛市中人们预期股价会上升，可以优先投资必定会给投资者带来良好收益。于是有配股题材的个股在牛市中被大加追捧，往往把配股权所包含的价值预先在股价中反映出来。

分红送股是上市公司给股东的真正回报，在这种回报真正兑现之前，往往会出现抢筹现象，因为预期牛市中会填权。

（7）控股或收购题材。这是股市中最有吸引力的题材之一，因为它会给投资者无限的想象空间。控股是指某财团在股票市场上吸纳某上市公司股票，以求最终控制该上市公司大部分股份的行为。这种行为可能很复杂，会对上市公司产生深刻的影响。

2.根据题材选股应注意的问题

重视市场题材效应顺势而为，往往就抓住了在股市中盈利的机会；而对市场题材效应麻木不仁，则往往失去在股市中盈利的机会，甚至高位追进成为赔钱的“冤大头”。正所谓“成也萧何，败也萧何”，股市活跃靠题材，但炒作题材又会套住一大批后知后觉者。

为了不被题材所迷惑，就只有学习，并运用正确的理论来指导实践。而那些天天跟着市场主力炒题材，却不知道题材的理论基础是什么，天天想挖掘题材，却不懂如何根据凯恩斯的“空中楼阁”理论预期下一个题材是什么的人，只能被题材牵着鼻子走，最终栽在题材的陷阱里难以自拔。

正因为题材具有正反两方面的作用，在利用题材寻找最佳投资机会时，操作上要注意以下几点：

（1）题材发现要早。当一个新题材出现时，只要新题材能引起市场共识，就应该顺势而为，充分利用题材来趋利避害。

（2）任何题材，其本身并不重要，重要的是能否引起投资大众的共识。如能引起市场共鸣，形成热点，可积极参与，否则尽量不要参与。

（3）除了股票的质地和业绩外，题材只是主力借用的一个旗号，那些被恶炒得太离谱的各种概念终将回归股票本身的价值，盲目跟风就会成为主力的抬轿客。

（4）要抢在题材酝酿之时加入，题材明朗之前退出。题材具有前瞻性、预期性、朦胧性和不确定性。题材只有处于朦朦胧胧的状态时，对投资大众才有吸引力，股价才会上涨。而一旦题材的神秘面纱被揭开，题材炒作也就到头了，股价就要下跌。

（5）题材贵在创新，留恋旧的题材要吃大亏。在创新题材刚推出之时，对这些个股宜采用耐心持有的中长线操作方法，这样往往可以获得大利润。但当该题材已在市场上宣传了很长一段时间时，操作时就要采用投机性的短线操作法，如果操作慢了，就很有可能被套在高位。

（6）要注意题材的真实性，对虚假题材要警惕。股市不能没有题材，但杜撰的题材是没有生命力的，只有具有真实内涵的题材才能在市场上发挥作用。2010年1月12日，融资融券的消息公布，与资金关系密切的金融类股票应声上涨，很多人以为利好时代马上就要到来。正当摩拳擦掌的时候，次日传来央行收缩银根的消息，立马给了金融类股票一个“回马枪”，金融类股票应声下跌。这就是没有认清题材的真实性的实例。

二、根据市场热点选股

通常，热点是指在某一特定时间内被市场热炒的板块或个股。这些在特定时间内被炒作的股票，我们称之为“热门股”。通过股票涨跌排行榜，我们会发现涨幅榜的前列大多是这类股票的身影。

选股的方法因人而异，但在一些个股走势当中发现并捕捉热点却是获利效率很高的一种方法。

1.热点选股的实战意义

（1）热点能够聚集主力资金，决定着市场运行的方向。因此，进入市场就要先找准方向，而要把握好市场方向就要找准市场热点。通常讲的要“牢牢把握市场热点”的道理就在于此。

（2）通过热点选股可以提高获利效率。稍有经验的人都知道，每一波行情中热点板块和热点龙头股一般上涨最快，幅度最大。而非热点股要么不涨，要么涨幅明显落后于大盘。“赚了指数没赚钱”的原因就在于手中股票不是热点。

（3）由于每当热点出现时媒体集中予以报道，所以该类股比较容易发现。

2.热点炒作的阶段

热点的酝酿过程就是主力资金介入的过程。一般来说，热点酝酿的时间越长，炒作持续的时间就越长。按照以往的经验，市场热点从形成到结束通常有三个阶段：

（1）第一阶段：单一热点发动行情，此阶段的热点持续时间较长。

（2）第二阶段：由单一热点扩散到多极热点，其持续的时间较短。假如市场出现多个热点同时疯炒的时候，要注意大盘是否在走最后一浪。

（3）第三阶段：热点转移和消退阶段，这一过程持续的时间更短。一般而言，当能炒的板块都被轮炒一番之后，大盘往往就会进入休整期，以孕育下一个单极热点出现。如此循环往复。

有些热点因为所在行业辐射性广、群众基础好，主力会反复加以利用，直到无利用价值时把它抛弃。这类热点的特点是：你相信它一次两次是对的，但是你相信它三次或四次就错了。在跟随市场热点寻找投资机会时必须明白，市场上不会有永恒的热点。“盛极而衰”是一种自然法则，也适合股市。当一个市场热点持续一段时间后，人们就失去了对它的新鲜感，跟风炒作的人越来越少，市场热点就会转向另一个新的更具号召力和认同感的热点。这时原先的热门股价格就有可能出现一次幅度不小的向下调整。

一般来说，在一个中级以上行情中，热点板块大约能持续几周甚至几个月的时间。因此，在热点板块里选股，胜算会大得多。

三、根据板块轮动选低价大盘股

1.选低价大盘股的理由

在市场投机气氛较浓的情况下，主力庄家奉行的一个原则就是“什么好卖炒什么”。当股市中的高价股、中价股、小盘股、新股和次新股都炒过之后，主力下一步最有可能炒作的就是久卧不动的低价大盘股。这是为什么呢？

（1）便宜是金。没有被市场发掘出的绩优股都是金，而炒得越高越热闹，其“股质”也在变：由金变成铜，由铜变成铁。从二级市场看，股价越高风险越大。当高价股、小盘股、新股和次新股都炒过后，这些股票的风险自然在加大，它们已成了主力脱身转移的对象。

（2）风水轮流转。主力不可能总守在一只或几只股票上。总要使用一些花招或者发布一些利好信息等，挖掘出可以自救、可以夺利甚至可以获得暴利的战地黄花。在市场人气旺盛之时，久卧不动的低价大盘股自然会备受主力青睐。

2.低价大盘股的炒作特点

（1）主力炒作这类个股时，正是市场最不看好它们的时候。

（2）主力炒作低价大盘股常常采取突袭的方式，并没有任何征兆。

（3）以点带面。每轮多头行情的中期和末期，主力重点只炒作一到两只低价大盘股，其他的都作为陪衬。

3.操作要点

（1）当久卧不动的低价大盘股成交量突然放大，周K线拉出长阳，股价站稳30日均线时，说明主力已完成建仓，开始拉升，此时应及时跟进。

（2）低价大盘股启动后，应观察短期均线排列状况，5日、10日、30日均线呈多头排列时，可以放心持股。

（3）要看准低价大盘股中的领头羊，这样获胜概率会大大增加。

（4）除非短期连续拉升可适时做空，一般跟主力炒作低价大盘股，跑进跑出远不如中线持股获利机会大。中线持股利润锁定的目标可在50%以上。

四、根据股东人数变化选股

一般来说，上市公司股东人数多，说明筹码分散，散户多；反之，股东人数少，说明筹码集中，机构控盘程度高。当筹码由集中开始分散，往往就是主力机构派发出货阶段，散户接盘；反之，当筹码由分散逐步集中，往往是主力震荡吸筹，大规模建仓阶段。

实战证明，上市公司股东人数由集中到极度分散，或者由分散到极度集中，总是会给我们带来很多投资机会。

因此，我们有必要对股东人数变动情况进行统计分析，从而更好地把握大盘与个股的动向。在具体分析过程中要特别注意以下几点：

（1）股东人数分析数据来源的滞后性。股东人数的数据，目前绝大多数股民只能从年报、中报、季报中获取。年报的数据往往滞后3～4个月，中报也要滞后1～2个月。要注意数据的时效性，4个月的时间已足够主力庄家完成筹码运作。必须注意这段时间内的盘面变化，特别是量能变化，根据这些变化判断数据的有效价值。一般来说，如股价波动不大，量能没有剧增过，个股的数据较为有效，因为这表明大资金没有大规模进出。

（2）股东人数分析的变动性。股东人数的数据还会受到股本变动的影响，配股、增发都会影响股东人数的变化。送股虽不会影响股东人数，但是会影响个人持股数，这种情况在分析数据时必须充分考虑。

（3）股东人数分析的混淆性。上市公司年报中公布的股东人数为总持股人数，并未单独指出A股股东人数及B股股东人数。股东人数分析过程中一定要注意这些因素的影响，不准确的统计数据无法推断出正确的结果。

（4）股东人数分析的欺骗性。随着股东人数分析技巧的普及，越来越多的投资者参与应用，主力机构也开始利用这种分析方法作为误导散户、掩护其操作方向的工具。其具体操作往往是在期末采用突击重仓或分仓的方法来改变持股的数量。

（5）股东人数分析的片面性。股东人数的增加与减少并非股价涨跌的唯一因素，股东人数分析研究的是个股的一个方面，并没有考虑到其他方面。如大盘走势、政策变化、国际形势、资金状况、业绩好坏、题材多少等因素的影响。仅凭股东人数来研判行情远远不够，还需要配合其他基本面分析和技术分析，多角度全方位立体化地研判个股和大势，才能取得最佳效果。

五、根据主力坐庄选股

就股票炒作来说，一只股票只有主力介入了才会上涨。主力介入某只股票属商业机密，自然不会轻易告诉别人的。随着现在科学技术的发展，依靠一些炒股软件和技术指标也能识别出主力的动向。俗话说：狐狸再狡猾也会露出尾巴。通常，大主力庄家的介入会在技术上有以下几种明显的信号：

（1）股价长期下跌，某日股价止跌回升，上升时成交量放大，回档时成交量萎缩，日K线图上呈阳线多于阴线，阳线对应的成交量明显放大特征。用一条斜线把成交量峰值相连，明显呈上升状，表明主力庄家处于收集筹码阶段。每日成交明细表中抛单少，买单大手笔多。这表明散户在抛售，而有只“无形的手”即主力庄家在入市吸纳，收集筹码。

（2）股价形成圆弧底，成交量越来越小。这时眼见下跌缺乏动力，主力悄悄入市收集筹码，成交量开始逐步放大，股价因主力介入而底部抬高。

（3）股价低迷时刻，市场上公布利空消息。股价大幅低开，引发广大中小散户抛售，成交量放大，股价反而上扬。股价该跌时反而大幅上扬，唯有主力庄家才敢逆市而为，可确认主力介入。

（4）股价呈箱体上下震荡，上扬时成交量放大，下跌时成交量萎缩，经过数日洗筹后，再进一步放量上攻。

散户通过细心观察，发觉有主力庄家介入后，可紧跟庄家并耐心捂股！

那么，发现主力入驻某股坐庄后，是不是要马上跟进需考虑如下几个因素：

（1）庄家收集的筹码多，持续时间长，过早跟进对耐性是一个严峻的考验。

（2）庄家入市后，打压吸货，股价仍会下跌。

（3）庄家为夯实底部，会反复进行严厉的震仓，持筹者心理压力过大。

因此，跟进要讲究时机。通常，初次买进的时机应该选择在股价往上有效突破时。考虑到股价第一次往上突破后常常会有回抽确认的过程，所以稳健型投资者初次买进时机，最好选择在股价回抽后再往上冲破近期最高点时。另外，在买入个股时，还应该看看大盘走势，如大盘在往下调整就不要轻易买进。因为大势不好时，主力逆势坐庄，以失败例子为多。

第三章　从心理层面寻找

一、从股市的新鲜感中选股

股市无疑是一个永远充满新鲜感和炒作题材层出不穷的投资市场，正因为炒作题材的不断变化，才吸引了无数追随者，也为善于炒作的主力和勤于捕捉机会的投资者提供了赚钱的机会。

股票市场的新鲜感主要表现在“第一”上面。我们知道，在人们心目中，“第一”有着特殊的位置，大凡“第一”的东西都会引起人们的特别关注。在很多事情中，人们发现尽管“第一”的成绩不如后来的“第二”“第三”，但人们还是看重“第一”，因为他是第一个“敢冒天下之大不韪”的人，是第一个敢吃螃蟹的人，因此，人们对后来居上的“第二”“第三”也就不那么热情了。我们现在还清楚地记得第一个登上月球的宇航员的名字，但却记不住后来在宇宙探索中表现越来越出色的宇宙飞行员的名字。正因为“第一”的特殊作用，所以无论是体育比赛还是商战和股市实战，人们对“第一”的东西特别看重。在股市中能比别人领先一步染指“第一”的投资者，常常会收到意想不到的效果。

那么，是不是意味着今后在股市中只要见到“第一”，投资者就可以大胆进入呢？实践证明，并不是只要是“第一”就可以统统买进。买进还是要讲究一些技巧的。

（1）“第一”的东西务必在第一时间买进。进货时间拖得越久，盈利越少，风险越大。例如，2013年的金丰投资（600606）的重大资产重组事件。此次重大资产重组包括资产置换和发行股份购买资产两项内容。本次交易完成后，金丰投资的全部资产及负债将被置出，金丰投资将持有绿地集团100%股权。

为维护广大股民的利益，公司自2013年6月28日起开始停牌，到2014年3月18日复牌后，股价连续拉了8个涨停板，涨幅达到了110%。之前第一时间得到此利好消息买入的股民，真是赚得盆满钵满。

（2）只有正面的“第一”才是值得关注的。虽然“第一”会给投资者带来盈利的机会，但这个“第一”一定要有积极意义，而那些有负面影响的“第一”，投资者就不值得参与。

二、从比价效应中选股

所谓“比价效应”，就是指与同类型公司之间通过诸如经营业绩、流通股本、募集资金所投入项目等方面进行直观比较后来影响二级市场中的股价最终定位的。比价效应是推动证券市场不断变化的一个最主要的市场动因。在牛市的初期，大盘绩优股由于其业绩好而显得价格低廉（市盈率与市净率均较低），于是就成为中线资金的追捧对象，股价也会逐级上扬。当这类股价上涨到较高位置时，与其他股票（如市场所谓的二线蓝筹股）相比，不再具备这种比价优势后，二线股就接过市场的热点成为另一阶段市场最主要的上涨动力。二线股之后就是三线股、垃圾股。而当所有的股票都上升了一轮之后，也就告一段落。

通过比价效应选股，可从以下几个方面进行：

（1）同一地域板块间的个股，选择股价较低的。

（2）同一行业间的个股，选择股价较低的。

（3）同一炒作题材的个股，选择股价较低的。

（4）相同流通股本规模及类似股本结构的个股，选择股价较低的。

（5）前期的历史高位比较，选择股价超跌的个股。

投资者在选股时要综合考虑分析以上比价关系，并且注意以下投资要点：

（1）选择目前仍然处于底部区域的股票。

（2）要注意市盈率与市净率两项指标，其中市盈率低于25倍或市净率低于3倍的股票更适合投资。

（3）要注意底部成交量的变化。出现放量收小阳、缩量收小阴的股票，或者是连续小阳的股票，后市的投资机会较大。

（4）在突破密集区缩量回调后介入，回报率更高。

【本部分提示】

通过本部分的讲解，你会发现，选股的方法其实很简单，只要遵循本部分的要领，就能很轻松地选到你所想要的好股。

从基本面选股要从行业中挑选景气复苏行业，然后从这些行业中寻找优质公司的龙头股；要把精力集中在行业前景好，公司潜力大，目前盈利能力尚未显现的品种上。

市场面选股包含的信息很多：题材，也就是庄家炒作的一个理由；市场热点，也就是某一特定时期内走红的板块或股票；股本结构，也就是盘子的大小；板块轮动，投资者要坚持轮动思想挖出下一轮待涨股；股东人数变化，股东人数由集中到分散，或者由分散到集中，这种变化总会带来很多投资机会；主力坐庄，寻找庄家介入时在技术上的信号，觅得投资机会。

从心理层面选股，主要是从股市的新鲜炒作题材中选股，再就是通过比价效应来进行选股。


第二部分　K线及技术图形的识别与应用

K线是操盘手用金钱画出的符号，也是操盘手的智慧、精神和个性的体现！K线技术是投资分析中的基础技术，也是核心技术。它是技术分析中一种无可替代的有效工具。就如同武术功夫的修炼会因为人的悟性与修炼时间的不同而呈现不同的境界层次，K线技术也是如此，只有较高的悟性加上勤学苦练才能真正领会K线的各种含义。

第一章　K线概述

一、什么是K线

K线图源自17世纪的日本。17世纪，日本德川幕府时代（1603～1867年）大阪的米商创造出K线图。当时日本米市的商人用其记录一天、一周或一个月米价涨跌的情况。

由于绘制出来的K线形状颇似一根根蜡烛，加上这些蜡烛有红绿（或者黑白）之分，因而K线图也叫阴阳线图、蜡烛线图等。后来，K线图被引入股市及期货市场，目前在我国以至整个东南亚地区尤为流行。

1.构成日K线图的四要素

简单地说，日K线图就是反映当日开盘价、收盘价、最高价、最低价这四个数据。开盘价、收盘价、最高价、最低价这四个价格也是构成K线图的四要素。

2.K线图中的实体和影线

由开盘价和收盘价组成的长方柱体被称为“实体”，实体之外的部分——连接“最高价和收盘价”“开盘价和最低价”“最高价和开盘价”“收盘价和最低价”的直线被称为“影线”（图2-1）。

除了日K线外，还有周K线、月K线和年K线。其中，周K线是指依据周一的开盘价、周五的收盘价、全周最高价和全周最低价画的K线图。
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图2-1



月K线是依据一个月的第一个交易日的开盘价、最后一个交易日的收盘价、全月最高价与全月最低价画的K线图。

3.阳线和阴线

如果当日的收盘价高于开盘价，即通常所说的“低开高收”，开盘价在下收盘价在上，二者之间的长方柱体便以红色来表示，或是在柱体上留白，这种柱体就称为“阳线实体”。最高价与收盘价的连线就是上影线，最低价与开盘价的连线就是下影线（图2-2）。

如果当日的收盘价低于开盘价，即通常所说的“高开低收”，开盘价在上收盘价在下，则以绿色表示，或是在柱体上显示黑色，这种柱体就称为“阴线”了。最高价与开盘价的连线就是上影线，最低价与收盘价的连线就是下影线。
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4.K线与股价走势

众多K线组成了一幅连续的K线分析图，但每根K线都有其自身的含义。面对形形色色的K线及其组合，许多投资者不禁有些犯难：看涨时它跌，看跌时它涨；又或者虽然看对方向却没有较大幅度地抓住行情，这正是投资者并未正确认识和使用K线所带来的结果。

只有正确认识和使用K线，才能真正发挥K线技术分析的威力。要想真正掌握K线图分析法，就必须重视看K线图的三个方面：

（1）看阴阳。阴阳代表趋势方向，阳线表示将继续上涨，阴线表示将继续下跌。以阳线为例，在经过一段时间的多空争夺，收盘价高于开盘价表明多头占据上风。根据牛顿力学定理，在没有外力作用下价格仍将按原有方向与速度运行，因此阳线预示下一阶段仍将继续上涨，最起码能保证下一阶段初期能惯性上冲。故阳线往往预示着继续上涨，这一点也极为符合技术分析中三大假设之一的股价沿趋势波动的原理，而这种顺势而为也是技术分析最核心的思想。阴线预示继续下跌也是同一个道理。

（2）看实体大小。实体大小代表内在动力，实体越大，上涨或下跌的趋势越明显，反之趋势则不明显。以阳线为例，其实体就是收盘价高于开盘价的那部分，阳线实体越大说明上涨的动力越足，就如质量越大与速度越快的物体其惯性也越大一样。同理可得，阴线实体越大，下跌动力也越大。

（3）看影线长短。影线代表转折信号，同一个方向的影线越长，股价越不利于向这个方向变动。即上影线越长，越不利于股价上涨；下影线越长，越不利于股价下跌。以上影线为例，在经过一段时间的多空争夺之后，多头终于败下阵来。一朝被蛇咬，十年怕井绳，不论K线是阴还是阳，上影线部分已构成下一阶段的上档阻力，股价向下调整的概率居大。同理可得，下影线预示着股价向上攻击的概率居大。

K线的解读已日趋复杂，因为随着投资群体的进步与投资资金的增长，短期K线往往被操控而存在“陷阱”。因此，我们需要用相对性原则和技术分析手段来进行过滤，相对性原则包括数量化的衡量标准和分析工作，这样我们才能提高分析与操作成功的概率。

二、K线图的分类及分析

1.K线的分类

按照不同的标准，K线有多种分类。

根据开盘价与收盘价的波动范围，可将K线分为小阴、小阳，中阴、中阳和大阴、大阳等。小阴线和小阳线的波动范围为0.6%～1.5%，中阴线和中阳线的波动范围为1.6%～3.5%，大阴线和大阳线的波动在3.6%以上（图2-3）。

根据K线功能的不同，可以将其分为攻击型、防御型、整理型和反转型四种类型。攻击型K线组合是指提示投资者入场的K线组合，防御型K线组合是指提示投资者出场的K线组合，整理型K线组合是指中继整理的K线组合。

反转型K线组合一般出现在底部反转和顶部反转中，至于构成的是底还是顶，则要根据具体行情所处的阶段进行分析。
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图2-3



2.单根K线的形成过程及其技术含义

进入股市，应该做到不论在哪只个股或指数上遇见K线都能识别是什么名称、代表何种含义。单根K线的技术含义一定要准确无误地烂熟于心。投资者如果不能在形态各异的K线图表中辨别出哪根K线是“财神”，哪根K线是“瘟神”，则赚钱只是偶然的，亏钱定是必然的。

K线是一种外在表象，外在表象在股市K线图中称为形态，形态背后的本质就是技术含义，K线形态背后的技术含义就是做多或做空力量的强弱比较。

通过带有成交量的分时走势图，能够说明数种典型的单根日K线图的形成过程和不同含义。即时走势图记录了股价的当日走势，不同的走势形成了不同种类的K线，具有不同的技术含义。

（1）小阳星。全日中股价波动很小，开盘价与收盘价极其接近，收盘价略高于开盘价。小阳星的出现，表明行情正处于混乱不明的阶段，后市的涨跌无法预测，此时要根据其前期K线组合的形状以及当时所处的价位区域综合判断（图2-4）。
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图2-4



（2）小阴星。小阴星的分时走势图与小阳星相似，当日开盘价与收盘价极其接近，全天股价波动非常小，只是收盘价格略低于开盘价格。表明行情疲软，发展方向不明（图2-5）。
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图2-5



（3）小阳线。小阳线比小阳星的波动范围增大，多头略微占据上风，但上攻无力，表明行情发展扑朔迷离，后市行情发展有待进一步验证（图2-6）。
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图2-6



（4）上吊阳线。如果股价在相对低位区域出现上吊阳线，股价在探底过程中成交量萎缩，随着股价的逐步攀高，成交量随之均匀放大，并最终以阳线报收，预示后市股价看多（图2-7）。
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图2-7



如果股价在相对高位区域出现上吊阳线，股价震荡向下，成交量均匀放大，尾盘拉高，则有可能是主力在拉高出货，需要引起投资者警惕（图2-8）。

[image: ]
图2-8



（5）下影阳线。下影阳线的出现，表明多空交战过程中，多方的攻击稳健有力，股价先跌后涨，后市有进一步上涨的可能（图2-9）。
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图2-9



（6）上影阳线。上影阳线的出现，显示多方在进攻时上方抛压沉重。这种图形常见于主力的试盘动作和庄家顶部出货动作，说明此时浮动筹码较多，压力较大，涨势不强（图2-10）。
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图2-10



（7）穿头破脚阳线。股价稳步攀升途中出现了一根穿头破脚阳线，说明多方已占据优势，并出现逐波上攻行情，股价在成交量的配合下上涨，预示后市看好（图2-11）。
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图2-11



同样是穿头破脚阳线，股价走势若表现出在当天多数时间内横盘或者盘跌，尾市突然拉高，次日很有可能跳空高开然后走低。

另外，穿头破脚阳线形成的当天，股价走势若表现为全日宽幅震荡、尾市放量拉升收阳时，可能是当日主力通过震荡洗盘驱赶坐轿客，然后放量拉高，后市可能继续上涨（图2-12）。
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图2-12



（8）光头阳线。在分时走势图上表现为股价探底后逐波走高且成交量同时放大，量价配合健康。光头阳线出现在低价位区域，预示着一轮上升行情的开始。如果出现在上升行情途中，表明后市继续看涨（图2-13）。
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图2-13



（9）光脚阳线。光脚阳线的出现，表示上升势头很强，但在高价位处多空双方有分歧，入场时应谨慎，切勿追高被套（图2-14）。
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图2-14



（10）上影阳线。上影阳线的实体部分较小，上影阳线的出现，表示当日多方在上攻过程中受阻回落，上档抛盘较重。能否继续上攻，后市尚不明朗（图2-15）。
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图2-15



（11）光头光脚阳线。光头光脚阳线的出现，表明当天多方已经控制盘面，放量逐浪上攻，步步逼空，涨势强烈，后市看好（图2-16）。
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图2-16



（12）小阴线。小阴线的出现，表示当天空方略占优势，但力度不大（图2-17）。
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图2-17



（13）光脚阴线。光脚阴线的出现表明股价虽有短暂反弹，但上档抛压较重，空方趁势打压，使股价以阴线报收（图2-18）。
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图2-18



（14）光头阴线。光头阴线如果出现于低价位区，说明抄低盘的介入使股价有反弹迹象，但力度不大。如果出现在上升途中，说明多方暂时受阻，需要调整（图2-19）。
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图2-19



（15）下影十字星、下影阴线、T形线。下影十字星、下影阴线、T形线这三种线形中的任何一种出现在低价位区时，都说明下档承接力较强，股价有反弹的可能（图2-20）。
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图2-20



（16）上影阴线、倒T形线。这两种线形中的任何一种出现在高价位区时，都说明上档抛压严重，行情疲软，股价有反转下跌的可能；如果出现在中价位区的上升途中，则表明后市仍有上升的可能，可能是庄家洗盘所致（图2-21）。
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图2-21



（17）十字星。这种线形常称为变盘十字星，无论出现在高价位区或低价位区，都可视为顶部或底部信号，预示大势即将改变原来的走向（图2-22）。
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图2-22



（18）光头光脚阴线。股价一开盘就出现了逐波下跌，表明空方在一日交战中最终占据了主导优势，次日低开的可能性较大。

如图2-23所示，股价走出了逐波下跌的行情，这说明空方已占尽优势，多方无力抵抗，股价被逐步打低，后市看淡。
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图2-23



3.单根K线的角色变换

K线是价格运行轨迹的综合体现，无论是开盘价还是收盘价，甚至是上、下影线，都有着深刻的含义。学习了单根K线的外表形态及其技术含义，这只是完成了学习K线知识的第一步。因为单根K线出现在不同趋势之中与相对高低位置会具有不同的技术含义。要想真正判断单根K线的具体含义，必须结合它所在的整体趋势方向和相对高低位置来理解。

4.K线图分析的相关技巧

（1）三分法。K线的排列是价格运动轨迹的记录，K线运动的方向就是价格的运动方向。按照空间的观念，我们把K线分为上升、平移、下降三个运行方向。K线的价格重心在上升趋势时呈现整体的不断抬高，在横向趋势时呈现整体的平移，在下降趋势时呈现整体的下移。投资者分析K线图首先要做的就是用上、平、下“三分法”进行K线图的空间划分。股价处于上升过程中所形成的K线价格记录划入“上”的范围，股价处于下降过程中所形成的K线价格记录划入“下”的范围，股价平走所形成的K线价格记录划入“平”的范围。

一幅复杂的K线图经过分解后就形成了三大部分，它们是上升趋势、横向平走趋势、下降趋势。这样，就可以在实战交易中，根据不同的趋势具体情况具体处理。当K线价格处于上升趋势之中，就应用上升趋势的战法；当K线价格处于下降趋势之中，就应用下降趋势战法；当K线价格处于横向平走趋势之中，就应用横向平走战法。

（2）整体战略着眼，局部战术着手。在分析个股或大盘指数K线图表过程中，投资者经常会犯一些基本的错误：只看眼前不顾长远，或者只看长远不顾脚下。这些是导致看错股价运行方向和操作出现亏损的重要原因。股市如战场，投资者进入股市即意味着投身于这场激烈的搏杀中。要想赢得这场战争，既要从战略层面去与对手较量，又要制定具体的战术方案去实施。

K线是多空双方在战场上的拼杀记录，其中包含了丰富的战场信息。K线里面既包含了战略层面的信息，也包含了战术细节层面的信息。从应用K线技术的角度出发，它清楚地显示了投资者可以从K线图上把握战略层面的大方向，也可以从K线图上把握多空双方战术层面的具体细节。在K线图上，既应该以更长的时间框架和更大的空间框架来把握全局整体的运行趋势，也应该从单根K线及K线组合的战术细节上发现多空双方搏杀所留下的蛛丝马迹，然后为下一步的作战计划做出正确的决策。

有完美的战略而没有制定可行的战术者，就算一时成功也会最终功亏一篑，甚至是看对方向却亏了钱。有好的战术而不懂战略大趋势，则注定会失败，即使成功也是是暂时的，中途的偶尔成功只能赚取一点蝇头小利。

战略和战术的选择与制定可以从K线的时间周期上把握。例如，投资者立足于日K线层面的实战分析，为了把握更高级别的运行趋势，可以从周K线、月K线、季K线或年K线上去分析。而为了了解每一天的多空搏杀细节，则可以参照小时或分钟K线图进行分析。

需要引起注意的是，同样的K线组合，月线的可信度最大，周线次之，然后才是日线。月线出现看涨的组合，上涨的概率最大，周线上涨的组合可信度也很高，而日线骗线的概率较大。因此，在运用K线组合预测后市行情时，日线必须配合周线和月线使用效果才能更佳。

5.K线图分析的五个要点

（1）综合分析前后K线。仅依据单根K线很难对股价运行趋势做出准确的判断，单根K线形态分析的作用有时候也是有限的，因为多根K线形态还原后的K线并不能支持其原有含义，此时往往需要根据其前后K线情况加以综合研判。一般来讲，市场趋势一旦形成，短期内很难改变，一两次偶然的意外因素也只能使当前趋势出现短暂波动。也就是说，单根K线形态总是服从K线组合排列，我们应该从K线组合排列角度来考虑操作，而不应该局限于短暂的单根K线形态。所以在一个既定的趋势中，单根K线形态的指向作用实际上是非常有限的。这要求在单根K线形态分析时要结合前后K线组合排列综合分析。如果在单根K线形态的周围还有许多其他单根K线支持其含义，那么这个单根K线形态的有效性就会比较高。

（2）学会形态还原。任何K线组合排列形态，不管它有多复杂，都可以用其第一根K线开盘价和最后一根K线收盘价将它们还原为单根K线。如果还原后的K线的多空含义与原K线组合排列形态不一致，那么该K线组合排列则需要继续确认；如果还原后的K线能支持该K线组合排列形态，则无须确认。形态还原的最大好处就是将复杂的、不容易把握的K线组合排列简化为单根K线，多空含义一目了然。因此，掌握了形态还原方法，投资者就可以对任何K线组合排列形态进行研判，即使这个形态我们不曾接触过。

（3）掌握精髓，灵活应用。分析K线形态，初学者要避免两种经常出现的错误：

一是张冠李戴。在K线形态中，形状相似的很多，稍不注意就会认错。为了避免误认，对一些相近的图形要反复比较，真正搞清楚它们的区别所在。比如同是三根阳线的图形，但由于阳线实体的变化，就会出现“三白兵”“大敌当前”和“前方受阻”三种形态，它们各自的技术含义不同，与之相对应的操作方法也不同。

二是知其然而不知其所以然。很多K线，因它所处的位置不同，其含义也就不同。例如一根大阳线，很多人认为，凡是大阳线就是涨的信号，其实这样理解是不全面的，当股价快速上扬之后拉出大阳线往往有见顶的意味，它就不是买进信号。因此，投资者对K线的特征和技术含义要认真加以研判，知其然，更要知其所以然，这样在运用时才不会发生差错。

（4）分析投资心理。K线形态各异，投资者很难全部掌握，也没有必要去死记硬背，因为K线形态尽管不一样，但它们的本质是一样的。也就是说，只要掌握K线形态分析的基本方法，所有K线形态就能融会贯通。股票交易是一个多空双方博弈的过程，在股票交易过程中，我们所看到的最直观的信息就是股价的波动，而股价波动是多空双方力量博弈的结果，它反映了交易双方的心理变化过程。所以，透过股价波动的表象去分析投资者的投资心理，就可以把握各种K线的变化趋势。

（5）结合其他分析工具使用。正如其他技术分析方法一样，K线形态分析也不是绝对的、万能的。从统计角度来看，尽管有些K线形态的有效性比较高，但随着K线形态分析方法的普及，投资者对K线形态分析依赖性的提高，会使这些形态的有效性大为降低；而有些形态，其有效性本来就比较低，不能直接指导实际投资操作。因此，K线形态分析需要结合其他技术分析方法才能有效发挥作用。实际上，利用K线骗线，或打压吸筹，或悄悄派发，是庄家操纵股价的一贯手法。在这种情况下，投资者如果仅凭K线形态进行投资判断，就很容易落入庄家的圈套。为了确保研判的准确性，投资者可以将K线形态分析与公司基本面分析、技术指标分析、成交量分析结合起来，如果公司基本面、技术指标以及成交量都支持其K线形态，那么其有效性将会大幅度提高。

第二章　K线图形的识别与运用

一、大阳线与大阴线

1.大阳线

大阳线是投资者司空见惯的一种K线，但真正能够重视它，弄懂它的含义并能深入了解它的内涵，而且能按照它表达的市场含义去操作的，却并不多（图2-24）。
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图2-24



大阳线表示：

（1）有新资金进场做多，或者空方部分资金出场，短期的市场平衡趋势被打破。

（2）多头的力量占据主动和优势，以至于空头没有力量和意愿与之抗衡。

（3）多头在整个交易周期内，从开始到结束都占有主动性和优势。

（4）空头在整个交易过程中，不仅不能或没有组织起有效的反扑，而且几乎不能和多头抗衡，自始至终处于被动地位。

（5）下跌趋势中的大阳线未必能够改变整个下跌趋势，通常会造成下跌趋势的停顿。如果连续出现大阳线或其他上升形态，那么这个下跌趋势就可能被改变。

（6）上升趋势中的大阳线通常能够加速这个上升趋势的发展，而且通常是突破了某个压力区，然后一路高歌猛进。

如图2-25所示的中国联通（600050）走势图，该股拉出了一根大阳线。而此前这只个股随大盘一路下跌。这样的大阳线明确地告诉我们，主力机构进场了，我们应该跟着主力机构走。随后，这只股票一路震荡上扬，走出了长期上涨的大牛行情。
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图2-25



2.大阴线

阴线代表做空的力量，大阴线代表强大的做空力量。相对高位的大阴线意味着大量资金的出逃，即表明主力机构在出货（图2-26）。
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图2-26



大阴线又称长阴线，它的特征是当天几乎以最高价开盘，最低价收盘，它表示多方在空方打击下节节败退，毫无招架之力。目前，我国股市在实行涨跌停板制度下，最大的日阴线实体可达当日开盘价的20%，即以涨停板开盘，跌停板收盘。大阴线的力度大小与其实体长短成正比，即阴线实体越长，则力度越大；反之，则力度越小。

大阴线的出现对多方来说是一种不好的预兆。但事情又不是那么简单，我们不能把所有的大阴线都看成后市向淡的信号，也就是说并非一见到大阴线就认为股价要跌。有时大阴线出现后，会出现不跌反涨的情况。那么，如何来分辨大阴线出现后市是涨还是跌呢？这里有几种情形：

（1）大阴线出现在涨势之后，尤其是较大涨幅之后，它表示股价即将回档或者正在做头部，这时卖出股票为宜。

（2）大阴线若出现在较大跌幅之后，暗示做空能量已经释放得差不多了，根据“物极必反”的原理，此时要考虑做多，逢低吸纳一些股票。

下面我们就来举几个实例进一步了解大阴线。

如图2-27所示的钱江水利（600283）走势图，图中的大阴线是在涨势中出现的。毫无疑问，在股价已有一段较大涨幅后，某日出现一根大阴线，如果股价就此由升转跌，那么，这一根大阴线就是导火索，其巨大的杀伤作用将令多方不寒而栗。此时投资者唯一要做的就是尽快出局。
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图2-27



如图2-28所示的西昌电力（600505）走势图，图中的大阴线是在涨势末段出现的。出现的大阴线只不过是对这轮行情结束的进一步确认而已，股价由升转跌即将开始。虽然这根大阴线的杀伤作用稍次于头部直接出现的高开低走的大阴线，但它对多方的打击也十分厉害。因此投资者见此大阴线后应及时做好减仓的准备。
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图2-28



如图2-29所示的常山股份（000158）走势图，图中的大阴线是在跌势中出现的。大阴线是在股价下跌时，经过短暂盘整向下破位时形成的，因此只能看作市场做空的能量还没有得到充分释放，股价仍将继续下滑。这根大阴线虽然比不上在头部、上档区域出现的大阴线对多方的杀伤作用大，但也不可小视它对市场信心的重挫。因此见此大阴线，投资者还是远离为好，不要轻易参与操作。
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图2-29



如图2-30所示的常山股份（000158）走势图，图中的大阴线是在跌势后期出现的。大阴线出现前股价已连续下挫，盘中做空的能量得到了较大程度的释放。股市的规律告诉我们，当行情冷到极点时，春天也就不远了。
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图2-30



虽然我们不能断言在连续下跌情况下出现一根大阴线后行情一定会逆转，但投资者至少应该看到跌势已到末期，这时再继续做空卖出股票是不理智的。

相反，我们应该结合其他技术指标，分析一下股价是否见底，考虑如何买进一些股票。

二、长十字线与螺旋桨

1.长十字线

长十字线（即十字星）表明开盘价和收盘价相同，是上下影线较长的K线，如图2-31所示。

长十字线是一个转势信号，即它出现后的行情会发生逆转。原来的上升趋势会变成下跌趋势，原来的下跌趋势会变成上涨趋势。在上涨趋势中出现长十字线，尤其是股价有了一段较大涨幅之后出现，预示股价见顶回落可能性极大。在跌势中出现长十字线，尤其是股价有了一段较大跌幅之后出现，见底回升的可能性极大。总之，长十字线有较强的转势信号作用，对此，投资者应高度重视。当股票在逐波下探，特别是加速下跌时，出现了一根长十字线，这是股价见底的信号。此时意味着空方的打击力量已经耗尽，多方开始了强有力的反击。
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图2-31



如图2-32所示的亚宝药业（600351）走势图，该股在7.28元位置附近出现一根长十字线，预示股价可能到顶了，随后的一根大阴线验证了这一信号。
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图2-32



2.螺旋桨

“螺旋桨”是一种常见的K线形态，其特征为中间实体很小，上下影线很长，看上去就像飞机的螺旋桨（图2-33）。
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图2-33



这是一种转势信号。在上升行情中，尤其是在有一段较大涨幅之后，螺旋桨是见顶信号。反之，在下跌行情中，尤其是有一段较大跌幅之后，螺旋桨是见底信号。这里需要说明的是，螺旋桨既可以阴线形式出现，也可以阳线形式出现，两者并无实质区别。不过，一般认为在上涨行情中，螺旋桨是阴线，则比阳线力量要大；而在下跌行情中，情形正好相反。值得注意的是，螺旋桨和长阴十字线很容易混淆。它们的区别是长阴十字线中间是根横线，而螺旋桨中间是个短小的实体。螺旋桨和长阴十字线含义相同，但它比长阴十字线表达的转势信号更为强烈。

如图2-34所示的西北轴承（000595）走势图，该股承接原有上涨格局后，于高位（10.18元）收出长阳线螺旋桨，随后一路下跌。
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图2-34



如图2-35所示的超声电子（000823）走势图，该股在接近高位（13.85元）收出阴线螺旋桨后，在经过几日短暂停留后便一路下挫，连续大幅跳水。
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图2-35



三、身怀六甲与穿头破脚

1.身怀六甲

“身怀六甲”K线形态由两根K线组成，前一根K线的实体较长，后一根K线的实体相对来说要短一些。两者之间的排列位置比较奇特，后一根K线的最高价与最低价均未超过前一根K线的最高价与最低价，看上去就好像是长K线怀中的胎儿，因此，被称为身怀六甲K线（图2-36）。

该K线形态还包括两种具体形态，一种是十字胎K线形态，就是后一根短K线是十字星，如图2-37所示；另外一种是严格意义上的K线形态，就是后一根短K线不仅被前一根K线的最高价和最低价所包容，还被前一根K线的开盘价和收盘价包容。
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图2-36
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图2-37



身怀六甲的特征是：它必须由一根较长的K线和一根较短的K线组成。前面一根较长的K线的实体部分完全吞噬或包容了后面那根较短的K线。如果身怀六甲出现在升势市场中，它就是警告人们：目前市场把股价继续向上推高的力量已经减弱，多头行情已经接近尾声，继之而来的很可能就是下跌行情。如果身怀六甲出现在下跌行情中，就是提醒人们：目前市场下跌的势头已趋缓，股价可能见底回升，或者说继续下跌空间已很小，市场正积蓄力量，等待机会向上突破或反转。

值得注意的是，身怀六甲所提示的买卖信号，只是“准市场逆转信号”，也就是说，在一个强劲的多头市场中，上升时出现身怀六甲，股价并不会马上见顶，仍会继续上涨；反之，在一个空头力量十分强大的市场中，下跌时出现身怀六甲，股价也不会马上见底，仍会继续下跌。出现这种情况，也就是人们常说的“涨要涨过头，跌要跌到底”现象。

因此，投资者在见到身怀六甲K线组合后，不要马上做出买进或卖出的决定，可继续留心观察，结合其他技术指标进行综合分析后再做定夺。

2.穿头破脚

“穿头破脚”是指第二根K线将第一根K线从头到脚全部穿在里面。穿头破脚有两种形态，一种在底部出现，另一种在顶部出现。

底部穿头破脚的特征是：在下跌趋势中出现，第一根K线为阴线，第二根K线为阳线，其长度必须足以吞吃掉第一根K线的全部实体（图2-38）。
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图2-38



顶部穿头破脚具有以下特征：在上升途中出现，特别是在高价区出现更有实战意义；由两根K线组成，第二根K线为中阴线或长阴线；第二根阴线的实体把第一根K线实体完全包容，但上下影线不包括在内（图2-39）。
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图2-39



需要说明的是：顶部穿头破脚是股价见顶回落的信号，两根K线实体长度相差越大，下跌信号就越强烈。如图2-40所示的ST生化（000403）走势图，该股在顶部走出了穿头破脚，并创出新高23.73元。仔细观察，前一天为顶部螺旋桨，随后收出一根上吊线，这三种见顶的复合K线语言发出了卖出共振点，此时只有迅速离场，别无选择。从图中走势看到，顶部穿头破脚杀伤力十分巨大，如不及时离场，损失惨重。
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图2-40



四、早晨之星与黄昏之星

1.早晨之星

“早晨之星”意味着早晨太阳刚刚升起，黑夜已经结束。在K线组合上由三根K线组成，是下跌趋势即将结束，上涨趋势即将开始的一种见底信号。如图2-41所示。
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图2-41



早晨之星K线组合的特征是：由三根K线构成，第一天股价继续下跌，并且由于恐慌性的抛盘而出现一根光头光脚的阴线，似大事不妙；第二天跳空下行，但跌幅不大，实体部分较短，形成十字星的主体部分；第三天，一根阳线拔地而起，价格收复第一天的大部分失地，市场发出明显看涨的信号。如图2-42所示，为早晨之星实战图。

[image: ]
图2-42



在实战中，投资者要注意以下几点：

（1）在暴跌的行情中，早晨之星往往是螳臂当车。

（2）右边的阳线不能过多地放量，要记住量大有回落的可能。如果次日缩量小幅回调可继续看涨，若放量下跌，则此早晨之星无效。

（3）处在双底支撑位置的早晨之星最有效。

2.黄昏之星

“黄昏之星”意指日薄西山，白天即将过去，黑夜即将来临。在K线组合中，黄昏之星意味着上涨趋势即将结束，下跌趋势即将开始，是高位见顶的信号，如图2-43所示。
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图2-43



黄昏之星K线的特征是：由3根K线组成，第一天，市场在一片狂欢之中继续涨势，并且拉出一根长阳线；第二天继续冲高，但尾盘回落，形成上影线，实体部分窄小，构成星的主体；第三天突然下跌，间或出现恐慌性抛压，拉出长阴线，抹去了前两天大部分的涨幅。黄昏之星充当顶部的概率非常之高，在牛市后期，要特别警惕这种反转信号。图2-44和图2-45为实战图。

早晨之星与黄昏之星是一对恰好相反的K线组合，早晨之星利好后市，黄昏之星看淡后市。应注意K线的周期以及成交量对于K线组合的见顶或者见底信号判断的成功率亦有很大影响。日K线可用于短线行情的判断，周K线可用于中线行情的判断，月K线可用于长期行情的判断。

对于中长期行情的判断，应结合成交量进行分析。早晨之星出现的时候，应出现相应的放量特征配合，底部信号才能确认。而黄昏之星出现的时候，由于K线处于拉高阶段，股价过高，买盘相对较小，一般会出现缩量的特征。
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图2-44
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图2-45



五、曙光初现与乌云盖顶

1.曙光初现

“曙光初现”由两根K线组成，特征是：在连续下跌行情中出现一根大阴线或中阴线，次日出现一根大阳线或中阳线，阳线的实体深入前一根阴线实体的1/2以上处，如图2-46所示。
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图2-46



曙光初现K线形态出现在连续下跌的行情中，在下跌一段时间后某日出现一根大阴线，次日出现一根大阳线且收在阴线的1/2处上方，意为多头发力。但这只是曙光“初现”并不是一个强烈的买入信号。图2-47所示为实战图。
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图2-47



曙光初现K线形态中，阳线实体超过阴线1/2处越多，转势信号越强，若能形成“阳包阴”的形态，则成功的概率更大。

2.乌云盖顶

“乌云盖顶”K线的特征是：在上涨行情中，出现一根中阳线或大阳线后，第二天股价跳空高开，随后出现高开低走，收出一根中阴线或大阴线，阴线的实体深入第一根阳线实体的1/2以下处，如图2-48所示。
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图2-48



在分析乌云盖顶K线形态的有效性时主要看两点：第一，阴线深入阳线的1/2下方，说明股价下挫力度很大。第二，阴线下挫时伴有较大成交量，如果在高位出现放量下跌的阴线，应立即清仓出局。图2-49为实战图。

[image: ]
图2-49



投资者在运用乌云盖顶K线形态进行分析时，应注意以下几个方面：

（1）第二根K线（即阴线）的开盘价应高于第一根K线的最高价，但收盘时股价大幅回落。同时，其阴线实体应深入第一根K线实体部分的一半以下，否则分析意义不大。且深入幅度越大，信号就越强烈。

（2）在分时图上，第二根K线在开市阶段曾经向上突破明显的阻力位，然后掉头向下，这说明多头上攻乏力，见顶迹象开始显露。

（3）第二根K线的成交量要明显放大，这说明市场主力高位派发的意愿已很强烈。

要提醒投资者注意的一点是，由于该形态是较次要的见顶信号，因此其可靠性也因其出现的位置不同而不同。一般来说，如果该形态出现在反弹行情顶部，股价快速拉升之后，那么其可靠性较高；反之，若该形态出现在股价突破颈线位之后，涨幅也相对较小时，则庄家洗盘的可能性较大。

六、旭日东升与倾盆大雨

1.旭日东升

“旭日东升”的主要特征是：在连续下跌的行情中，某日出现一根大阴线或中阴线，次日出现一根高开高收的大阳线或中阳线。阳线的收盘价高出前一根阴线的开盘价，这说明股价经过连续下挫，空头能量已释放殆尽，在空方无力再继续打压时，多方奋起反抗，并旗开得胜，所以给它取名叫“旭日东升”，意即前景光明，后市看好。投资者见此图形，不宜继续看空做空，而要转变思维，逢低吸纳，适时做多。图2-50所示为基本图形，图2-51所示为实战图。
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图2-50
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图2-51



2.倾盆大雨

“倾盆大雨”的主要特征是：在股价有一定升幅后，某日出现一根大阳线或中阳线，次日出现了一根低开低收的大阴线或中阴线，其收盘价比前一根阳线的开盘价要低，如图2-52所示。
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图2-52



“倾盆大雨”，顾名思义，当这种K线形态出现时，股价就要遭到暴雨袭击了。因此投资者见此图形，应及早退出观望。因为在这种情况下，如果是低开，说明人们已不敢追高，而想低价出售股票的投资者却大有人在；如果是低收，更是明确地反映了市场看淡该股的大众心理。这种K线出现，若伴有大成交量出现，形势则更糟糕。但是，有时出现这种情况又有可能是庄家在洗盘，为日后股价上升打下基础。不过这种洗盘的情况很少，其原因是：庄家用这种方法洗盘使技术形态走坏，本身就要冒洗盘没有洗成功反而招来更大的抛盘，促使股价快速下跌，把庄家自己都套住的风险。另外，庄家即使洗盘，也大多数是发生在股价的涨升初期，一般不会发生在股价已有了相当升幅之后。所以，在涨势中，尤其在股价涨了很多之后出现这种图形，从规避风险出发，还是减磅操作为好。如果随后股价重心仍在下移，就应坚决离场。

如图2-53所示的中国中铁（601390）走势图，该股承接原有升势后某日突然低开下挫，与前日大阳线一并构成“倾盆大雨”形态，而且这两日的成交量有明显放大，股价随即展开下跌，后市股价仍将继续下探来消化一路上涨以来所形成的获利盘。

如图2-54所示的南纺股份（600250）走势图，该股在高位连续出现“倾盆大雨”形态，而且阴线实体明显要长于阳线实体，最终股价大幅回落。
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图2-53
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图2-54



如图2-55所示的凤凰光学（600071）走势图，该股在高位收出小阳线后，于次日突然低开收出一根中阴线，将阳线实体大部吞没，从而形成“倾盆大雨”形态，随后股价一落千丈。
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图2-55



七、锤头线与吊颈线

1.锤头线

“锤头线”是一种出现在下跌趋势中实体很小且带有较长下影线的K线形态。其特征有：出现在下跌途中，尤其是在股价有了较大幅下跌之后；锤头实体很小，下影线大于或等于实体的两倍；一般不带上影线或者带有很短的上影线，如图2-56所示。
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图2-56



锤头线止跌回升的效果与以下两个因素有密切关系：第一，锤头线实体越小，下影线越长，止跌的作用就越明显；第二，股价下跌的时间越长以及幅度越大，锤头线见底的信号就越明确。图2-57所示为锤头线实战图。

锤头线有阳线锤头线与阴线锤头线之分，在一般情况下，阳线锤头线比阴线锤头线的反转力度要强大。

如果投资者在股价下跌过程中遇到锤头线形态出现，可在锤头线出现后再观察几天，如果发现股价放量上升，即可逢低介入。

投资者在确认锤头线时要注意如下几点：

（1）如果锤头线的实体部分与前一根K线之间出现跳空，则反转可能性较大。
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图2-57



（2）出现锤头线时，通常要伴随底部放量，放量越明显，转势信号越强烈。

（3）由于锤头线是次要的底部反转信号，因此其出现后，等待次日的验证信号就显得十分重要。设定止损位是我们必要的选择，对这种K线形态而言，出现锤头线形态那一天的最低价，往往就是一个很好的止损位，一旦股价跌破该价位，则说明下跌抵抗失败，投资者应及时止损出局。

2.吊颈线

“吊颈线”是一种出现在上升趋势中实体很小且带有较长下影线的K线形态，其形状就像一个人被吊在绞刑架上，所以又称“绞刑线”，如图5-58所示。
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图2-58



将它起名为“吊颈线”“绞刑线”，意在提醒投资者，这种K线的出现是一种很不好的预兆。它的特征是：

（1）K线实体很小，上影线很短或者没有，但下影线很长（通常是实体长度的2～3倍）。

（2）在上涨行情末端出现。

吊颈线的出现，预示着股价已涨到尽头，接下来很有可能转升为跌。一般来说，该K线在股价已有较大涨幅的情况下出现，其显示的转跌信号比较可靠。如果此时吊颈线是以阴线形式出现，则下跌的概率更大。投资者在上涨行情中，尤其是股价已有大幅上扬情况下看到此K线，必须高度警惕，不管后市如何，可先做些减磅，日后一旦股价掉头向下，应及时抛空出局。图2-59所示为实战图。
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图2-59



八、倒锤头线与射击之星

1.倒锤头线

“倒锤头线”一般在经过一段大跌行情之后，股价继续下跌，并且由于恐慌性的抛盘，出现了一根大阴线或者中阴线。第二日，股价继续跳空向下，当天收出一根实体很小或者下影线很短、上影线大于或者等于实体两倍的K线。第三日，如果出现一根中阳线或者大阳线，股价收复前两天的失地，则信号越强，如图2-60所示。
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图2-60



倒锤头线的出现，如果是伴随着股价下跌，成交量逐步萎缩后再放大，则预示着行情即将反弹。放量越明显，信号越强烈。图2-61为实战图。
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图2-61



在确认倒锤头时要注意如下几点：

（1）倒锤头线出现在下降趋势中才具有看涨的意义。

（2）如果倒锤头线出现后，次日股价向上跳空开盘或是在较高的价位上拉出一根放量阳线，则其转势向上的信号强烈。

（3）倒锤头线是次要的底部反转信号，因此其出现后，等待次日的验证信号就显得十分重要。应当把出现倒锤头线形态那一天的最低价设定为止损位，一旦股价跌破该价位，则说明下跌抵抗失败，投资者应及时止损出局。

2.射击之星

“射击之星”是一根出现在上升趋势末端的K线，上影线较长，实体部分较小，近似于“⊥”形。“射箭”一完成，多头能量就衰竭了，发出见顶信号，但其可靠性低于黄昏之星。其特征为：由阳线或阴线构成；实体部分较小；实体上方出现“一枝箭”即长上影线，构成射箭形态，如图2-62所示。
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图2-62



射击之星与倒锤头线在形态上如出一辙，区别在于出现的区域不同。射击之星在上升趋势的顶部出现，倒锤头线则在下跌趋势的底部出现。图2-63所示为实战图。
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图2-63



九、平底与平顶

1.平底

平底，在K线图中又称“钳子底”，平底的特征是：出现在下跌趋势中，由两根或两根以上K线组成，最低价处在同一水平位置上，如图2-64所示。
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图2-64



平底的技术含义是：平底是见底信号，后市看涨。在下跌行情中，某根K线的最低价（包括下影线在内）与第二根或几根邻近K线的最低价（包括下影线）处在同一水平位置上时，就构成了平底。平底无论由多少根K线组成，它们的技术含义都是一样的。

平底是见底回升信号，如果它出现在较大跌势之后，其提示股价反转的可能性就更大，投资者见到此K线组合后，可考虑适量买进。图2-65所示为实战图。
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图2-65



2.平顶

平顶又称“钳子顶”，其特征是：出现在上涨趋势中，由两根或两根以上K线组成，最高价处在同一水平位置上，如图2-66所示。
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图2-66



平顶的技术含义是：平顶是见顶信号，后市看跌。平顶形成于上涨行情中，当某根K线的最高价（包括上影线在内）与第二根或几根邻近K线的最高价（包括上影线）处在同一水平位置上时，就构成了平顶。平顶无论由多少根K线组成，它们的技术含义都是一样的。

平顶是市场逆转的信号，它预示股价见顶回落的可能性很大。平顶有时也可能和穿头破脚、吊颈线、射击之星等其他形态同时出现，这样股价下跌的可能性就更大，此时，投资者还是“三十六计走为上”，及早离开这个是非之地。图2-67所示为实战图。
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图2-67



十、塔形底与塔形顶

1.塔形底

“塔形底”因其形状像一个倒扣的塔顶而得名。塔形底是见底回升的信号，它的特征是：在一个下跌行情中，股价在拉出长阴线后，跌势开始趋缓，出现一连串的小阳线、小阴线，随后出现一根大阳线，此时升势确立，如图2-68所示。
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图2-68



一般来说，股价在低位形成塔形底后，如若有成交量配合，往往会有一段较大的涨势，因此，投资者见此图形应抓准机会，跟进做多。图2-69所示为实战图。
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图2-69



2.塔形顶

“塔形顶”的特征是：在上升时首先拉出一根较有力度的大阳线或中阳线，然后出现一连串向上攀升的小阳线（偶尔夹有1～2根小阴线），之后上升速度减缓，接着出现一连串向下倾斜的小阴线（偶尔夹有1～2根小阳线），最后出现一根较有力度的大阴线或中阴线，如图2-70所示。
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图2-70



塔形顶的出现，表明行情开始转向，投资者如遇此K线图形应及时离场，避免股价继续下跌带来的风险。

如图2-71所示的宏达高科（002144）走势图，该股自拉出一根上涨中阳线后，股价开始逐级上升，阳线明显多于阴线；随后股价重心向下倾斜，阴线明显多于阳线。随着一根大阴线的出现，下跌趋势加速，这意味着后市仍将大幅回落。
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图2-71



如图2-72所示的万好万家（600576）走势图，该股在收出一根放量阳线后，股价开始小幅攀升，至顶部8.86元后，股价开始下移，而且连续几根阴线跌破了所有的均线位，构成了塔形顶形态，后市股价开始大幅下跌。
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图2-72



如图2-73所示的老白干酒（600559）走势图，该股在收出了一根长阳线后，股价上涨到31.80元见顶后开始走平，然后缓慢下跌，在收出几根阴线后构筑了塔形顶形态。
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图2-73



十一、红三兵与黑三兵

1.红三兵

“红三兵”K线组合的特征是：在上涨趋势中，连续出现三根小阳线。红三兵是推动股价上涨的信号。一般来说，股价见底回升或横盘后出现红三兵，表明多方正在积蓄能量，准备发力上攻。如果红三兵出现后股价连续拉升，且成交量同步放大，说明该股已有新主力加入，往后继续上涨的可能性极大。此时，投资者可考虑适量买入，如图2-74所示。
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图2-74



红三兵如果出现在已经下降了很长时间后，是市场将要反转的强烈标志。市场经过长时间的下跌，做空动能已经释放，无力再度做空，价格在底部震荡；此时市场多方认为股价经过一番下跌，已处在超卖状态，开始尝试做多；市场中观望者比较了多空力量，认为后市对多方有利，开始进场建立多仓。市场受三方合力的影响，形成三天连续上扬局面。红三兵意味着多方力量刚起步，随着力量的不断释放，将会形成真正的上涨。

投资者在确认红三兵K线形态时要注意如下几点：

（1）红三兵出现在下降趋势末期或上涨初期才具有看涨的意义。

（2）辨别红三兵形态可靠性的一个重要依据就是成交量。通常而言，成交量若不能放大到一个足够的数量级，是不能轻言反转的；投资者对股价在第一次探底中出现的红三兵形态要保持警惕（可能会是骗线），而在二次探底中出现的红三兵形态，其可靠性相对较高；以阳线的最低点作为止损点，防止庄家骗线。

图2-75所示为实战图。
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图2-75



2.黑三兵

“黑三兵”K线组合也叫“绿三兵”，由三根小阴线组成，且最低价一根比一根低，图形上如同三个穿着黑色服装的卫兵在列队，故名“黑三兵”。它既可以出现在上涨趋势中，也可以出现在下跌趋势中。

黑三兵出现的位置不同，所代表的市场含义也不同。如果黑三兵出现在股价有了较大涨幅后，预示着股价会转升为跌，投资者应考虑做空；如果黑三兵出现在股价已有一段较大跌幅或连续急跌之后，则预示着股价已经接近底部，短期内股价有望止跌，并有可能转为升势，投资者可考虑做多。
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图2-76



如图2-76所示的城投控股（600649）走势图，该股在收出一根高位小阴线后，在后两个交易日连续收小阴线，且最低价一个比一个低，由于其位置处于上涨顶峰，因此可以认定为黑三兵形态，后市股价在此形态影响下大幅跳水，一路杀跌至8.5元。

如图2-77所示的中国嘉陵（600877）走势图，该股连续三天收小阴线，股价随后虽继续上涨，但见顶后股价却是一路下跌，如果当时见到黑三兵形态能及时出货，就能避免后期的大幅下跌。
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图2-77



如图2-78所示的航天电子（600879）走势图，该股在次高点连收三根小阴线构成黑三兵形态，股价在盘整一段时间后最终选择向下突破。
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图2-78



十二、上升三部曲与下跌三部曲

1.上升三部曲

“上升三部曲”俗称“升势三鸦”，其特征是：股价经过一段时期的上涨，在一根大阳线或中阳线之后，接连出现了三根小阴线，但三根小阴线都没有跌破前一根阳线的开盘价，并且成交量也开始减少，随后就出现了一根大阳线，如图2-79所示。
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图2-79



该图形说明多方在积蓄力量，伺机上攻。因此，投资者遇到这种情况，不要以为三连阴后股价就会转弱，便开始做空，这往往会使投资者产生失误。

如图2-80所示的东北证券（000686）的走势图，当该股出现上升三部曲后，股价继续在上涨。显然，如果投资者把上升三部曲中的三连阴看成是卖出信号，若抛股离场，势必会错失一大段行情。
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图2-80



2.下跌三部曲

“下跌三部曲”又叫“降势三鹤”，其特征是：股价在下跌时出现了一根实体较长的阴线，随后连续拉出三根向上攀升实体较为短小的阳线，之后紧接着又出现了一根长阴线，把前面三根小阳线全部或大部分吞吃掉，如图2-81所示。
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图2-81



下跌三部曲的出现，表明多方虽然想做反抗，但最终在空方的打击下退败，这表明股价还会进一步向下回落。因此，投资者见此K线图形后应顺势而为，减持手中的股票，如图2-82所示为炼石有色（000697）的走势图。
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图2-82



十三、多方炮与空方炮

1.多方炮

“多方炮”也叫“两阳夹一阴”，是由两根较长的阳线和一根较短的阴线组成，阴线被夹在两根较长的阳线中间。它既可以出现在涨势中，也可以出现在跌势中，它的出现表明后市看多，如图2-83所示。

通常，多方炮出现在下跌趋势中，暗示着股价会暂时止跌，甚至有可能见底回升，投资者可以考虑做多；多方炮出现在上涨趋势中，尤其是出现在上升趋势的初期，是多方为了向上继续发展行情而进行的中途盘整，使升势的基础更牢靠，投资者可以大胆地介入，如图2-84所示。
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图2-83
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图2-84



2.空方炮

“空方炮”也叫“两阴夹一阳”，由两根较长的阴线和一根较短的阳线组成，阳线夹在阴线中间。它既可以出现在涨势中，也可以出现在跌势中，是一种看空的信号，如图2-85所示。

空方炮的图形特征是：

（1）第一天股价下跌收阴线，第二天上升收阳线，第三天再度下跌收阴线，这是股价横向震荡的走势。

（2）标准的两阴夹一阳，其三根K线的三个顶端是水平的，三个底端也是水平的。

（3）走势强劲的两阴夹一阳特征是：三根K线呈下跌趋势，阴线的顶部越低，阳线的实体越短，做空的意味越浓。

[image: ]
图2-85



空方炮的市场意义是：

（1）在股价头部区间，第一天阴线可能是庄家大力出货，将股价压低。由于长期的上涨使人们逢低即买，第二天买入盘涌入收阳线，第三天庄家见高价筹码再次大力出货，再收阴线。

（2）两阴夹一阳K线组合如出现在压力位之下，形成压力空方炮，是典型的头部图形。

投资者在操作时应注意：

（1）在两阴夹一阳图形的当天收盘前及时卖出。

（2）在两阴夹一阳图形的第二天开盘后不久趁反弹卖出。

通常情况下，在升趋势中出现空方炮，暗示上升行情就要发生反转，股价有可能见顶回落，投资者应考虑出货；在下跌趋势中，尤其是下跌初期出现空方炮，说明股价经过暂时的整理后仍会继续下跌，投资者应注意继续减仓。图2-86所示为实战图。
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图2-86



十四、“两只乌鸦”与“三只乌鸦”

1.两只乌鸦

“两只乌鸦”是由两根一大一小的阴线组成，由于其形状就像天空飞过的两只乌鸦而得名。它的出现，表明后市看淡，如图2-87所示。
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图2-87



两只乌鸦K线形态的特征如下：它出现在涨势中，由一大一小两根阴线组成；股价上升到高位后，出现一条大阳线，随后出现一条向上跳空的小阴线，且阴线收盘价高于前一根阳线的收盘价，第三天出现一条顺势下跌的大阴线或中阴线。股价在经过数浪上涨进入高位区域后，如果出现了两只乌鸦的K线形态，则意味着上升趋势已到尽头，后市由升转跌的可能性极大。投资者遇此形态应抓紧时间减仓操作，控制风险。

2.三只乌鸦

“三只乌鸦”是由三根连续的阴线组成，且每天的收盘价均低于上一日的收盘价，每天的开盘价都在前一日K线的实体部分，但收盘价接近每日的最低价。它通常出现在涨势的末期，是一种表示后市看跌的K线组合，且下跌的节奏较为平和。图2-88所示为实战图。

在上升行情中，尤其是股指有了较大升幅后出现的三只乌鸦，是一种强烈向淡的转势形态，投资者应在它的雏形时赶快平仓，暂时离场观望。
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第三章　技术图形的识别与运用

一、上升三角形与下降三角形

1.上升三角形

股价在某水平呈现强大的卖压，价格从低点回升到这一水平便告回落，但市场的购买意愿仍十分强烈，使价格未回落至上次低点B便即时反弹，价格持续随着阻力线的波动而日渐收窄。我们若把每一个短期波动高点连接起来，便可画出一条阻力线AC，将每一个短期波动低点相连则可画出另一条向上倾斜的线BD，从而形成一个上升三角形，如图2-89所示。
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上升三角形的形成反映出看淡的一方在其特定的价格水平不断沽售，他们并不急于出货，但却又不看好未来市道，于是价格每上升到他们心中认为理想的沽售水平便沽出。这可能是一种很有计划的市场行为，是一部分投资者在预先决定的价位做有计划的沽售。他们在同一价格的沽售便形成了一条水平的供给线。图2-90为实战图。

上升三角形所显示的信号是：
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（1）属于整理形态，大部分上升三角形都是在上升过程中出现，且暗示有向上突破的倾向。

（2）在向上突破上升三角形顶部水平的供给阻力时，伴有成交激增的情况，就是一个短期买入的信号。

此外，投资者需要注意以下几点：

（1）在形态形成期间，当稍微突破形态之后又重新回到形态之内时，技术性分析者须根据第三个或第四个短期性低点重新画出新的上升三角形形态。有时候这一形态可能会出现变异，形成另外一些形态。

（2）虽然上升三角形暗示向上突破的机会较多，但也有向下跌的可能性，所以投资者应在明确形态突破后再采取相应的买卖决策。

（3）上升三角形向上突破阻力线，如果没有成交量激增的支持，信号可信度不高，投资者应继续观望市场进一步的走势。

（4）上升三角形越早突破，则上升趋势越明确。假如价格反复走到形态的顶端后跌出形态之外，这样的突破信号不足为信。

2.下降三角形

下降三角形的形态和上升三角形恰好相反，股价在某特定的水平出现稳定的购买力，因此股价每回落至该水平便回升，形成一条水平的需求线。可是沽售力量却不断加强，每一次波动的高点都较前次低，于是形成一条向下虽然下降三角形的形成同样是多空双方在某价格区域内的角力表现，然而多空双方力量的分布却与上升三角形所显示的情形完全相反。空方不断地增加沽售压力，价格还没回升到上次高点便再沽售，而多方则坚守着某一价格的防线，令行情每回落到该水平便获得支撑。
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倾斜的供给线，在完成整个形态的过程中，成交量一直十分低迷，如图2-91所示。

此外，该形态的形成也可能是有人在托价出货，直到沽清为止。

下降三角形所显示的信号是：

（1）这是一个整理形态，通常出现在下跌过程中，而且具有向下跌破的倾向。

（2）当买方实力消耗尽时，沽售力量把水平的需求支撑线击破，就是一个短期沽出的信号。

此外，投资者需要注意如下事项：

（1）虽然该形态反映出卖方的力量占优势（供给线向下倾斜），形态向下跌破的机会较大，但也有向上突破的可能。因此，投资者宜在形态明显突破后再采取行动。

（2）如果下降三角形向下跌破，不需有大量的成交量来说明，一般在跌破后数天，成交量会呈现增加的趋势。但如果形态向上冲破阻力线，就必须要有成交量的配合。

（3）在向下跌破后，有时可能会出现假性回升，回升将会受阻于下降三角形的下底。

（4）下降三角形突破越早，则下跌的趋势越明确。

二、扩散三角形与收敛三角形

1.扩散三角形

扩散三角形的特征是：出现在涨势中，上升的高点越来越高，下跌的低点越来越低，如将两个高点连成直线，再将两个低点连成直线，即可形成一个喇叭状，这就是扩散三角形。扩散三角形经常出现在投机性很强的个股上，当股价上升时，投资者受到市场炽热的投机气氛的感染，疯狂地追涨，成交量急剧放大；而下跌时，则盲目杀跌。正是由于这种原因，造成了股价的大起大落，如图2-92所示。
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扩散三角形是大跌的先兆。当市场参与者变得毫无理智时，其中蕴含的风险也就不言而喻，而扩散三角形正是人们过度投机心理在图表上的反映，它暗示升势已经穷尽，下跌一触即发。

投资者面对扩散三角形时只有两个字：退出。因为参与扩散三角形的炒作，盈利机会很小，风险却很大。一旦股价向下击破扩散三角形的下边线，即可马上引发一轮跌势，逃之不及的人就可能被深度套牢。因此，普通投资者尽量不要参与买卖，持筹的也要减仓。一旦发现扩散三角形向下突破，应及时把股票全部卖出离场。在大多数情况下，扩散三角形是以下跌告终，但也有少数出现变异，尤其是当上边线不是向上倾斜而是水平发展的时候，这时股价可能向上突破，展开一轮升势。对此，投资者可能会想到，如果我把筹码抛掉，不是吃亏了吗？其实这种担心是多余的。扩散三角形向下突破居多，在扩散三角形要形成时卖出股票，总是对的时候多，错的时候少；同时扩散三角形即使向上突破，事先也会露出蛛丝马迹。通常，在形态内的第三次下跌时，成交量会迅速萎缩，这说明市场情绪正在发生变化，人们的持股信心已趋稳定，这与扩散三角形最后阶段的成交量急剧放大正好相反。随后股价会在上边线稍作停留，或者进行一次小幅回调，下跌明显无力。在经过这些确认后，扩散三角形才有可能发生变异，向上突破。此时再把它买进来也为时不晚。可见，投资者有充足的时间观察扩散三角形是否出现变异。如情况确实有变，可及时更改投资策略，把做空改成做多。这种操作方法应时而变，与一般情况下把扩散三角形看成股价下跌的先兆并不矛盾。

扩散三角形向下突破有两种情况：一是跌破下边线，经回抽再次向下；二是跌破下边线后直接向下。

2.收敛三角形

收敛三角形的特征是：反弹高点不断下移、下跌低点不断抬高。构成收敛三角形至少需要四个转折点，即在一段时间内至少应形成两个高点和两个低点。上面直线向下倾斜，对股价具有压力作用；下面直线向上倾斜，对股价具有支撑作用，如图2-93所示。
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收敛三角形通常表示投资者比较缺乏信心和趋于犹疑，投资行为更加谨慎，观望心理占据上风。这种形态在大多数情况下会延续原有的运行趋势，但是也有四分之一的概率会演变成反转形态。

进行收敛三角形形态分析时要注意以下几点：

（1）要观察在三角形顶端突破时的成交量。如果向下突破时放量，则预示着该股可能会出现空头陷阱，往往很快会恢复为上涨行情。如果在三角形顶端向下突破时成交量处于萎缩状态，那么证明向下突破是真实可信的。而缩量向上的突破大多是假突破。因此，当大盘产生突破性行情时，投资者可以根据量能的变化研判大盘最终的发展趋势。

（2）注意向上突破后的回调。收敛三角形向上突破后通常有回调走势，如果能在短时间内迅速结束回调走势，并且不跌破原来的顶点位置，说明向上突破是有效的。如果收敛三角形突破后无力上攻，回调时轻易跌破顶点位置，则说明向上突破是无效的。

（3）注意形态规模大小。如果收敛三角形形态构筑了数月时间，则产生突破性行情的力度就会较大，即理论上涨空间和下跌空间都非常可观。

三、上升旗形与下降旗形

旗形是上涨或下跌中的中继形态，经过调整，股价继续沿着原来的趋势上涨或下跌。旗形可分为上升旗形与下降旗形，通常前者是看涨形态，后者则是看跌形态。

1.上升旗形

经过一段陡峭的上升行情后，做空力量开始加强，单边上扬的走势得到遏制，价格出现剧烈波动，形成了一个成交密集、向下倾斜的股价波动区域。分别连接这一区域中的高点与低点，形成一个下倾的平行四边形即上升旗形，如图2-94所示。

在旗形的形成过程中，成交量逐渐缩减。市场普遍存在惜售心理，抛压减轻，新的买盘不断介入，直到向上突破，完成上升旗形。伴随着旗形的向上突破，成交量逐渐放大，开始了新的多头行情，形成了“上升—整理—再上升”的规律。因此，上升旗形是强势特征，投资者在调整的末期可以大胆介入，享受新的飙升行情。
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如图2-95所示的方大化工（000818）走势图，该股在2014年5月8日的2.86元企稳后开始攀升，5月9日开始加速上行并拉出旗杆，之后展开回调形成了上升旗面，从而在6月中下旬构筑了上升旗形。从图中可以看出，旗形构成期间成交量虽然显著减少，但仍然维持相当活跃的水平。随着成交量的再次放大，该股在7月3日拉出一根大阳线结束上升旗形的整理。
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2.下降旗形

在急速下跌行情后，由于低位的承接买盘逐渐增加，价格出现大幅波动，接着形成一个波动频繁、稍向上倾的区域，把这一区域中的高点、低点各自相连，即形成一个向上倾斜的平行四边形，这就是下降旗形，如图2-96所示。
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在下跌过程中，随着抛售力量逐渐减少，股价在一定的位置有较强的支撑，于是形成了第一次比较强劲的反弹。短期反弹后再次下跌，然后又再次反弹，经过数次反弹，形成了一个类似于上升通道的图形，这个倒置旗形往往会被误认为是一个看涨形态。当股价跌破旗形的下边沿，新的跌势形成，形成了“下跌—整理—再下跌”的规律。

旗形在实战中的运用技巧有以下两点：

（1）旗形必须在急升或急跌之后出现，并且成交量在形态构成期间显著减少。由于旗形是一种强势整理的形态，成交量仍能维持在一定的水平，不至于过于萎缩。

（2）形态完成后成交量也随着放大，即不论是向上或向下突破，成交量均有激增。向上突破时放量容易理解；向下破位时放量其原因在于，由于旗形整理的周期相当短，卖压来不及消化，因此股价再度向下破位时将招致恐慌性抛盘。

四、楔形

楔形特征表现为股价介于两条收敛的直线中变动，两条界线同时上倾或下斜，成交量沿楔形递减。楔形又分为上升楔形和下降楔形，如图2-97所示。
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1.上升楔形

上升楔形指股价经过一次下跌后在强烈的技术性反弹要求下，价格升至一定水平，但随后又回落，回落点较前次为高，随后又反弹至新高点，且新高点比上次反弹点高，这样形成一浪高过一浪之势，把短期高点相连和短期低点相连，就形成了两条向上倾斜的直线，下面一条较为陡峭。

上升楔形两边上倾，表面上看来，多头趋势较强，但实际上并非如此。在上升楔形中，股价上升，卖出压力亦不大，但投资者的兴趣却逐渐减小。股价虽上扬，可是每一次新的上升波动都比前一次弱，最后当需求完全消失时，股价便反转回跌，因此，上升楔形表示一个渐次减弱的技术性意义。上升楔形是一个整理形态，常在跌势中的回升阶段出现，显示尚未见底，只是跌势的一次技术性反弹而已，当其跌破下限后，就是沽出信号。上升楔形的成交量越接近顶部越少。

2.下降楔形

下降楔形的市场含义和上升楔形刚好相反。股价经过一段时间上升后，出现了获利回吐，虽然下降楔形的底线往下倾斜，似乎说明市场的承接力量不强，但新的回落浪较上一个回落浪波幅为小，说明沽售力量正在减弱，加上成交量在这阶段中的减少，可证明市场卖压减弱。下降楔形也是一个整理形态，通常在中长期的上升途中的回调阶段中出现。下降楔形的形成是高点一个比一个低，低点亦一个比一个低，把所有的高点和低点分别相连，就形成了两条同时向下倾斜的直线。下降楔形越接近顶部，成交量越少。

下降楔形的出现告诉我们升市尚未见顶，这仅是上升后的一种正常调整。一般来说，该形态大多是向上突破，当突破上限阻力时，就是一个买入信号。

3.识别楔形时应注意的几点

（1）无论是上升楔形还是下降楔形，上下两条线必须明显地收敛于一点，如果形态太过宽松，形态的可能性就应该怀疑。一般来说，楔形的形成需要两个星期以上的时间。

（2）虽然跌市中出现的上升楔形向下跌破居多，但也可能向上突破，而且成交量也有明显增加，这时形态可能出现变异，发展成一个上升通道。此时应该改变原来偏淡的看法，因为股价可能会沿着新的上升通道开始一次新的升势。同样，倘若下降楔形不升反跌，跌破下限支撑，形态可能改变为一个下降通道，这时对后市的看法就应该随着市势的变化而做出修正了。

（3）上升楔形上下两条线收敛于一点，股价在形态内移动只可以做有限的上升。若股价向下突破，理想的跌破点是由第一个低点开始，直到上升楔形尖端之间距离的2/3处。有时候，股价可能会一直移动到楔形的尖端，出了尖端后还稍作上升，然后才大幅下跌。

（4）下降楔形和上升楔形有一个明显不同之处：上升楔形在跌破下限支撑后经常会出现急跌；但下降楔形向上突破阻力位后可能会横向发展，形成徘徊状态，成交仍然十分低沉，然后才慢慢开始上升，成交量亦随之增加。当这种情形出现时，可待股价打破徘徊闷局后考虑跟进，如图2-98所示。
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五、菱形

菱形是一个比较特殊且少见的反转形态，菱形又称为钻石形，是喇叭形、对称三角形、头肩顶形态的综合体，是出现在顶部的一种看跌的形态，如图2-99所示。
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菱形的前半部分类似于喇叭形，后半部分类似于对称三角形。前半部分的喇叭形之后，趋势应该是下跌，后半部分的对称三角形使这一下跌暂时推迟，但终究没能摆脱下跌的命运。由于对称三角形的存在，菱形还具有测算股价下跌深度的功能。

1.菱形的特征

（1）成交量前半部分与扩散喇叭形一样，具有高而不规则、趋于放大的成交量；后半部与对称三角形一样，成交量逐步萎缩。

（2）一般上下突破时成交量都会温和放大，一旦向下突破即会形成沉重的头部，中期趋势向淡。

（3）以菱形的最宽处的高度为形态高度，其下跌的深度从突破点算起，至少下跌一个形态高度。

2.菱形的形成过程

菱形形态的左半部，其形成与扩散喇叭形态一样，投资者受到市场炽烈的投机情绪影响，当股价上升时便疯狂追涨，但当股价下跌时又盲目地加入抛售行列疯狂杀跌。这种市场极度冲动的行动使得股价狂起狂落，形成上升时高点较前次为高，下跌时低点则较前次为低，反映出投资者冲动的买卖情绪，这就形成了一个扩散三角形。

但由于看好后市的人持股做中长线的渐多，使得冲动的短线浮筹日渐减少，稳定看好后市的力量逐步成为市场主流，这时股价的波动逐步缩小平缓，成交量也急剧萎缩，后半段与对称三角形一样，经过充分换手整理后突破上行。当然，菱形不一定会向上突破，向下突破转化成顶部形态的概率也不小。

3.识别菱形形态应该注意的几点

（1）菱形有时也作为持续形态，不出现在顶部，而出现在下降趋势的中途，菱形之后的走向仍是下降。

（2）技术分析中，形态理论上的菱形不是严格的几何意义上的菱形。这一点同别的形态是一样的。

（3）最佳的买卖点为股价带量突破菱形形态后半部的对称三角形之时，如图2-100所示。
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六、矩形

矩形是股价在两条水平的上下界线之间变动而呈现的形态。股价在其范围之内出现波动，价格上升到某一水平时遇到阻力逐渐回落，但很快又获得支撑而出现上升，回升到上次同一高点时再一次受阻，同样，回落到上次低点时再一次得到支撑。这些短期高点和低点分别以直线连接起来，便可以绘出一条通道，这条通道既非上倾，亦非下降，而是平行发展，这就是矩形形态，如图2-101所示。

矩形为冲突形，描述实力相当的多空双方的竞争。这种形态明显地告诉我们：多空双方的力量在该范围之内大致均衡。看好的一方认为其价位是理想的买入点，于是股价每回落到该水平即买入，形成了一条水平的需求线。与此同时，另一批看淡的投资者对其没有信心，认为股价难以升越其水平，于是股价回升至该价位即沽售，形成了一条平行的供给线。从另一个角度分析，矩形也可能是投资者因后市发展不明朗，投资态度变得迷惘和不知所措而造成的。所以，当股价回升时，一批对后市缺乏信心的投资者退出；而当股价回落时，一批憧憬着未来前景的投资者进入，由于双方实力相当，股价就在这一区域内来回波动。
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矩形研判有以下要点：

（1）通常，矩形是一种整理形态。这种形态与对称三角形一样，出现反转形态的次数并不多，其中发生在底部时反转次数又比顶部要多。

（2）矩形形态一旦形成，短线投资者便会大展身手，低进高出反复短跑。由于在形态结束前很难预计将向什么方向发展，故矩形初步形成时，投资者就应调整投资策略。

（3）在矩形形成过程中，除非有突发消息干扰，其成交量也是逐步缩减的。向上突破上线时须有较大的成交量相配合，向下突破下线不要求有成交量的增加。

（4）矩形突破后，股价常会出现反抽。向上突破的反抽回落应在顶线之上；往下突破的反抽回升应受阻于底线。

（5）向上或向下突破后的涨跌幅度等于矩形自身的宽度。

七、碟形

1.碟形的市场含义

标准的碟形是由一个以上的圆形底构成。后一个圆形底的平均价格要比前一个高，每一个圆形底的尾部价格，要比开始时高出一些，如图2-102所示。
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和圆形底形态一样，碟形有上升的意义，不过上升的步伐稳健而缓慢，并非大幅拉升，每当股价升势转急时，便马上遭受回吐的压力，但回吐的压力不强，当成交量减少到一个低点时，另一次上升又开始了，股价就这样渐渐移升上去。这种形态说明了两点：

（1）这是一个上升形态，每一个圆形的底部都是一个理想的买入点。

（2）当碟形走势可以肯定时，股价波动的形势将会一直持续，直到图上出现其他形态为止。

2.投资者在识别碟形时的要点。

（1）碟形整理形态形成所需的时间往往在5～7周之间，因此整个上升过程显得稳健而缓慢。

（2）从形态的成交量上看，大部分投资者都在股价上升时购入，因此成交量大增；但当股价回落时，他们却又畏缩不前，因此圆形底时成交量减少。其实，当投资者发现这种形态时，应该在成交量最低迷时跟进，因碟形总是在升势开始转急时回落，如图2-103所示。
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八、杯柄形

杯柄形是一种持续上升的形态。杯柄形态可分为两部分：杯及杯柄。股价经过下跌、整理、上涨、横盘整理，一个杯形随之形成，它的外观好像一个水杯，呈现出字母U的形态。因为与V形相比，U形底部比较平坦，故此杯形可以确定是一种在底部具有强烈支撑的整理形态。

当杯形形成后，短期的横盘整理便是杯柄的形成期。随后向上突破，并提供一个较强烈的上升趋势信号。一般情况下，杯柄回调的幅度越小，形成的上升趋势越可靠。当向上突破杯柄整理时，成交量明显放大，如图2-104所示。

投资者在识别杯柄形时应该注意以下几点：

（1）原趋势要处于发展期，不能处于成熟期。如果处于成熟期，那么趋势继续发展的可能性减小，持续形态也就不可能了。

（2）U形是重要的形态标志，因为只有柔和的U形才能证明底部有效的支撑能力。两边杯沿如果相等将是一个完美的形态，但这并不多见。

（3）遵从道氏理论，杯的深度应该小于前期涨幅的1/3。如果处于一个活跃的、过度反映的市场，那么杯的深度会深达前期涨幅的1/2。只有在极端的情况下，杯的深度才会触及前期涨幅的2/3位。
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（4）右杯沿形成后的杯柄，有时是向下倾斜的旗形或者是三角形，有时只是一个短暂的回调。杯柄代表了形态最后的确认，震荡的范围不会超过杯高的1/3。确认的规模越小，之后突破的能量就越大。有时杯柄的形成是出于谨慎的需要，是为突破阻力而做的准备。

（5）突破杯柄的阻力位时需要成交量放大的配合。

第四章　运用K线选牛股的技巧

一、双针探底选牛股

如图2-105所示，为了清洗散户和迫使其他中小机构出局，主力借助利空消息以跌停板打压股价，之后该股缓慢爬上上升通道。这样的“双针探底”强悍洗盘，暗示了该股日后将有一轮巨大的涨幅。
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二、炮坑洗盘选牛股

如图2-106所示，该股在经过平台整理后，庄家进行了拉升前的洗盘。利用这样的“炮坑”，投资者可以寻找到理想的中线黑马股。选股时结合个股的基本面情况去识别牛股，有比较高的成功率。
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三、尖头画图选牛股

如图2-107所示，该股出现两次放量冲顶的技术特征，之后股价并没有出现疯狂破位下跌，而是在一定价格位置横盘波动，慢慢地修复K线形态之后，走出了一轮上涨行情。

[image: ]
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四、仙人指路选牛股

如图2-108所示，长长的上影线突破前期高点，带有试盘的实战含义。出现这种“仙人指路”的试盘，后市必然会突破再创新高。其后的中阳线吞并前面的小阴线时，是一个介入的良机。
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五、跳空缺口选牛股

如图2-109所示，该股跳空启动向上进攻，一举突破前期平台高点。这个缺口是启动行情的信号，可趁次日回调时大胆介入。最好结合该股基本面，确定是否是中线牛股，如果是则成功率更高。
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六、均线多头排列选牛股

如图2-110所示，中阳线、大阳线是加速上涨的信号，可以在第一根中阳线或者大阳线后的调整之时介入。均线多头排列，代表的是强烈的多头进攻，是股票的最强攻击状态。
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图2-110



如图2-111所示，第一个涨停板将该股带向了多头最强的攻击状态——均线多头排列，再次说明了利用均线多头排列形态，可以帮助投资者选到短线飙升黑马股。
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图2-111



七、底部长期横盘选牛股

如图2-112所示，该股长期处于底部横盘，再加上基本面不错，结合其他技术指标，可以看出该股在长期横盘中一直有主力在吸货，因此可以选择该股中线持有。
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如图2-113所示，该股处于长期横盘，再加上吸货初期的涨停板吸货标志，更加可以确定该股将是中线牛股。
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图2-113



八、头肩底选牛股

如图2-114所示，该股构筑了头肩底技术形态后，随着成交量的放大，走出了一轮牛市行情。
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图2-114



如图2-115所示，该股也形成了头肩底技术形态，突破该形态之后涨幅惊人。
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图2-115



九、长期一字线横盘选牛股

如图2-116所示，该股长期横盘，每天的波动幅度非常小，像这样的横盘股，一旦爆发，涨幅惊人——正如股市中的一句俗语，“横有多长，竖有多高”。
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如图2-117所示，该股长期“一”字线技术横盘，每天的波动幅度很小，类似老庄股，一旦选择向上突破，涨幅会很大。
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图2-117



十、牛熊分界线选牛股

半年线（120日均线）、年线（240日均线）在技术分析中被称为“牛熊分界线”，意思是说，股价跨越半年线或者年线，该股就走向牛市或者熊市。我们可以利用个股从低位向上突破半年线或者年线这个转折点来选股。股价K线有效站上半年线或者年线，个股就有可能走牛。利用牛熊分界线，同时结合该股的基本面去选股，成功率会更高。
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如图2-118所示，该股稳稳地站上了半年线和年线，从此该股开始走牛。

如图2-119所示，该股在底部区域横盘已久，随着成交量的放大，突破该整理形态，并突破了牛熊分界线，走出了一波牛市行情。
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【本部分提示】

K线是一座蕴藏着金钱与荣耀的宝藏。但是，如何打开这座宝藏，如何读懂这幅用金钱与财富绘成的地图，投资者只有用较高的悟性和勤学苦练才能真正领会K线的各种含义。

第一，K线概述。K线是一组特殊的语言，是一组密码，将市场的综合信息通过一种特殊形式表达出来，一旦投资者破译了这组密码，读懂了这组语言，将对投资活动有不可估量的作用！

第二，K线图形的识别和运用。K线是用开盘价、收盘价、最高价、最低价绘制而成的，上涨为阳，下跌为阴。通过一组K线的连续排列，反映买卖双方的供求关系、多空力量的对比和股价波动的情况，进而反映股价波动是处于上涨还是下跌，盘头部还是构筑底部等。

第三，技术图形的识别与运用。技术图形本部分主要讲解了如下几种：上升三角形与下降三角形、扩散三角形与收敛三角形、上升旗形与下降旗形、楔型、菱形、矩形、碟形以及杯柄形。每一种技术图形都有不同的操作策略，投资者务必仔细研读。

第四，K线选股技巧。对于K线的走势，投资者要通过自己的分析和判断，结合实战操作不断地学习、印证，在长期实践中形成自己的炒股风格。


第三部分　主要技术指标分析及运用

就股市而言，股价上蹿下跳，并非个人意志所能决定。因而，广大投资者，尤其是新股民，一定要吃准大势，顺水行舟，逆势操作往往鸡飞蛋打。那么，如何研判大势呢？这就用到技术分析了。所谓技术分析就是直接对证券市场的市场行为所作的分析。其特点是针对市场过去和现在的行为，应用数学和逻辑的方法，归纳总结一些典型的规律，从而预测证券市场的变化趋势。技术分析的主要技术指标有：移动平均线（MA）、趋势线、平滑异同移动平均线（MACD）和乖离率（BIAS）等。

第一章　移动平均线

一、移动平均线概述

移动平均线是用统计处理的方式，将若干天的股票价格加以平均，然后连接成一条线，用以观察股价趋势。移动平均线的理论基础是道·琼斯的“平均成本”概念。移动平均线通常取其某一期间的平均成本，以此平均成本的移动曲线配合每日收盘价的变化分析某一期间多空的优劣形势，以研判股价的走势。一般来说，现行价格在平均价之上，意味着市场购买力（需求）较强，行情看好；反之，行情价在平均价之下，则意味着供过于求，卖压较重，行情看淡。

以10日移动平均线为例（图3-1）。
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将第1日至第10日的10个收盘价累加起来后除以10，得到第一个10日平均价；再将第2日至第11日收盘价的和除以10，则为第二个10日平均价……这些平均价的连线即为10日移动平均线。移动平均线期间的长短与其敏感度的关系表现为期间越短，敏感度越高。股价分析者通常以6日、10日移动平均线观察股价短期走势；以10日、20日移动平均线观察中短期走势；以30日、72日移动平均线观察中期走势；以13周、26周移动平均线研判长期趋势。西方投资机构非常看重200天长期移动平均线，以此作为长期投资的依据，股价若在长期移动平均线下，属空头市场；反之，则为多头市场。

二、移动平均线的种类及作用

1.移动平均线的种类

移动平均线的种类很多，按照时间的长短可以分为短期、中期、长期三种。

（1）短期移动平均线。短期移动平均线主要是5日线和10日线。5日线是将5天收盘价之和除以5，求出一个平均数标于图上，然后类推计算后面的，再将平均数逐日连接起来，得到的便是5日平均线。由于上证所通常每周5个交易日，因而5日线亦称周线。由于5日平均线起伏较大，震荡行情时该均线形象极不规则，无轨迹可寻，因而增加了10日平均线，此线取10日为样本，简单易算，是大众投资参考使用最广泛的移动平均线。它能反映出短期内股价平均成本的变动情形与趋势，可作为短线进出的依据。

（2）中期移动平均线。首先是月线，采样为24日、25日或26日，该线能让使用者了解股价一个月的平均变动成本，对于中期投资而言，有效性较高，尤其在股市尚未十分明朗时，能显示股价未来变动方向。其次是30日移动平均线，仍是以月为基础，不过由于以30日为样，计算较前者简便。最后是季线，采样为72日、73日或75日。由于其波动幅度较短期移动平均线平滑且有轨迹可寻，较长期移动平均线又敏感度高，因而优点明显。

（3）长期移动平均线。包括半年线，采样146日或150日，年线取样255日左右，通常是超级大户及炒手们操作股票时参考的依据。

2.移动平均线的作用

（1）揭示股价趋势。这是移动平均线的主要功能，移动平均线向上，表明趋势向上；移动平均线向下，表明趋势向下。投资者通过分析短、中、长期移动平均线，就可知道股价的主要趋势、次级运动和日常波动的情况。

（2）揭示平均成本。移动平均线反映了市场在一定期间内的平均持股成本，将其与当日股价做一比较，则可知道平均成本的增减及获利盘与套牢盘的多寡。

（3）助涨助跌。当移动平均线处于上升阶段时，其对股价有助涨功能，即当股价从移动平均线上方回落至移动平均线附近时，移动平均线对股价有支撑作用，促使股价回升。因为移动平均线代表着平均成本，当股价在移动平均线之上时，表明大多筹码为获利盘，当股价回落至移动平均线附近时，获利盘减少，抛压自然就减轻了。同样，当移动平均线处于下降阶段时，它对股价有助跌的功能，当股价从移动平均线下方反弹到移动平均线附近时，大量套牢盘要求解套形成的抛压就很重，移动平均线会对股价形成阻力，迫使股价回落。

（4）揭示买卖时机。除了葛兰碧八大法则之外，短期、中期、长期移动平均线在趋势改变时产生交叉，发出买卖信号，交叉分黄金交叉和死亡交叉两种。当短期平均线从下方向上突破中长期平均线时，是黄金交叉，此为买入信号；当短期平均线从上方向下跌破中长期平均线时，是死亡交叉，此为卖出信号。

（5）揭示多头市场与空头市场。股价和短期、中期、长期移动平均线的排列次序是辨别多头市场和空头市场的一个依据。当股价和短期、中期、长期移动平均线自上而下排列时，称为“多头排列”，意即处于多头市场；反之则称“空头排列”，意即处于空头市场。

（6）吸附功能。当股价上升远离平均线，或中长期平均线向上移动、短期平均线向下移动时，说明上升趋势并未改变，由于获利盘的打压，股价将会出现回档；当股价下跌远离平均线，或中长期平均线向下移动、短期平均线向上移动时，说明下跌走势并未改变，由于抢反弹买盘的介入，股价将会出现反弹。

应该注意的是，移动平均线只注意价的突破，而没有考虑成交量的配合，因而有时会出现假突破的陷阱，诱使投资者上当，故应配合成交量来进行分析。同时，移动平均线分析并未指出在股价偏离移动平均线达到多大程度时会回档或反弹，此时则需利用乖离率来进行分析。此外，在股价波幅不大的牛皮市，移动平均线系统频繁发生的买卖信号应视为无效信号。

第二章　移动平均线的识别和运用

一、多头排列与空头排列

1.多头排列

多头排列由三根移动平均线组成，其排列顺序是：短期、中期、长期均线呈自上而下顺序排列。它出现在涨势中，是一种做多的信号，表明后市继续看涨，如图3-2所示。

投资者在操作时应注意：在多头排列初期和中期可积极介入，后期应谨慎看多。
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图3-2



如图3-3所示的新华制药（000756），该股呈现均线多头走势，股价从5.02元涨至10.33元。
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图3-3



2.空头排列

空头排列由三根移动平均线组成，其排列顺序是：短期、中期、长期均线呈自下而上顺序排列。它出现在跌势中，是一种做空信号，后市看跌，如图3-4所示。
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图3-4



投资者在操作时应注意：在空头排列的初期和中期应坚决看空，后期应谨慎看空。如图3-5所示的波导股份（600130），该股呈均线空头走势，股价一路下跌。
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图3-5



二、黄金交叉与死亡交叉

1.黄金交叉

黄金交叉由两根移动平均线组成，一根时间短的均线由下向上穿越一根时间长的均线，且时间长的均线同时向上移动。它出现在涨势初期，是一种见底信号，表明后市看涨，如图3-6所示。
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图3-6



投资者在操作时应注意：

（1）股价大幅下跌后出现该信号，可积极做多。

（2）中长线投资者可在周K线或月K线中出现该信号时买进。

特别说明：两线交叉的角度越大，上升信号越强烈。如图3-7所示，绵世股份（000609）的均线走势中出现金叉后，短期内涨幅高达50%。
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图3-7



2.死亡交叉

死亡交叉由两根移动平均线组成，一根时间短的均线由上向下穿越一根时间长的均线，且时间长的均线同时向下移动。它出现在下跌初期，是一种见顶信号，表明后市看跌，如图3-8所示。
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图3-8



投资者在操作时应注意：

（1）股价大幅上涨后出现该信号，可积极做空。

（2）中长线投资者在周K线中出现该信号时应卖出股票。

特别说明：两线交叉的角度越大，下跌的信号越强烈。

如图3-9所示的波导股份（600130）的均线走势，该股均线形成死亡交叉后，股价加速下跌，短期跌幅超过50%。
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图3-9



三、银山谷、金山谷与死亡谷

1.银山谷

银山谷由三根移动平均线交叉组成，形成一个尖头向上的不规则三角形。它出现在涨势初期，是一种见底信号，表明后市看涨，如图3-10所示。
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图3-10



投资者在操作时应注意：银山谷一般作为激进型投资者的买进点，同时应以时间最长的均线作为止损点，一旦跌破，应立即止损出局。

如图3-11所示，三一重工（600031）走出银山谷形态后快速上扬。

[image: ]
图3-11



2.金山谷

金山谷出现在银山谷之后，它的不规则三角形的构成方式和银山谷不规则三角形的构成方式相同（图3-10），既可以处于银山谷相近的位置，也可以高于银山谷，但不能低于银山谷。金山谷是一种买进信号，表明后市看涨。如图3-12所示。
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图3-12



投资者在操作时应注意：金山谷和银山谷相隔的时间越长，所处的位置越高，股价的上升潜力越大。

3.死亡谷

死亡谷由三根移动平均线交叉组成，形成一个尖头向下的不规则三角形。它出现在下跌初期，是一种见顶信号，后市看跌，如图3-13所示。

[image: ]
图3-13



投资者在操作时注意：见此信号，应积极做空。尤其在股价大幅上扬后出现该图形，更要及时止损离场。

四、首次黏合发散形

1.首次黏合向上发散形

如图3-14所示，首次黏合向上发散形的特征是：

（1）既可出现在下跌后横盘末期，又可出现在上涨后横盘末期。

（2）短期、中期、长期均线同时以喷射状向上发散。

（3）几根均线发散前曾黏合在一起。

首次黏合向上发散形的技术含义是：买进信号，后市看涨。

投资者在操作时应注意：激进型投资者可在向上发散的初始点买进。

特别说明：黏合时间越长，向上发散的力度就越大；向上发散时，如果成交量同步放大，上涨的可靠性较强。

2.首次黏合向下发散形

如图3-15所示，首次黏合向下发散形的特征是：
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（1）既可出现在上涨后横盘末期，又可出现在下跌后横盘末期。

（2）短期、中期、长期均线同时以瀑布状向下发散。

（3）发散前几根均线曾黏合在一起。

首次黏合向下发散形的技术含义是：卖出信号，后市看跌。

投资者在操作时应注意：无论是激进型投资者还是稳健型投资者，见此信号应及时止损离场。

特别说明：黏合时间越长，向下发散力度越大；向下发散时如成交量同步放大，则后市更加不妙。

五、首次交叉发散形

1.首次交叉向上发散形

如图3-16所示，首次交叉向上发散形的特征是：

（1）出现在下跌后期。

（2）短期、中期、长期均线从向下发散状逐渐收敛后再向上发散。

首次交叉向上发散形的技术含义是：买进信号，后市看涨。

投资者在操作时应注意：激进型投资者可在向上发散的初始点买进。

特别说明：向上发散的角度越大，后市上涨的潜力就越大；向上发散时得到成交量配合，则信号可靠性较强。

2.首次交叉向下发散形

如图3-17所示，首次交叉向下发散形的特征是：

（1）出现在涨势后期。

（2）短期、中期、长期均线从向上发散状逐渐收敛后再向下发散。

首次交叉向下发散形的技术含义是：卖出信号，后市看跌。

投资者在操作时应注意：见此信号应及时做空，退出观望。

特别说明：一旦形成向下发散，常会出现较大跌幅。
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六、再次黏合发散形

1.再次黏合向上发散形

如图3-18所示，再次黏合向上发散形的特征是：

（1）出现在涨势中。

（2）几根均线在这次向上发散前曾有过一次向上发散（可以是黏合向上发散，也可以是交叉向上发散），但不久向上发散的均线又重新黏合在一起。

（3）短期、中期、长期均线再次以喷射状向上发散。

再次黏合向上发散形的技术含义是：买进信号，继续看涨。

投资者在操作时应注意：均线再次向上发散的最佳买入点是在第二次向上发散处，如均线出现第三次、第四次向上发散，力度不如第二次向上发散时，买入时要谨慎。

特别说明：黏合时间越长，继续上涨的潜力就越大；再次黏合向上发散所指的“再次”，一般是指第二次，少数是指第三次或者第四次，它们的特征和技术含义是一样的。

2.再次黏合向下发散形

如图3-19所示，再次黏合向下发散形的特征是：
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（1）出现在跌势中。

（2）几根均线在这次向下发散前曾有过一次向下发散（可以是黏合向下发散，也可以是交叉向下发散），但不久向下发散的均线又重新黏合在一起。

（3）短期、中期、长期均线再次以瀑布状向下发散。

再次黏合向下发散形的技术含义是：卖出信号，继续看跌。

投资者在操作时应注意：股价在大幅下跌后，均线出现再次黏合向下发散，可适度做空，以防空头陷阱。

特别说明：再次黏合向下发散所指的“再次”，一般是指第二次，少数是指第三次或者第四次，它们的特征和技术含义是一样的。

七、再次交叉发散形

1.再次交叉向上发散形

如图3-20所示，再次交叉向上发散形的特征是：

（1）出现在涨势中。

（2）几根均线在这一次交叉向上发散前曾出现过一次向上发散（可以是黏合向上发散，也可以是交叉向上发散），但不久向上发散的均线又逐渐开始收敛。

（3）短期、中期、长期均线在收敛后再次向上发散。

再次交叉向上发散形的技术含义是：买进信号，看市看涨。

投资者在操作时应注意：均线再向上发散，无论是对激进型投资者还是稳健型投资者，都是一个较好的买点。投资者可在向上发散的第一时间买进，风险较小。

特别说明：离上一次向上发散时间越长，继续上涨的潜力就越大。

2.再次交叉向下发散形

如图3-21所示，再次交叉向下发散形的特征是：
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（1）出现在跌势中。

（2）几根均线在这之前曾有过一次向下发数（可以是黏合向下发散，也可以是交叉向下发散），但不久发散的均线又逐渐开始收敛。

（3）短期、中期、长期均线在收敛后再次向下发散。

再次交叉向下发散形的技术含义是：卖出信号，继续看跌。

投资者在操作时应注意：股价在大幅下跌后，均线出现再次交叉向下发散，可适度做空，以防空头陷阱。

特别说明：通常，第一次向下发散时卖出的成功概率最大，越到后面成功概率越小。

八、上山爬坡形与下山滑坡形

1.上山爬坡形

如图3-22所示，上山爬坡形的特征是：

（1）出现在涨势中。
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（2）短期、中期、长期均线基本上沿着一定的坡度往上移动。

上山爬坡形的技术含义是：做多信号，后市看涨。

投资者在操作时应注意：积极做多，只要股价没有出现较大幅度的上涨，投资者可持股待涨，持币者可逢低吸纳。

特别说明：坡度越小，上升越有后劲。

2.下山滑坡形

如图3-23所示，下山滑坡形的特征是：

（1）出现在跌势中。

（2）短期、中期、长期均线基本上沿着一定的坡度往下移动。
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下山滑坡形的技术含义是：做空信号，后市看跌。

投资者在操作时应注意：及时做空，退出观望。

九、逐浪上升形与逐浪下降形

1.逐浪上升形

如图3-24所示，逐浪上升形的特征是：
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（1）出现在涨势中。

（2）短期、中期均线向上移动时多次出现交叉现象，长期均线以斜线状托着短期、中期均线往上攀升。

（3）一浪高过一浪，浪形十分清晰。

逐浪上升形的技术含义是：做多信号，后市看涨。

投资者在操作时应注意：只要股价没有出现大幅上涨，投资者可持股待涨，持币者可在股价回落于长期均线处买进，如图3-25所示。
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特别说明：上升时浪形越有规则，信号越可靠。

2.逐浪下降形

如图3-26所示，逐浪下降形的特征是：
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（1）出现在跌势中。

（2）短期、中期均线向下时，多次出现交叉现象，长期均线压着它们往下走。

（3）一浪低于一浪，浪形十分清晰。

逐浪下降形的技术含义是：做空信号，后市看跌。

投资者在操作时应注意：只要股价不过分下跌，均可在股价触及长期均线处卖出，如图3-27所示。
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十、加速上涨形与加速下跌形

1.加速上涨形

如图3-28所示，加速上涨形的特征是：

（1）出现在上涨后期。

（2）加速上扬前，均线系统呈缓慢或匀速上升状态。

（3）在加速上升时，短期均线与中期、长期均线距离越拉越大。
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加速上涨形的技术含义是：见顶信号，后市看跌。

投资者在操作时应注意：投资者可分批逢高卖出，如发现短期、中期均线勾头，即应及时抛空出局。持币者不要盲目追涨。

特别说明：出现加速上涨之前，股价或指数上涨幅度越大，信号越可靠。

2.加速下跌形

如图3-29所示，加速下跌形的特征是：

（1）出现在下跌后期。

（2）加速下跌前，均线系统呈缓慢或匀速下跌状态。

（3）在加速下跌时，短期均线与中期、长期均线距离越拉越大。
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图3-29



加速下跌形的技术含义是：见底信号。

投资者在操作时应注意：持筹者不宜卖出股票；

持币者先趁股价加速下跌时买进一些股票，待日后股价见底回升时再加码跟进。

特别说明：出现加速下跌之前，股价或指数下跌幅度越大，信号越可靠。

十一、烘云托月形与乌云密布形

1.烘云托月形

如图3-30所示，烘云托月形的特征是：

（1）出现在盘整期。
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（2）股价沿着短期、中期均线略向上往前移动，长期均线在下面与短期、中期均线保持着一定的均衡距离。

烘云托月形的技术含义是：看涨信号，后市看好。

投资者在操作时应注意：可分批买进，待股价日后拉升时加码追进。

特别说明：周K线、月K线出现这种信号，日后股价上涨潜力更大。

2.乌云密布形

如图3-31所示，乌云密布形的特征是：

（1）出现在盘整期。

（2）股价沿着短期、中期均线略向下往前移动，长期均线紧紧地在上面压着。
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乌云密布形的技术含义是：看跌信号，后市看淡。

投资者在操作时应注意：见此图形应该尽早退出。

特别说明：周K线、月K线出现这种信号，日后股价下跌空间更大。

十二、蛟龙出海形与断头铡刀形

1.蛟龙出海形

如图3-32所示，蛟龙出海形的特征是：

（1）出现在下跌后期或盘整期。
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（2）一根阳线拔地而起，一下子把短期、中期、长期均线吞吃干净，即收盘价在这几根均线之上。

图3-33为实战图。

蛟龙出海形的技术含义是：反转信号，后市看好。

操作建议：激进型投资者可大胆跟进，稳健型投资者可观察一段时间，等日后股价站稳后再买进。
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特别说明：阳线实体越长，信号越可靠；一般需得到大成交量的支持，如成交量没有同步放大，其可信度就较差。

2.断头铡刀形

如图3-34所示，断头铡刀形的特征是：

（1）出现在上涨后期或高位盘整期。
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（2）一根阴线如一把刀，一下子把短期、中期、长期均线切断，收盘价在这几根均线之下。

图3-35为实战图。

断头铡刀形的技术含义是：反转信号，后市看跌。

投资者在操作时应注意：无论是激进型投资者还是稳健型投资者，见此图形不能再继续做多，要设法尽快退出。

特别说明：如下跌时成交量放大，日后下跌空间较大。
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第三章　趋势线

一、趋势线的概念

工欲善其事，必先利其器。在买卖股票时，利用图表做参考，有助于感性地了解过去走势的“来龙”，从而理性地预测后市走势的“去脉”。

趋势线是被投资者广泛使用的一种图表分析工具。虽然简单，但有其实用价值。

在一个上升走势中，把两个或两个以上升浪的“底”连成一线，加以延长，这就是上升趋势线；在一个下跌走势中，把两个或两个以上的下跌浪的“顶”连成一线，加以延长，这就是下降趋势线。

若股票走势轨迹在上升趋势线之上运行，股票仍然可以持有；若跌破上升趋势线，就视为转势，要卖出股票。反过来，若大势轨迹仍在下跌趋势线之下游离，就应该继续持币观望；若上升突破下降趋势线，即是买入信号。

股票市场的价格趋势由买卖双方力量较量所决定。K线图其实是一份“战况”记录。买家力量占上风，K线图就一浪高过一浪；卖家势力强劲，K线图就一浪低于一浪。上升趋势线以上的“走廊”，恰恰是“一浪高过一浪”的运动路径；下降趋势线以下的“通道”，正好是“一浪低于一浪”的运动路径。假若走势跌破了上升趋势线，说明买气已由盛转衰，“一浪高过一浪”的走势已被扭转，所以成为出货信号；相反，如果走势冲破了下降趋势线，证明卖出已由强变弱，“一浪低于一浪”的轨迹发生逆转，因此成为买入信号。

依据趋势线的信号买或卖比较简单，因为把几个浪的“底”或“顶”拉出一条上升趋势线或下降趋势线，是很浅显、很容易的事，但是太容易的东西不会有太高的回报率。

通常，参考趋势线买卖的多数是初入行者，因此，市场大户最喜欢把趋势线的迷信者当猎物，有意破一破线，设个K线图陷阱。所以，就算K线图冲破了下降趋势线或跌破了上升趋势线，你也要综合当时的供求、经济、政治等因素，看看基本面分析是否真的利多或利空，这样才不容易被“假动作”所骗。

如果基本面因素和其他技术指标（例如强弱指数、量价分析、波段理论等）都和趋势线吻合，就不妨“强棒出击”。这时可不要自己吓自己，因为前面不是“陷阱”，而是“油田”。

二、趋势线的分类

1.从方向上分

根据这一标准，趋势线可分为上升趋势线和下降趋势线两种。

上升趋势线是将最先形成或最具有代表意义的两个低点连接成一条向上的斜线。上升趋势线揭示股价或指数运行的趋势是向上的，如图3-36所示。

下降趋势线是将最先形成或最具有代表意义的两个高点连接成一条向下的斜线，以此揭示股价或指数运行趋势是向下的，如图3-37所示。
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2.从速度上分

根据这一标准，趋势线可分为快速趋势线和慢速趋势线两种。

快速趋势线运行速度比慢速趋势线快，维持时间比慢速趋势线短。一般来说，快速趋势线揭示了股价或指数的短期趋势，是激进型投资者做多、做空的一个重要依据；而慢速趋势线揭示了股价或指数的长期趋势，是稳健型投资者做多、做空的一个重要依据。正因为它们有着各自不同的特点，因而人们常把它们合在一起，组成“快慢趋势线组合”进行对照分析，这样比单纯用一根趋势线分析股价走势的效果要好得多。

3.从时间上分

根据这一标准，趋势线可分为长期趋势线、中期趋势线和短期趋势线三种。

长期趋势线是连接两大浪的谷底或峰顶的斜线，跨度时间为几年，它对股市的长期走势将产生很大的影响；中期趋势线是连接两中浪的谷底或峰顶的斜线，跨度时间为几个月甚至一年以上，它对股市的中期走势将产生很大的影响；短期趋势线是连接两小浪的谷底或峰顶的斜线，跨度时间不超过两个月，通常只有几个星期甚至几天时间，它对股市的走势有短暂的影响。

长期趋势的时间跨度较长，通常在一年以上；中期趋势的时间跨度短于长期趋势，而大于短期趋势，通常为4～13周；短期趋势时间较短，一般在4周以内。一个长期趋势由若干个中期趋势组成，而一个中期趋势由若干个短期趋势组成。投资者在分析趋势的过程中，应按照从长到短的原则，先分析长期趋势，再分析中期趋势，然后分析短期趋势。中期趋势至关重要，投资者较容易把握，实战性也最强。因此学习趋势分析时最好从中期趋势入手。

趋势线还可以分成支撑线和压力线。将股价波段运行的低点和低点连接成一条直线，就是支撑线；将股价波段运行的高点和高点连接成一条直线，就是压力线。趋势线连接的点数越多，其可靠性就越强。趋势线的长短与其重要性成正比，长期趋势线和中期趋势线第一点和第二点的距离不应太近，如距离过近，所形成的趋势线的重要性将降低。

趋势线的角度至关重要，过于平缓的角度显示出力度不够，也就是大家常说的“肉股”，不容易马上产生大行情；过于陡峭的趋势线则不能持久，往往容易很快转变趋势。

江恩认为：45度角的趋势线非常可靠，也就是江恩所说的“1×1角度线”。

三、趋势线图形

表3-1　趋势线图形一览表
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第四章　指数平滑异同移动平均线

一、指数平滑异同移动平均线的概念

指数平滑异同移动平均线（MACD）是以快速移动平均线（短期线）与慢速移动平均线（长期线）相对距离的变化提示买卖时机的指标。它以指数平滑求算法求算出快速移动平均线（一般为12日指数平滑移动平均线）和慢速移动平均线（一般为26日指数平滑移动平均线），再以快速线数值减慢速线数值，即得快慢线相对距离的差值。为使趋势信号更明显，并且不受股价过分波动的影响，对离差也进行平滑求算（一般为9日指数平滑移动平均线），得到离差的平均值（简称“离差平均值”），把离差平均值和离差画在以时间为横轴、以MACD为纵轴的坐标上。通过观察离差和平均离差值的方向、绝对位置和相对位置关系判断股价走势。为了使买卖信号更直观，还可以从离差减离差平均值之差向时间轴引垂线，得到MACD柱状线。

二、求算步骤及公式

第一步：选择移动平均线的初值，一般以起始日的收盘价作为指数平滑异同移动平均线EMA的初值。

第二步：求算从起始日起的第n日EMA12和EMA26。设12日指数平滑异同移动平均线EMA12，26日指数平滑异同移动平均线EMA26，当日收盘价为Cn，则：

EMA12=前一日EMA12×11/13+Cn×2/13

EMA26=前一日EMA26×25/27+Cn×2/27

第三步：求算离差DIF。即：

DIF=EMA12-EMA26

第四步：求算从起始日起第n天离差平均值DEA，即DIF的9日指数平滑异同移动平均线：

DEA=（n-1）DIF×8/10+DIF×2/10

其中，可用第一个DIF作为DEA的初值。

第五步：画MACD柱状图。计算得出的DIF与DEA为正值或负值，因而形成在0轴线上下移动的快速线与慢速线，常依据DIF减去DEA的值绘出柱状图。

三、MACD评估要点

1.把握MACD的特点

（1）在MACD图形上有三条线：DIF、DEA线和MACD柱状线。买卖信号就是DIF和DEA的正负位置和交叉，以及MACD柱状线的正负和长短，当DIF和DEA为负值，表明目前处于空头市场即熊市；当DIF和DEA为正值，表明目前处于多头市场即牛市。

（2）MACD没有固定的数值界限，其数值围绕零值上下摆动，属摆动指标。一定时期的MACD值有一个常态分布范围，其常态数值区间随时期不同会有改变。

2.领会MACD的含义

移动平均线中有两种重要位置关系：一种是股价与移动平均线的位置关系，乖离率把这种关系予以量化；另一种是短期移动平均线与长期移动平均线的位置关系，MACD把这种位置关系予以量化。指数平滑异同移动平均线中的“异同”就是指快速线与慢速线方向的关系。MACD中的离差DIF是快速线与慢速线之间的平均距离，表示快慢线之间距离远近。离差平均值DEA则表示一定时期内快慢线之间的平均距离。MACD柱状线表示短期内快慢线距离与一定时期内平均距离的对比，MACD的买卖信号由其代表意义决定。

3.依据MACD买卖信号评估买卖时机

（1）依据MACD的位置信号评估买卖时机。当DIF和DEA同处正值，短期线在长期线之上，呈多头排列，说明市场是多头市场，属中期强势，应该买进。当DIF和DEA同处负值，短期线在长期线之下，呈空头排列，说明市场处于空头，属中期弱势，应该卖出。

（2）依据MACD的背离信号及交叉信号评估买卖时机。当股价经过较长时间的多头市场后，股价又创出新的高点，而DIF和DEA却不随之创新高点，反而有转头向下的迹象，出现背离股价的走势，MACD柱状线正值缩小，DIF从高点向下与DEA发生死亡交叉，快速移动平均线开始由上向下接近慢速移动平均线，此时应该卖出。当股价经过较长时间的空头市场后，股价又创新低，而DIF和DEA却不随之创新低点，反而有转头向上的迹象，出现背离走势，MACD柱状线负值缩小，DIF从低点向上与DEA发生黄金交叉，快速移动平均线开始由下向上接近慢速移动平均线，此时可以买入。

4.关注MACD的要点，克服MACD的不足

MACD的最大优点是：它在快速EMA开始接近慢速EMA时即发出买卖信号，比移动平均线提前发出买卖信号，改进了移动平均线的滞后反应。同时，MACD的趋势和买卖信号明显、稳定，较为可靠。但有时它也会发出无效的或错误的买卖信号，此时可以采取“再证实”的手段弥补不足。

四、指数平滑异同移动平均线图形

表3-2　指数平滑异同移动平均线图形一览表
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第五章　乖离率

一、乖离率的概念

乖离率（BIAS）简称Y值，是移动平均原理派生的一项技术指标。其功能主要是通过测算股价在波动过程中与移动平均线出现偏离的程度，从而得出股价在剧烈波动时因偏离移动平均趋势而造成可能的回档或反弹以及股价在正常波动范围内移动而形成继续原有趋势的可信度，如图3-38所示。
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乖离率有正负之分，当股价位于平均线之上，为正乖离率；当股价位于平均线之下，则为负乖离率；当股价与平均线相交时，乖离率为零。正的乖离率越大，表明短期内多头获利越多，那么获利回吐的可能性也就越大；负的乖离率的绝对值越大，则空头回补的可能性也就越大。因而随着股价走势的变动，乖离率的高低有一定的测市功能。

二、乖离率的判断原则

这里的乖离，具体是指收盘价格（或指数，下略）与某一移动平均价格的差距，而乖离率则用以表征这种差距的程度。将各BIAS值连成线，则得到一条以零值为中轴波动延伸的乖离率曲线。n日BIAS通常取6日、10日、30日、72日等，分别用以研判短期、中期、中长期以及长期的市势。一般而言，当BIAS过高或由高位向下时为卖出信号，当BIAS过低或由低位向上时为买入信号。在中长期多方市场里，BIAS在0轴上方波动，0轴是多方市场调整回档的支持线，BIAS在0轴附近掉头向上为买入信号。在中长期空方市场里，BIAS在0轴下方波动，0轴是空方市场调整、反弹的压力线，BIAS在0轴附近掉头向下为卖出信号。BIAS若有效上穿或下穿0轴，则是中长线投资者入场或离场的信号。采用n值小的快速线与n值大的慢速线作比较观察，若两线同向上，升势较强；若两线同向下，跌势较强；若快速线上穿慢速线为买入信号；若快速线下穿慢速线为卖出信号。

乖离率指标是根据葛兰碧移动平均线八原则推演而来的，其原则是：当股价突然暴跌或是暴涨，距离移动平均线很远，乖离过大时，就是买进或卖出的时机。BIAS是移动平均线的使用功能的具体量化表现，同时也可对移动平均线的不足之处起到弥补的作用。股市从大致的方面而言是始终在两个区域中循环的。这两个区域，一个是大多数人赚钱的时期，另一个是大多数人赔钱的时期。所以，股市投资中最简明的策略就是：在大多数人赔钱的时候买入，在大多数人赚钱的时候卖出。而BIAS的设计正是建立在这种战略思想基础上的，它假设某一周期的移动平均线是该段时间内多空双方的盈亏平衡点，再以现价距离平衡点的远近判定目前处于哪个区域，然后再根据偏离程度做出买卖决定。

三、乖离率的计算公式

由于选用的计算周期不同，乖离率指标包括n日乖离率指标、n周乖离率、n月乖离率、n年乖离率等。经常被用于股市研判的是日乖离率和周乖离率。虽然它们计算时取值有所不同，但基本的计算方法是一样的。

以日乖离率为例，其计算公式为：

n日BIAS=（当日收盘价-n日内移动平均收市价）/n日内移动平均市价×100%

n的采用数值有很多种，常见的有两大类，一类是5日、10日、30日和60日等5的倍数数值；另一类是6日、12日、18日、24日和72日等6的倍数数值。尽管数值不同，但分析方法和研判功能相差不大。

四、乖离率的基本运用法则

（1）乖离率可分为正乖离率与负乖离率，若股价大于平均线，则为正乖离；股价小于平均线，则为负乖离；当股价与平均线相等时，则乖离率为零。正的乖离率越大，表示短期超买越大，越有可能见到阶段性顶部；负的乖离率越大，表示短期超卖越大，越有可能见到阶段性底部。

（2）股价与6日平均线乖离率达±5%以上为超买现象，是卖出时机；达±5%以下时为超卖现象，为买入时机。

（3）股价与12日平均线乖离率达±7%以上为超买现象，是卖出时机；达±7%以下时为超卖现象，为买入时机。

（4）股价与24日平均线乖离率达±11%以上为超买现象，是卖出时机；达±11%以下为超卖现象，为买入时机。

（5）指数和股价因受重大突发事件的影响产生瞬间暴涨与暴跌，股价与各种平均线的乖离率有时会出现过高或过低，但发生概率极小，仅能视为特例，不能作为日常研判标准。

（6）每当股价与平均线之间的乖离率达到最大百分比时，就会向零值靠拢，这是葛兰碧八大法则中第四条和第五条法则所揭示的股价运行规律。

（7）在趋势上升阶段股价如出现负乖离，正是逢低买入的时机。

（8）在趋势下降阶段股价如出现正乖离，正是反弹出货的时机。

五、使用乖离率指标时的注意要点

乖离率的缺陷是买卖信号过于频繁。如果使用普通的指标和应用原则，必须做出适当改进，优化方案如下：

在原来三条线的基础上再增加设置第四条线：BIAS4。计算公式相同，参数设置为60日，其应用原则如下：

（1）当BIAS4小于-12时，可以轻仓试探性买入，做反弹行情。

（2）当BIAS4小于-18时，可以半仓做波段行情。

（3）当BIAS4小于-24时，可以重仓坚决买入，做牛市行情。

（4）BIAS4非常适合做买入决策时的参考，但在卖出信号的研判上存在一定的滞后性。所以，在做卖出决策时要更多地参考上面三种常用的乖离率指标。

（5）对于上市不足半年的新股，BIAS4的研判失误率偏高。而且，若BIAS4的参数是60日，此时新股上市三个月内是无法显示BIAS4数据的。

（6）当股市处于较大的熊市下跌初期时，不便使用BIAS4作为买入信号。不仅仅是BIAS4，在熊市初期，使用任何成熟的技术指标作为买入依据都是极其危险的。

（7）BIAS4非常适合于在弱市中使用，是弱市抄底的利器，但在强市中信号出现频率相对较少。

六、运用乖离率选股

乖离率是指股价与平均移动线之间的偏离程度，通过百分比的形式来表示股价与平均移动线之间的差距。如果股价在均线之上，则为正值；如果股价在均线之下，则为负值。

均线可以代表平均持仓成本，利好利空的刺激，造成股价暴涨暴跌。股价离均线太远，就随时会有短期反转的可能，乖离率的绝对值越大，股价向均线靠近的可能性就越大，这就是乖离率提供的买卖依据形成的原因。从市场经验看，10日平均移动线作为基期效果较好。以下跌为例，10日乖离率通常在-8%～-7%时开始反弹。考虑到这个数值的安全系数不高，一般情况下，更为安全的进场时机应选择在-11%～-10%之间。同样，出于稳健投资考虑，短线上涨时可以在+8%附近卖出。

乖离率应用时要注意以下几点：

（1）对于风险不同的股票应区别对待。有业绩保证且估值水平合理的个股下跌时，通常乖离率较低时就开始反弹。这是由于持有人心态稳定不愿低价抛售，同时空仓投资者担心错过时机而及时买入的结果。反之，对绩差股而言，其乖离率通常在跌至绝对值较大时才开始出现反弹。

（2）要考虑流通市值的影响。流通市值较大的股票不容易被操纵，走势符合一般的市场规律，适宜用乖离率进行分析。而流通市值较小的个股或庄股由于容易被控盘，因此在使用该指标时应谨慎对待。

（3）要注意股票所处的价格区域。在股价的低位密集成交区，由于筹码分散，运用乖离率指导操作时成功率较高；而在股价经过大幅攀升后，在机构的操纵下容易暴涨暴跌，此时成功率相对较低。

（4）要注意均线系统发展趋势，均线（短线可取30日均线）明确向下时不应盲目持股。

【本部分提示】

股票技术指标属于统计学范畴，可以数据来论证股市趋向、股票买卖等。

（1）移动平均线。移动平均线是根据统计学中移动平均的原理，将一定时期内的股价做移动平均处理后形成的一根MA线，可以此与股价线的关系来判断买卖时机。一般来说，MA依据选取时间的不同，有短期、中期和长期移动平均线。

（2）趋势线。“一把直尺闯天下”。投资者在划线分析时，可划出不同的试验性趋势线。不但较小的波动可用直线划出，较长的波动也可用直尺划线。用一把直尺放在不同股价趋势图上，你便会惊奇地发现：股价上升是由一连串的波纹组成，这些波纹的底部形成一条上倾的直线；下跌也是由一连串的波纹组成，它们的顶部形成了一根下倾的直线。

（3）指数平滑异同移动平均线。该指标是利用长短期两条平滑平均线，计算两者之间的离差。该指标可以去除移动平均线经常出现的假信号，又保留了移动平均线的优点。但由于该指标对价格变动的灵敏度不高，属于中长线指标，所以在盘整行情中不适用。

（4）乖离率。乖离率表现了个股当日收盘价与移动平均线之间的差距。正的乖离率越大，表示短期获利越大，则获利回吐的可能性越高；负的乖离率越大，则空头回补的可能性越高。按个股收盘价与不同天数的平均价之间的差距，可绘制不同的BIAS线。


第四部分　量与价的分析及操作精要

股市中的技术分析虽然千变万化，但其根源却只来自两种元素，那就是成交量和价格。几乎所有的技术分析方法、技巧、指标等都是从这两个元素派生出来的。这两个元素就像是太极中的两仪，可以生万象。由于市场中所有的技术分析都建立在价格和成交量这两大要素的基础上，掌握了量价分析实际上就是掌握了技术分析的根本。在股市投资过程中，只有从量价分析入手，才能认清行情的本质，了解市场的趋势，准确把握市场的机会。

第一章　成交量的分析与运用

一、什么是成交量

成交量是指当天成交的股票总手数（1手=100股）。成交量是判断股票走势的重要依据，对分析主力行为具有重要意义。一般来说，成交量大且价格上涨的股票，后势向好。在熊市或股票整理阶段，市场交投不活跃时，成交量处于持续低迷状态。投资者对成交量异常波动的股票应当密切关注。

成交量可以在分时图中绘制，也可以在日K线图、周K线图甚至月K线图中绘制。国内A股市场是资金推动的市场，市场成交量的变化反映了资金进出市场的情况，因此成交量是判断市场走势的重要指标。但在国外成熟市场，成交量主要用于印证市场走势。

成交量的大小直接表明了多空双方对市场某一时刻的技术形态最终的认同程度。江恩十二条买卖规则中的第七条就是观察成交量，指出研究目的是帮助确认趋势的转变，因此市场上有“量是价的先行，先见天量后见天价，地量之后有地价”之说。不过也不能把成交量的作用简单化、绝对化，由于国内股市中存在大量的对敲行为，成交量在某种程度上也会有假象，因此还要结合实际情况具体分析。量虽是价的先行，但并不意味着成交量决定一切。在价、量、时、空四大要素中，价格是最基本的出发点，离开了价格其他因素就成了无源之水、无本之木。成交量可以配合价格进行研判，但绝不会决定价格的变化，对于这一点投资者要有清醒的认识。

二、成交量的六种形态

1.放量

放量一般出现在市场趋势发生转变的转折点处，市场各方力量对后市分歧逐渐加大，在一部分人坚决看空后市时，另一部分人却对后市坚决看好，一些人纷纷把家底甩出，另一部分人却在大手笔吸纳，使得成交量大幅增加。

放量相对于缩量来说，有很大的虚假成分，控盘主力利用手中的筹码大手笔对敲放出天量，是非常简单的事。只要分析透了主力的用意，也就可以将计就计。

放量是支持一轮强势行情的基础，一般情况下，上涨过程中放量，并在上涨途中的暂时性调整中缩量，是一种良好的放量状况，可以推动股指持续走高。但是，也有例外的时候，例如，某些主力介入较深的个股，一般是在行情启动初期放量，而在以后的上涨过程中一直保持缩量，这类个股大多会产生长久的强势行情，如图4-1与图4-2所示。
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图4-2



2.缩量

缩量是指市场成交极为清淡，大部分人对市场后期走势意见一致。这里面又分两种情况：一是投资者看淡后市，造成有人卖却没有人买，所以出现急剧缩量；二是投资者对后市十分看好，有人买却没有人卖，所以出现急剧缩量。

在牛市行情中，投资者大多数喜欢放量上涨，而不希望大盘出现缩量。事实上，缩量有时候有利于大盘积聚新的上升动能。因为成交量也是一种能量，过度的消耗必将导致能量衰竭，从而使行情过早地结束。而且，成交量的减少并不意味着股市一定就会下跌。在强势行情中，当增量资金充分建仓后，处于市场热点的上市公司流通筹码会被大面积锁定，这时即使成交量减少，也不会影响行情的发展。

通常，下跌缩量，碰到这种情况，就应坚决出局，等量缩到一定程度，开始放量上攻时再买入。同样，上涨缩量，碰到这种情况，就应坚决买进，坐等获利，等股价上冲乏力，有巨量放出的时候再卖出，如图4-3所示。
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图4-3



3.天量

天量是指在一段时间内出现的最大成交量。天量如果出现在底部区域，则表示后市有较大的机会。在牛市行情中，放量本来是一件好事，但成交量必须是温和放大。当成交量创出新高、达到天量时，投资者应注意大盘见顶信号。出现天量时投资者要回避，并采取相应的操作方式，如图4-4所示。
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图4-4



4.地量

地量一般是在牛市行情的启动初期出现，意味着大盘即将结束调整行情转入升市。值得注意的是：对地量的分析不能仅仅看成交量的多少，还必须结合市场趋势、技术分析、市场热点这三个方面进行综合分析，如图4-5所示。

[image: ]
图4-5



5.堆量

堆量其实也是放量的一种形式，只不过其量能的放大过程较为缓慢。

当主力意欲拉升时，常把成交量做得非常漂亮，几日或几周以来，成交量缓慢放大，股价慢慢推高，成交量在近期的K线图上形成一个状似土堆的形态，堆得越漂亮，就越可能产生大行情。相反，在高位的堆量表明主力已不想玩了，在大举出货，如图4-6所示。
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图4-6



6.锯齿量

这种情况一般是没有突发利好或大盘基本稳定，在风平浪静时突然放出历史巨量，随后又没了后音，通常是实力不强的庄家在吸引市场关注，以便出货，如图4-7所示。

[image: ]
图4-7



三、温和放量与突放巨量

1.温和放量

温和放量是指一只个股的成交量在前期持续低迷之后，突然出现一个类似“山形”一样的连续温和放量形态。这种放量形态称作“量堆”。个股出现底部的“量堆”现象，一般就可以证明有实力资金在介入。但这并不意味着投资者就可以马上介入，一般个股在底部出现温和放量之后，股价会随量上升，量缩时股价会适量调整。此类调整没有固定的时间模式，少则十几天多则几个月，所以此时投资者一定要分批逢低买入，并在支持买进的理由没有被证明是错误的时候，有足够的耐心来等待，如图4-8所示。
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图4-8



需要注意的是，当温和放量股价上扬之后，其调整幅度不宜低于放量前期的低点，因为调整如果低过了主力建仓的成本区，至少说明市场的抛压还很大，后市调整的可能性较大。

2.突放巨量

对此种走势的研判，应该区分几种不同的情况。一般来说，上涨过程中放巨量通常表明多方的力量使用殆尽，后市继续上涨将很困难。而下跌过程中出现巨量，一般多为空方力量的最后一次集中释放，后市继续深跌的可能性很小，短线的反弹可能就在眼前了。另一种情况是逆势放量，在市场一片喊空声之时放量上攻，造成了十分醒目的效果。这类个股往往只有一两天的行情，随后反而加速下跌，使许多在放量上攻那天跟进的投资者被套牢，如图4-9所示。
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图4-9



四、高位放量与低位放量

1.高位放量

高位放量通常指的是股价在经过一段时间的比较大的涨幅后，处在相对高价位区时成交量仍在增加，而股价却没能继续上扬，呈现出高位量增价平的现象，这种股价高位放量滞涨的走势，表明市场主力在维持股价不变的情况下，可能在悄悄地出货。因此，股价高位的量增价平是一种顶部反转的征兆，一旦接下来股价掉头向下运行，则意味着股价顶部已经形成，投资者应注意股价的高位风险，如图4-10所示。
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图4-10



当然，并不是所有的高位放量都是头部信号。首先要查看股价的涨幅大小，一般来说，涨幅超过同期指数涨幅30%以上，或者绝对涨幅达到50%～200%的高位放量，形成头部的概率就很高。

那么，当个股在短线高位放巨量的时候，该如何判断呢？

（1）放量的程度。相对于个股正常的成交量而言，如果单日的成交量突然放大到正常水平的好几倍，往往是个股极端的成交行为，意味着股价即将变盘。如果放量的同时显示主力资金流出，则下跌的可能性就很大，将出现大量的抛盘。

如图4-11所示的首创股份（600008）在高位8.63元附近成交量急剧放大，说明短线资金已经完成高位出货，后市上涨的难度是可想而知的。

（2）成交额的大小。相对于正常成交量放大倍数很大的个股，成交额越大后市越难以上涨，短线见顶信号越明显。

如图4-12所示，自仪股份（600848）在两次放量后都成为短线高点，后市连续下跌。所以在操作中，投资者一定要控制自己的亢奋情绪，因为当绝大部分人都热情高涨地买入时，离下跌已经不远了。
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图4-11
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（3）主力资金流向。放巨量的同时，DDX、SVZJ（超赢资金流）等指标显示为资金流入时，说明当天大资金买入的量较多，后市有继续走强的可能。由于放量过大，拉升需要过多的资金，不一定能够拉得动，主力后市转手做空的可能性也很大。成交量明显大于之前强势上涨时的成交量且出现资金明显流入时，见顶概率极高。

如图4-13所示，江苏阳光（600220）在2014年3月27日、28日连续出现放量，在创出新高3.84元后，连续高位减仓，出现了连续三个月的弱势走势。所以，一旦发现有出货迹象，并伴随有巨额、巨量的高位成交，此时就是很好的卖出机会。
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图4-13



如图4-14所示，新黄浦（600638）连续几次在顶部出现放量，如此多的短线资金，谁能继续拉升呢？显然，短线空间在成交额过度放大后已经透支，随后走出了一波下跌的走势。
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图4-14



很多短线游资都是这样赚钱的，短线直接拉涨停买入后，股价已经处于明显的强势，且摊薄成本后当天已经实现盈利，下一个交易日只要有买方接盘卖出就能锁定利润。而高开是最能吸引眼球的方法。上日买入的主力利用资金实力使股价高开后，只要下方有买盘就卖出，短线锁定利润。通常，开盘几分钟卖出之后没有人护盘了，低走是非常正常的。

2.低位放量

很多投资者认为低位放量的股票总是好股票，这多半表明有资金开始进入或场内资金回补。但是，需要警惕的是，不同市道中低位放量的意义不同。在熊市里，低位放量容易伴生陷阱，如果不细思量和把握的话，就容易出现投资失误。

如图4-15所示的华北制药（600812），该股在2013年2月25日创出新高7.17元后进行了调整，在4月22日突放巨量，出现跳空上涨，很多投资者认为这是低位放量，值得追涨。但弱势陷阱却是防不胜防，在跳空上涨的第二天，就拉出了一根大阴线，该股非但没有进一步上扬，反而掉头直下，此后股价走出了漫漫下跌的态势。
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图4-15



如图4-16所示，新疆众和（600888）在2012年9月12日创出新高10.56元后，股价在低位出现震荡。在12月4日创出新低6.98元后，终于止跌企稳，出现了上升的趋势。但在2013年1月4日连续3日出现放量，但未能再次创出新高。低开高走的阳线对投资者产生一定的诱惑，一部分投资者纷纷买入，但这些资金随即被套牢。
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此外，该股也曾经出现过低位放量，但行情持续时间不长，随后构筑圆弧顶，出现了回落走势。以上都说明弱市中的低位放量是不可靠的。

如图4-17所示，西南证券（600369）出现低位放量急升的行情，其逆市大涨的走势吸引了众多投资者。在跌势中找强势股是市场的一种经验，很多投资者因此而追涨买进。但是该股急升之后，进一步加剧了股价做空能量，使得下跌行情加剧。
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从上述几个例子中可以看出，弱市中个股的强势都非常短暂，且带有诱多性质。如果机械地按图索骥，只会加重亏损。对强势股的盲目追逐，是一些投资者在弱势中亏损加剧的重要原因之一。因此在弱市中投资者不能仅仅看见放量就立即追涨，还要注意其他一些市场因素：

（1）在弱势中要减少操作次数，这是应对弱势陷阱最为有效的方法，不要过于积极追放量上涨的个股。

（2）要注意大盘的情况，在大盘向好时，市场情绪较高，利空因素也容易被消化，但在指数持续下滑时，利空因素往往也会被夸大。

（3）经过仔细全面的分析后，对于比较看好的放量涨升股可以采用分批建仓的方法介入。在行情处于弱势时，市场本身带有很大的不确定性，如果不采取分批建仓的方式，很容易使资金处于被动的境地。

五、高开放量与低开放量

1.高开放量

高开是指当日开盘价高于昨日收盘价，但在实际中平开或略微低开也可以，但要求其分时走势中上涨有量。放量是指开盘后不断有大手笔买单出现，成交活跃，当日量大于5日平均量水平。

如图4-18所示，该股经过一波下跌后，某日出现一根快速打压的阴线，接着出现高开放量，此时是一个买入时机。
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2.低开放量

高开放量和低开放量都是一种短线选股的信号，为防止出现信号失误，必须设立止损条件。两者的选股要求基本相似，但对低开放量的选股要求更高。要求该股低开后必须于当日盘中放量拉升，在K线上形成一根长阳线，否则要及时离场观望，如图4-19所示。
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六、低位放量下跌与高位放量上涨

1.低位放量下跌

低位放量下跌是一种典型的出货形态，表明主力不计成本地出逃，意味着后市行情将进一步走弱。这种成交量的形态一般容易识别。

如图4-20所示的云南城投（600239），该股在2011年11月4日出现了低位放量下跌的走势。
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2.低位放量上涨

高位放量下跌出货，一般容易识别。但低位放量上涨出逃，却往往被认为是建仓信号，对于普通投资者来说难以识别。由于确有部分黑马出现在低位放量上涨的形态，所以，投资者往往认为这是主力的建仓信号。这种形态具有较强的隐蔽性，即便是老手也有上当的可能。

一些历史上被深套的庄股，在经过长时间的下跌沉寂后，逐渐形成底部形态，其典型特征表现为量增价升，且量价形成双重金叉，似乎表现为明显的建仓特征。然而经过一段时间的上涨，比如上涨30%以后，升势却戛然而止，股价掉头向下，出现了放量大幅下跌，甚至跌破了历史支撑位，一部分跟进的投资者被牢牢套在跌势的途中。

如果仔细辨别，就会发现原来庄家不是建仓，而是通过低位对敲出货。

如图4-21所示的荣安地产（000517），该股曾多次出现底部放量现象。第一次是在股价5元附近，成交量温和放大。价升量增似乎显示有新资金介入，但股价连续上涨3日后又展开新的一轮下跌。第二次该股放量拉升，看似是底部放量，似乎要形成向上突破，其实是制造平台走势，但好景不长，不久即跌破平台。
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识别低位放量出逃要注意是否有以下情况：

（1）成交量在短期内急剧放大。低位建仓除非遇特大利好或者板块机遇，一般会缓慢进行。而低位放量出逃的特征是成交量在短期内迅速放大，日换手率连续保持在5%以上，在相对高位会出现10%以上的高换手率，放量过程是一气呵成的。股价在明显的低位如此放巨量，充分说明有资金在通过对敲出逃。

（2）上涨时放巨量。主要指分时走势图，上涨时异常放量，成交量大量堆积，给人一种不真实的感觉。日涨幅并不大，但是成交量却屡创新高。这是一种低位放量出逃的迹象。

（3）反复震荡。不管是上涨还是下跌，分时走势图上，股价都是在反复震荡，暴露出主力清仓的意图。

（4）尾市拉升，连收小阳线。低位建仓的信号一般是尾市打压，日K线经常留下上影线，小阳线与小阴线交替出现。放量出逃的特征是经常在尾市拉升，盘中可能是下跌的，但日K线多以小阳线报收。由于短期内成交量连续放大，价格上升，形成量价金叉，形态上令人看好。

（5）不会突破前期重要阻力位。突破前期重要阻力位，意味着主力必须吃进更多的筹码，这显然与主力清仓的初衷相悖。在大势不好的情况下，主力通过这种方式出逃，成本相当高，而且出货量也不可能大。比如说资金链出现问题，或者公司的基本面出现大的利空，否则主力不会在被套几年、股价远离成本区的情况下强行出货。

七、天量只是个相对概念

股谚云：天量天价。其实，这种说法并不完全准确，因为所谓天量只是一个相对的概念，放量之后还会放量，而天价也不是绝对的，新高之后还有新高。绝对地说，天量指的是个股走势中前所未有的成交量水平，相对地说，天量指的是在近一轮行情周期中从没有出现过的成交水平；同时这个成交水平短期内也很少可能重复出现。所以相对的天量必须具备两个条件：一是近一个行情周期中未出现过的成交量，二是这个成交量很难在短期内再度出现。

如果股价走势中出现这样的天量，是需要投资者重点注意的，而与天量相对应的概念就是天价。绝对地说天价就是个股成交价格的最高值，相对地说就是今后一段行情走势中的压力位置，也就是说相对的天价不是和以前比，而是和以后的走势相比。所谓“天量天价”走势，指的就是股价放出了相对的天价之后，同时对应地形成了较长一段时间内的一个高点。

那么对投资者而言，怎样判断或者回避陷入这种走势的个股中呢？这就要注意个股形成相对天量时的走势。如果某个股在运行途中其成交量出现了上文所定义的那种相对天量的情况，而后市又缩量向下运行脱离了这个放量区域，此时有可能面临比较长时间的调整。也就是说，通过盘中观察，事后才知道一个相对天量的存在，而股价再度调整脱离这个区域则是一个中线走弱的信号。

不少投资者喜欢追捧底部放量的形态，但如果股价在低位放量形成了相对的天量时需要小心，有些情况下天量也会形成天价。这些天价不是和以前的成交价比，而是和以后的成交价比。放量的反弹可能形成今后一段时间的天价，关键要看放量的程度和放量之后个股的走势，如图4-22所示。
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八、底部天量法则

投资者要密切注视股市中的资金，尤其是大资金的运动状况，因为股价的涨跌在短时期内是由介入该股的资金量所决定的。平时由于交易清淡，股价波动呈现漫步随机的特征，无法确定短线运动方向，并且波动幅度太小，不具备操作价值。只有在短期内有大资金介入的股票才具有短线操作的价值，这时成交量明显放大，股价出现反弹。

由于天量是相对于某一时间段来说的，确定短期天量是指在三个月的时间中出现的最大成交量。如果在股价有较大涨幅之后出现短期天量，投资者要谨防股价即将调整；如果是在底部区域出现短期天量，则表示后市有较大的上涨机会，如图4-23所示。

[image: ]
图4-23



通过寻找底部的短期天量个股，可以有效把握最佳的行情启动阶段。具体操作如下：

（1）选出近期成交量突然连续放大，日换手率达到10%以上，大幅上涨（最好出现涨停）的个股来观察。其主要特征是由一根长阳线伴随巨大的成交量使股价迅速脱离了盘整区。这个成交量是两个月以来的最大成交量，称为天量，其换手率在8%～25%。成交量放大可能是受到利好消息的刺激，如较好的业绩和分配方案，重大合作项目的确定等。但是并不建议放量立即跟进，因为导致股票突然放量上攻的原因是多种多样的。一般投资者喜欢立即跟进，但是极易掉进庄家拉高后出货的陷阱。

（2）发现目标后不急于介入，调出60分钟MACD跟踪观察。再强势的股票也会出现回档，为了避免套牢，宁可等到回档时再买入。

（3）该股放出天量短线冲高之后必有缩量回调，盯住其调整的结束点作为短线买入点。这个点位能够保证一买就涨，充分发挥短线效应。

（4）时间一般为回落5～9天，60分钟MACD绿柱逐渐缩短，红柱放出后1～2个小时间逢低介入。通常，由于调整到此时的成交量已减少（买入点的日成交量为天量的10%左右），股价走平，MACD红柱放出后一两根K线为阴线，但短线抛压已穷尽，反弹一触即发。

九、地量应用法则

1.阶段性底部

地量的出现，往往意味着大盘或股价接近阶段性底部。但地量本身是一个比较模糊的概念，不同的人有不同的理解，在大盘的不同位置也应有不同的含义。因此有必要进行定量研究，通过大量历史数据的分析归纳，建立一定的衡量标准，以此来判定未来大盘的趋势。

地量是相对于大盘处于高位的天量而言的。通过统计历史上股指处于高位、低位的成交量数据可以发现，地量的标准有迹可寻。衡量中级下跌行情是否见底的标准是：底部成交量要缩至顶部最高成交量的20%以内。如果成交量大于这个比例，说明股指仍有下探空间；反之则有望见底，缩量越明显，则筑底的信号越明显，筑底后形成强势的时间越长。但地量的出现仅仅是一个底部信号，地量出现后底部并不一定立即随之出现。

2.指数运行方式

（1）连续地量运行。在一段时间内，连续缩量的运行状态不会发生明显变化，甚至在出现最大成交量20%以内的地量后，再次出现更小的地量。因此，只能把20%这一信号作为可能的信号，大资金可以进行试探性建仓。

（2）放量下跌。大盘震荡加剧，下跌过程中成交量放大。从历史上其他几次底部形成的规律来看，在长期下跌的末段，出现地量后再次放量下跌，基本上可以肯定是底部信号。

（3）放量上涨。地量之后出现放量上涨是典型的上涨信号。

3.预测牛市中的调整

地量应用法则还可以用来预测牛市中的调整是否结束，以及当前的调整到底是中级调整还是小级别的调整。

如果成交量在下跌过程中能够迅速缩小到高峰期的30%以内，则调整可望结束，牛市继续的概率较大。反之，如果下跌过程中成交量没有出现萎缩，说明市场分歧较大，大主力在利用人们的惯性心理大幅减仓，则调整的幅度会加大，时间会延长。

十、地量选股技巧

在运用成交量选股时，千万不能忽略了成交量的变化因素。只有成交量放出，确认前期是地量，才能确认地价的成立，成交量的改变将是趋势反转的前兆。

投资者应重视的是量缩之后的量增，只有量增才能反映出供求关系的改变，只有成交量增大才能使该股具有上升的底部动能。

在盘局的尾段，股价走势具有以下特征：

（1）波动幅度逐渐缩小。

（2）成交量缩到极点。

（3）量缩之后是量增，突然有一天成交量大增，突破股票盘局，且盘出一根中阳线，股价站在10日均线之上。

（4）成交量持续放大，且收出一根中阳线，时间一般在三天左右。

（5）突破之后，均线开始转为多头排列，而盘整期间均线黏合在一起。

如图4-24所示的金发科技（600143）走势图，该股在出现地量时，就是一个很好的介入机会。
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在实际行情中，投资者有时会遇见放量之后又重新缩量，股价重新调整的情况。这是很正常的。如果均线系统能够转入多头排列，并且确认了前期的地量，股价本身就具备了一定的升涨动力。

十一、缩量回调与再次放量

在实战操作中，如果过早地买进底部的个股，由于庄家没有吸足货之前并不会拉升，有可能还要进行打压。至于刚突破整理平台的个股，若属于庄家制造假突破现象，走势会折返。因此，市场中的一些短线高手，如果在个股启动的第一波没有及时介入，就会耐心等待该股回调时再介入。他们宁可失去强势股连续上涨的机会，也不会一味地追涨，从而把风险控制在尽可能小的范围内。图4-25所示为严重缩量后出现放量的走势实战图。
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一般来说，个股放量且有一定升幅后，庄家就会清洗短线浮筹和获利盘，并让看好该股的普通投资者介入，以提高市场的平均持股成本，减少再次上涨时的阻力。由于主力看好后市，于是进行有计划的回落整理，因此，下跌时成交量无法连续放大，在重要的支撑点位会缩量企稳，盘面浮筹越来越少，表明筹码大部分已经被锁定，这时候再次拉升股价的条件就具备了。如果成交量再次放大，并推动股价上涨，此时就是介入的好时机。由于介入“缩量回调，再次放量上攻”的个股短线收益颇高，而且风险比追涨要小很多，因此是短线客的最爱。目前市场中已有一部分人专门做这类个股，尤其在大盘盘整或震荡盘升的时候，特别有效。

那么，投资者应当如何把握此等良机呢？

（1）通过股票软件中的量比排行榜，翻看近期量比小的个股，剔除冷门股和下降通道的个股。

（2）选择那些曾经连续放量上涨、近日缩量回调的个股进行跟踪，待股价企稳、重新放量，且5日均线翘头与10日均线形成金叉时，就可果断介入。

通常，庄家在股价连续放量上涨后，若没有特殊情况，是不会放弃既定战略方针去破坏良好的均线和个股走势的。若庄家洗盘特别凶狠的话，投资者还可以以更低的价格买进筹码。需要注意的是，此类股票的30日平均线必须仍维持向上的趋势，否则就有可能碰上“瘟马”。

十二、从缩量中寻找黑马

刚入股市时，很多普通投资者都认为，买股票一定要看它的成交量，因为成交量是不骗人的，只有放量上涨才可以跟进，量价不配合时则只能观望。主力可以通过对倒来做出假的放量，却无论如何也没有办法做出假的缩量，只有缩量才最不会骗人，才是最真实的。

以下是一些通过观察是否缩量来进行操作的方法。

（1）缩量上涨。有些股票在底部出现明显放量后，开始在一个上升通道中震荡上行，随着股价运行到较高的位置，成交量却逐步减少。此类股票的缩量反映了庄家通过在底部的吸货和洗盘，已经把筹码高度集中在自己手中，因而股价越往上走成交量越小。遇到此类股票，可在其上升通道中逢低吸纳，会有不错的收益。

如图4-26所示的山东黄金（600547），该股三天中出现了缩量上涨的走势。

如图4-27所示的苏宁云商（002024），该股也出现了这种缩量向上攻击的走势。

（2）缩量横盘。股票经过一番上涨后，在高位开始横盘，K线呈现小阴小阳交错，成交量与前期相比大幅萎缩，长期均线不断上移，与股价越来越接近，同时市场上很少有它的传闻，股评很少推荐，也不会引起投资者的注意。这类股票的庄家往往持仓极大，也根本没有出货的机会，横盘正是在等待时机发动波澜壮阔的主升浪。如图4-28所示的杭萧钢构（600477）走势图。

（3）缩量回调。一般来说，股票在出现拉升前会有一个压盘的特征，就好像人要跳起前会微蹲下一样。由于之前庄家已经建仓完毕，在拉升前进行最后一次洗盘，成交量会比以前明显萎缩。此时往往是最佳的介入时机，如图4-29所示。
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第二章　价格分析与运用

一、开盘价的分析

在价格的四大要素中，最高价与最低价的出现往往具有一定的偶然性，而开盘价与收盘价则具有实质的分析作用。

通过对开盘价的分析可以了解股市当天的动向，以确定投资者是加入买方行列还是卖方行列，或者观望。因为开盘价代表买卖双方当天所坚持的立场，通过立场的选择来确定当天的走势，以此来估计当日股价的大致波动范围，以择机买入或卖出。以下通过开盘价在昨日K线所处的位置来探讨。

1.昨日K线是阳线时

（1）开盘价高于昨日K线的最高点，称之为跳空高开。显示买方实力强大，对卖方不屑一顾，以自己强大的实力来战胜对手。如果股价是经过缓慢上升后出现的，你可以大胆地跟进，在老虎口里夺得一杯肉羹。缓慢上升称为庄股的蓄势阶段，没有蓄势阶段的暴涨股票一般是一种假突破，它们持续的时间很短，通常只有两天左右的时间，如图4-30所示。
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（2）开盘价格位于收盘价与最高点之间，表示多方有信心和能力使股价继续上扬。但是买方的力量有限，要看卖方的实力以后再采取下一步行动。

（3）开盘价在昨日K线以内，表明买方的实力受到考验，卖方随时随地都有反击的可能性，因此我们应该密切注意股市的动向，稍有风吹草动，股市就有反转的可能。

（4）开盘价在昨日开盘或者最低点和开盘价格之间，是卖方对买方的一次考验，如果买方进行有力的反击，则可以继续看好，否则股市有发生反转的可能。

（5）开盘价在昨日最低点下方，卖方在经过一夜的深思熟虑后突然进行反攻，股市上一定会发布一些利空消息，卖方是有备而来，对买方不屑一顾，显然股市会发生大的碰撞。如果是多方，应当改为空方；如果是空方，应该继续观望。

2.昨日K线是阴线时

（1）开盘价比昨日最高价格还要高，说明市场中产生了重大的利于股市上涨的条件，在这种条件下，股价的暴涨是必然趋势，而且有持续上升的可能性，它是决定股市止跌的一种形式而不是救命草。股价高开盘后通常都有一个冲高回落的低点，此时是我们买进的最好时机，如图4-31所示。
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（2）开盘价在最高点和昨日开盘价之间时，股市的买方是以试探卖方力量的形式出现，在市场处于向下调整的过程中，要看卖方有多大的抛压来决定今后的操作过程，如果抛压太重，股市必然要经过更长时间的调整期。

（3）开盘价在昨日K线的实体内，说明买卖双方的实力与昨日没有太大的变化，还需要进一步观察后再采取措施。

（4）开盘价在昨日收盘价或者低于昨日收盘价并且高于昨日最低点时，表明卖方主力继续呈强，买方实力偏弱，市场将继续下行趋势。

（5）开盘价低于昨日最低点，表明买方全线溃退，卖方占据了绝对优势，股价下跌的速度将要加快，如图4-32所示。
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开盘价是买卖双方当日较量的第一个回合，双方是经过一夜的深思熟虑后做出的选择。它表示双方当天所坚持的立场。把开盘价与市场的整体结合在一起分析效果会更佳。

二、开盘与收盘的规律

1.开盘的规律

开盘第一个10分钟内，多头为了吃到货会迫不及待地抢进，而空头为了完成派发也会故意拉抬股价，此时因参与交易的投资者较少，无需大量资金即可造成股价高开高走。如果多方在开盘第二个10分钟内仍猛烈进攻，空方会予以反击，获利回吐盘的涌出将把股价打低。随着参与交易的人数越来越多，在第三个10分钟内股价走势趋于真实，多方若顶住了空方的打压，则股价回落后会再次走高，反之股价将一路下滑。所以，第三个10分钟的走势通常决定了一天的走势。

在空头弱势市场中，多头为了吃到便宜货，开盘时就会向下打压，空头也会竭尽全力抛售，导致开盘第一个10分钟内股价急速下滑；在第二个10分钟内，如果空方仍然急不可待，多方会迅速反击，抄底盘的大量介入则会阻挡空方的攻势；在第三个10分钟，多空双方相互争斗的结果则基本决定了一天中股价的走势。

2.收盘的规律

尾盘作为一天交易的终结，历来是多空双方必争之地，大盘最后30分钟的走向极具参考意义。

如果大盘经过了一天下跌出现反弹后又掉头向下，尾盘的30分钟很可能继续下跌，并导致次日大盘低开低走。所以，当发现尾盘走弱时，应积极沽售，以避开次日的低开。

如果尾盘的30分钟涨势肯定，会有层出不穷的买盘入场推高股价，使次日高开高走。因此，在久跌或者横盘时，若察觉尾市有抢筹迹象应及时跟进，以迎接次日的高开。

有时尾市拉高是庄家吸引普通投资者追涨以利于次日出货的手段。由于收盘价对股市分析的作用是非常重要的，因此收盘价将对投资者产生重要影响。对于那些有主力资金在尾市刻意拉高或压低收盘价的个股要格外当心。处于横盘的个股，如果其尾市被主力做收盘价的话，有两种情况：

（1）主力资金拉高收盘价的目的是不让股价下跌得过快，维持投资者的信心。如果在这期间成交量有一定的放大，则有主力出货的嫌疑。

（2）即使不是为出货需要，在收盘时持续做收盘价，从短线来看，也有滞涨的现象，短线明显不具备大幅上攻的条件。因此，投资者应对这类尾市拉高的股票保持警惕。

三、从开盘价发现主力动向

开盘价是一日行情的起点，是影响当日市场情绪的第一个因素，大机构做市一定会在开盘时做文章。

1.集合竞价

集合竞价是每一个交易日的第一个买卖时机，机构常借集合竞价跳空高开，拉高出货，或者跳空低开打压建仓。一般而言，散户投资策略多是卖出跌势股，买入热门股或强庄股，而机构主力操盘常常反其道而行之，利用集合竞价卖出热门股，买入超跌股。当9：25分集合竞价出现时，若发现手中持有的热门股跳空高开缺口很大并且伴有巨量时，就应提高警惕，而开市仅半小时即达到5%的换手率时，则应做逢高派发的准备，此时一般不应盲目追涨热门股。反之，当9：25分集合竞价出现时，若发现手中的热门股向上跳空的缺口较小，量价关系良好，仔细分析前期量价趋势后，可以酌情买入。

简言之，集合竞价时，机构主力一般选择前期的强庄股、热门股做文章，黑马股则多是在尾盘中杀出。

2.开盘以后

（1）当市面上利好或利空传闻最多之时，也是机构利用开盘大举造势的时候。开盘后半小时的行情对市场人气的聚散有着特别大的影响，此时，投资者应立即查看委托买进笔数和委托卖出笔数的多寡。通常一开盘委买大于委卖单达两倍以上，显示市场人气旺，短线可买入，反之，则代表空方强大，对多方不利。开盘后若委买和委卖相差不大，在观察是否有大笔委托单的同时，还应结合前期量价趋势来分析判断。

（2）开盘价在前期密集成交区或者强技术位放量冲高时应立即买入。

（3）倘若平开高走，应视为热门股炒作信号。

（4）倘若平开低走，反弹不上破开盘价，则后市难有表现。

（5）观察大盘的主力动向及市场强弱，注意涨停板和跌停板的数量。由于市场有涨时抢涨、跌时杀跌的共振效应，如果上涨家数迅速增加，可跟进。反之，下跌家数迅速增加应立即抛出，以免高位被套。

四、从收盘价发现主力动向

收盘价几乎可以说是市场上最容易被记住也是最重要的一个数据，但我们却很少注意到收盘价的盘面反馈。所谓收盘价的盘面反馈，是指收盘以后停留在盘面上的挂盘状况，包括十个买卖价位及相应的挂牌数量。投资者可以从中得到不少信息，特别是盘中主力的信息。

盘面的反馈有很多种可能性，下面只探讨其中的几种情况。

1.上下平衡

其含义是上下接抛盘相当，价位几乎没有空缺。比如收盘价为4元的股票，每高或者低一分钱都有接盘和抛盘，挂出的量也差不多，这是自然的状况，表明没有主力或者主力并没有在收盘价上花工夫。

2.买盘占优

通常情况下，委比为正值（买单多于卖单），表示买盘比较踊跃，股价有上升趋势，但是在收盘时这种规律未必如此简单。当收盘的时候，在买二至买五位置挂着巨大委托买盘，而上面的卖盘稀少，这时透露的信息往往是一种假象。因为巨大买盘一般是主力资金，如果为了保证成交一般不会在意微小的差价，埋下巨大买盘的目的是让投资者以为买盘踊跃，股价值得看好，但实际上主力资金有可能打算在近期选择出货，投资者需要保持谨慎。

3.卖盘占优

收盘时，在卖二至卖五的位置出现巨大委托卖盘，而下面的买盘稀少。这时透露的信息未必真的是有大资金想卖出股票。因为主力资金如果真的想卖出，为了保证成交一般不会在意微小的差价，压下巨大卖盘的目的是让投资者以为卖盘较重，后市股价可能回落，但实际上主力资金有可能在打算做多。

五、捕捉盘中股价起涨临界点

股票操作的精髓在于准确分析目标个股的波动规律和动态波动轨迹，在此基础上把握自己熟悉的经典波动态势，进行有效的风险与收益分析，进而抓住进出最有利的机会，最大限度地回避风险获取盈利。喜欢做短线的投资者更希望能准确地抓住股价起涨的一刹那。能够买在热点股的起涨临界点位，基本上能够保证当日买进就处于盈利状态，甚至买到当日的涨停个股，这是一种非常惬意的操作乐趣。如果投资者能把握盘中股价启动的临界点，第一时间进场，争取最大的主动权，那么胜利的喜悦将常常伴随着你。

1.起涨点的概念

股价起涨点的概念并不是一般人认为的股价由下跌结束开始涨升的上升波段起始点。

如图4-33所示，盘中起涨点主要是指盘中主力开始发动向上攻击的启动时刻或开始涨升的点位。此时，股价异动，有明显变化；有量能配合，往往是经典的价升量增的上涨走势；具有较高的可操作性。起涨点一般具有突发性和持续性，往往当股价突破某阻力位或压力位时，技术指标低位金叉。起涨点的持续性表现在与大盘和热点板块协同配合、共振，涨升动能充足。
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起涨点一般可以分为最佳起涨点、次佳起涨点和一般起涨点，如果错过了盘中即时图上最佳起涨点介入，可在次佳、一般起涨点启动时介入。

2.最佳、次佳起涨点和一般起涨点

实战操作中，强势股或领涨股的启动过程往往是这样的：早盘放量攻击第一波后，一般股价均会有浅幅回落，然后再次放量上攻，此时突破第一波高点的一刹那就是最佳起涨点。在上攻之后回落，其后再次突破第二波高点或突破股价整理形态之时为次佳起涨点。之后盘中所有的放量启动点仅为一般起涨点。如果股价早盘或中盘为下跌整理走势，当止跌企稳形态完成后放量突破均价线时，也可视为盘中最佳起涨点，股价回落至均价线处止跌，再次放量上攻，可以视为次佳起涨点，如图4-34所示。
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捕捉起涨点的理论依据实际上就是传统的道氏理论、波浪理论、形态理论在分时图中的运用。准确捕捉起涨点的好处在于抓住较好的介入时机，避免盲目追高后收盘时即被套住的窘地。

3.捕捉起涨点的注意事项

准确捕捉股价起涨点对于寻找较有利的短线进场时机有极大的帮助，但要求投资者具备丰富的看盘经验，这里提醒投资者注意：

（1）由于分时图的波动周期太短、级别太小，容易被大的级别的走势所化解。因此，起涨点的运用要与大周期、大级别的趋势、形态相结合，才能提高操作的成功率。

（2）起涨点追求的是介入技巧，不能说错过了最佳或者次佳起涨点就不能介入了，关键是准确把握上升趋势，顺势而为。理论上讲，只要上升趋势没有完结，什么时候、什么价位介入都是对的，只是获利有大有小而已。

（3）实战把握起涨点需要投资者准、快、狠。也就是说，对出击的个股把握要精准；时机来临时不能犹豫，要出手坚决果断，大胆介入；一旦看错，触及止损位则要狠，果断出局，纠正错误。

（4）需要提示的是，盘中起涨点对于小资金操盘参考价值较大，因为小资金可以追求精确点位。而对于较大资金的投资者而言，起涨点意义不大，因为大资金讲求的是区域概念，往往在股价起涨时难以买到足够的筹码。

六、不能贪图价格便宜

1.不能贪图便宜的庄股

庄家有时将股价拉升到惊人的高度，甚至是启动价的3～5倍。然后在强烈的财富效应刺激和铺天盖地的股评、题材等的攻势下，部分投资者奋不顾身地买入。而庄家只要在高位减少量仓位就可以收回全部成本，此后庄家可以毫无顾忌地抛售股票，股价往往会直线跳水，等到跌至相对最高价的l/2或1/3处再次放量止跌，这时又会吸引更多的抄底资金介入，从而使庄家最终顺利地完成派发。

如图4-35所示的恒泰艾普（300157）走势图，庄家在11元附近建仓，随着送股的利好消息的发布，股价最高涨到17.91元。为了牢牢套住追高筹码，庄家采用打压出货的手段，随着一根放量阴线的出现，股价迅速跳水，一个多月的时间，股价又跌回11元附近。
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2.不能贪图便宜的权证

权证是市场中热门短线投机的品种。但是在购买权证时千万不能贪图一时的便宜，不要仅因为某只权证的价格极低而买入，尤其是一些价格仅为几分钱的权证，常常隐藏着极大的风险。应注意，权证过了期限之后，其价值将等于零，投资者可能会损失全部本金。

比如有一些刚入市的普通散户，认为万科权证很便宜，不到0.10元，但是，跌0.01元就等于下跌了10%，跌幅的损失并没有减少。所以，炒权证千万别图便宜，而要看有没有参与的价值。

七、比价效应的运用

1.比价效应在新股投资中的应用

新股的炒作方法很多，但“比价效应”却是新股炒作中最简捷有效的方法。目前在二级市场中，新股的比价炒作方法分为两种：

（1）点对面的比价。点对面的比价方法相对宽松，主要是在新上市公司与整个行业所有公司之间展开，寻求的是与行业内上市公司平均股价的一种平衡。

（2）点对点的比价。点对点的比价方式相对较为狭隘，主要是在两家公司之间展开，寻求的是两者之间的共振。

2.比价效应在低价股投资中的应用

投资者在选择低价股的时候，如果只注意到绝对股价的高低，是非常片面的。有些个股虽然是低价股，却不能算是超跌股。在选择超跌低价股时，从表面看个股的股价高低只是其中一个方面，更重要的是要从比价效应中寻找真正超跌的低价股，具体的比价对象主要有以下几类：

（1）与同一地域板块间的个股比价，选择股价较低的个股。

（2）与同一行业的个股比价，选择股价较低的个股。

（3）与同一炒作题材的个股比价，选择股价较低的个股。

（4）与相同流通股本规模及类似股本结构的个股比价，选择股价低的个股。

（5）与相类似的股价从高位跌下来的个股比较跌幅大小，选择超跌的个股。

（6）进行前期的成交密集区比较，选择股价超跌的个股。

（7）用技术指标作为参考标准，选择股价超跌的个股，最常用的是RSI、BIAS等指标。

（8）与H股市场价格比较，对于股价明显偏低的个股可积极参与投资。

投资者在实际应用中要综合考虑以上比价关系，选择股价相对较低且弹性较好的超跌低价股，常常可以在反弹行情的波段操作中取得跑赢大盘的短线收益。

第三章　量价关系分析精要

一、量价关系的概念

量价关系是指成交量与价格之间的关系，也就是常说的“量价配合”。

一般情况下，价涨量增、价跌量缩是正常现象。如图4-36中的A处就是价涨量增、价跌量缩的情况。但是并不是什么时候的价格上涨都是需要大的成交量去推的，图4-36中C处的上涨也只出现了温和放量，该处的涨幅比前期A处的要大。这是因为前期A处的量价配合已经确立了它的上涨趋势，同时大家都有一种惜筹的心理，自然股价没有多大的量就能上去。
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二、最基本的量价配合关系

要想正确判断量价关系的真实含义，需要对成交量与价格这两大要素的配合关系进行最基本的细化研究。

其实，价格变化不外乎三种最基本的趋势：价升、价平、价跌。而量的基本变化趋势也有三种：量增、量平、量缩。由此，价与量的变化趋势的配合关系组合起来，就有9种最基本的关系，即价升量增、价升量平、价升量减、价平量增、价平量平、价平量减、价跌量增、价跌量平、价跌量减（表4-1）。

表4-1　最基本的量价关系
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实践中，以上9种最基本的量价关系的常用法则见表4-2：

表4-2　量价关系的常用法则
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一般市场分析人士在分析股价走势时均喜欢对价格与成交量配合的状态进行感性描述，通常从价与量的具体配合好坏程度来描述量价关系。量价配合最常见的描述有正常、良好、理想、异常、背离、严重背离等。

在上面细分的9种最基本的量价配合关系中，一般情况下，价升量增、价平量平、价跌量减属于量价配合正常、良好、理想的范畴；如果价升或价跌时量的增幅过大或缩减过快，以及价平量增、价平量减，就属于量价关系配合异常的范畴；价升量减、价跌量增是量价背离现象。

三、成交量与价格趋势的关系

股价随着成交量的递增而上涨为市场行情的正常特性，此种量增价涨的关系表示股价将继续上升。

在一波涨势中，股价随着递增的成交量上涨，突破前一波的高峰，创下新高后继续上涨。然而，此波段股价上涨的整个成交量水准却低于前一波段，即股价上涨成交量却逐渐萎缩。成交量是股价上涨的原动力，原动力不足是股价趋势潜在的反转信号。

有时股价随着缓慢递增的成交量逐渐上涨，随后演变为垂直上升的喷发行情，成交量急剧增加，股价暴涨。紧随着此波走势，继之而来的是成交量大幅萎缩，同时股价急速下跌。这种现象表明涨势已到末期，上升乏力，显示出趋势反转的迹象。反转的力度将视前一波股价上涨幅度的大小及成交量扩大的程度而定。

长期下跌形成谷底之后股价回升，成交量并没有因股价上涨而递增，股价上涨乏力，然后再度下跌至先前谷底附近或高于谷底。当第二谷底的成交量低于第一谷底时，是股价上涨的信号。

股价下跌，向下跌破股价形态趋势线或移动平均线，同时出现较大的成交量，此是股价下跌的信号，表明趋势反转，形成空头市场。

股价下跌了相当长的一段时间，出现恐慌性抛盘，随着日益扩大的成交量，股价大幅下跌。继恐慌性卖出之后，预期股价可能上涨。恐慌性卖出所创的低价不可能在极短的时间内跌破，恐慌性抛盘大量出现之后，往往是空头的结束。

一般来说，量是价的先行者。当成交量增加时，股价迟早会跟上来；股价上涨而成交量不增时，股价迟早会跌下来。从这个意义上看，我们可以说，股价是虚的，只有量才是真实的。

在进行行情判断时，时间有着重要的作用。循环周期理论着重关注的就是时间因素，它强调时间的重要性。一个已经形成的趋势在短时间内是不会发生根本改变的，中途出现的反向波动对原来的趋势不会产生太大的影响。一个趋势形成后不可能永远不变，经过一定的时间之后，就会出现新的趋势。

四、量价关系在大盘分析中的运用

成交量的分析在股票技术分析中占有重要的地位，它是技术分析的重要组成部分，对投资及投机者的买卖影响很大。这种影响既有对股价的实际影响，又有对投资及投机者的心理影响，久而久之，便形成了一定的规律。

1.价涨量增顺势推动

当指数涨升之时，当天的成交量需有配合性的增加。配合性的增加，就是指数小涨时的成交量需比昨日成交量略增，或维持原状；指数大涨时，则成交量必须有明显的增加。此为市场人气聚集的表现，是技术理论中的换手调节。

2.价涨量减呈现背离

该现象与上述原则相反，即一般所谓的“曲高和寡乏人跟进”。该种现象大多产生于反弹行情中，多为套牢盘“割肉”或短空回补所致，不宜追高跟进。

3.价跌量增有待观察

该现象即为指数下跌之时，当天的成交量未见减少反而增加，这种背离的情形或有下述几种情况：

（1）指数原先涨升已多，当从高档回落之时成交量大增，此时不论下跌当天是否出现很长的上影线，均可视为主力大量出货所致，次日不管行情是否再度涨升穿逾高点，均宜先行卖出了结；而若次日开盘后，股价一路下滑时，也不可等待反弹而持股不放，因为在此种情况下，通常股价愈抱愈低，最后弄得亏损累累，老本无归。

（2）指数已上涨许多，在涨后回跌过程中成交量小幅增加，此虽为人气渐弱投资者买进意愿不足的现象，但却不能贸然认为行情即将转跌，后续走势还需观察。

（3）指数已下跌很多，此时跌幅日渐减小，而成交量却突然大幅增加时，不论当天是否出现下影线，均可视为已经有主力介入，近日内指数将可望止跌回稳。至于该回稳现象只是反弹还是筑底回升，仍难以预料，故需配合其他技术指标多多观察。另外，此种成交量的增加若仅为庄家在连续跌停无人承接时而进行的对倒放量，并非出自于市场自然买卖的话，则不能以上述观点视之。此点须多加注意。

（4）与上述第三点的情形略有不同，即指数已下跌甚多，此时的跌幅尚未见减少，而成交量却突然大增，当天留下较长的上影线收盘时，此为多方虽振作将股价拉升但不成功的结果，往往反而多套牢一批浮筹。除非近日内指数能够迅速拉过该点压力位，否则该点将成为日后续跌的原动力，而行情在此情况下往往会继续下跌。

4.价跌量减情况互异

该现象即为指数下跌之时，当天的成交量也比昨日减少，此种情形通常分为下述几种情况：

（1）指数已下跌一段时间，目前仍在下跌，但成交量随之减少，这是大势仍处于弱市，买气不旺的表现，后市仍不乐观。在指数长期下跌之后，近期跌幅已见减少，成交量也已萎缩至低点水准时，虽然仍为买气不旺，但持股多头已有惜售的现象，行情或可望于近期获得反弹或者见底回升。

（2）指数上升已多，目前刚从高档下滑，成交量也随之减少，这种情形大部分可暂以回档视之。

（3）指数下跌甚多，近期已止跌回稳，并酌有弹升幅度，但次日却在涨升之后出现下跌，而成交量减少之时，其情况可参考（2）的分析。

（4）指数不论涨升已多或下跌已久，如果再行下跌时成交量已减少，并留有上下影线时，可能有两种情况：其一，上影线较下影线为长，如果上影线非为不实利空影响跳空所致，则近期行情仍难以看好；其二，如果下跌之日的下影线比上影线超出甚多，次日股价也能超逾本日上影线的最高点，其走势将可望于近期止跌回升。

五、量价关系在不同位置的市场意义

在我国的股市中，由于投资者特别是具有资金优势的投资者已经将量价关系理论作为自己获取利润的手段，因此在个股中如果存在能够影响股票价格的主力，则量价关系基本上要受到主力意图的影响，纯技术面的分析基本上是失效的，这就会使量价关系派生出新的市场意义，对此必须加以区分：

1.价升量增

（1）在涨势初期出现，为上涨信号，可以寻机做多。

（2）在上涨途中出现，后市看涨，继续持有，寻机加仓。

（3）在上涨后期出现，为转势信号，不可盲目做多。

（4）在跌势初期、中期出现，是价格反弹的现象，如果成交量不能持续放大，反弹行情有可能将告结束。

（5）在跌势末期出现，多头出击，上涨后仍有回调，应观望。

（6）在底部整理形态出现，如果有交易量配合，整理形态可能向上突破，应择机介入。

2.价升量平

（1）在涨势初期出现，后市看好择机介入。

（2）在上涨途中出现，继续看涨，继续持有，择机加仓。

（3）在涨势后期出现，为滞涨信号，交易者应做好沽空离场的准备。

（4）在下跌初中期出现，属于正常反弹，当反弹到位后受到均线压制时，行情仍将继续下跌。

（5）在下跌末期出现，底部未明，反弹后仍需要探底，验证是否底部可以形成，应多加关注。

3.价升量减

（1）价格上升初期出现，上升无量配合，可能仍要回调，应注意观察。

（2）价格保持上涨，成交量萎缩，应谨慎做多。

（3）在涨势后期出现，价量背离，是反转信号，做离场准备，择机逢高沽出。

（4）在跌势初期或中期出现，反弹行情有可能即将结束，应观望。

（5）在整理态势中出现，价格将上冲回落继续整理，应观望。

4.价平量增

（1）在涨势初期或者中期出现，是主力在压价吸货，择机做多。

（2）在涨势末期出现，是主力多头在托价出货，做离场准备。

（3）在跌势初期或者中期出现，下跌整理后，后市仍有下跌空间，此时应观望。

（4）在下跌末期出现，有主力多头介入的迹象，后市可望止跌企稳回升，应做好买入的准备。

（5）在整理态势中出现，买盘增加，后市可能上涨，可逐步进场做多。

5.价平量平

（1）在上涨初期出现，后市方向和空间不明，应以观望为主。

（2）在上涨途中出现，后市谨慎看多谨防回档。

（3）在涨势末期出现，如果此前成交量曾经放大，此时意味着滞涨，是一种即将转势的信号，谨防多头陷阱。

（4）在跌势初期或者中期出现，表明并未止跌，后市仍要继续下跌。

（5）在跌势末期出现，如果成交量已缩至很小，说明后市的底部已近，投资者应做好买入的准备。

（6）在整理态势中出现，应继续观望。

6.价平量减

（1）在涨势初期出现，市场不振，后市方向和空间不明，应观望。

（2）在涨势末期出现，如果此前成交量曾经很大，此时的缩量将代表着价格将有可能向下反转。

（3）在跌势的初中期出现，后市仍有可能持续下跌，应择机做空。

（4）在跌势末期出现，如果成交量已缩至很小，说明市场底部已近，交易者应做好买入的准备。

（5）在整理态势中出现，应继续观望。

7.价跌量增

（1）在涨势初期、中期出现，是主力打压震仓行为，只要价格回档不破30日均线，则中线仍可以继续持仓做多。

（2）在涨势末期出现，表明市场要发生反转。

（3）在跌势初期出现，为助跌信号。

（4）在跌势中期出现，表明空头能量仍然很强，仍处于下跌趋势中。

（5）在跌势后期出现，为见底信号。

8.价跌量平

（1）在上升初中期出现，属于正常回档，应观望或者择机做多。

（2）在涨势末期出现，应离场。

（3）在跌势初期出现，后市看空。

（4）在跌势途中出现，继续看跌。

（5）在跌势末期出现，说明底部渐近，应密切关注。

9.价跌量减

（1）在涨势初期、中期出现，属于正常回档，可以择机做多。

（2）在涨势末期出现，如果成交量仅为小幅减少，是主力出场的迹象，假如价格能迅速上涨，甚至创新高，则后市仍可看好；但若近日价格仍然继续盘弱的话，多头应谨慎。

（3）在跌势初期出现，如果成交量急剧萎缩，而在数日内成交量也未增加时，表明市场做多能量已经不足或主力已经撤退，后市看跌。

（4）在下跌途中出现，为弱市信号，应继续择机做空。

（5）在跌势后期出现，可能近期有反弹出现。

（6）在盘整态势中出现，行情向下突破的可能性不大，应继续观望。

六、涨跌停板时的量价关系

为了防止证券市场上价格暴涨暴跌，避免引起过分投机的现象，在公开竞价时，证券交易所依法对当天市场价格的涨跌幅度予以适当的限制，当天的市场价格涨跌到了一定限度就不得再有涨跌，这种现象即为停板。

1.涨跌停板时与非涨跌停板的量价研判不同

涨跌停板时与非涨跌停板的量价研判是不同的。比如在一般情形下，价涨量增被认为价量配合较好，后市涨势将会持续，可以继续追涨或持股。如果股价上涨时，成交量未能有效放大，说明追高意愿不是十分强烈，后市涨势难以持续长久，可适当地轻仓。但在涨跌停板时，若股价在涨停板时没有太多的成交量，则说明投资者心中的目标价位更高，不会在目前价位上轻易抛出，由于卖盘量太少，买盘无法买到，所以才没有多大的成交量。次日多头一般都会加大幅度追涨买进，因而股价也就继续保持扬升的态势，进一步吸引场外资金，从而引发了一轮更强劲的升势。如果当出现涨停时，中途多方无法坚守阵地，被迫打开了涨停板，而且成交量出现放大的迹象，这说明加入抛售行列中的投资者在逐渐增多，多空双方的力量对此发生了某些变化，随着空方主力做空力度的加大，股价将渐渐下跌。

通常，价跌量缩说明惜售心理严重，抛售压力很轻，后市的发展方向将随着主力的能力大小而决定。若是开始出现价跌量增的现象，说明投资者纷纷看空后市行情，大多已加入抛售的行列中，股价的跌势将会继续下去，直至做空主力的能量完全释放为止。但在涨跌停板时，若是股价出现了跌停，买方一般都会寄希望于第二日继续大幅度下跌，能够以更低的价格买进，因而会暂时作袖手旁观之态，在缺少买盘情况之下，成交量也就十分稀少，股价的跌势反而持续不止。如果在跌停板时，由于多方力量的介入，成交量放大并出现打开跌停板的现象，说明有相当实力的资金开始有计划地逐步介入，因而后市行情有可能止跌企稳，重新出现生机。

2.涨停板时的量价研判

（1）涨停时的成交量小，则将继续上涨；跌停时的成交量小，将继续下跌。

（2）涨停的中途被打开的次数越多、时间越久、成交量越大，则行情反转下跌的可能性越大；跌停的中途被打开的次数越多、时间越久、成交量越大，则行情反转上涨的可能性越大。

（3）封住涨停的时间越早，后市涨升的力度也就越大；封住跌停的时间越早，后市下跌的力度也就越大。

（4）封住涨停板的买盘数量大小和封住跌停板时的卖盘数量大小说明买卖双方力量的强弱程度，数量越大，继续原有走势的概率则越大，后续涨跌的幅度也就越大。

但上述第4条在实战中往往存在“主力陷阱”。实战中主力若是想出货，就会先以巨量的买单封住涨停板，以充分吸引市场人气。原本想抛售的投资者则会因之而出现动摇，而其他投资者则会以涨停板的价格追进，主力则会借机撤走买单，填上卖单，自然很快就将仓位转移到了散户手中。当盘面上的买盘消耗得差不多之时，主力又会在涨停板上挂上买单，以进一步诱多制造买气蜂拥的假象；当散户再度追入时，主力又开始撤去买单从而让散户买盘排到前面去，如此反复地操作，可使筹码在不知不觉中悄悄地高位卖出。

而主力若想买进筹码，就会先以巨量的卖单封住跌停板，以充分制造空头氛围，打击市场人气，促使投资者出售所持的筹码，待“吓出”大量抛盘之后，主力就会先悄悄撤除原先挂上去的卖单，让在后面排队的散户卖单排到前面来，自己则开始逐渐买进。当卖盘被自己吸纳将尽之时，主力又会重新挂出巨量跌停的抛单在跌停板上，如此反复操作，从而增大自己的持仓量。

在上述情形下，所见到的巨额买卖单其实只不过是虚构的而已，不能作为判断后市的依据。为了避免上述“主力陷阱”，必须密切关注封住涨跌停板的买卖单的变化，同时也必须判断其中是否存在频繁的挂单、撤单的现象，涨跌停板是否经常被打开，以及每笔成交量的变化和当日成交量的增减状况等，从而做出正确的判断。

如图4-37所示，该股虽出现放巨量的阴十字星，但这是在无量封涨停之后出现的空中加油的变形，上涨趋势并未改变，而其后连续3个交易日的放量上攻且盘中多次出现涨停板被打开的现象，则显示出反转下跌的可能性在加大。该股在连续6个跌停之后出现放量并瞬时跌停打开，之后持续5个交易日虽皆出现放量下挫，但每日盘中多次出现打开跌停的现象，股价终于真正止跌并展开新一轮的反攻。

如图4-38所示的中航重机（600765），该股在上涨行情中出现了4个涨停，都是在上午甚至开盘时即封涨停，显示出上涨能量十分充沛。
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如图4-39所示，园城黄金（600766）出现连续下跌，表明后市下跌动力巨大，直至多个交易日下跌之后，该股才有效企稳。
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图4-39



七、量价变动的规律

（1）在涨跌停板制度下，股票的第一个无量跌停，后市仍将继续跌停，直到有大的成交量出现才会有反弹或反转；同理，股票的第一个无量涨停，后市仍将继续涨停，直到有大的成交量出现才会有回档或反转。

（2）放量总是有原因的。在高价区有些主力往往对敲放量，常在一些价位上放上大卖单，然后将其吃掉，以显示其魄力，吸引市场眼球；或是在某些关键点位放上大笔买单，以显示其护盘决心。凡此种种现象皆为假。若是在低位出现对敲放量，说明机构在换庄或是在准备拉高一波行情，可以择机跟进。

（3）股价长期下跌后成交量形成谷底，股价出现反弹，但成交量却没有随价格上涨而递增；股价上涨乏力，再度跌至前期谷底附近，有时高于前期谷底。若第二谷底成交量明显低于第一谷底，说明没有下跌的动力，会出现新一波上涨行情，可以考虑买进。

（4）下跌的时候无论有量无量，如果形态（移均线、趋势线、颈线、箱体等）出现破位，均要及时止赢或止损出局。

（5）高价区出现一根长阴线，若后两根大阳线也不能将其吞没，表示天价成立，应及时清仓。高价区无论有无利好、利空，或者出现大阴、大阳线，只要出现巨量，就要警惕头部的形成。

（6）成交量创历史新高，次日股价收盘却无法创新高时，说明股价必定回档；同样，量若创历史新低而价格不再下跌时，说明股价将要止跌回升。

（7）在空头市场中，出现一波量价均突破前一波高点的反弹时，往往表示空头市场的结束；在多头市场中，价创新高后若量再创新高时，常常表示多头市场的结束，空头市场即将开始。

（8）量价筑底的时间越久，则反弹上升的力度高度越大，所谓“横有多长竖有多高”。

（9）量价分析对小盘袖珍全控盘庄股短线分析不适宜，但中长线还是无法脱离量价分析系统的。

（10）观察量的变化一定要与K线趋势及形态相结合。

（11）成交量是股票市场的温度计，许多股票的狂涨并非是基本面出现实质的变化，而是短期筹码市场供求关系造成的。

（12）上升趋势中出现相对地量，同时股价回落至重要均线（5日、10日、30日）处，往往是极佳的短线买点。

（13）成交量的大小决定个股除权前是否抢权，除权后是否会填权或者贴权。除权后若成交量放大拉阳线，则有填权行情，无量或缩量往往出现的是贴权。

（14）黑马股的成交量变化在底部时一般有两种特征：

①成交量某日起突然放大，然后维持在这个水平。在日K线图上，股价上涨，如下跌则常常呈十字星状，如图4-40所示。

②成交量某日起逐步放大，并维持这种放大趋势，股价常常表现为小幅持续上涨，说明主力已没有耐心或时间来慢慢进货，不得不将股价一路推高，边拉边吸，如图4-41所示。

（15）在股价底部盘整的末端，股价波动幅度逐渐缩小；成交量萎缩到极点后出现量增，股价以中阳突破盘局，并站在10日均线之上；成交量持续放大，并持续以阳线报收，以离开底价三天为原则；突破之后黏合的均线转为多头排列。此为最佳的短中线买入点，也是量价均线配合的完美样本。
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【本部分提示】

量是市场运动的原因，价是市场运动的结果。投资者可以从成交量的多寡得知市场的买卖力道，进而研判后势的涨跌。

成交量是各方力量相互作用的结果。虽然说成交量比较容易作假，控盘主力常常利用广大散户对技术分析的一知半解在各种指标上做文章，但是成交量仍是客观的要素之一。一般来说，成交量有六种形态：放量、缩量、地量、天量、堆量和锯齿量。

价格分析的主要基础指标有开盘价、收盘价、最高价、最低价。

量价分析，就是分析价格与交易量的关系。常见的量价关系有价涨量增、价涨量缩、价涨量平、价稳量增、价稳量缩、价稳量平、价跌量增、价跌量缩、价跌量平、涨跌停板制度下的量价关系等。


第五部分　抄底逃顶的技巧

股市行情如波浪起伏的大海，时有波峰，时有波谷，波峰和波谷的距离形成了差价，给投资者创造了盈利机会。只要投资者能在波谷的位置也就是底部区域买到股票，在波峰的位置也就是顶部卖出股票，就可以获得较大的利润。但这并不是一件容易的事。事实证明：很多投资者恰好相反，经常是在顶部买入，又在底部“割肉”。这主要是因为他们没能掌握抄底逃顶的技巧。

第一章　抄底技巧的运用

抄底是以投资的心态介入个股，结果往往是既能投资又可投机。它属于主动性买套，因为通常投资往往不能一次性买在最低点，在介入后可能出现暂时浅幅被套的情况，但这也是只输时间不输钱。抄底是对贪婪、恐惧等从众心理的克服，需要投资者具有较强的判断力以及较高的心理素质，才能达到棋高一着的效果。抄底是捕捉安全的投资区间，既无踏空之忧，又无高位套牢之虑，且后市获利丰厚。

一、底部的形成

1.底部形成与股价涨跌规律相符合

股价的涨跌和趋势的变化是由多空双方力量的大小决定的。平衡（盘整）状态总是暂时的，当多方或空方力量积蓄到一定程度，就形成一种向上或者向下的突破。

通常，当多方力量强于空方力量时，股价会持续上涨或“大涨小回”；当一路上涨到空方力量强于多方力量时，股价就由持续上涨转为持续下跌或“大跌小涨”；直至多方力量再次强于空方力量时，股价重拾升势。股价就是在这种“上涨—下跌—再上涨—再下跌”的规律中循环运行。

一般说来，股价的涨跌遵循以下两条规律：

（1）股价往往在多空双方取得平衡的某个位置上下波动。当股价上涨过高远离平衡位置时，必然会下跌而向平衡位置靠近；而当股价下跌太多远离平衡位置时，又会上涨而靠近平衡位置。在一定时期内，股价的平衡位置是相对固定的，而不同的股票又分别具有不同的平衡位置。一般来说，一线绩优股的平衡位置最高，二线股的平衡位置次之，三线股的平衡位置最低。

（2）当上市公司或股市本身发生质变后，多空双方原来取得平衡的位置会被打破，重新建立新的平衡。如三线股通过资产重组、收购兼并等，上市公司的经营业绩大幅增加或其发展前景可观，股价的平衡位置自然就会大大提高，可上升为二线股甚至一线股的平衡位置。相反，以前的绩优股如果业绩出现大幅滑坡或其成长性受到限制，其股价的平衡位置就会大幅下降而沦为二线股甚至三线股的平衡位置。三线股或二线股变为绩优股，绩优股变为二线股甚至三线股，在股市中屡见不鲜。

2.底部形成与市场热点转换相符合

随着上市公司的增加，股市盘子不断扩大，早期的个股与大盘指数齐涨齐跌的局面不复存在，代之以热点板块的轮涨与轮跌。波段底部都是伴随着热点的转换而形成的。

每一次重大的热点转换，都将导致股价结构的调整。当强势达到“恒强”“超强”时，就会向弱势转换，主力就会在顶部获利派发，引发股价跳水，并带动大盘下挫，向波底方向运行；而当弱势达到“恒弱”“超弱”时，就会向强势转换，主力就会在底部择机建仓，引发热点板块走强，并带动大盘上扬，向波顶方向运行。

3.底部形成与主力行为同步

波段的出现，通常与主力的行为有关。在波段底部，主力为了打压建仓，使超卖后再超卖，以便压低建仓成本。而到了波段顶部，主力为了获取足够的出货时间，往往在高位震荡、横盘，使技术指标超买再超买，出现钝化，构筑M头或“三尊头”，造成蓄势再创新高的假象。在底部缩量时，筹码集中在主力手里；顶部放量时，筹码则分散到了中小投资者手里。

在主力操盘过程中，有效地利用了人性弱点，即恐惧与贪婪。在底部时，主力引诱人们杀跌，或多为赚小差价而痛失筹码；在顶部，主力又引诱人们为放量拉升而心动，为争取最后一段利润而追涨吃套。在波段底部和顶部，总是少数人正确而多数人犯错误，是人性弱点最充分展露的时候。

底部的形成并不是偶然的，它是各方面因素共同作用的结果，具有其必然性。把握其必然性，就能发现底部形成的一般规律，也就找到了开启底部预知之门的钥匙。因此，对底部的预测做出比较准确的判断是完全可能的。任何事物的发展变化都有其规律可循，但要把底部精确到某一个点位，却又是欺人之谈，任何社会经济活动都不可能量化到分毫不差。

二、大盘底部的研判

抄底是股市操作的基本功，也是股市获利的关键。能否准确地判断底部，是能否盈利的基础。在实战中，抄底是股市获利的第一手段。

那么，如何来研判底部的出现呢？底部的出现，尤其是大盘底部的形成，是经济状况、政策以及供求关系等因素共同作用的结果。从近几年来大盘筑底的情况来看，可以从以下几个方面对大盘底部做出研判：

1.宏观背景趋暖

政府不希望股市走熊，政策面出现利好，市场扩容节奏适度放慢，基本面有所改观，新的市场热点开始兴起，机构主力出现护盘，这些征兆都是构成大盘底部的重要因素。

2.成交量极度萎缩

根据“量先于价行”的原则，当股市成交量创下地量时，多空双方都无利可图，或者都不敢冒险，买卖谨慎，观望气氛浓厚，预示底部即将来临。

3.阴阳交错盘整

这时，股指既跌不下去，又涨不上来。股指波幅很小，短线客已无差价可做，大多数不看好后市的人都已退场了。此时卖出的，往往是高位被套而失去耐心的最后一批多头。等到这批人把手中的股票都卖光了，筑底的过程也快完成了。而此时买进的人，一类是顶部做空的中长线买家，见差价已大，胆大艺高，以“不怕套，也不可能被套”的心态，大胆抄底（尽管是次底），主动“买套”。另一类是高位被套后用部分筹码往下拔档的技术性空头，见空间已拉开，就压着股指或股价，悄悄地在底部耐心做回补，以尽可能多的底部筹码来弥补先前割肉所造成的亏损。只是因为筹码尚未吸足，他们不愿让股指快速上升，不像短线客那样指望有人迅速拉抬。有时，抄底主力见有人抢他的筹码，还会“劈头盖脸”地打压一番。尤其是在盘中急挫时，为了不让股价创新低，常可见到主力拉升股价，或在个股上出现三档大接盘。这表明中长线主力有所动作了。此时切忌再割肉。底部横盘的时间越久，主力就越不会让底部被轻易击穿。

4.人气低迷恐慌

整个市场在恐惧利空，股指死水微澜，涨跌有限，成交低迷。即使利好出台，市场也显得麻木。这说明投资者信心全无，人气虚弱到极点，好像走进一个黑洞，全然不见阳光。但是，既然多头信心全无，为什么股指仍跌不下去呢？这说明，空头力量也同样衰弱。否则，为什么不继续杀跌呢？当多头认为股市已难以起死回生，空头认为股市无可救药，底部便悄悄来临，行情自然可期。

三、个股底部的研判

对于个股底部的研判，可从以下两个方面入手。

1.成交量

根据“量先于价行”的原则，当股市成交量创出了地量时，表明多空双方都无利可图，观望气氛浓厚。从K线图上看，表现为阴阳线交错，而股价却维持在一定区域，跌下去时有人接盘，而涨上去就遭到打压。由于股价波幅很小，成交量极度萎缩，短线客不愿入市经受折磨，割肉盘也不多了。此时，还在卖出股票的多半是那些已经对大势失去信心的人，殊不知底部就在眼前。而一些久经沙场的职业投资者心里却明白，这是“黎明前的黑暗”。

因此，一部分投资者趁股价在“地板”上的时机悄悄吸纳，大捡便宜货。也有一些高位被套不愿割肉的投资者，见到股价和自己的买入价差距已大，便做摊平操作，尽可能地降低平均持仓成本，以期在接下来的行情中尽快解套。一部分主力也在底部（次低点）位置大肆吸纳，当筹码未吸够之前不会让股价上升太多、太快，有时会主动地短暂做空。当然，一般情况下股价不会再创新低。因此，从K线图上看就是横盘的走势。

2.技术指标

当股价处于底部位置时，技术指标也会出现底部特征，如股指的5日、10日、30日均线呈空头发散形，一般而言，其距离越远，看似风险越大，其实机会也越大。因为此时的做空能量已经微乎其微，尤其是股指出现加速下跌时，往往是做空能量的最后一次宣泄，随后发散形态会逐渐收敛，股指先与5日和10日线黏连，最后向上冲击20日均线和30日均线压力位。此时股价能否走强要看成交量的变化、庄家的意图、大盘的配合、政策及消息等因素的影响。

四、底部假象的识别

股市中有一句流传颇广的话，那就是“顶在顶上，底在底下”。对于底部，很多人都有这么一个困惑：到底是真破底还是假破底？应该如何在技术上、图形上再结合其他因素进行判断？有时，明明已经确认的底部却再次出现破位下行的走势。出现这种情况，要么就是投资者判断失误，要么就是假破底。

假破底是股市经常发生的现象，多半是主力庄家所为。即主力发现在盘局中既建不了仓又攻不上去时，会利用大盘跳水和市场的悲观情绪及某些突发性因素，制造一个假破底的空头陷阱，震出恐慌性杀跌的筹码，在大盘反弹时再重新将其拉回原先的底部。而一旦杀跌的恐慌性筹码被主力接走，股价下跌幅度并不太大时，原先杀跌的多头又会成为积极的买方，当股价重回上次底部时，多数人仅仅是不赚不赔，而主力却借假破底完成了足够的筹码收集和摊低成本的过程。

为防止在假破底中恐慌杀跌，掉入主力设置的空头陷阱，就必须先弄清一个长达数月或几年的底部成因及其变化，如管理层的政策取向、扩容的需要、股票的投资价值等。面对假破底，非但不应惊慌失措，反而应当镇定自若，坚决抄底，而且很可能是抄到一个“V”字形底部。

五、抄底时机的选择

不同的投资者对于抄底的时机有不同选择。有些投资者高位被套，在股指或股价向下回落的过程中，每到一定价位便适量补进，这种一路跌一路买的方式适合资金较多的投资者。投资者还可于股价或股指在相对低位横盘时买入，此时价格较低，买入风险较小，但时间可能较长，需要有较大的耐心。在确认股价或股指走出底部，或走出下降通道后买入，这种方式的投资需要有准确的判断力和果断快速的操作能力，此时买入见效最快。

选择超底时机，要注意以下几点：

（1）个股股价连续下跌，KD值和RSI值在20以下，成交量小于5日均量，日K线的下影线较长，且开始温和放量，这是一个明显的底部信号。

（2）个股股价在连续小阳后放量并以最高价收盘，这是主力在抢盘拉高建仓，是开始涨升的征兆。

（3）个股股价处于低位，下方出现层层大买单，而上方仅有零星抛盘，并不时出现大手笔吃掉下方的买单之后又吃掉上方抛盘，这是主力在对敲打压，震仓吸筹，可适量跟进。

（4）个股在低位出现涨停板，但并未封死，而是在封闭和打开之间不断交替，争夺激烈，且成交量极大，这是主力在利用涨停封不死的假象震荡建仓，往往是在某种利好支持下的突击建仓。投资者可果断跟进。

（5）个股低开高走，盘中不时往下砸盘，跟风盘不多，上方抛盘也很稀疏，一有大卖单就被一口吞掉，底部缓慢抬高，顶部缓慢上移，遇到这种情况，投资者应在尾市打压时介入。

（6）个股在经历长时间的底部盘整后向上突破颈线压力，成交量放大，并且连续多日有效站在颈线位上，确认突破成立，可果断跟进。

六、V形底

1.V形底形态的含义

V形底通常是由于恐慌性抛售，跌到了偏离股票内在价值的低位，是报复性上涨的结果。它往往是在重大利好消息来临时或是在严重的超卖情况下产生，形成短期内价格的剧烈波动。由于V形底的形成时间较短，研判较困难，参与风险相对较大，但是这种形态的爆发力却很强，如把握得好，可以在短期内获取利润。图5-1为V形底形态示意图。
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2.V形底的研判

V形反转形态并不多见，它的形成，主要是由于消息因素出现恐慌性杀跌，使股价突然急剧暴跌。由于跌得过急，加上重大利好出台或利空没有兑现，使得股价又出现戏剧性回升，买方力量完全控制整个市场，几乎以下跌时同样的速度收复所有失地（图5-2）。
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那么，如何判定V形底的形态呢？通常应注意以下几点：

（1）V形底形态经常出现在市场大幅波动时，且在底部只出现一次，股价在低位停留的时间往往很短。

（2）V形底是短期内股价受市场环境影响跌幅过大，同时市场环境又逐渐偏暖时形成的。成交量是否放大和股价的跌幅是判断的关键之一。

（3）V形底形成后，股价涨幅同样会非常大，一般是V形底的最低点到下跌前平台区的垂直距离。

3.V形底的操作要领

（1）当股价近期（3日以上）连续大幅下跌，如果个股跌幅在50%以上，大盘跌幅在20%以上时，投资者就要开始注意股价会不会形成V形底。

（2）股价在经过一段时间的大幅下跌后，若某日出现大阳线或下影线很长的K线，且成交量同步放大，投资者就应该考虑建仓。

（3）如果股价接下来向上突破中短期均线的支撑，且成交量急剧放大，股价的底部反转形态基本就可以确定，投资者应该在合适价位及时买入。

V形底买入时，还要关注K线形态、均线支撑、股价前期涨幅等。

七、双重底

1.双重底形态的含义

双重底也称“W底”，是指股票价格在连续两次下跌的低点大致相同时形成的走势图形。这种形态出现较为频繁，也易于辨识。

2.双重底的研判

股价经过一段时间的下跌后，供求关系渐渐变化，投资者手中的股票已经大部分卖出，持有现金的投资者增多，手中股票尚未卖出者变为少数。这时多头力量大于空头力量，股价在创下新低点A后开始反弹，反弹至B点，过反弹高点B画一条水平线，这条水平线叫“颈线”。这时多头力量处于试探和犹豫状态，空头力量依靠持续长时间的卖压惯性再次压迫股价下跌，到达前一次低点附近C。但在此点多头力量强大，拉起股价，这时众多投资者察觉股价已经难以下跌，纷纷抄底买入，许多空头被迫转为多头（空翻多），股价加速上涨，最终冲破颈线，形成双重底（图5-3）。
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对于W底形态，通常认为右底比左底低，否则就不是“底”。但是，在我国股市中常能见到的是右底比左底高的W底形态，因此，仅用“W”的左右底的高低并不能准确判定底部是否形成。从严格意义上讲，“底”应是两底在同一水平上，但在股市形态分析中只讲形似而非相同，所以不论是右底比左底低，还是右底比左底高，或两底一样高，只要构成“W”的形态，就可称为W底。

从成交量来看，在W底形成时，股价创出第一个新低点之前成交量逐渐放大，在第一个低点达到最大，之后再反弹、回档到第二个低点，再次反弹时成交量萎缩，当向上突破颈线时成交量急剧放大。

突破颈线就是突破轨道线，突破支撑线，所以也有突破被确认的说法。双重底反转突破形态一旦得到确认，就可以用它来对后市做出预测。

3.双重底的操作要领

如图5-4所示，通常，W底两个低点形成的时间至少间隔一个月。时间间隔短的形态不可靠。另外，W底的第二个低点在高于（或低于）第一个低点3%以内均认为正常。股价突破颈线后会有短暂回调，在颈线附近受支撑会转向继续上升。双重底形态一经确认，可采取以下操作策略：
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（1）双重底有三次买入时机。第一次买入时机是当股价反弹后下跌至前次低点附近时，即二次探底不破；第二次买入时机是股价放量上涨突破颈线位时；第三次买入时机是股价有效突破颈线位后明显缩量回抽时。

（2）成交量在判断双重底中具有重要的作用。首先，反弹后下跌时即第二个底的成交量应比第一个底缩小，这表明下跌动力减弱而不易跌穿前一低点；其次，突破颈线位时成交量必须放大，否则假突破的可能性大；最后，突破后有时出现回抽，成交量也应较突破时的量显著萎缩。另外，第二个低点一般较第一个低点高些，少数也有稍跌破第一个低点，但很快又上升至第一个低点之上，仍视为双重底。双重底有效突破后的最小升幅为双重底最低点至颈线位的高度。

（3）双重底也有可能演化成下降三角形或箱形整理的假突破，随后再创新低继续下跌。因此，应做好止损的准备。在第二次下跌至前次低点附近买入的股票，当股价有效跌穿第一个低点时应止损；股价向上突破颈线位和回抽颈线时买入的股票，在股价跌至颈线位之下而又无上涨迹象时，应暂时出局观望。

八、头肩底

1.头肩底形态的含义

头肩底是非常重要和可靠的中长期底部的反转形态，一旦出现就意味着将有中长期的上升行情。因为，头肩底形态往往是主力吸筹建仓刻意所为，且完成时间达数月之久，没有足够的获利空间主力是不会轻易出局的。
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头肩底由三个局部低点组成，中间的低点明显低于两侧的低点而形成倒转头部，两侧低点成为肩部，所以也称为倒头肩式（图5-5）。

2.头肩底的研判

如图5-5所示，直线a和直线b是两条明显的压力线。从C点向D点方向突破直线a，说明下跌的势头已经受到了遏制，E点向F点方向突破则是趋势的转向。另外，E点的下跌深度没有超过C点，D点的上升高度已经高于A点，都是下跌趋势出现反转的信号。

直线b其实就是头肩底形态中极为重要的直线——颈线，在头肩底形态中，它是具有压力作用的一条直线。

头肩底形态走到了E点并掉头向上，说明原有的下跌趋势已经转化成了横向延伸，还不能说已经反转向上了。只有当图形走到了F点，即股价向上突破了颈线，才能说头肩底反转形态已经形成。

头肩底的特征是在头部的下跌阶段成交量不见缩小，有时反而放量急跌，头部的上升阶段成交量明显放大，右肩形成时成交量比头部上升过程中的成交量又显著萎缩，股价突破颈线位时放量非常明显，如出现回抽，量又快速缩小。

头肩底向上突破颈线位时常常同时向上突破一条重要的压力线或向上突破30日移动平均线，从而使头肩底形态更为可信。

同大多数突破形态一样，颈线突破，反转确认之后，我们就知道股价下一步的大方向是上升而不是下跌或横盘了。上升的高度，我们可以借用双重底形态的测算方法，即从突破点算起，股价至少要升到与形态高度相等的距离。

就头肩底的形态而言，在股市中还会经常出现头单肩底（图5-6）和复合头肩底的情形。
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头肩底形态实际上是三重底形态演变而来的，只是其第二个低点即头部比第一个和第三个低点更低而已。如果头肩底形态出现一个以上的左肩或右肩则属于复合头肩底，当其突破时也是可靠的中长线买入时机（图5-7）。
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3.头肩底的操作要领

一般来说，短线投资者以右肩形成时进货为佳，当然头部进货最佳。中长线投资者应以大头肩底形成、股价有效冲破颈线时进货为最后时机。在形态已经形成，股价冲破颈线后又回档至颈线附近时为最后补仓机会。

头肩底形态出现时，投资者应掌握如下策略：

（1）头肩底的买入时机有三次。第一次是在股价已经较长时间和较大幅度下跌之后出现放量（至少量未缩小）时，此时虽然还不知道它会形成头肩底，但急跌或持续大幅下跌之后一定会有反弹，这本身就是一个买入时机；第二次是在形成右肩成交量明显缩小时，因为此时头肩底的雏形已经出现了；第三次是股价放量突破颈线位和回抽时。

（2）头肩底虽然是非常可靠的底部反转形态，但偶尔也有失败的头肩底出现。因此，止损位的设立仍是必要的。第一次急跌后买入的，止损位可设在亏损10%时；在右肩买入的，可设在股价有效跌穿左肩的低点而无回升迹象时；在突破颈线位后和回抽时买入的，可设在当股价又下跌到颈线之下且走势疲软时。

九、三重底

1.三重底形态的含义

三重底其实是头肩底的变体。两者的区别主要是三重底的三个谷位于大致相同的水平上（图5-8、图5-9），而倒头肩形底的三个谷是中间的谷略低于两侧的谷。
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2.三重底的研判

三重底的研判要注意：三重底不是依据有三个低点就能形成的，三针探底的形态只能表示股价的走势图形具有三重底的雏形，未来发展极有可能向三重底演化。至于最终是否能构筑成三重底，并形成一轮上升行情，还需要进一步的检验。三重底成立的确认标准是：

（1）三重底形态的三次低点时间，通常要保持在10～15个交易日，如果时间间隔过短，往往说明行情只是处于震荡整理中，底部形态的构筑基础不牢固，即使形成了三重底，由于其形态过小，后市上攻力度也会有限。

（2）三重底的三次上攻行情中，成交量要呈现出逐次放大的势态，否则极有可能反弹失败。如果大盘在构筑前面的双底形态时，期间的两次上升行情中，如果成交量始终不能有效放大，将极有可能导致三重底形态构筑的失败。

（3）在三重底的最后一次上攻行情中，如果没有增量资金的积极介入，仍然会功败垂成。所以，三重底的最后一次上涨必须轻松向上穿越颈线位才能最终确认。股价必须带量突破颈线位，才有望展开新一轮升势。

3.三重底的操作要领

投资者在实际操作中不能仅凭有三次探底动作，或者仅凭表面上形成了三重底，就一厢情愿地认定是底而盲目买入，这是非常危险的。有时即使在走势上完成了形态的构造，但如果不能最终放量突破其颈线位，三重底形成仍然不能确认。三重底由于构筑时间长，底部较为坚实，因此，突破颈线位后的理论涨幅将大于或等于低点到颈线位的距离。所以，投资者需要耐心等待三重底形态彻底构筑完成，股价成功突破颈线位之后，才是最佳的介入时机。

十、圆弧底

1.圆弧底形态的含义

圆弧底属于一种盘整形态，多出现在价格底部区域，是极弱势行情的典型特征。其形态在K线图中宛如锅底状。图5-10为圆弧底示意图，图5-11为圆弧底实战图。

2.圆弧底的研判
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圆弧底是股价在构筑底部时，股价和成交量均呈现圆形变化的底部反转形态。圆弧底的形成是股价在经过一段时间的快速下跌之后，空方力量减弱，股价下跌速度明显减缓，成交量递减，使股价难以深跌。随后逢低买盘逐步增加，成交量也温和放大，股价缓慢爬升，最后股价向上突破出现急升，成交量也快速放大。
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其重要特征是：股价在大幅下跌之后构筑底部的过程中，股价和成交量的变化均呈现圆弧形，且完成的时间较长。圆弧底的形态比较好辨认。一般来说，完整的圆弧底形态出现得比较少，不过，一旦出现了圆弧底形态的特征，通常便是市场的底部。圆弧底形态形成的时间越长，股价将来上升的幅度也就越大。

与K线圆弧底形态相对应，成交量也会形成相应的盆状形态。在圆弧底的底部，成交量较小，随后成交量又缓缓增加。

圆弧底形态形成后，从突破点算起，股价上涨幅度至少等于圆弧的半径。

3.圆弧底的操作要领

出现圆弧底时，投资者在操作上应采取以下策略：

（1）圆弧底是易于确认和非常坚实与可靠的底部反转形态，一旦个股左半部圆弧完成，股价出现小幅爬升，成交量温和放大，形成弧形的右半部分，便是中线分批买进时机，股价放量向上突破时是非常明确的买入信号，其突破后的上涨往往是迅速而有力的。

（2）由于圆弧底易于辨认，有时主力反而利用圆弧底来出货，形成骗线。比如某些个股除权后，在获利丰厚的情况下，庄家利用漂亮的圆弧底来吸引投资者。因此，如果公认的圆弧底久攻不破或突破后很快走弱，特别是股价跌破圆弧底的最低价时，应止损出局观望。

十一、潜伏底

1.潜伏底形态的含义

股价在一个极狭窄的范围内横向移动，每日股价的高低波幅极小，且成交量亦十分稀少，图表上形成一条横线般的形状，这种形态称为“潜伏底”。经过一段长时间的潜伏静止后，价位和成交量同时摆脱了沉寂不动的闷局，股价大幅向上拉升，成交量亦随之增加，如图5-12所示。

[image: ]
图5-12



2.潜伏底的研判和操作

潜伏底的形成是由于股价经过长期的下跌，已到了跌无可跌的地步，投资者暂时找不到买进的理由，多空双方达成平衡，致使股价在一个极其狭窄的区间内波动，成交量也萎缩至极点，在K线图上表现为小阴小阳交错的水平状。最后，在利好消息的刺激和主力的参与下，股价向上突破，成交量也异常放大，上升行情迅速展开。图5-13为潜伏底实战图。

（1）潜伏底完成的时间一般较长，少则几星期，多则数月。由于潜伏底形成的时间较长，一旦上涨爆发力极强，上升空间很大。

（2）潜伏底往往是在股市极度低迷之时或一些不被市场注意的冷门股中形成的中长期底部，买入风险很小而收益却十分可观。
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（3）潜伏底向上突破时成交量应显著放大，在上升过程中也应维持较高的成交量水平。

（4）潜伏底的最佳买点是股价放量向上突破时。

第二章　逃顶技巧的运用

逃顶的成功，取决于对顶部的准确研判。当投资者对顶部出现的时间及价位有了较为明晰的认识时，卖出股票就会胸有成竹了。因此，只有切实把握顶部的特征及成因，对顶部的时间和价位做出准确预测，才能规避风险，获取利润。

一、卖出去才是硬道理

买对股票只完成了投资过程的一半或更少，接下来就是跟踪股票，并在股价大幅上涨之后卖掉股票，所以如何卖股票同样至关重要。

股谚云：会买不如会卖；会买是徒弟，会卖是师傅；会买是银，会卖是金。的确，买得再好，如果不会卖，倒亏都有可能。

股市获利全在于低买高卖，投资者把低位买进的股票在高位卖出，才能使账面利润转变为现实盈利。然而，卖出时机的选择，往往让人们左右为难。

无论是庄家还是具有一定经验的散户，都有一个同感：把握卖点比把握买点更难。

对于庄家来说，控制了某只股票50%以上的筹码，拉高已不成问题，要拉到什么价位都可以随心所欲，这只股票的顶部价位已在计划之中。而与庄家境况不同的是，散户根本无法预知股价的顶部，在卖出时无所适从。卖得早了，踏空一段行情，错过了赚钱的大好机会；卖得晚了即被套牢；所持股票一旦涨了便惶惶不安，又担心股价掉头向下。大部分散户都慨叹没能赚到钱，其症结就在于杯弓蛇影的“恐高症”，缺乏对股市行情的足够估计，手中股票稍有盈利，便恐慌性抛出，而回头一看，股价仍在涨，大盘还在升，又匆忙买进其他股票，导致进出频繁，白白贴进去许多手续费。

当然，对于新入市的股民来说，经验全无，初为股民而略有收获，已是喜出望外，赚多赚少是另外一回事，只要有赚就行，不亏就是喜事。而对于那些真正的股林高手来说，他们不仅善于把握买点，更善于卖出，他们能够在股价的顶部区域卖出，真正实现利益的最大化。

所谓“逃顶”，是基于顶部区域出现的时间极为短暂，一旦见顶反转，其走势急剧，甚至发生“跳水式”的坠落，故一不留神即被套牢。“逃顶”可形象地比喻在顶部卖出股票的瞬间性和风险性。因此，逃顶是与风险相联系的。成功逃顶方可实现利润的最大化，而一旦失败，则将陷入套牢的困境。

二、大盘顶部的研判

大盘见顶回落是各种因素共同作用的结果。政策面、基本面的重大利空，市场大规模扩容带来的资金面变化等，都是大盘见顶回落的重要原因。当然，股市经过了较长时间的涨升后进入回调整理，也是股市运动变化的内在规律。因此，要对大盘顶部作出正确的判断，必须对影响股市的各种因素进行综合研判。

1.顶部区域的特征

（1）顶部区域的形成应是在股价经过较长时间和较大幅度的上涨之后，即在形成顶部之前应有明确的上升趋势存在，否则就不是顶部。而且上升的幅度越大、上涨持续的时间越长，顶部完成后的下跌空间就越大，下跌时间也越长，如图5-14所示。
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（2）顶部往往伴随时着天量或价升量减，大盘在顶部的时间非常短暂，一般在5个交易日之内，这是因为主力在巨大成交量的配合下出货非常容易。

（3）无论是主力机构还是中小投资者，都获利丰厚，中小投资者大多为赚钱而兴奋得失去理智。实际上，人人赚钱的时候，也就意味着大多数投资者将会面临获利回吐的巨大压力，“行情往往在欢乐中死亡”。

（4）以前传言的利好消息一个一个地开始兑现，但股价却不涨反跌。此时一部分投资者认为仅是回档而已，媒体也大力宣传股市，许多股评人士争先恐后地预测股市还有一定的上涨空间，等等。

（5）上升行情的末期或顶部阶段，常常是垃圾股的飞涨和过度投机时期，可谓鸡犬升天，这也说明市场该涨的都涨了，基本上没有什么板块能成为热点维持旺盛的市场人气了。

（6）技术上，中短期均线上升速率减慢，开始走平甚至形成死亡交叉，待10日均线或30日均线被有效跌穿即宣告上升行情结束，技术指标表明出现了严重超买或形成顶背离后开始走弱，技术上已经无力再度上行。

2.大盘顶部的研判

大盘是否已进入顶部区域，可以通过如下几个方面来判断：

（1）指数连续冲高后却不能放量站稳，或几次试图突破某一高点，均无功而返；股指在高位出现M头或三尊头，量增价平或量缩价升，市场期望甚高，媒介皆称“盘整蓄势，酝酿主升浪”。

（2）各类板块均出现轮涨，但指数却未能创新高。

（3）经过连续上涨，开盘后主力故意对倒高开，大盘无量，指数却快速上升，但稍后又出现回落，成交量急剧放大，盘中震荡剧烈，尾市平收或微跌。

（4）大盘成交量急剧放大，但多数股价勉强收平盘，涨幅榜上的一些股票，只是在尾市时才突然收高。

（5）股指大部分时间在前一日收盘指数之下运行，盘中偶尔向上突破，但无法站稳。

（6）股指呈一波比一波低的下阶梯状，日平均线由上升转为下降，5日均线向下弯头，与10日和20日均线在高位形成死亡交叉。

（7）股指在盘中走弱，成交量大幅萎缩。临收盘时出现放量下跌，仅有少数股票翻红，但很少有涨幅达到5%以上的个股，多数股票留有很长的上影线，卖压沉重。

（8）日K线在连续收阳后，出现首根巨量长阴线。

（9）在多头市场中，KD和RSI同时在80以上钝化。在空头市场中，KD和RSI同时在70以上钝化，指数远离5日、10日、20日均线之上。

（10）30日乖离率达到10以上，表明涨幅已大，获利盘甚多。

（11）波段的领涨股连续有大手笔卖出，上影线过长，或跌幅居前；热门股成了重挫股，且数量逐渐增多。

（12）市场凭借对重大利好的预期，呈现连拉小阳的单边上升走势。随后，改变角度加速发力，连放巨量。

（13）利空传言刚开始流传，证券网点人头攒动。但买的人少，观望的人多。

三、个股顶部的研判

在对个股顶部进行研判时，除了应参考对大盘顶部的研判方法外，还必须对以下情况做出判断和处置：

（1）个股连续上扬，放出巨量后，量增价平或价升量减均是见顶信号，应及时卖出，至少应在刚下跌的反抽中卖出，如图5-15所示。

（2）个股连续上扬后放量，却以当天最低价收盘，这是主力出货的开始，是跌势的开端，应及早卖出，如图5-16所示。

（3）个股连续上涨到高位，上方并未出现大卖单，但下方一有大买单就被快速打掉，一般为主力出货信号，应及时在主力对倒上攻时卖出。
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（4）个股在高位出现连续涨停，若当日成交量比较小可以持股观望，若涨停板成交巨大且不断被打开，则主力出货的可能性大，主力采用少买多卖的手法引诱买盘介入，投资者应及时撤离。
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（5）股价上升至高位，个股成交量放大明显，若连续两个交易日成交量放大至流通盘的20%左右（换手率），则应考虑出局观望。

（6）个股运行至高位，某天高开低走，盘中试图拉高，但卖压沉重，股价出现放量滞涨，尾盘虽然被大幅拉高但并未创出新高，此时应准备获利了结。

（7）个股形成了较为明显的头部特征，股价跌破了颈线且5日均线下破10日均线，跌势成立，破20日均线应坚决离场。

（8）个股高位横盘，如成交量明显萎缩可持股观望；若横盘期间未见成交量萎缩，且股价低点逐次下移，应考虑离场。

（9）个股在高位突逢利好，股价冲高回落，原则上应出局。

（10）高位横盘的个股一旦出现断头铡式的长阴线，必须在第一时间出局。

四、尖形顶

1.尖形顶形态的含义

尖形顶又称“A字顶”。尖形顶的出现表明市场趋势的反转是突然的、剧烈的。趋势的反转是在几乎毫无先兆的情况下突然出现的，并按新的趋势方向快速向下运动。图5-17为尖形顶形态示意图，图5-18为尖形顶形态实战图。
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2.尖形顶的研判

尖形顶经常出现在股价一路持续上涨，很少调整或只有微小调整的上涨过程中。

形成尖形顶形态的两个必要条件是：股价已经过了一个强劲的上升过程，股价已有较大幅度的涨升。

尖形顶反转多伴随着大的成交量，又由于反转发生得太突然，使得顶部被套盘急于抛售，又反过来进一步加剧了股价下跌的速度。所以，尖形顶反转后的短短几个交易日内股价的跌幅就会很深，通常会跌到反转前涨幅的30%～50%处。另外，如果先前的上升过程中出现过价格跳空，也会留下价格“真空”地带，使股价快速下跌。

尖形顶形态形成的时间一般较短，尖形顶的出现也最难以辨别，但尖形顶在中国股票市场上又经常能见到。

尖形顶形态还有一种变体，即扩展尖形顶形态。当趋势反转后，很快形成一个向上倾斜的小平台，成交量也会有所减少，在下降趋势恢复之后，成交量再度增加。扩展尖形顶形态比较少见。

3.尖形顶的操作要领

由于尖形顶形态出现的反转来得突然、急剧，杀伤力特别大，因此在操作上应采取以下策略：

（1）在股价上升途中的次顶部应宝塔式地分批将手中股票卖出，以防不测。往往此时人气最旺，黑马狂奔，采取逢高减磅的策略较为稳妥。

（2）一旦见顶回落，应壮士断腕，忍痛了结。

（3）事先设立止赢止损位，不抱侥幸心理，一旦见顶，坚决止赢止损出局，保住可贵资金，以图再战。

五、岛形反转

1.岛形反转形态的含义

岛形反转又称双跳空，是指股价在向上跳空之后，在缺口上方横盘数日，然后又再度向下跳空，缺口之上的价格图就像一个孤岛，所以称之为“岛形反转”。图5-19为岛形反转示意图，图5-20为岛形反转实战图。
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岛形反转有半岛反转和岛形反转两种类型。

半岛反转又称单跳空，是指股价在形成顶部时，只伴有一个跳空缺口，这比岛形反转少了一个跳空缺口。半岛反转形态的特征是只有一个向上（或向下）的单跳空，在图形上就像一个半岛。半岛反转的出现是明确的警告信号，向下跳空的半岛反转比向上跳空的半岛反转形成顶部的可能性更高。

2.岛形反转的研判

由于岛形反转的形态与尖形顶形态的趋势是相同的，因此，对岛形反转的研判与对尖形顶的研判基本上是一致的，在操作策略上也应采取同尖形顶一样的操作方法。

岛形反转与尖形顶的最大区别，就是由于跳空所产生的缺口。尖形顶一般没有跳空缺口，而岛形反转既有向上跳空的缺口，又有向下跳空的缺口。半岛反转则只具有向上或向下的单边跳空缺口。

所谓“跳空”，即价格“跳空”，是指在某一段价位区内没有发生交易，表现在K线图上，就是两根K线之间出现空当，这段空当就叫跳空缺口。跳空是明确趋势开始的重要标志。向上跳空表明涨势强劲，向下跳空则表明跌势强烈。

跳空一般可分为六种类型，即普通跳空、突破跳空、中继跳空、竭尽跳空、日内跳空和权息跳空。

岛形反转前的向上跳空为竭尽跳空，反转发生时或发生后的向下跳空为突破跳空。竭尽跳空表明涨势已近尾声，股价将会下跌；突破跳空则代表着一个旧趋势的结束和一个新趋势的开始，它既可以发生在顶部，也可以发生在底部。竭尽跳空和突破跳空都是趋势将发生反转的重要信号。

六、双重顶

1.双重顶的含义

一只股票上升到某一价格水平时，出现大成交量，股价随之下跌，成交量随之减少，接着股价又升至与前一个价格几乎相等的顶点，成交量随之增加，但不能达到上一个高峰的成交量，再次下跌，股价的移动轨迹就像一个“M”字，这就是双重顶，又称“M头”走势。

2.双重顶的研判

如图5-21所示，理想的双重顶代表股价有两个高点大致相同的峰值，收盘价低于B点时，双重顶形态完成，紧接着就是下跌的趋势。

M头形成以后，有两种可能的前途：第一是未突破B点的支撑位置，股价在A、B、C三点形成的狭窄范围内上下波动，演变成持续形态的矩形。第二是突破B点的支撑位置继续向下，这种情况才是双重顶反转突破形态。前一种情况只能说是一个潜在的双重顶反转突破形态。

[image: ]
图5-21



通过B点作平行于A、C连线的平行线（示意图中间的一条虚线），就得到一条非常重要的直线——颈线。A、C连线是趋势线，颈线是与这条趋势线对应的轨道线，这条轨道线在这里起的是支撑作用。

从成交量来看，在M头形成的过程中，股价创出第一个新高之前，成交量渐渐放大，在第一个高点达到最大，下跌时迅速萎缩，之后在反弹时又渐渐放大，在第二个高点的成交量已经不如第一个高点时大，之后再次萎缩，当向下突破颈线时成交量又一次剧烈放大。

如果除了必要的两个相同高度的高点以外，股价还向下突破了B点支撑，那么，一个真正的双重顶反转突破形态就确立了。

突破颈线就是突破轨道线、突破支撑线，所以也有突破被认可的问题。双重顶反转突破形态一旦得到确认，就可以用它进行对后市的预测了。从突破点算起，股价至少要下跌与形态高度相等的幅度；所谓形态高度就是从A或C到B的垂直距离，亦即从顶点到颈线的垂直距离。图5-22为双重顶形态实战图。
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3.双重顶的操作策略

通常，M头两个高点形成的时间至少间隔一个月。时间间隔短的形态不可靠，M头的第二个高点在高于（或低于）第一个高点3%以内均认为正常。股价突破颈线后会有短暂的回抽反弹，在颈线附近遇阻后转向继续下跌。

一般认为突破颈线应出货，但这是最后时机而不一定是最佳时机。短线投资以第二个顶点形成时出货为佳，不必急于在第一个顶点出货，以防假象。中长线投资者应以大时间段的大M头形成为准，股价有效跌破颈线时出货为最后时机，如果预见到M头将形成，仍以第二个顶点出货为佳。

七、头肩顶

1.头肩顶的含义

头肩顶是出现最多的一种形态，也是一种最可靠的反转突破形态。

股价在上升过程中，随着成交量的显著增加不断上涨，而回落时成交量减少，此时形成了头肩顶的左肩部分。随后，多方又展开了强烈的上攻，股价创出了新高而再一次回落，成交量略微少于左肩部分，此时就形成了头部。随着股价大幅上涨，获利回吐的压力增大，但买方力量并没有衰竭，股价回落至某一低点时再获得支撑而出现回升，但回升高点却低于头部顶点，同时成交量明显减少，于是就形成了右肩部分。

2.头肩顶的研判

从图5-23中可以看到，在A点以前，上升趋势不变，毫无反转的迹象，同时，成交量在价格上升的同时相应增加；从A点到B点，股价调整性下降，成交量减少；然而，在C点，当股价上涨突破点A时，成交量有所减少；随后股价跌回到点D，这一轮下跌的低点低于前期的高点A，甚至跌到前一个向上反弹的低点B处。然后股价再次上冲到点E，但却无力达到前一轮高点C，成交量也更小，之后股价再次下跌。
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通过两个向上反弹的低点（B点和D点），可以画出一条线，称为颈线。颈线一般轻微上斜（也可能水平，或者倾斜向下）。只要收盘价在颈线之下，即收盘价跌破了由B点和D点构成的直线，就可以确定下降趋势的开始，头肩顶形态完成。头肩顶形态完成后，股价向下突破时成交量是否迅速放大并不重要。

趋势反转后，股价经常会出现反弹现象，即股价重新回到颈线或者D点附近，并伴随着较小的成交量，当然股价的反弹并非必须发生。如果股价在跌破颈线的初始阶段成交量较大，那么反弹的可能性就小；如果股价在突破颈线时的成交量较小，那么反弹的可能性就较大，并且反弹行情结束后的下跌行情经常伴随着成交量的显著增加。

头肩顶形态有以下特征：

（1）存在上升趋势。

（2）左肩伴随着较大的成交量，随后股价向下调整到B点。

（3）伴随较小的成交量，股价上升到新高点C。

（4）随后的下跌使收盘价低于前期高点A，并且接近前期反弹的低点D。

（5）第三轮上冲伴随显著减少的成交量，且无力达到C点的高度。

（6）收盘价低于颈线。

（7）股价反弹回颈线，然后下跌创新低点。

3.头肩顶形态反转后股价下跌目标价位的测算方法

（1）先量出从头（C点）到颈线的垂直距离，然后从突破颈线的F点开始，向下量出相等的距离，便是股价下跌的目标价位。

（2）先量出下跌运动中第一浪（从C点到D点）的长度，然后从D点往下量出相等的距离，便是股价下跌的目标价位。

上述两种测算目标价位方法的道理是一样的，都说明头肩顶形态的高度越大（即股价波动越大），其下跌的幅度也越大。股价在突破颈线后所下跌的幅度，同股价在颈线之上的上升幅度相当。不过，这个目标价位仅是最近可能的目标价位，而实际上，股价的下跌经常超过这个目标价位，最终的目标价位是先前上升趋势的起始处。当然，对最后的目标价位心中有数，对判断后市股价的下跌空间无疑是大有帮助的。

4.头肩顶的操作要领

通常，短线投资者以右肩形成时出货为佳。头部出货当然最佳，但有可能在本不是头肩顶形态时少赚差价。中长线投资者应以大头肩顶形成，股价有效跌破颈线时出货为最后时机。如果预见到头肩顶将成，仍以右肩出货为佳。形态已经形成、股价跌破颈线后又一次反弹至颈线附近时为最后清仓机会，如图5-24实战图。
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八、三重顶

1.三重顶的含义

三重顶又称为三尊头，它通常出现在上升趋势中。一般认为，三重顶是头肩顶形态的变体。两者的主要区别是：三重顶的三个峰值大致水平，而头肩顶形态的左右肩高点明显低于中间头部高点，如图5-25所示。

2.三重顶形态的研判与操作策略
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由于三重顶是头肩顶形态的变体，因此，在对三重顶形态的研判和操作策略中，都可直接应用对头肩顶的研判方法和操作策略。但必须注意三重顶与头肩顶的重要区别是三重顶的颈线是水平的。同时，在对三重顶进行研判时，要警惕其未来走势演变成为持续的矩形形态。因此应把涨跌幅度结合起来研判，如涨幅已大，三重顶形态形成的可能性也大，否则三重顶形成的可能性较小，如图5-26所示。
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九、圆弧顶

1.圆弧顶的含义

圆弧顶形态比较少见。圆弧顶形态代表着趋势处于平缓的变化。顶部的交易量随着市场的逐步转向而缩小。最后，当新的价格方向占据主动时，又相应地逐步增加。一般认为，圆弧顶是股价下跌的预兆，如图5-27所示。
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2.圆弧顶的研判

圆弧顶的形成过程与头肩顶形态中的复合头肩顶有相似的地方，只是圆弧顶没有明显的头肩的感觉。这些顶部的位置都差不多，没有明显的主次之分。这种走势的形成在很大程度上是源于一些机构大户的炒作。他们手里有足够的股票，如果一下抛出太多，股价下跌太快，只能一点一点地往外抛，股价跌得多时，还得买些股票回来，直到手中股票接近抛完时，才会大幅度打压，一举把股价打压到很深的位置，如图5-28所示。
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在识别圆弧顶时，成交量是很重要的因素。在圆弧顶的形成过程中，成交量的变化过程是两头多中间少，越靠近顶部成交量越少，顶部成交量最少。在突破后的一个阶段，有大的成交量放出。

圆弧顶是一种重要的反转形态，可以出现在大、中、小行情的局部高点，形成短期或长期顶部，圆弧顶形成所花的时间越长，今后下跌的幅度就越大。

3.圆弧顶的操作要领

出现圆弧顶形态时，股价快速向下突破圆弧顶形态时为最后出货时机。圆弧顶的形成是一个缓慢的过程，有较充分的观察时间和行动机会。如能观察到明显的圆弧顶将形成，应在圆弧顶的右半部即缓慢下跌时出货为佳。不要过早出货，以防形态有变而造成损失。

十、潜伏顶

1.潜伏顶的含义

股价经过一段时间上升后，在某个变动不大的区域内缓慢小幅波动，随着时间的延长几乎变成一条水平的直线，之后突然向下突破，形成潜伏顶。图5-29为潜伏顶示意图，图5-30为潜伏顶实战图。
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2.潜伏顶的研判和操作策略

在对潜伏顶形态进行研判和操作时，应把握如下要领：

（1）潜伏顶是一种反转形态，可以出现在大、中、小行情的局部顶点，形成长期或短期顶部，图形大小决定其作用大小。

（2）可以把潜伏顶理解成“平顶”，即股价走了较长时间的平台之后向下突破。如果两边略有下弯，则可按圆弧顶操作。

（3）在股价出现向下突破时出货，为较好的也是最后的出货时机。不要过早出货，以防形态有变。

【本部分提示】

成功地抄底与逃顶是衡量一个股民操作水平高低的重要依据，优秀的投资者总是能把握好进出时机，抓住好的买卖点。与之相反，有的人往往踏错节奏，买在最高点而卖在最低点，损失自然惨重。

绝对的抄底和逃顶几乎是不存在的，底和顶往往是瞬间形成的，即使是技术非常高明的投资者都很难抓住。通常所说的抄底和逃顶，是指在一个相对安全的区域买进，在一个相对危险的区域卖出。


第六部分　新股民跟庄技巧

要想在股市中战胜对手，成为股市赢家，必须先认识自己，了解对手。只有知己知彼，才可百战百胜。股民对个股做种种分析，就是希望通过各种方法看透庄家在当前区间运作的目的。若想紧跟庄家的步伐，首先要做到看透庄家，只有对庄家各个环节的操作手法深入了解，才谈得上及时、正确地跟庄。虽然庄家的运作手法巧妙多样，但在其运作过程中不可避免地会留下种种痕迹，只要投资者细致地观察分析，庄家的一举一动就会暴露在我们眼前。

第一章　新股民如何识破庄家

一、庄家运作三部曲

知己知彼方能立于不败之地。散户的对手就是庄家，了解庄家的操作手法，是入市的第一步，也是最起码的一步。

庄家操作手法通常包括三个步骤。

1.吸筹

庄家要拉抬某只股票，必须控制足够的筹码。举一个简单的例子，假设公司有1000股流通的股份，如果庄家控制了900股，剩下的100股，庄家无论是拉抬还是打压，都是举手之劳。

一般来说，庄家吸筹的方式有如下几种：

（1）建仓吸筹。资金的多少决定了庄家的炒作方法，就出现了短线、中线和长线庄家，他们的炒作手法和水平也各有差异。短线庄家重势不重价，不强调筹码的多少，炒一把就走人，经常借利好出货；中线庄家看好的是股票的题材，建仓吸筹一般要1～2个月甚至更长时间，他们不求获利大，只要稳获利就行；长线庄家看重的是股票的业绩，操作周期长，在K线图上很容易发现他们建仓、拉升、洗盘、再拉升、出货等踪迹。

（2）横盘吸筹。横盘吸筹时由于吸筹时间周期长，K线一般表现为小阴小阳。这类股票通常不被散户看好，但是一旦升势启动，就会有惊人的表现。横盘吸筹时股价一般在低位，成交量没有明显放大；横盘时间一般在2个月以上。庄家耐心地吸入低价筹码，与散户比毅力、比耐心，以时间换空间。

（3）打压式吸筹。庄家经常制造一些非实质性利空消息，借大盘走弱故意打压股价，制造空头陷阱，卖盘上经常有大单挂出，诱使散户不断抛售，庄家借此收集筹码。

2.拉升

庄家控制筹码后，就开始进入拉升阶段。在发动拉升战之前，经常会看到股价突然放量拉升几天，随后陷入一片沉寂，这是庄家在侦察试盘，然后才会出现激烈的拉升。

在股价进入拉升之前，庄家会先用部分资金试盘，看看多空双方力量如何。这时，盘面上所看到的成交方式是这样的：庄家先行挂单，对敲买卖，推高股价。这个过程中产生的成交量基本上是庄家用自己的筹码和自身资金买卖的结果。如果此时大多数散户采取的是把筹码换成资金，盘面抛压会显得很沉重，资金一旦向散户手中流动，庄家就会很被动，就像军队失去了后援。

所以，当盘面上出现抛压沉重的状况时，庄家一般有两种选择：第一种是快速拉高，甚至封上涨停板，目的是虚张声势，拉抬股价，以减轻抛压。接着几天会让股价慢慢回落，好让短线客跟进，这才能达到股票阶段性价格的平衡，为以后的拉升减压。这时候K线图上呈现出来的是某天股票拉升，随后又恢复下跌，量能则处于缩量状态。第二种是当天快速拉高，当天又快速回落，目的是当天快速收回自己的筹码和资金，以维持仓位上的平衡。接着几天任由股价缓慢下跌，让其他人进行筹码和资金的对流，庄家继续实施底部折磨战术。图形上呈现出巨量长阴线或巨量长上影线，其中的资金流动主要是散户对散户，也有部分做多的短线客介入，出局的部分是对该股绝望的套牢者。

庄家利用“侦察战”多次观察盘面之后，基本上了解了整个盘面的形势，弄清楚了大概有多少力量会和自己争夺。拉升之前，庄家将仓位基本部署完毕，可以说，接下来的股价走势图已先期画好，除非大局有变动才会修改方案。

3.派货

拉升阶段完成后，庄家就要落袋为安。这个阶段的特征是：利用大盘总体上升趋势，以迅雷不及掩耳之势，引发个股疯狂上涨，连封几个涨停板，一部分散户就会跟风买入。

派货阶段结束后，股价自然开始回落。此阶段的特征是：庄家采取震荡出货法，慢慢出尽手中筹码，有时不惜血本坚决出货。

二、关注盘面

高明的庄家在操盘的过程中往往会与散户的操作思路背道而驰。庄家操盘一般会尽量隐蔽，但总会有一些蛛丝马迹可寻，只要对盘面上的一些现象进行细心地分析，不难发现庄家的痕迹。作为新股民如果发现下面一些情况就要警惕。

1.开盘异常

（1）瞬间大幅高开。开盘时以涨停或很大升幅高开，瞬间又回落。庄家这样做的目的有以下三点：

①庄家不想由于红盘而引起他人跟风，故做成阴线。

②这是吸筹的一种方式。

③通过试盘动作，试探上方抛盘是否沉重。

（2）瞬间大幅低开。庄家这样做的目的有三点：

①出货。

②为了收出大阳线，作出漂亮的图形。

③操盘手把筹码低价卖给自己或关联人。

2.收盘异常

（1）收盘前瞬间拉高。在全日收盘前半分钟，突然出现一笔大买单，把股价拉得很高。这是由于庄家资金实力有限，这样既节约资金，又能使股价收盘收在较高位或突破具有强阻力的关键价位。

（2）收盘前瞬间下砸。在全日收盘前半分钟突然出现一笔大卖单把股价砸至很低位。目的有三个：

①使日K线形成光脚大阴线、或十字星、或阴线等较“难看”的图形来震仓。

②使次日能够高开并大涨而跻身涨幅榜，吸引投资者的注意。

③操盘手把股票低价位卖给自己或关联人。

3.盘中异常

（1）瞬间大幅拉高。盘中以涨停或很大升幅一笔拉高，瞬间又回落。这是一种试盘动作，试探上方抛盘是否沉重。

（2）瞬间大幅打压。盘中以跌停或很大跌幅一笔打低，瞬间又回升。庄家这样做有四个目的：

①试盘动作，试下方接盘的支撑力及市场关注度。

②操盘手把筹码低价卖给自己或关联人。

③做出长下影，使图形好看，吸引投资者。

④庄家资金不足，抛出部分后，用返回资金拉升。

三、庄家关注的题材

从股市历年发展看，大庄家介入某只个股都是与该股题材背景有关，庄家从来不会无缘无故地拉升某只股票。庄家炒作题材就如同打仗要讲究师出有名，主力庄家对于某只股票的炒作，通常都要有一个能够说服他人将来在高位购买该股的理由，这就是主力先要研究的东西——该股是否有炒作题材及价值。

一般来说，庄家炒作的题材有以下几种：

1.业绩高速成长

上市公司的盈利能力大增，每股盈利大幅提高，通常会被主力选为绝妙的炒作题材，而且这种题材炒作不容易失败。因为业绩改善，原来偏低的股价自然会上升，主力能够先知先觉地在低位吸足筹码，不怕日后没人在高位接手。

2.资产重组

准备重组的公司，由于财务及人事制度等结构的更新转换，使公司的业绩能够逐步得到改善，反映到股价上自然是股价上升。但是这一题材有很大的可变性，因为并非每家公司资产重组后均能渐入佳境，有时“一好一坏的两条船加起来还是破船”。而且，资产重组在业绩上的效益在短期内是无法体现的，这点投资者必须注意。

3.其他

其他题材还有许多，例如出售土地资产、物业，或者准备配股（尤其是高比例、低价配股），或者董事改选等。

四、庄家拉高出货的盘面特征

拉高出货是庄家利用人性的弱点，针对投资者盲目追高的心理采取的出货方法，令许多中小投资者防不胜防，深受其害。

如图6-1所示，中环股份（002129）一开盘就冲高，会给人一种追不上的感觉，等你买入了，该股却慢慢下跌，最后以低价收盘。这就是采用了急拉缓跌的出货法。

这种出货法，盘面会有以下特点：

（1）股价位于高位。

（2）量增价跌。

（3）分时线像犬牙一样弯弯曲曲。

（4）均线下跌。

（5）分时线会击穿均价线。

如图6-2所示，南纺股份（600250）采用直接高开的形式拉高出货。

如图6-3所示，古井贡酒（000596）以涨停开盘来出货。

如图6-4所示，亚泰集团（600881）主力在上午出货，导致股价跌了很多，又在午盘收市前拉起，以便下午继续出货。
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第二章　新股民如何寻找庄家

一、从股东人数的变化中寻找庄家

在股市博弈过程中，要逮住庄家的尾巴却不是一件容易的事情。唯有上市公司定期报告披露时节是“猎狐”的黄金季节。而分析股东人数的变化，无疑是把握庄家出没规律最有效的方法。通过已披露的年报，再结合其股票在二级市场上的表现，就会发现庄股。

总之，上市公司股东人数的变化隐含着丰富的信息，其中最重要的是要把握股东人数的变化趋势，这样在跟庄时获利的把握就大一些。

二、从成交量突变中发现庄家

成交量是庄家最直接的行为表现，散户可以从成交量来发现主力的行踪，揣测主力的意图。

成交量分静态成交量和动态成交量两种。

（1）静态成交量。所谓静态成交量，就是成交的绝对量，只要超过一般成交量就可以说明庄家的存在。

静态成交量分析要注意两点：第一，出现一根放量长柱。若出现孤零零的放量长柱，就可以判定该股存在大庄家。若是在上升通道中，更要重点关注，不要因为股价在放量后持续下跌而错认为主力逃离。第二，出现多根放量长柱。这种放量长柱越多，说明主力越活跃，后市就越有希望，机会就越多，可以重点关注。不过要注意，每次放量都是一个阶段性的顶部。

（2）动态成交量。所谓的动态成交量，可以指绝对成交量，也可以指成交量的变化趋势。散户需要观察几天、几周、几个月成交量的变化来发现主力行踪。在关注动态成交量时要注意如下几点：第一，关注持续健康放量。平均成交量显著增加，更能说明主力在活动。持续放量说明主力在场并开始活动。重点关注那些处于放量区的股票。平均成交量越大说明主力的实力就越大，未来股价上升的空间就越大。第二，警惕过度放量。过度放量很可能是主力在出逃。这时多方力量消耗过大，意味着股价可能出现回调。无论是赚还是亏，散户都要在过度放量时及时卖出。第三，在上升通道（放量区）里的持续缩量。这是主力刀枪入库，任散户在那里折腾，而主力则在旁观。持续缩量的同时股价不断下跌，说明主力在洗盘。当股价下跌到一定空间，或成交量缩到一个极限，则是散户入场或增仓的最佳时机。第四，在下降通道（缩量区）中缩量。成交量一路缩减，股价一路下跌，这种走势最可怕，也最没希望。下降通道中的缩量很危险，因为这意味着新的一轮下跌行情的开始。

如今，一些庄家经常做大笔对倒，有人认为这是在利用成交量骗人，在某种意义上这样说也不算错。但须知，即使是对倒，也是成交量的一种反映——虽然是扭曲了的反映，但一样反映了庄家的意图，一样有重要的参考价值，只不过需要我们做深一层的分析，不要轻易被它迷惑罢了。

三、从发布的消息中寻找庄家

消息是庄家设置陷阱常用的一种工具。庄家在坐庄过程中，一般都会充分利用消息这个有力的宣传工具达到自己的某种目的。

在市场中有较多散户主要是依靠消息炒股，以消息来作为自己投资的决策依据。而庄家在吸货、洗盘或震仓时，常会利用利空消息设置空头陷阱，让中小散户纷纷落入其陷阱之内。但是，散户并不能因此就惧怕消息，相反，在任何时候都不要放过股价对消息的反应，因为从中可以发现庄家的动作和未来的意图。

在公正、公开、公平的信息披露制度下，市场股价会有效反映消息面的情况，利好消息有利于股价上涨。然而，庄股则不然，庄家往往与上市公司联手，上市公司事前有什么样的消息，庄家都了然于胸，甚至私下蓄意制造所谓的利空、利好消息，借此达到庄家不可告人的目的。例如，庄家为了能够尽快完成建仓，人为地散布一些不利消息，用含糊其词的公告动摇投资者的持股信心。又如，待股价涨幅惊人后，以前一直不予承认的利好传闻突然兑现，但股价却是见利好出现滞涨，最终出现暴跌。

庄家在发布消息时是很讲究的，在什么时间、在什么价位、对什么人发布什么消息，都经过精心策划，并预测其市场影响力的大小。一个比较成功的庄家在收集筹码的过程中是绝对不会发消息的，否则就难以成功。所以，越是在建仓的过程中基本上没有消息发布的股票，说明庄家的纪律性越强，股票后来涨得也越好。

散户在收集消息后，首先要对消息进行梳理，分清消息是利空还是利多，对股价影响大还是不大。如发现是利空消息，但股价大涨且成交量增多，说明主力在出货；如果是利多消息但股价暴跌，说明主力在洗盘或者没有准备充分，筹码还没吸够。

散户还要辨别消息的真假。当消息出现时，看股价是处于低位、中位还是高位。如果股价处于底部，极有可能是庄家保密不严，走漏风声；如果股价已大幅拉高，则可能是为了配合庄家出货散布的假消息。

四、从股价走势中寻找庄家

透过股价走势，往住也可以觅到庄家的蛛丝马迹。

在股价走势中，一般具备了下述特征之一，就可以判断为庄家锁定了筹码，建仓已进入尾声。

（1）很小的成交量就能拉出长阳或封涨停。庄家进场吸货，经过一段时间的收集，如果用很少的资金就能轻松地拉出涨停，就说明庄家的筹码收集工作已近尾声，具备了控盘能力，可以随心所欲地控制盘面。

（2）K线走势我行我素，不理会大盘而走出独立行情。有些股票，大盘涨时它不涨，大盘跌时它不跌，这种情况通常表明大部分筹码已落入庄家囊中。当大势向下有浮筹砸盘时，庄家便把股价托住，封死下跌空间，以防廉价筹码被人抢去；大势向上或企稳，有游资抢筹时，庄家由于某种原因不想发动行情，于是便会出现凶狠的砸盘，封住股价的上涨空间，避免炒作计划被打乱，此时股票的K线形态就会横向盘整，沿均线小幅震荡盘升。

（3）K线走势起伏不定，而分时走势图剧烈震荡，成交量极度萎缩。到了筹码收集末期，庄家为了洗掉短线获利盘打击散户持股耐心，会用少量筹码做图，从日K线上看，股价起伏不定，一会儿到了浪尖，一会儿到了谷底，但股价总是冲不破箱体。委买委卖盘之间价格差距也非常大，给人一种莫名其妙、飘忽不定的感觉，成交量极不规则，有时几分钟才成交一笔，有时要十几分钟才有成交，分时图上画出横线或竖线，形成矩形，成交量也极度萎缩，上档抛压较轻，下档支撑有力，浮动筹码极少。

（4）遇到利空打击，股价不跌反涨，当天虽有小幅无量回调，但第二天便收出大阳，股价迅速回到原来的价位。突发性利空来时庄家会措手不及，散户筹码抛了就跑，而庄家只能拿着，于是从盘面上看到利空来的当日，开盘后抛盘很多而接盘更多，不久抛盘减少股价企稳，由于害怕散户捡到便宜的筹码，第二天股价会被庄家早早地拉升到原来的价位。

五、从换手率摸清庄家底牌

投资者要跟庄，就必须摸清庄家的“底牌”，而通过分析和研究换手率，是了解庄家底牌的一种最有效、最直接的方法。

“换手率”也称“周转率”，指在一定时间内市场中股票转手买卖的频率，是反映股票流动性强弱的指标之一。

庄家吸筹往往会在筹码分布上留下一个低位密集区，在大多数情况下，庄家完成低位吸筹之后并不急于拉抬，甚至要把股价故意打回到低位密集区的下方，因为这个区域基本上没有抛压，所有投资者均处于浅套的状态，护盘相对容易一些。一旦时机成熟，庄家从低位密集区的下方首先将股价拉抬到密集区的上方，形成对筹码密集区的向上穿越，这个穿越过程的难易程度要看庄家的持仓状况，如果庄家巨量持仓的话，盘面上就不会出现太多的解套抛盘，即股价上穿密集区而呈现无量状况，这时我们就可知道该股已由庄家高度控盘了。

从技术上可以用换手率来精确估计成交量，对“无量”这个市场特征给出较明确的参考标准。通常，散户不宜单纯使用成交量这个技术参数，因为股票的流通盘有大有小，同样的成交量并不能说明这只股票是换手巨大还是基本上没有换手。用放量与缩量来监控获利抛压也不是一个好方法，而换手率则能从本质上揭示成交量的意义。通常，可以把换手率分成这样八个级别：绝对地量，小于1%；成交低迷，1%～2%；成交温和，2%～3%；成交活跃，3%～5%；带量，5%～8%；放量，8%～15%；巨量，15%～25%；成交异常，大于25%。

人们常使用3%作为标准，将小于3%的成交额称为“无量”，这个标准如今已得到广泛认同。一旦发现筹码密集区以低迷的成交量向上穿越，被穿越的筹码大部分是庄家持有。

六、从内外盘中抓住庄家

通过内盘、外盘数量的大小和比例，投资者可以发现庄家的动向。内盘是以买盘价成交的成交量，也就是卖方的成交量。外盘是以卖盘价成交的成交量，也就是买方的成交量。庄家只要进出，是很难逃脱内外盘盘口的。虽可用对敲盘暂时迷惑人，但庄家大量筹码的进出，必然会从内外盘中流露出来。

股价经过了较长时间的数浪下跌，处于较低价位，成交量极度萎缩。此后，成交量温和放量，当日外盘数量增加，大于内盘数量时，股价将可能上涨，此种情况较可靠。

盘口中，买卖盘挂单往往是庄家骗人用的假象。大量的卖盘挂单俗称“上盖板”，大量的买盘挂单俗称“下托板”。

在股价阴跌过程中，时常会发现外盘大、内盘小，此种情况并不表明股价一定会上涨。因为有些时候庄家用几笔抛单将股价打至较低位置，然后在卖一、卖二挂卖单，并自己买自己的卖单，造成股价暂时横盘或小幅上升。此时的外盘将明显大于内盘，使投资者认为庄家在吃货而纷纷买入，结果次日股价继续下跌。

上有盖板而出现大量隐形外盘，股价不跌，为大幅上涨的先兆；下有托板而出现大量隐形内盘，是庄家出货的迹象；外盘大于内盘，股价不上涨，要警惕庄家出货；内盘大于外盘，价跌量增，如果连续两天的话，是最后一次出货的机会；内外盘都较小，股价小幅上涨，是庄家在锁定筹码、轻轻地托着股价向上走；外盘大于内盘，股价仍上升，可看高一线；内盘大于外盘，股价不跌或反而微升，可能有庄家进场。

在股价上涨过程中，时常会发现内盘大、外盘小，此种情况并不表示股价一定会下跌。因为有些时候庄家用几笔买单将股价拉至一个相对的高位，然后在股价小跌后，在买一、买二挂买单。一些人认为股价会下跌，纷纷以叫买价卖出股票，但庄家分步挂单，将抛单统统接走。这种先拉高后低位挂买单的手法，常会显示内盘大、外盘小，达到欺骗投资者的目的，待接足筹码后迅速推高股价。

在经过了较长时间的数浪上涨之后，股价处于较高位，成交量巨大，并不能再继续增加，当日内盘数量放大，大于外盘数量，股价将可能下跌；股价已上涨了较大幅度，如某日外盘大量增加，但股价却不涨，投资者要警惕庄家制造假象、准备出货；当股价已下跌了较大幅度，如某日内盘大量增加，但股价却不跌，投资者也要警惕庄家制造假象，假打压真吃货。

七、从成交明细表中发现庄家的踪迹

在实际操作过程中，我们经常会发现这样一种情况，那就是好几只股票出现同样的底部形态，但有的股票涨得非常好，而有的股票却涨得非常慢。其实，这和该股中是否有实力庄家操作有极其重要的关系。该股是否有庄，如果我们细心地观察成交明细表，就可以发现。

观察成交明细表时，投资者应注意以下几点：

（1）一般情况下，庄家绝不会大张旗鼓地买进，这会暴露目标引来跟风盘。其买股票建仓和散户买卖没什么大的区别，但买盘必定总是大于卖盘，也就是按卖出人意愿成交的笔数总是大于按买入人意愿成交的笔数。

（2）大单连续主动性买入，持续整个交易日或持续一段时间，股价也跟着大涨，此时散户可以买入。连续性大单卖出的原因只有三个：洗盘、打压或出货，肯定有主力存在。大抛单出现而股价不怎么跌，肯定是庄家护盘，连续性的大单卖出肯定是庄家行为。

（3）连续性的大手笔成交才是庄家所为，常表现为股价的稳步上升和大手笔的连续出现。在一段时间内大手笔成交出现的密度非常大，如在一分钟之内出现好几单大手笔成交，必是庄家所为，说明庄家急于拉升和出货，如一天之内仅有几笔大手笔，说明庄家并不急于有所动作。

（4）大买卖单交互出现很可能是庄家暗中出货，也可能是主力在做假量，或者是庄家发生内讧，这个时候我们就要小心，处于上升通道中可适量轻仓做多，处于下跌通道中可暂时观望。

（5）当股价经过较长时间的连续上升，在某一位置有大笔托单，一旦有数笔主动性大抛单卖出，则可能是庄家急于出货，散户应降低价位，抢在庄家前面迅速卖出股票。

（6）当洗出跟风获利的散户后，庄家就会再次大幅拉升股价，同时散布利好消息带动人气，股价会连续上涨，让散户相信涨势不止，引诱散户高位跟进。明细表中看似仍是主力机构大手笔买进状态，一旦散户跟风踊跃，庄家即开始出货。

（7）大手笔成交与流通股本的大小有非常明显的相关性，流通股本大的股票成交手笔也较大，流通股本较小的股票成交手笔也相应较小。

（8）在股票连续下跌途中，成交笔数往往较小，说明此时是散户行为，庄家还未入场，投资者可以持币观望。

八、研究平均每笔成交股数

投资者在研判与识别主力与庄家的动向时，通常都会关注成交量、换手率这两个重要概念，并且已日益为越来越多的投资者所掌握。然而有一个数据是很多投资者还未认识或重视不够的，这就是平均每笔成交股数——由每日的大盘（或个股）的成交总股数除以成交总笔数所得。

事实上，平均每笔成交股数与成交量、换手率一样，对它进行观察分析有助于觅到庄家的蛛丝马迹，发现庄家的操作意图，而且在准确性与短线时间把握方面有其独特之处。

通常情况下，平均每笔成交股数的数值越高，说明主力与庄家越活跃，市况也比较红火。反之，则表明主力与庄家已沉匿，股价也随之低落。

若大市成交亦放出阶段性（两三个月至半年）的天量，则是短中期顶部。此时，散户要注意一个饶有趣味的现象：每次见顶时平均每笔成交股数的水平都一般，处于中等。对此的解释与其说是散户跟风者众，将大笔成交的股数拉低了，不如说是庄家在顶部放弃了对倒拉高的努力，而专注于给散户的小单“喂货”派发。

【本部分提示】

跟庄有很大学问，跟对了庄，等于找到了发财机会。对散户来说，想与庄家双赢，不但要选好庄，而且得学会跟庄，踏好庄家做庄的节拍：庄家吸货我观看，庄家拉升我介入，庄家洗盘我不理，庄家出货我先跑。

如何看懂庄家的真实想法，不被其表面的假象所迷惑，是新股民必须修炼的基本功。庄家设置的陷阱常见的有：制造假消息、内幕交易、压低进货与拉高出货、骗线等。

股市中如何寻找庄家的足迹呢？常见的方法有：从股东人数的变化中寻找，从成交量突变中寻找，从发布的消息中寻找，从股价走势中寻找，从换手率中寻找，从内外盘中寻找，从大笔成交明细表中寻找，通过计算平均每笔成交股数寻找等。


第七部分　股市操作经验与诀窍

炒股是一场没有硝烟的战争，既然是战争，就需要谋略，懂得取舍和进退。作为刚入股市的股民，应洞穿眼前迷雾，看清股市的涨跌趋势，做一名优秀的狙击手，在股市中获取财富和资本。本部分收入了很多散户高手在炒股中积累的宝贵经验，能够帮助新股民朋友在很短的时间内获得实战经验和技巧。

一、用战略眼光挖掘潜力股

抓住一只好股票是成功的开端。因此，我们不能仅仅满足于买到会上涨的股票，还要用战略的眼光去寻找最具潜力的股票。

1.选择有宽广底部的个股

首选对象是有漫长的筑底过程的个股。这是因为一只股票在低位盘整的时间越长，机构收集筹码的平均持仓成本就越低，做长庄或者是做中庄的可能性就越大，一旦向上突破，后市的涨幅往往也比较大。

如图7-1所示的晋西车轴（600495），该股就形成了一个具有长达半年之久的大头肩底，两肩一头的下探说明了主力打压收集筹码的过程，期间成交量温和放大，随后放量冲破头肩底的颈线，稳稳地站在了上方。这一行为已经说明了主力收集筹码基本完成，往上拉升已成定局。如果在这个头肩底的区间内主力要出货，则早已出得一干二净，股价还能往上走突破颈线吗？这个问题可能有很多投资者没有认识到，以致在刚刚突破时选择了出局。
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图7-1



2.选择突破时有巨大成交量的个股

观察成交量的变化是研判黑马股的重要手段。无论什么时候，一只股票在向上突破时没有伴随巨大的成交量，多半是假突破。因此，突破时能不能放出大成交量，是决定其日后走势强弱的一个重要标志。

3.选择有极高相对强度的个股

相对强度是我们选股的重要手段之一。所谓相对强度，就是指一只股票与一群股票，或者一只股票与大盘指数之间的走势强弱比率关系。比如，当大盘上涨10%时，如果某只个股在同一时期上涨幅度小于10%，我们就说这只股票的相对强度弱于大盘；而另一只个股的涨幅在同一时期大于10%，我们就说这只股票的相对强度强于大盘。个股强于大盘的程度越大，相对强度就越高。当大盘下跌的时候某只股票却在上涨，则说明该股的相对强度很高。

我们不能买进相对强度较弱的股票。这是因为，如果大盘持续上涨，个股尽管也在上涨，但是相对强度却较弱，常常说明该股的上涨是被动的，多是受大盘上扬的带动，表明这只股票的上涨空间将十分有限。反之，相对强度高的个股，将来上涨的空间就很大，这是我们选股时应该重点考虑的问题之一。

4.在悲观的市场气氛中选股

在悲观的市场气氛下，大多数投资人都十分谨慎，出于恐惧心理，投资人极易卖出手中的筹码。因此，机构只要稍稍拉高股票，就能够吸进大量的筹码。由此可以得出，越悲观的市场气氛越是买进的最佳时机。市场气氛热烈的时候，大多数投资人往往对未来满怀希望，机构很难吸到大量的筹码，所以尽量不要在市场气氛热烈的时候买进股票，否则获利的概率不高。

一般来说，只要有机构大量买进某只股票，就是这只股票大幅上涨的开始，没有绝对的把握，他们是万万不敢大举进场的。因此，只要找到了被机构不顾一切大量买进的股票，就等于找到了未来的龙头。以上方法就是为这一目的而设。当以上条件同时具备时，为最佳买入时机。也就是说，某只股票在大盘长期下跌过程中，它反而形成宽广的底部，最后在市场一片看空中，在极强的相对强度下，伴随着巨大的成交量向上突破颈线时，即最佳的买进时机。这样形成的买进时机在实际操作过程中成功率极高，因此称为“黄金买点”。但是真正完全符合以上条件的投资机会少之又少，有时，符合前面的两个条件，同时股价向上突破时，也是较好的买进时机，成功率相对较高，但是应该十分慎重。

二、看筹码集中度捕捉大牛股

筹码集中度反映了该股每个账户中的平均持股数量。在流通盘不变的情况下，筹码集中度的提高直接表现为平均持股户数的大幅减少，而这也意味着有机构和券商以及基金正在悄悄地吸筹，散户正在撤出。

筹码的持股分布如果判断准确，成功的希望就增加了许多。判断持股分布主要有以下几个途径。

（1）上市公司的报表。有两种判断方法：一是将前10名中所持的流通股累加起来，看掌握了多少，这种情况适合分析机构的介入程度。二是推测10名以后的情况，假如最后一名持股量不低于0.5%，则可判断该股筹码较为集中。假如第10名持股占流通股低于0.2%，则可判断集其中度低。

（2）公开信息制度。证券交易所每天都公布当日涨跌幅超过7%的个股的成交信息，主要是前几个成交金额最大的营业部或席位的名称以及成交金额，假如这些营业部席位的成交金额占到总成交金额的40%，即可判断有庄进出。

（3）盘面和盘口。盘面是指K线图和成交量柱状图，盘口是指即时行情成交窗口。主力建仓有两种：低吸建仓和拉高建仓。低吸建仓每日成交量低，盘面上看不出，但可从盘口的外盘大于内盘看出；拉高建仓导致放量上涨，可从盘面上看出；庄家出货时，股价往往萎靡不振，或形态刚走好就又跌下来，一般下跌时都有量，可明显看出。

（4）换手率。如果某只股票在一两周内突然放量上行，累计换手率超过100%，则大多是庄家拉高建仓。对新股来说，如果上市首日换手率超过70%或第一周成交量超过100%，则一般都有新庄入驻。

（5）股价徘徊时间。如果某只股票长时间低位徘徊（一般来说时间可长达4～5个月），成交量不断放大，或间断性放量，而且底部被不断抬高，则可判断庄家已逐步在低位收集筹码。应注意的是，徘徊的时间越长越好，这说明庄家将来可盈利的筹码越多，其志在长远。

三、捕捉大牛股的主升浪

大牛股的主升浪是最容易赚钱的一段。那么，我们如何才能捕捉到如图7-2所示的大牛股呢？

一般大牛股的主力应是有实力的庄家，他们看中的是该股票的基本面，往往敢于在逆市中建仓，等大势转暖，自然会拉高。大牛股的吸货特征如下：

（1）底部逐渐抬高，顶部也在逐渐抬高。

（2）结合同期上证指数看，逆市飘红，说明有资金在里面抵抗下跌。这类股票在建仓期主力做不到高抛低吸，上下波动范围不大，主力暗中吸筹，拉升急了就有一股力量压下来，说明有资金在控制股价的走势，意在建仓。
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（3）红肥绿瘦。即阳线换手率远远大于阴线换手率。这可以从换手率看出。大牛股的换手率一般是阳线的换手率为阴线换手率的一倍。

大牛股主力在做盘前是有征兆的，会打破建仓期时股价高了就压下来的规律，先拉一根中阳线，让不坚定的散户及短线客获利出局，以减轻拉升的抛压。

那么何时买入呢？最好的买点应是放量的阴线之后。因为主力一定要最后再次洗盘，让散户认为股价见顶了。

四、犬牙交错识黑马

股市中各种选黑马的方式方法，归根到底就是如何识别主流资金的动向。主流资金在关注和介入个股的过程中通常比较隐蔽，以免在股价处于低位时吸引众多跟风盘，给未来行情的发展造成困难。但是，股市又是非常敏感的互动型市场，规模庞大的主流资金的介入，必然引起市场的变化，通过分析这些市场变化，就可以使投资者大致了解主力资金的动向，从而识别出未来行情中的强势股。

犬牙交错识黑马的方法，就是通过分析大资金运作时在盘面中留下的蛛丝马迹来确认在未来行情中涨幅居前的强势股。具体方法如下：

1.日成交量的犬牙交错

有主流资金积极介入的个股，在日成交量上会表现出不规则放量的迹象，有时成交量突然放得很大，有时又快速萎缩下来，从K线图上看，成交量如同犬牙一般参差不齐。

2.盘中即时成交量的犬牙交错

通过观察即时分析图，可以发现有主流资金介入的个股，在盘中会不时出现大手笔成交量，而且出现大手笔成交时，股价会受此影响而强劲上升，这和盘中对敲时股价小幅波动的情况有本质区别。当这种大手笔成交出现得较为频繁时，盘中即时成交量表现出犬牙交错的状态，意味着该股未来有较大的扬升机会。

3.K线形态的犬牙交错

在主流资金介入个股过程中，无论怎么掩饰，都不可避免地会引起股价的震荡，表现在日K线上就是时不时地留下较长的上下影线。如果将K线实体形容成嘴唇的话，那么长上下影线就像牙齿，当影线出现的次数过于密集时，从一个方面说明该股正在受到外围资金的作用力影响，投资者需要积极加以关注。

应用这种识别黑马的技术时，最值得注意的要点是：犬牙交错只能说明主流资金正在积极介入，但资金的介入和个股的拉升是两个环节。有时主力即使完成介入过程，但由于受市场因素、自身资金因素、上市公司基本面因素等各种情况的影响，也不会立即发动涨升行情。这时稳健的投资者可以逢低逐渐买进，而投资水平较高的投资者可以密切关注、耐心等待，选择股价正式启动时再介入。

五、依据均线捕捉黑马的技巧

当一只股票出现5日和20日均线双双跨越90日均线后，其黑马性质已基本确定，此时可果断建仓，坚决持股。应集中注意力关注5日线的变化，只要不破20日线就可以继续持有。如果5日均线走弱并跌破20日线，此时应减仓操作，一旦5日线跌破90日线，则应坚决抛空离场。中长期均线的研判有以下一些方法：

（1）股价经历漫长的下跌后，最好经过一次放量反弹，后缩量二次探底，创新低后止跌。其后，成交量温和放大，并于几次主动放量上攻，并触及120日均线，主动修复乖离过大的均线系统，使30日、60日、120日线走平黏合后即可考虑进入。

（2）在满足第一点的股票中，寻找当前价位距离其前期密集成交区高点与平台较远或已经向上突破，突破之前长期、短期均线收拢黏合时间较长，股价在线上、线下微幅震荡，并于某一结点处放大量拉长阳（或向上跳空形成突破缺口）的股票，经有效回抽确认（缩量，回抽较浅，30日线支撑有力且仍保持上升趋势）后可介入。

（3）一旦一只股票进入拉升期，20日、30日均线应始终保持上升。应计算每日涨幅与大盘涨幅的比率，若强于大盘，则继续持有，并应注意短期、中期、长期均线之间的乖离率，其过大意味着短线利润丰厚，随时可能转势或至少会出现回档调整。健康良好的均线系统不应“过分”向上发散（尽管这意味着强势，但只能是短线强势），而良好的均线形态应是短期、中期、长期均线均保持同步平行匀速向上的，这样的股票涨势长久而稳健。

（4）一只股票，当市场由不屑到关注，再到一致看好时，应留心其可能出现的震荡，随时警惕。20日、30日线一旦走平，立即考虑离场。

六、发现当天黑马的操作要领

在每日正式开市前，通过集合竞价来浏览大盘和个股，这是一天中最宝贵的时间，也是捕捉当天黑马的最佳时刻，这是一些股市高手经过多年总结得来的宝贵经验。

通过观察大盘开盘的情况（是高开还是低开），能发现个股是怎样开盘的，主力的计划怎样。重要的是，在这短短的时间内要迅速做出反应。具体方法如下：

（1）在开盘前，将通过各种渠道精选可能上涨的个股输入电脑的自选股里，进行严密监视。

（2）在开盘价出来后，判断大盘当日的走势，如果没有其他变化就可以选个股了。

（3）开盘半小时内，打开综合排行榜，盯住首笔量大、量比超过20（越大越好）的个股。这样的股票有实力振臂一呼，青云直上。

（4）快速浏览这些个股的日（或周）K线等技术指标，做出评价，选出技术上支持上涨的个股。如日K线形态是否彻底摆脱中线下降通道的束缚，是否有突破短线颈线压力的迹象。经目测，如果当前K线已完全摆脱这两者的约束，那么天高任鸟飞，海阔凭鱼跃，有理由大胆看多、做多。

（5）开盘成交时，紧盯以上有潜力的个股，如果成交量连续放大，量比也大，观察卖一、卖二、卖三、挂出的单子是否都是四五位数的大单。

（6）如果该股连续大单上攻，应立即打入比卖三更高的买入价（有优先买入权，成交价通常比你的报价低）。

（7）在一般情况下，股价开盘上冲15分钟后都会有回档，此时应当高度注意，准备随时应战。当发现盘中再次放量果断攻击并超越前高点的一刹那，挂出比当前价格稍高的买单，十有八九会坐上轿子。

（8）在同等条件下，选择量比较大的个股，选择15分钟内有回调迹象的个股，选择摆脱中短期下降通道的个股，选择盘子相对较轻的个股。

七、短线选股要诀

短线操作是股场高手的游戏，要求股市知识功底深厚，熟谙庄家操盘手法，心理素质上佳。更重要的一点，要有时间时刻关注庄家的一举一动。但很多人不知道怎么选股，要么是听别人推荐后去买，要么是看股票开始涨了，忍不住诱惑跟了进去，这样炒股票的人早晚是庄家的猎物，被别人吃掉。

以下是短线选股的一些基本要领：

（1）每个板块都有自己的领头者，看见领头的动了，就马上看这个板块其他个股的情况。

（2）密切关注成交量。成交量小时分步买，成交量在低位放大时全部买，成交量在高位放大时全部卖。

（3）回档缩量时买进，回档量增卖出。一般来说，回档量增是主力出货时。

（4）RSI在低位徘徊三次时买入，在RSI小于10时买入，在RSI高于85时买卖出，RSI在高位徘徊三次时卖出。股价创新高，RSI未能创新高时，一定要卖出。

（5）心中不必有绩优股与绩差股之分，应只有强庄和弱庄之分，只有强势股和弱势股之分。

（6）均线交叉时随后会有一个技术回调。交叉向上，回档时买进，交叉向下，回档时卖出。5日和10日均线都向上，且5日均线在10日均线上时买进，只要不破10日均线就可以继续持有。这一般是在做指标技术修复。如果确认破了10日均线，5日均线调头向下时则卖出。因为10日均线对于坐庄的人来说是他们的成本价，他们一般不会让股价跌破10日均线。但也有特强的庄在洗盘时会跌破10日均线，但是20日均线一般不会破，否则大势不好无法收拾。

（7）追涨杀跌有时用处很大。强者恒强，弱者恒弱。炒股，时间概念很重要。

（8）高位连续出现三根长阴线则尽快离场。低位出现三根长阳线可以买进，这通常是回升的开始。

（9）在涨势中不要轻视冷门股，这里通常会出现大黑马。在涨势中也不要轻视问题股，其中也可能出现大黑马，但这种马，不是胆大有赌性的人、心理素质不好的人不要骑。

（10）设立止损位。这是许多人都不愿做的，也是许多人亏损的原因。一般把止损点设在跌10%的位置为佳。

此外，短线判断好股票的标准有以下几个方面：

（1）外盘较小，内盘较大，但股价不下跌的股票。

（2）外盘和内盘均较小，股价轻微上涨的股票。

（3）放量突破最高价等上档重要压力线的股票。

（4）某天放巨量上涨，第二天仍强势上涨的股票。

（5）大盘横盘时微涨，大盘下行时却走得更强的股票。

（6）遇利空消息放量而不下跌的股票。

（7）有规律且长时间小幅上涨的股票。

（8）无量大幅急跌的股票。

（9）送红股除权后又上涨的股票。

八、大跌后选股的诀窍

股票市场中，下跌是常有的。股谚云：有涨必有跌。尽管市场大跌是不可避免的，但其实下跌后反倒是机会产生的时机，尤其是大跌，即便不是形成大底，其后也多半有较好的反弹出现。那么，大跌后如何选股，又该从哪些方面选择合适的标的？

（1）量价关系配合良好，成交活跃，大跌后短时期内股价形成多头排列的股票还较少，此时必须选择有成交量配合的股票，交投要活跃，如此方能有获利的可能。

（2）有中长线投资价值。选择的标的股仅仅有投机价值还是不够，还需有中长线投资价值，在具备中期上升空间的基础上，兼有一定安全边际。最好是选择次新股，盘子小，公积金、净资产高，此类个股一般也具有较好的成长性，一旦大势回暖，上升空间较大。

（3）从强弱方面着手。市场大跌时，也有少数强势品种逆势走强，待大势向好或反弹时，此类品种一般更为强势，即通常所说的强者恒强。许多投机老手在股市大跌时专门关注涨幅榜前列个股，即此道理。大跌后选择跌幅最深的品种也是一种思路。一般而言，跌得越厉害，其后的反弹也可能越大。

九、测算庄家持仓量的诀窍

股价的涨跌，在一定程度上是由该股筹码的分布状况以及介入资金量的大小决定的：动用的资金量越大，筹码越集中，走势便较为稳定，不易受大盘所左右；动用的资金量越小，筹码分散在大多数散户手中，股价走势涨难跌易，难有大的作为，如何估算主力持仓数量呢？可以通过以下方法来判断：

（1）吸货形态。庄家吸筹一般分为两个阶段，低位吸货和拉高吸货。初级吸货阶段的持仓量比较容易计算，一般吸筹量应占全部成交量的15%～30%的水平。

（2）吸货时间。对于一些吸货期非常明显的个股，大致测算庄家持仓量较为简单，其公式为：

庄家持仓量=吸货期×吸货期每天平均成交量

从公式中可以看出，吸货期越长，庄家持仓量就越大；每天成交量越大，庄家的吸货也就越多。

（3）换手率状态。在许多情况下，如果股价处于低价位区域时，成交相当活跃，换手率很高，但股价的涨幅却很小，一般都属于庄家的吸筹行为。换手率的计算公式是：

换手率=吸货期成交量总和/流通盘×100%

就这方面因素来说，股价在低位区域换手率越大，表明庄家吸筹就越充分。这点也提醒投资者应该重点关注那些股价在低位且成交量变化稍显逊色的个股，它们将是下一阶段机会较多的一批个股。

（4）上升途中。在一般情况下，股价上涨都伴随着成交量的同步有效放大，技术上称之为“价涨量升”，这往往是获利盘、兑现盘急于出局所造成的。然而，也可以看到有些个股随着股价的不断上涨，成交量反而逐渐缩小，这表明庄家的持仓量较大，没有多少浮筹在外面，这种个股只要大盘不转势、走势不破位，都可以继续持仓与庄共舞。

十、庄家常用的出货方法

庄家常用的出货方法有以下几种：

（1）小单出货法。有耐心的庄家一般每次只卖出2000～8000股，基本不超过1万股，弱市下可能每次只卖出1000股或者更少。

（2）大幅砸低股价出货。比如一只股票，现在股价是11元，庄家突然用10万股的量砸到10.45元，然后股价再恢复原形。买进的人以为拣了便宜，没有买进的人以为也可以拣个便宜，所以积极在10.45元附近挂买单。之后庄家再次卖出20万股，将股价打低。由于股价是突然下跌的，所以，买进的人多，庄家可以出的货也比较多，而实际上10元是庄家的心理出货价格。

（3）先吃后吐。庄家会先把价格拉高5%～10%，并且在高位放量，显示的就是买实盘，多数人会认为主力在买进，风险不大，所以积极跟进。而庄家则逐渐出货，股价逐渐下跌。如果做得好，可以出很多货。在这种情况下，庄家在高位买进的可能确实是实盘。比如买进50万股，但随后他可以在低价位抛出100万或者200万股，总的来说还是卖多于买。

（4）跌停板开盘出货。开盘直接跌停，许多人一看股价如此便宜，常常会有抢反弹的冲动。如果不是出货，股价常会立刻复原，你几乎不可能在低位买进，如果此时在跌停板附近从容买进，以后可能就要“吃不了兜着走了”。

（5）涨停板出货。庄家把股价直接拉到涨停板附近，然后故意在涨停板上放几十万或者上百万自己的卖单，等待追涨的人买进，有时自己还吃掉一部分，然后股价封住涨停板，并在涨停板上挂上几百万的买盘，让其他人急忙挂买单。之后庄家把自己的买单逐渐撤掉，再逐渐重新挂上买单，随后再自己慢慢出货。所以如果一只股票在涨停板上成交量比较大，就是出货的迹象。

（6）飘带式出货。这也是一种常见的出货方式。庄家在每一个买盘上都挂上几万甚至几十万的买盘，促使股价逐渐飘带式上移，总会有沉不住气的人勇敢买入，其实上面的卖盘是主力自己的，因为持仓者都想卖最高价格，这时一般不会在一定价格上挂出卖单，大多数人认为飘带式是主力的拉高方式，其实这是一种出货方式。

（7）利用除权出货。庄股被主力控盘后，经过长期炒作，大部分筹码已被高度锁定，成交量十分稀少，很难吸引散户跟风，正所谓高处不胜寒，要完成出货绝非易事。而股价一旦经过除权之后，就会回到相对低位，令人感到并不是那么高了。事实上，经过除权之后，股价仍处于高位，许多人不明真相，以为是刚从底步启动，盲目跟风，从而成为主力拉高出货的牺牲品。

十一、解套的方法

投资者在套牢时，应采用损失最小的解套操作方法。常用的解套方法有以下几种：

（1）分步解套法。适用于平衡市中套得较深的股票，优点是能明显缩短解套时间；缺点是把握不好容易踏空，在牛市中不太适用。操作原则：一是如果手中有多只股票被套，应利用板块轮动的特点，集中资金，选择先启动的个股进行操作，等解套后再对其他股票一一击破；二是必须在上升通道中低吸高抛，当股市处于弱势时，由于获利比较困难，不宜进行操作。

（2）死捂解套法。适用于买入价位较低、适合长线投资的股票。优点是无需增量资金，无操作难度，缺点是消极被动，会错失许多投资机会，部分股票可能不能解套。操作原则：一是捂绩优股不捂绩差股；二是捂低不捂高，股价必须尽量接近底部区域，如股价在中高位，则宜采取更加积极的解套策略（如止损法）。

（3）摊平解套法。适用于仓位较轻的投资者，优点是容易掌握，操作得当时解套较快；缺点是在下跌中继形态中摊平会加大风险。操作上，可把握摊平时机，即指数见底个股走强，股价创新低且有止跌迹象，股价在底部区域，股票有投机或投资价值。向下摊平的“金字塔”操作是最普通的一种操作方法。

（4）换股解套法。适用于基本面趋弱或无资金关照的股票，优点是不受原被套股票的束缚，能有效控制风险；缺点是换股失误会“赔了夫人又折兵”，产生新的风险。操作原则：一是换低不换高；二是换优不换劣，即换入基本面良好的股票；三是换强不换弱，即换入有资金关照、走势相对强的股票。换股不等于卖出后要立即买入，应在走强时再行介入，以避免再次套牢。

十二、换股的策略

换股时要注意以下几个方面：

（1）换股一定要准确研判整体市场的发展趋势，以及热点的轮换和分化现象，不要漫无目标地随意追涨杀跌，要做到有的放矢。只有认清趋势并确认股指运行于上涨趋势中，而打算换入的股票价格离底部区域不远时，才适宜使用换股策略。大盘处于下跌通道中时，如果手中持有套牢的股票，应该采取坐等和斩仓方式，切不可急于换股。只有等到股指确认企稳，才能考虑换股。

（2）换股时需要准确地选股，因此要密切关注并选择主流热点板块的个股。换股时需要注意留强换弱，投资者要根据行情的市场特点和个股的表现情况，卖出手中持有的非主流热点的个股，买入目前属于主流热点板块的强势个股；卖出手中持有的弱势股，把握时机，逢低买入前期明显有增量资金介入，近期能在大盘强势整理期间保持缩量抗跌的强势股，才能取得跑赢大势的收益。

（3）换股要注意新选个股的成交量。个股成交量过度放大，表明入驻其中的主力已获利丰厚，此时个股往往容易见顶回落，这时不适宜换股。当个股成交量过小，甚至一天成交仅数十手或数百手时，一些资金较大的投资者不能急于换股，因为市场中根本没有足够的买盘或卖盘接手。

（4）换股不宜过于频繁。即使投资者对大盘后市发展方向有肯定的把握，也绝不能频繁地换股。最有效的换股是一次就能成功，多次换股是错误的操作行为，说明投资者存在选股思路紊乱，实施操作轻率。而且，多次换股还会增加交易费用，抬高持仓成本，减少未来的获利空间。

十三、换股的基本规律

换股是一种主动性的解套策略，如果运用得当，可以有效降低成本，增加解套机会。但换股也是风险较大的一种解套手法，所以投资者在换股时要非常慎重，实际应用中要掌握换股的规律。

（1）留小换大。小盘股因盘子小等原因，容易被庄家选中，从而使小盘股股性活跃，走势常常强于大盘。所以，小盘股是跑赢大盘的首选品种。

（2）留低换高。低价股一般容易被市场忽视，投资价值往往被市场低估。但低价股由于绝对位低，进一步下跌的空间有限，风险较低。如果是从高位深跌下来的低价股，因为离上档套牢密集区较远，具有一定的涨升潜力。而高价股本身的价格就意味着高风险，使高价股面临较大的调整压力。所以，换股时要换出高价股，留住低价股。

（3）留新换老。新股、次新股由于未经过扩容，流通盘偏小，容易被主力控盘。上市时间不长，没有被疯炒过的次新股，常具有新的利润增长点，且上档套牢盘轻，这些因素都很容易引起主流资金的热情。

（4）留强换弱。如果大盘处于调整时，弱势股就随着大盘回落，幅度往往超过大盘；如果大盘反弹，弱势股即使跟随大盘反弹，其力度也较大盘弱。所以，投资者一旦发现自己手中持有的是这类弱势股，无论是被套还是获利，都要及时清仓，另选强势股，这样才能保证资金的利用率。

（5）留有庄股换无庄股。有庄股是指有主力介入的股票，介入的主力凭借雄厚的资金往往不理会大盘的起落，不断推高股价，股价呈现出强者恒强的走势。无庄股由于缺乏主力资金关照，大多是一些散户在里面苦苦支撑，如果持有这种股，就要换股操作了。

（6）留新庄股换老庄股。老庄股无论以前是否有过巨幅拉升，或是否有获利的时间及空间，只要在长期的时间成本压制下，老庄股都非常容易考虑到如何择路而逃。新庄股指的是主力介入时间没有超过一年的个股，由于新资金刚刚介入，其爆发力往往超过老庄股。

（7）留底部放量股，换底部无量股。凡是在底部没有放量的股票，在跟随大盘起伏时会弱于大盘整体走势，即使将来被庄家选中，主力在临建仓前也会把它打下去吸筹。如果已经有庄的股而在底部不放量，只能说明主力早已吸足了货，正想着怎么派发，将来的上升空间可想而知。所以，换股时要尽量关注底部放量股。

（8）留主流板块股，换冷门股。有些冷门股，每天波动幅度很小，成交量稀少，如果手中持有这些个股，应该及早把它抛出，换入现在属于主流板块但涨幅还不大的个股。

（9）留有潜在题材股，换题材明朗股。市场中经常传一些朦胧题材，至于是否真实并不重要，只要能得到投资大众的认同，股价常有喜人的表现。可是题材一旦明朗，炒作便宣告结束了。所以，换股时，要注意选择一些有潜在朦胧题材的个股，不选利好已经兑现的个股。

十四、熊市中的减亏盈利策略

市场处于熊市时的一些减亏盈利策略：

（1）在熊市初期，股指刚刚有效跌破年线，市场心态不稳，应减少股票持仓量，以持有资金为主，观察和等待机会。

（2）在熊市被确定后，可退出炒股而买国债或者其他风险较小的债券品种，这样可比银行存款的收益高。

（3）在熊市的末期，其特征是短期均线上穿60日均线，年线出现拐头向上，股指向年线靠近，两市总成交量均衡放大，市场出现持续走强的龙头板块。这时，应选择价值型和大机构资金建仓的股票作为其基本投资组合。

十五、K线运用中的关键点

K线中有许多相似的符号，只有仔细辨别，搞清楚其特征和技术含义，使用时才不会发生差错。K线的运用要注意以下几点：

（1）同样的K线符号在不同时间、不同位置有不同含义，它所发出的买进或卖出信号是不同的。

（2）在运用K线信号做出买进或卖出判断时，必须考虑移动平均线态势，只有两者紧密结合，才能减少投资失误。

（3）分析中期趋势看周K线，分析长期趋势要看月K线甚至年K线，K线包含的时间越长，信号越可靠。

（4）在强势市场盯住阳线特别是大阳线，弱势市场盯住阴线特别是大阴线，这样可以发现更多机会，规避更多风险。

（5）K线卖出信号要强于K线买进信号，K线中最重要、最值得留意的就是十字星类的图形。

十六、运用OBV技术指标的技巧

OBV指标的分析方法比较简单，研判功能比较单一，因此可能存在着失真的现象。在运用OBV指标时应注意以下两点：

（1）正负变换寻找买卖点。当股市盘局整理时，OBV值（或线）的变动方向是重要的参考指标。当OBV值从负的积累值转为正值时，是OBV研判行情的一个重要利用点。对于一直下跌的股票，OBV值随着逐渐的下跌会变成负值，然后经过一段时间的小幅上升行情后，负值慢慢变小并向零靠拢时，说明买方力量越来越强。而OBV值一旦转为正值，则表示买方取得决定性的优势，股价有可能从此形成一段长期上升趋势，是比较好的长线买进信号。对于股价涨幅很小的股票，如果OBV由负转正，说明多方渐渐占据优势，投资者可开始中短线建仓；如果股价出现放量上升，OBV线也急速上升，则可能是中线买进信号。当OBV线从正的积累值转为负值时，也是OBV研判行情的一个关键点，操作方向应与此相反。

（2）利用N字形判断后期走势。在控制风险上，OBV指标有一定的参考价值。当OBV线连续形成N字形上涨状态时，说明上涨的股价将要出现反转；当OBV线在连续小N字形上涨后又出现大N字形上涨状态时，则行情随时可能出现反转。

十七、运用布林线指标买卖股票的技巧

依据BOLL指标买卖股票须注意以下两点：

（1）可用5分钟布林线指标，确定超短线买入时机。当5分钟BOLL指标突然出现开口扩张特征，股价快速突破BOLL上轨压制时，意味着短线买入时机来临。5分钟BOLL的开口扩张力度越大，表明主力拉升力度越强，短期上涨力度也就越大。5分钟出现开口扩张时，应注意成交量是否快速放大。量能充沛的个股上涨力度大。如果出现指标共振现象，则应视为不可错过的绝佳超短线介入良机。共振指不同周期的BOLL指标共同发出买入信号，也指不同的技术指标（KDJ、RSI等）共同发出买入信号。

（2）如果股价快速突破BOLL下轨，指标突然出现开口扩张现象，是走势转弱的明显标志。这也意味着股价跌破了支撑位，短线将破位下行，弱势格局随之来临。但却不能简单将股价突破下轨、开口扩张形态视为卖出时机。可根据分时的KDJ、RSI、OBV等多个指标和K线组合，运用多种技术手段确认卖出最佳时机。股价在相对或阶段高位区域出现BOLL向下突破情形时，应及时止损。

十八、如何运用60分钟K线走势图做波段

在大盘处于平衡市中，市场热点的持续性不佳，此时针对大盘与个股进行波段操作就显得尤为重要。而60分钟K线走势图稳健、快捷的风格此时便会起到很大的作用。

根据实战经验，投资者可以将60分钟K线走势图中的均线参数设置为8、26、55、110。其中，55小时均线是主要代表趋势行情的均线；而110小时（一个半月趋势）、26小时（6～7个交易日）和8小时（2个交易日）均线则可辅助55小时均线来研判个股及大盘方向。其具体操作要领如下：

（1）8小时均线上穿26小时均线之后，26小时均线上穿55小时均线，是重要的中短线进场买入的信号。

（2）8小时均线、26小时均线、55小时均线和110小时均线呈多头排列时，为可靠的持仓、守仓信号。

（3）对于55小时均线趋势向上且温和放量，同时26小时均线有一定上升斜率的个股，往往可在股价回档至26小时均线或55小时均线附近时再次跟进。

（4）8小时均线下穿26小时及55小时均线，且55小时均线出现向下的拐点时，需注意获利了结。

（5）8小时均线、26小时均线及55小时均线若形成向下发散形走势，就应坚决清仓出局观望。

（6）如果个股的20日、40日、60日均线系统的买卖信号与60分钟K线走势图均线系统发出的买卖信号相同，那么出入市的成功率会大大提高。

十九、分时走势图中的价量配合知识

从分时走势图来判断股价运行比较困难，因为它包括的信息量比较少，观察的时间也非常短暂，没有一定的规律。但是，分时走势也并非全然不可把握，某些针对K线的量价分析技巧也可以用于大盘分时走势分析。现在就介绍其中的一种：根据分时走势的量价配合判断股价的短线强弱。

从总体而言，股价在一段时间有可能是放量的或者是缩量的，成交量水平或高或低。但具体到盘中，无论日K线图上是放量还是缩量，分时走势中成交量总有相对较大的变化，也就是说成交量在每一天的盘中都会有局部的波峰或谷底。同样的道理，不论股价运行是下跌趋势还是上涨趋势，日K线图是收阴还是收阳，分时走势在盘中总有小的阶段性高点或低点。这是一个常识，股价即使走直线，成交量也不可能是平均分布的。根据股价走势与所对应的成交量变化，我们可以总结出两种比较典型的分时走势中的量价特征：

一是量价同步配合。所谓量价同步配合，就是在分时走势图下方的成交量变化的每一个波峰对应的都是分时走势小波段的每一个高点，局部放量对应的是股价盘中冲高的波段，而局部缩量对应的是盘中回调的阶段。这与通常技术分析中的价涨量增的思路是吻合的，表示大盘或个股的短线走势处于强势状态中。

二是量价反向配合。量价反向配合与量价同步配合恰恰相反，也就是在分时走势图下方的成交量变化的每一个波峰对应的都是股价分时走势小波段的每一个低点。局部放量集中于股价盘中下挫的波段，而盘中反弹的波段常常对应的是局部缩量，这表示大盘或个股盘中向上震荡时力度减弱，股价短线走势处于弱势状态中，很可能调头向下或继续往下运行。

股价的盘中走势所表现出来的特征，有时候可能既非同步配合，也非反向配合，这里就没有办法明确分析了，所能观察的就是典型走势。同步配合是短线的“强”，反向配合是短线的“弱”。这种强弱虽然仅指盘中走势的强弱，有一点“超级短线”的味道，若直接用来指导操作，有可能因时间短变化快而使投资者不知所措，或导致操作失误，但它仍有一定的应用价值。

投资者运用分时走势的量价配合，不仅可以观察到盘中走势的强弱，还可以捕捉到较佳的战机。在大盘或个股进入震荡期之后，如果分时走势的量价一直保持反向配合，就不是短线介入机会，短线介入的机会应该是盘中分时走势的量价由反向配合转变为同步配合的那个时间点；短线出局的机会则是分时走势量价同步配合转变为反向配合的那个时间点。

二十、要把股票当作“生意”来做

做生意有淡、旺季之分，淡季时要反季节销售，通过调低价格，减少库存，搞活资金。所以每到换季时节，各商家门口的“大甩卖”“保本价”等，即是一种经营策略。而在股市上，也有类似“经营策略”，即“牛市做势，熊市做细”。所谓“牛市做势”，就是当多头行情来临时，要借助大势，重仓或全仓持股，大势不调头，股票不兑现，力争把多头市场行情做足；而“熊市做细”，则是当市场进入空头市场后，撇开大势，精研个股，抓住有题材、有大资金介入的个股炒作不放松，争取做一个成功一个。

买卖股票也有“经营理念”。走在大街上满目望去，小超市、服装店、饭店、酒店最多，为什么呢？因为这是和人们生活中的衣、食、用关系最为密切的，属于“长线产品”。这些生意风险也不大，所以有众多商家介入。同样，有许多股票也属于“长线产品”，像电力股票、公用事业股票、现代农业股票、旅游类股票，这些股票没有“题材”附身时，每年都有一次以上的差价机会，回报大大超过银行利息。“经营”这部分股票，只要选业绩好的，在行情“淡季”时买入，“旺季”时卖出，这种“经营”省事、省心。唯一要注意的是，一年只做一次，不可贪。

二十一、选择买卖点的窍门

投资股票时，任何一次临盘操作都必须具备充分的理由。

1.买点窍门

欲买进的目标股票，日K线、周K线图必须健康漂亮，量能要配合，这是展开买进操作战术动作的战略性前提。

（1）横盘筑底完成，大成交量支撑5日均线，大阳线向上突破，当日盘中的任何一次回调低点都是坚决买进的价位。操作中切忌患得患失，计较价位的高低，必须确保一定能够买进。可以30分钟均线系统的向上金叉为最佳买点。

（2）上涨的初中期，每一次回档缩量小于5日均量后，5日均线再次带量上扬时，均是理想买点。可以60分钟分时均线系统的向上金叉为最佳买点。

（3）中线操作。可看30日均线，只要30日均线没有走平，它的方向仍然向上，就应坚决持仓，千万不要被庄家短线的凶狠洗盘恐吓动作所吓倒。操作水平提高以后，短线操作可以5日均线的方向作为进出依据。5日均线的方向是股票上涨或下跌趋势开始的信号弹。

2.卖点窍门

（1）精彩卖点为：横盘构筑头部，30日均线走平，成交量的放大和萎缩没有规则，阶段性天量出现时，一旦5日均线走平，向下的信号发出，就必须立即出货。均线系统的向下死叉更是必杀信号。

（2）逃命卖点为：30日均线一旦向下，必须全线清仓离场。在下降通道中，每一次股价反弹到30日均线掉头向下时，均是套牢盘最后的逃命机会。

在实战操作中，心态是制胜的前提。能够做到执行计划有决心，临盘进出有狠心。耐心、细心、决心、狠心四心具备，则可以纵横驰骋，征战股场，夺取最大的胜利。

二十二、选股与选时的窍门

先选好股再选时机进入，还是先选好大盘时机再选股呢？这两种方法都比较实用。有的人是先选好大盘时机，再挑股票，把仓位平均分到几只股上。这种方法是根据股票的走势，先选时再选股。另一种方法比前者复杂，它是依据股票的差别，对每只股票分别进行处理，先挑出股票，把仓位分到几只股票上，再根据走势调整每只股票的仓位。

在选时与选股上要注意以下几点：

（1）由于先选时再选股的方法比较简单，所以更适合大多数人；先选股后选时必须有足够条件才能用。

（2）如果在选股上花的时间多，就先选股再选时；如果在选时上下的工夫多，就先选时再选股。

（3）短期来看股票的走势大多数相似，但时间越长个股差别越大。所以，先选时再选股适合做短线。先选时再选股的有效期是以一波行情为限，因为它是在一波行情的起点上选股，直到这波行情走完。先选好股在一波行情中调仓，这样选出的股票有效期比一波行情长，适合做中长线。

（4）先选时再选股比较适合技术面选股。有一种说法叫根据大盘做个股，在不同大盘条件下要选不同技术形态的股票，这里有很多技巧。从大盘到个股，中间的过渡是板块，所以一种常用的分析方法是选完大盘选板块，再从板块中选技术形态比较好的个股。先选股再选时更适合基本面选股，因为从基本面角度看每只股票差别很大。基本面选出股票后，选时调仓一般还是要使用技术分析。所以，以技术分析为主可以先选时再选股，以基本面分析为主则适合先选股再选时。

二十三、识别个股启动信号的窍门

一般个股在启动前会先出现蓄势整理或刻意打压的动作，成交量出现相对地量。启动时的K线一般为带有向上跳空缺口的中小阳线，显示主力蓄谋已久，或者在低位连续出现了五六根甚至更多的小阳线，如图7-3所示。
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图7-3



成交量突然放大，是指启动日的成交量一般在7日均量线的1～3倍，而后成交量连续放大，7日与21日均量线形成黄金交叉后向上发散。当出现个股启动信号后可半仓买入，当个股的上升行情确认且买入部分已有5%以上涨幅时可加仓另一半。

值得说明的是：均线上移看涨，均线下移看空。顺势而为至关重要，在涨势中做多和在跌势中做空都是顺势而为。对中长线牛股来说，每次的买入都正确；对大熊股来说，每次的卖出都正确。当然，如果你是短线高手的话，就可根据每个小趋势高抛低吸的原则操作。

二十四、打新股的窍门

新股发行重启是2014年年初以来沪深两市最受关注的题材，而新股的重新发行目前已是如箭在弦。从历史经验来看，无论是在小散几乎闭着眼睛也能赚钱的大牛市，还是在即便超级大机构也难独善其身的漫漫熊市，能打中新股基本上都是稳赚不赔的买卖。

作为一个新股民，首先要明确了解以下一些打新股的基本规则：

（1）沪深两市申购单位有区别。沪市规定申购单位为1000股，每一账户申购数量不少于1000股，超过1000股的必须是1000股的整数倍；深市规定申购单位为500股，每一账户申购数量不少于500股，超过500股的必须是500股的整数倍。每一个有效申购单位对应一个配号。

（2）申购时间。两市申购时间相同，均为发行日上午9：30至11：30，下午1：00至3：00。

（3）一个账户只能申购一次。在申购次数上，沪深交易所都明确规定了资金申购遵循“一经申报，不得撤单”的原则，而且每一证券账户只能申购一次，同一证券账户的多次申购委托，除第一次申购外，均视为无效申购。

打新股可以说是“几乎零风险，高回报”，股民一旦申购中签，往往收益颇丰。虽然打新股是“运气第一”，但也有窍门可寻。

（1）回避热门追冷门。当出现多只新股同时发行时，可以优先考虑较为冷门的新股。避开先发股，集中资金打后发股。即假如有几只新股先后集中发行，那么，选择申购时间相对较晚的品种。这样操作主要是为了避免在新股刚刚出来时大家“抢筹”。

（2）集中资金打大盘股。如果多只新股同时发行，可选准一只全仓出击，并将目标锁定大盘股以提高中签率。

（3）选择时间有讲究。刚开盘或快收盘时下单申购的中签概率小，而上午10：30至11：15和下午1：30至2：00之间下单的中签概率相对较高。

（4）可以借助基金力量打新股。目前有不少基金、银行理财产品等都直接打新股，收益率一般在10%左右，高的甚至可达20%。

至于中签之后继续持有该股还是获利了结，这需要综合分析该新股的行业前景、赢利情况以及上市的交易情况而定，通常长期持有的收益比不上快进快出。

二十五、不宜抢反弹的几种情形

在股市调整过程中，时常会出现反弹走势，反弹行情在追逐利润的同时，也包含着一定风险。具体而言，在市场处于下列情况时，投资者不宜抢反弹：

（1）多杀多局面中不宜抢反弹。多杀多局面下的杀伤力不容轻视，投资者需要耐心等待做空动能基本释放完毕后再考虑下一步的操作方向。

（2）仓位过重不宜抢反弹。抢反弹时一定要控制资金的投入比例，不能重仓，更不能满仓。仓位已经较重的投资者贸然参与反弹行情，将会很容易出现全线被套的被动局面。

（3）股市新手不宜抢反弹。参与反弹行情属于短线投资行为，通常需要投资者具有平稳的投资心态，敏锐的判断力，果断的决策和丰富的短线投资经验。

（4）不设止损点不宜抢反弹。反弹行情在提供炒作机会的同时，也说明了市场还未完全转强。在参与反弹行情时应该坚持“安全第一、盈利第二”的原则。

（5）弱势确立不宜抢反弹。当行情处于熊市初期，后市还有较大下跌空间，市场趋势运行于明显的下降通道、行情极度疲弱时，不宜抢反弹。

（6）脉冲行情不宜抢反弹。对于昙花一现的快速反弹行情和涨幅不大的小波段行情，投资者应该以保持观望为主。这类反弹的获利空间十分狭小，可操作性差，缺乏参与价值。

（7）下跌放量不宜抢反弹。抢反弹要选无量空跌股，而不能选择放量下跌股。在股价已经持续下跌一段较长时间后，跌市已近尾声时，此时可以抢反弹。

（8）股价抗跌不宜抢反弹。抢反弹要尽量选择超跌股，抗跌股有可能在股市的某一段下跌时间内表现得比较抗跌，但是，这种抗跌未必能够持久。

（9）控盘老庄股不宜抢反弹。这类庄股无论是否经历了深幅回调，都不适宜抢反弹。控盘庄股经过长期运作，庄家的成本极为低廉，即使经过大幅跳水，庄家仍有暴利可图。

（10）风险大于收益时不宜抢反弹。只有在预期收益远大于风险的前提下，才适合抢反弹。

二十六、三招辨别强庄股见顶

强庄股既能够活跃股市做多气氛，同样也能够带来市场追高的风险。因此，如何辨别强庄股的见顶一直备受大众关注。以下三招是非常有效的辨别方法：

第一招，以量识别。

万变量为先，不管个股由弱转强还是由强转弱，首先一点就是先看量，对强庄股的上涨，同样不例外。在所有的上涨过程中，只有无量、微量上涨才最安全。比如一只10元股价的股票，同样炒到20元，甲用20%的筹码去推动，而乙则用30%的筹码去推动，两者间消耗的资金显然不同，肯定前者继续上涨的动力强大，而后看几乎接近顶部了。

第二招，以趋势线识别。

个股上涨或下跌都会出现明显的趋势形态运行，强庄股重要的识别趋势线是10日线。主力洗盘或震仓，这个位置不会轻易跌破，偶尔有部分强庄股在洗盘和震仓时可能击穿20日线，但是，很快就会被大单拉起，重新开始新一轮的升势。对上涨周期能够维持到一个月以上的强庄股，可能会有一个跌破趋势线挖坑的过程。健康的盘面应该是上涨温和放量，下跌却异常缩量，这说明市场筹码基本被主力控制，只要主力自己不抛售，盘中很难看见主动性卖盘。反之，如果盘面表现的是上涨缩量，下跌放量，则表明主力在出货，已经快接近顶部了。

第三招，以均线系统识别。

对观察强庄股有效的均线一般是20日、30日、60日、120日、250日均线。由于强庄股运行周期不同，所采取的参考均线也不同。一般30日以内的庄股称为短庄股，3个月以上的庄股称为长庄股，这与个股流通盘大小，题材和概念以及业绩实质性支撑大小有关。题材或概念股通常是江湖游资介入的短庄股，而有业绩支撑、基本面情况不错的股票往往是长庄股。短庄股只会迅速拉动短期均线上升，而对长期均线影响不大。通常30日均线是重要的识别依据。如果个股上涨却带不动30日均线持续上升，成交量无规则运行，个股见顶可能性比较大，这个时候的放量应该理解为主力逃跑。反过来说，中短期均线持续上升，股票震荡向上，则很可能演变为长庄风格。

【本部分提示】

本部分精选了大量丰富实用的炒股高手的一些经验，比如如何选股、如何跟庄、如何解套等。

股市只有输家和赢家。对于一位新手而言，盲目而又急于试水很有可能得不偿失，甚至损失惨重。因此，研究和借鉴别人的成功经验，无疑会受益良多。新股民学习成功投资者的投资理念和方法，能省去大量精力和时间，有效利用全行业创造的智慧，从而避免在错误的趋势方向和时间操作股票。


参考文献

[1]黎航.中国股市操练大全[M].上海：上海三联书店，2009.

[2]李幛喆.炒股就这几招[M].北京：中国经济出版社，2007.

[3]孙郡锴.中国股民实战操作及风险防范手册[M].北京：企业管理出版社，2007.

[4]余金.抄底与逃顶[M].广州：广东经济出版社，2001.

[5]付刚.看透庄家玄机[M].北京：人民邮电出版社，2009.

OEBPS/Image00101.jpg





OEBPS/Image00222.jpg


OEBPS/Image00100.jpg
EI48 75°TITRR MAS: 6.39 MA10: 6.46 MA2D: 6.07 MA30: 5.79 MAGD: 5.56

R L I A . B
X ok K X *






OEBPS/Image00221.jpg


OEBPS/Image00103.jpg
Egﬁ chEHIFE MAS: 9.19 MA10: 8.91 MA20: 8.69 MA30: 8.52 MABD: 8.24
* HoEkRK * * ¥ * AKX ¥ ok X *

2= 32917 MAVOLS: 44685 MAYOL10: 35357

-

A = il - - !.m—' _
e WA T Fmin 0 0T A | S i 0 et 00 O






OEBPS/Image00224.jpg


OEBPS/Image00102.jpg
B8 KHIER MAS: 16.22 MA10: 16.62 MA20: 16.28 MA3D: 16.11 MABD: 15.94 i3

g g g g g

* * * * kKK *






OEBPS/Image00223.jpg


OEBPS/Image00105.jpg
i —iSHF MAS 155

4

-
4
4

16.80

25 265453 MAVOLS: 494490 MAVOL10: 464968 HUER v






OEBPS/Image00226.jpg


OEBPS/Image00104.jpg





OEBPS/Image00225.jpg


OEBPS/Image00106.jpg
Féf ST MAS: 1800 MA10: 17.94 MA20: 17 41 MA30: 17.53 MABO: 16.00

* * ok *k

5F: 4654 MAVOLS: 7202 MAYOL10: 10030

o N
T W






OEBPS/Image00021.jpg
T Ao oL I TR L U T PP R T P P T

AR A






OEBPS/Image00022.jpg
3.58%

3.22%)

2.85%

A

251%)

;,_E 2.15%)
7 1.73%)
=

2 é}?‘ 1.08%)

0.73%

=

0.37%)
0.00%)

0.34%)

0.70%)

1.04%)

1.40%)

: 1.75%)
T A 2.11%)

T
=
ki

; = P4 O P O

A |
AT A U i/
)

e — 3.18%

3.52%

O P O A R AT AR






OEBPS/Image00019.jpg
m‘. =
mMamSMMMMMSMMMﬂmmmmm-

v il
‘/ ]
g =
+
Aot "
mil |
N |
e .
u =
1] m
=
=
! g
=L :
l\t\\\u \Ji
I :
L] m
\\WWU m






OEBPS/Image00020.jpg
7
I

VAW (AL

| ~ Y :
| \A\In“xunf\nr\/—f’\ﬁn o

P O PO 01 P I P T 0 R SO X OO Ll






OEBPS/Image00017.jpg
3.21%

2.90%

7

A 26,

257%

A

b UAV\/\/AU\N‘V

1.93%

1.61%

1.30%

0.97%

0.56%

0.33%
10.00%|

0.30%

0.53%

0.94%

1.26%

1.57%

1.90%

2.23%

2.54%

2.86%

3.17%

[






OEBPS/Image00097.jpg
F#8 LT MAS: 3.68 MA10: 3.67 MA20: 3.60 MA30: 3.50 MASO: 3.32
* *
* ¥ L

- )

S 13157

fL L

7 MAVOLS: 139146 MAVOL10: 142444
il
IACD(12,26,9) MACD: -0.01 DIFF: +0.10 DEA +0.11






OEBPS/Image00218.jpg


OEBPS/Image00018.jpg
- 7 2.45%)

221

1.96°

1.73

YW

1.48%)
1.23

0.99°

074

0.51

0.26°

0.00°

0.23%)

0.48%

0.72

0.97°
1.20°

1.45%
1.70%

1.94%|

2.19%

2.43%)]

I Lol






OEBPS/Image00217.jpg


OEBPS/Image00099.jpg





OEBPS/Image00220.jpg


OEBPS/Image00098.jpg
w1






OEBPS/Image00219.jpg


OEBPS/Image00025.jpg
7.60%
5.87%

5.10%

5.36%

4.59%

381%

3.08%

2.30%

1.57%

0.79%
0.00%

0.72%

1.49%
A : 223%

AV - 3.00%

\
V\vp\/\ y il W\VMI\_\ ,[‘ 3.73%

4.51%

\Uf\vf\ J \/\U A g

A

NV P

7.53%

L Lt ] M

T A BN 1 P A1






OEBPS/Image00026.jpg





OEBPS/Image00023.jpg





OEBPS/Image00024.jpg
2.81
2.53
2.25%
1.98
1.69
1.41
1.14%
0.85
0.58

ﬁ@i“ 005
0.26"

0.29%

o]

\4°4

D.553
0.82

1.11

138

1.66

1.95%

2.22

2.51%

2.78






OEBPS/Image00002.jpg
4% iziai= MAS: 6.19 MAT0: 5.92 MA20: 553 MA30: 5.45 MABO: 5.61

s x u ¥ wex ®

..... T ; J“H\l\l .

RRIII . L
10 1

o7 08 [

2






OEBPS/Image00001.jpg
THE STOCK MARKET

A B
Berlididi ke

B OER

42 R

DEOGDIINPESEODD

FEEHEROERTRE. EELRAILTUeN— 2R, TR
Ak - BAR (%)

Z ¥QG s ma





OEBPS/Image00004.jpg
—Rm&H M

E¥E —>
<« KEN
« [A% 4k
<« TFEH

FTH% —

«— AR
e &,






OEBPS/Image00003.jpg





OEBPS/Image00006.jpg
il v Eakd
+ B,Qiﬂ
. 8.06'

AN 715

FE 6.29'

5.38%
£ 4.47

3.61

2,70

1.84

0.93%]

- - 0.00
- f\, : 0.84
T LAY S FATEN i 1.75§

7 : A Fa
B e e PR
W 3.52°

v
i 4‘333
+ 5.29

6.20

7.06
7.97

8.83"

TR 0 A A

0 O L . R






OEBPS/Image00005.jpg





OEBPS/Image00112.jpg
o
ril G

[ 127637 MAVOLS: 125739 MAYOL10: 155297






OEBPS/Image00233.jpg


OEBPS/Image00111.jpg
- 31002 MAVOL 24334 MAVOL 10: 21168

‘ (i






OEBPS/Image00232.jpg


OEBPS/Image00114.jpg





OEBPS/Image00235.jpg


OEBPS/Image00113.jpg
ﬁﬂmﬁ”mmm MM T nmﬁdmﬁnﬂﬁﬁh{mm Moy






OEBPS/Image00234.jpg


OEBPS/Image00116.jpg
i
..‘.“J‘.ll[].ﬁl].iﬂ[ijf.'j.[;[""‘ e —






OEBPS/Image00115.jpg
(B M0 MAS:7.94 MAT0: 7,55 MA20: 7.80 MA30: 7.61 NAGD: 7.21

B M*, . l"uuwwum- B TR QI

[ 05 06 o7 08 [ 0 k)






OEBPS/Image00236.jpg


OEBPS/Image00010.jpg
4.91%|

4.44%|

3.94%

3.46%

2.96%|

2.46%

1.99%

1.49%)|

1.01%

0.51%|
0.00%}

=

0.45%

0.96%

=

1.44%)|

INA‘V‘\

1.94%}

75

2.41%}

2.91%|

3.41%

3.89%}

4.39%)|

4.86%)|






OEBPS/Image00011.jpg
RN AR i Jl






OEBPS/Image00008.jpg
v
s
ra ’!
£ N
]V
I
N

FALY.T)

L

In

3.21
2.90
257
2.26°
1.94
1.61
1.30
0.97
0.66'
0.33°
0.00
0.30°
063
0.94
1.27"
1.58
1.90
2.23
2 54
2 87
3.18°






OEBPS/Image00227.jpg


OEBPS/Image00009.jpg





OEBPS/Image00108.jpg





OEBPS/Image00229.jpg


OEBPS/Image00007.jpg





OEBPS/Image00107.jpg





OEBPS/Image00228.jpg


OEBPS/Image00110.jpg
B8 WREHT MAS: 17.32 MATO: 16.89 MA2D: 16.18 NAJ0: 15.38 MASO: 1395
iRl ety e it bt ot g A R
e pte PO 4 bt P Y






OEBPS/Image00231.jpg


OEBPS/Image00109.jpg
e R o e

* Wk

h5F: 258780 MAVOLS: 120024 MAVOL 10: 82188

|||l|rrr|'|m|n||I m"

=—=3

bl

M u|||||ﬂﬂ






OEBPS/Image00230.jpg


OEBPS/Image00016.jpg
6.76%
6.11%
5.42%
4.76%
4.08%
3.30%
2.73%
2.05%
11.39%
0.71%
0.00%
0.64%

: 1.32%

: : 1.98%
5’6 : : : 267%

: : : 3.32%
4.01%
- 4.70%
%; : 5.35%
z 6.04%

8.69%






OEBPS/Image00014.jpg
4.84%]

4.37%|

3.88%|

3.41%]

2.92%

2.42%]

fia
v

1.96%]

1.46%]

1.00%|

—J‘—D 00%|
10.46%

0.50%]

10.95%|

S

1.41%]

=

1.91%|

2.37%]

2.87%

13.36%

3.83%]

4.32%

4.79%|

1 N PR






OEBPS/Image00015.jpg
1 PR Il

o Ll Ll Il






OEBPS/Image00012.jpg
16.93%]

6.26%)

5.56%

14.88%)

14.18%)

3.47%)

12.80%)

12.10%]}

1.43%)

Y

0.72%)
10.00%]}

0.65%)

11.36%)

12.03%

2.73%)

3.40%)

14.11%]

14.81%)

15.48%

16.19%|

16.85%|

T






OEBPS/Image00013.jpg
] \A,A\ ’_N!‘\N\ . i

+
, A

.94
]

\ A NDY=V| Bt

1.30°

0.97%4

0.65%

0.34%4

0.00%

0.30%

0.63%

0.94%4

1.27%4

EEER NN

.58

1.91%4

223

2545

2.87%

3.18%

O RO PP 111 B A O R P






OEBPS/Image00200.jpg
q
176601 MAVOLS: 174648 MAVOL10: 182355

O B
e e i | e | i il

et

I.;“..mm . ..u.v.“ I

LT
||

02 03’ 04 05 06





OEBPS/Image00199.jpg
EI48 TIPS MAS: 4.09 MA10: 4.19 MA20: 4.11 MA30: 4.05 MAGO: 3.98
- -

- * S e * "
b b b b

B 247770 MAVOLS: 366926 MAVOL 10: 488007 R v






OEBPS/Image00202.jpg
ittt -
st # o
AL
LY L VY et
R HIHRET BFRET et F
I - T et






OEBPS/Image00201.jpg
[F¢8 HERIAIZ MAS: 3.48 MA10: 3.47 MA20: 330 MA30: 3.04 MAGO: 2 64

* * A SRR SR L pea i SRR L L R S a3 i aradiii i S
* * * * oK * R K K * * * * *

REORKE X K *x *

25 1771789 MAVOLS: 4749764 MAVOL10: 5015587 . RTE v






OEBPS/Image00204.jpg
SRR

gt

DI E R T E A

A
PRk, AR AT W
R B K BB NIEARK
A, FEEERE SR, EOLE;
RERBCTREAESUR, HT
WL 3

AR RITE |

W RS, FERTHBH

TE W) T+ B 27 ik B

HORMATHE IR, R
kBt 7 LA
4

B E e, Wl
MRS ARTHBOH R
SR, KRBk, BB
B EBRBBAN T BRA i
P aksr T Bk AR BEBURAYS
KEAA, KAk BRFI,
ATIEMRRA

e R 2R S O 3
Hs T B R B
ARER, Birf Sk

e 3k B & 3 Bk B 3k
N BN K ARSI, TE
RERBR R R E I






OEBPS/Image00203.jpg
EIAE

i i i
s
GRS LML | SR, | 0P Bk S R
G ETh, P PERYSRBRARA, FOWE (% AR THECT A
I | LEEAEH M, o HEREETI R s 6 7B

s TERPSURZEM, B T BT, T AR
KA S B T B ) B 4%






OEBPS/Image00206.jpg
LR e dibend

5 PRI MAS: 24.16 MA10: 23.58 MA20: 23.42 MA30: 23.95 MAGO: 22 44
a4 A * *

* x * x *

IS

fad
*

® bk wkk

%
$

28.32

[25F: 145836 MAVOL5: 261682 MAVOL10: 193200

BEE v





OEBPS/Image00205.jpg
-
=

s






OEBPS/Image00198.jpg
¢ FLFEL MAS: 6.58 MA10: 6.68 MA20: 6.73 MA30: 6.71 MASO: 6.39

* .o - vee . . i S SR - e e e
bt ® ¥ b ok ¥ oW ok % wk PR b *x

a0 il Hari





OEBPS/Image00197.jpg
Fl%% 4:4h7 MAS: 11.19 MAT0: 11.67 MA20: 11.84 MA30: 11.89 MAG0: 1269
o * * e - * - S e
H bt b & o P4

BF: 22708 MAVOLS: 51631 MAVOL10: 61684 [ Rx@ v
|
AR | |
| [ ———

VAV oww s i i

wuril

I
|

meimhﬂiim R AT B i mﬁ\ m






OEBPS/Image00211.jpg





OEBPS/Image00210.jpg
w )





OEBPS/Image00213.jpg





OEBPS/Image00212.jpg
]





OEBPS/Image00215.jpg
[E128 MatE+ MAS: 15.74 MA10: 15.74 MA20: 15.53 MA30: 15.48 MA60: 15.26
P e e e e e
¥ oAk x 4 bt * ¥

bt bt ¥ o ox * +






OEBPS/Image00214.jpg
B Ah
&b

G
E4 A

THAH X

C

=

B i)





OEBPS/Image00216.jpg
[Fe8 PRERRIN MAS: 22.47 MA10: 22.29 MA20: 20.79 MA30: 19.63 MAGO: 17.98

PR dd * *
¥ ORE K bt bt






OEBPS/Image00207.jpg
e
onox

-
*

-
*

- .
* X

-
pt

[F¢t kS MAS: 11.46 MA10: 11.33 MA20: 11.25 MA30: 10.97 MAGO: 11.00

“w s e »
oK K%

-
it






OEBPS/Image00209.jpg
B #¥iEelk MAS: 7.87 MA10: 7.83 MA20: 7.40 MA30: 7.04 MA6O0: 6.28
S Y

’ iﬂ'h, R

i





OEBPS/Image00208.jpg
HEE TiE3E MAS: 12.84 MA10: 12.85 MA20: 12.48 MA30: 11.99 MAG0: 10.87
e L d *
x ¥ *

ok E2

[25F: 34810 MAVOLS: 28774 MAVOL10: 27781

Nt

_4!‘ i Lo
il ‘ M‘r\wﬂ.m ) i - S i i T






OEBPS/Image00181.jpg
(T

b

JACD(12,26,9) MACD: -0.07 DIFF: -0.22 DEA -0.18 FIEEEY

= 0 i 2 o7 07 03 04






OEBPS/Image00180.jpg
F: 54520 MAVOLS: 97091 MAVOL10: 78023

| A

N e iy A renisr o W

[ACD(12,26,9) MACD: -0.13 DIFF: -0.39 DEA 033 Fetriis]

n e U

03’ 04 05 06






OEBPS/Image00183.jpg
[k 777 A= MAS: 5.44 MA10: 5,46 MA20. 5,02 MA30: 4.69 MAGO. 386 i 2 + |
oree . e e e ey see e e

25 1411257 MAVOLS: 1748589 MAVOL10: 2088653 L






OEBPS/Image00182.jpg
h‘l
i

il

Al

w,,”””‘., alllllan

LI






OEBPS/Image00185.jpg
[ =% WAG: 640 WATD: 6.34 WAZO: 6,28 MAJD: 6.46 WAGD 685
Y Y 4 b

e
e
P

.
P

MII S

bt 1 Ot L AT






OEBPS/Image00184.jpg
[F% 2512 MAG: 4.08 MA10:3 97 MAZ0: 3 89 MA30: 380 MAG0: 360
.o T T o ot






OEBPS/Image00186.jpg
s -
o i TR A S
JACD(12,26.9) MACD: -0.05 DIFF- 0,12 DEK 0.09 o

T M

o7 o8 o0 D T 2 o






OEBPS/Image00177.jpg
779

- 7757 MAVOLS: 7217 MAVOL1D: 8571

o M T






OEBPS/Image00179.jpg
: 17008 MAVOLS: 18749 MAVOL10: 17403

= P | I, P . I
T il e w el |||
[ACD(12,26,9) MACD: +0.05 DIFF: -0.08 DEA-

L HTI\ i

0.

I

I
T

T

=

L |

IHIIH[HHIM.U

0 i1

12

o1

02

03 [

05






OEBPS/Image00178.jpg
F: 499137 MAVOLS: 261777 MAVOL10: 178414

5 |-~!'“‘ ka
- i | o |I‘ |I|I i |\ firfil At
CD(1ZZSQ)MACD OOEDFF OOOZDEA-OOO BT
FTIIn .-...." b \ll v 1‘ ”“» ‘““”I‘ i HWHnnHHIm T
e H‘ =S
07

[ mzE v)

A
«!Mlmﬁnmm

12 07 02






OEBPS/Image00192.jpg
[ ll-

it I\\IFI\I\IWTH\IHHHMH I ul\l\l\l\mm Ti\l\l \IWI\IHIHH” ||| ‘| H'ﬁﬂl\llll\\l\\|MIHHII\I\|\ |‘

D(12,26,9) MACD: +0.16 DIFF- +0.30 DEA +022

A
.nH”HHI“H |“l\..y ‘ll"l i M“h ‘ ||I" H

‘III||H|

06 07 08 09 10 1 1z






OEBPS/Image00191.jpg





OEBPS/Image00096.jpg





OEBPS/Image00194.jpg
0 Tl

\
ul T i

i
2
=
\

! I

! N
—
il

Iln = =
il

Py
*

a1l
i

6. 10 15.76 MA20" 14 38 MA30: 13 39 MAG0: 1268
*
l
)
1l

e wesee
it

.
ll

m

.

W/
M
175

N
g
83 MAVOLS: 342531 MAVOL 10: 433993

liil

l?
I
/
£






OEBPS/Image00000.jpg
THE STOCK MARKET

A B
Berlididi ke

B OER

42 R

DEOGDIINPESEODD

FEEHEROERTRE. EELRAILTUeN— 2R, TR
Ak - BAR (%)

Z ¥QG s ma





OEBPS/Image00193.jpg
TR WS 2 92 WATU: 502 WAZG: 287 A3 A 52 WASU: 4.
EOWE TR w ¥ L * R E

1

301214 MAVOLS: 271470 MAVOL10: 295037 RIR v

ID

.l

“

T ==
T e

THHLLL

e
..--v'

PR

09’ 10 1" 12" ot 02’ 03"





OEBPS/Image00094.jpg
o T PPy Sp—————

bnndiitaibsamete i





OEBPS/Image00196.jpg
% S5 MAS: 7.57 MA10:7.70 MA0: 7.80 MA30. 7.83 MAG0: 7.92
L i g FAE S S £ 1 % H M ©






OEBPS/Image00095.jpg
E!ﬁ Eﬁﬂﬁ MAS 14 75 MA10: 13 48 MA20:12. 73 MA30: 12 30 MAEU 12 EIEI

e e g T
¥k * Ok KKK ¥ bk * £ K

4
3
*4
bt
$






OEBPS/Image00195.jpg
[ L0 MAS: 36.31 MA10: 37.41 MA20. 38.06 MA3O: 37.31 WAGO. 38.06
s . e
: bt






OEBPS/Image00092.jpg
[E48 ArefeM MAS: 10,61 MA10: 10.87 MA20: 10.59 MA30: 10.24 MABOD: 9.62
T * * *






OEBPS/Image00093.jpg





OEBPS/Image00188.jpg
MAS5: 13.77 MA10: 13.29 MA20. 13.20 MA30: 13.14 MAGO. 12.56

* s s e e . e s
41 MR b ¥ ¥

*e

5 191964 MAVOLS: 220141 MAVOL10: 148205 [ mue v






OEBPS/Image00187.jpg





OEBPS/Image00190.jpg
it AT MAS: 17.36 MAT0: 17.56 MA20: 16.98 MA30: 15.82 MAG0: 13.74
. L sidpater sttt N

oy v e
A G SO 4
Hi

705

.

D rrdiodid
pratt -

s
=3
i3
it

18.96

|5F: 90678 MAVOLS: 74873 MAVOL10: 82425

IR

0





OEBPS/Image00189.jpg
gt 2% 1435 MAS: 5.40 MA10: 543 MA20: 5.36 MA30: 5.36 MAGO: 5.24 [EEE + |
* . e + * .
b ¥ M M

«$
e
xe
*e

.

.
*e
e

¥

el il Al T e






OEBPS/Image00090.jpg
128 iRUERRIR MAS: 13.66 MA10: 14.28 MAZ0: 14.43 MA30: 14.30 MAB0: 14.43
................... T el e s g R T T
*

%4

EES






OEBPS/Image00091.jpg





OEBPS/Image00166.jpg
[F68 5URd5 MAS: 11.33 MA10: 10.74 MA2D: 10.72 MAZ0: 10.48 MAGO: 10.19
ST g :

e
e
o

e i





OEBPS/Image00088.jpg
E}: 31498 MAVOLS: 23886 MAVOL10: 35088

il






OEBPS/Image00089.jpg





OEBPS/Image00087.jpg
HA I

AL IE Y






OEBPS/Image00159.jpg
am| BRI P A4S 534 PR ik
HBERRY| A GERD| SRR .| bRk
g, A RRIE BT R N | RS, S
T+ I S IR A [t Ly, AT AL,
It PR S | Y (HRE) b i FHA
“ 55 45 R T P 0 AR Tt '?‘,‘ﬁ%ﬂﬁ
" 14— 2 i) L 19| H580) e LT RPN ;
% R BRI L TIENT ﬂ:mtv_us @z
Syt
WIAE TR R THMOE| It GEEOTE| TRk
s, mr ) BT 16| TR |k SRR %
T OB R, FLDTIEAT, O | AT s, )
W% A A7 T A AR |z b [ A S
i P80 EFHrEm fi; TRt
" — % AL T A, TR
e P22 T A 5
A S
AR SRR (R BEREE IR Mk Ttk
HOE A (BT IR | HE) b Ttk | A R 20
YA RS [ g, FUAT | RS 1y | SR (et
12 AL, QR ISR (8| IR L, Rk b, W
i I ] H PR () TR R M | MR AT
&= K CH5%0) 4 T8\ 2. MR
It TR LT,
& DTN Ve, RS
% TR E WAL
2 42 5 40 A

fif, AT






OEBPS/Image00158.jpg





OEBPS/Image00085.jpg





OEBPS/Image00161.jpg
wEE| B PR B fEa fik
) I R
& oo IS (KR (HEC) 0| RO it e, |k, T
7+ OB 1 | S, TS | T LR %4 A
ﬁ TS R (SR SRR | LU MG
# ARk b M FE 1, T A SRR,
o 2ok | B A7 3%, I (LA ) S
B Py raras
g TR
JrCEE R 6]
= 3 KWL
i

WITER|  Jek TS| FmETaRs| TR
F o A (I RS R, FET T AT, B
e OB |0 TR S FE | LTRSS IR FF ekt 2 041 7,
< I 95 o R A PR 2 1 LMY 3
o e IS A N - Bt
% M A 36, A1) RS, |9t
[ AR IR AN 7 |BELIE IR (S )
A7 AR L 7 | T TRk
S W A i
= 3 KL
i
B WBLERRS  Fongrsdik| Ha Tk i LT
o o, TR R, BT | HA, T R, AT 0
ity 28160 A3 RO, e [ FFHR Rk &
I R  [EA T THH, e
it R4 TS # R 0
U L A0 T4 Ll A7
%

HEe k| dorasrzsdik| s | FRE
i W M, S TR\ GRS K TR, Ay T
ity CRBATRCE | AR, M (OB s TR L O
T TR AR LI | E A Ty s | 2 F L
i ol b T R4k SR 4 0 4
el 4Rk, Hilk B TR
2 BERI T AT 7






OEBPS/Image00086.jpg
F48 B30k MAS: 7.15 MA10: 7.00 MA20: 7.08 MA30: 7.03 MABO: 6.98

* St RSt
* * * ok *

N R





OEBPS/Image00160.jpg
wFk| BRI FTAHE 233 AL ik
EAE | BRI RO RS A T
TR | ET | M) 4 T | R s
A R R TR, BT (BT MR R 1 [ B 7R
1 LRALE | BB [T I, B MR e TR,
e R L RO FFHOME (B, RS | e T
F s PES (Z G IIPN
¥ m&i LT
= Pl i
# B2 T
P HI A 2]
AT, Aksifs
QiuE
BERT i BLAE| AR (HEM)| AT a P,
WA i T [FE TR R (R ) 4
AP R b, BRI T R A
th LA, WM CEEO) L[, TEZ. i
e T p“ AT thy 912 LA THIO %. fEAbF b
i TR 1 o, IR
3t el # L 41 HALERA (I
f_, fih e 1) AT R
i T A 94 EJr . Ik
24 b 23] AR T, st
Wz, Ry
eI
BEAT YA | S ORi)|  feib T a i,
DA I T (ST ] | TR e 1
Ll M| T, BTG IR (RS ) b
1 1R A A OB ) 1| T
i AT H R AT, B
h TE LI T 1 RS i
43 ’ EE 2 S VASTR S . )
2 ol Rl ZHE. (T
B B de st b,
% 16 LA 34 EREA (45 )
" L (SR

I, RRRERES






OEBPS/Image00083.jpg





OEBPS/Image00163.jpg
s

[LEN

AT

(B

MACD
R0 il

MACD H1iE{HZE
Jfdl, FoRmr
AR EOT itk A5
Bzl

MACD % 0 4l
SRR AT A AR
i, AR St
pESp U]

MACD
3kl |

BETT LA BRAEIE
(RS S At gV,
HHBLALE (X R
MACD [i] F#ah%
i) #5h, DIF 5
DEA j=/f “#4:38
X7, AE0 4 17
W, FARENE
b, R RS
£ 0 4l Ty B,
FORIIFG, Hy
RILCHHR

FETE i X 5 1 9
I, ol
g any ST EN
TR {28 Y B 4

T 4k 2 I 1 4 S R
T B IR B % | i

EE, #olk s ve
B R 22
DR (i T
TRTITHE T A ik e
S, i
TR R R A

DIF fiDEA
MG AE O
LT B

[EESECE
— AT
5l R
ST,
[ERI N K
AT E 24
e, B
A ERAT

MACD
ik 1] T

BT A I f
I, ST e
FEIKBR. ) R
3 1 MACD #; J
[ F#3h, DIF 5
DEA 7 4 “3E 1=

AL 0 filiz
BB, R
8 JE P b eI
WAL, Wb
Ve AT
B, iR AR e
HA AT AR I
Bl AEGRE KR
BLEE, FoRs
BT, RA
W, WHEHDGE,
fifeas, Fpmme

FESAE OBl
it iR
TR AE

EJ th R
I i
[EERS SR
%5 AR
TOithEL, R
FUESHE,
R






OEBPS/Image00084.jpg
»x
»=

t

i

-

?_' m IMVOL’l 82681 MAVOL10- 83452





OEBPS/Image00162.jpg
vy i 7 FHAE (BN ik

MACD HififE72s| MACD % 0 %l
HIEMH, FoRBEM | RE 2R, #
oY F8 By A BT | T IR

MACD LA TEA B3
200 %l






OEBPS/Image00081.jpg
ALY

A=






OEBPS/Image00165.jpg
|
l!i"

il






OEBPS/Image00082.jpg
EME ’Fibiﬁ:% MAS 1247 MA10 12 27 MA20: 11.38 MA30: 10. 37 MAGO 588

gy g g g g g
*k Kk * * *k * * ok *

BOF 1770653 WAVOLS SIASIBMAVOLIO1ZIBATE s R )

i Wil C| o






OEBPS/Image00164.jpg
Ak

BRAEARIY

ik

HBLAE o
IR AT, M
DIF 5 DEA & i |5
AT, TRk
PO, b ar
fig Lk [m T

FEENEME
35 ﬁdll , M

UL DIF
N g

i |DEA, JERI4: Y

%‘r

WHZ, W

JBE B L 1l
9T e

AL

H BT Sk
M iZRERT, DIF
il DEA iR T1T,
ORI AL
S P AT DL T3 ]
%

FEEE AR

BHEGR W 5|1

[FE AR YIEE:

thMERU\éiﬁﬁf_ﬁ

s W AR
EX H’J ] R
MK






OEBPS/Image00157.jpg





OEBPS/Image00079.jpg
E!£ '-‘F@ER MASEQU MA10: 6.83 MA20: 6.80 MA30: 6.80 MABD. 7.15

S 79253 MAVOLS: 132137 MAVOL10: 92654






OEBPS/Image00080.jpg
E?ﬁ ﬁfi@? MAE Q 72 MMD B 9‘\ MAZ[I B B'I MA30 EX Dﬂ MAEB 9 82

e i M S i fe S
* * * % * % pt PAREYt

&= 4244 MAVOLS: 94376 MAVOL10; 128078

o I‘Iu i

Hlﬂlml‘l‘lmim” || mm diii s






OEBPS/Image00077.jpg
' i e e
* * * K % *

h?& T MAS: 7.76 MA10: 7.52 MA20: 7.49 MA30: 7.44 MABD: 7.10
* * * * 4

H = i ol I
s i%iii il i






OEBPS/Image00078.jpg
I SO MAs, 1227 WAID;1203 MAQ0: 1402 MAYO, 1173 MAGO: 16,35

|==F: 115710 MAVOLS: 104540 MAVOL10: 97430 [






OEBPS/Image00076.jpg
HARIE






OEBPS/Image00170.jpg
Fig8 K:5if MAS: 594 MA10: 599 MA20- 6.10 MA30: 6.17 MABO: 5,85

* + e
P

g
PO IR

55 4259 MAVOLS: 7510 MAVOL10: 10551

TR i wn w r





OEBPS/Image00169.jpg
E48 FIRb MAS: 10.76 MA10: 10.79 MA20: 10.70 MA0: 10.85 MAG0: 10.16 [EEE +
-

* . hd -
¥ X3 ¥ bt b I »

55 140303 MAVOLS: 128867 MAVOL10: 132964 BXR v

| N
kil | il | 7 TS





OEBPS/Image00074.jpg
[Fith 75177577 MAS: 6.43 MAT0: 6.52 MADD: 7.06 MA30: 7.38 MAG0: 7.69. [EEE |
H t Y ot 53

677 6204 MAVOLS: 14648 MAVOL10: 23672 7 0

JNACD(12.26,9) MACD: -0.12 DIFF: -0.42 DEA 036

Tl

" b
..... : G

}“”I|‘






OEBPS/Image00172.jpg
[E2% FHIERR MAS: 10.82 MA10: 10.68 MA20: 10.53 MA30: 10.50 MAG0: 10.81

9 9026 MAVOLS: 16333 MAVOL10 13333






OEBPS/Image00075.jpg
|5 7646 MAVOLS: 9795 MAVOL10- 11196 FEE v

oo
il

[MACD(12,26,9) MACD: -0.12 DIFF: 027 DEA 021






OEBPS/Image00171.jpg
48 PRI MAS: 6.98 MA10: 6.96 MA20: 6.96 MA30: 6.95 MABO: 6.96
-

- . .
* ** ®

*e






OEBPS/Image00072.jpg
HA I






OEBPS/Image00174.jpg
Bk #iEie{n MAS: 9.01 MA10: 9.28 MA20: 9.25 MA30: 9.34 MA60: 9.56 &
* *» * *
* * * *

§

5F: 98407 MAVOL5: 69339 MAVOL10: 68474 REE v






OEBPS/Image00073.jpg
Eith k5T MAS: 18.90 MA10: 18.80 MA20: 19.43 MAJ0: 19.59 MAGO: 20.15
vo v v -

|5 £ 24560 MAVOLS: 28698 MAVOL10: 36909 [ wzE |

il

[NACD(12,26,9) MACD: -0.09 DIFF: -0.40 DEA -0.36

08 0 kT 7






OEBPS/Image00173.jpg
¥ 5
X
P
o B

i
4
PR
P
4

s

I

Forlyd B T

qa
[¥: 620066 MAVOLS: 796281 MAYOL 10- 627533

1

A

M

s G " ”
‘,nnmuumnnnlwrnnmmunmm|mmmmuuumlll\ll'n'lmmmﬁuulmmnummumnlllﬂ'l'hmlll\l\””






OEBPS/Image00070.jpg





OEBPS/Image00176.jpg
HDDW

e AT






OEBPS/Image00071.jpg
ek HE3EAET MAS: 9.04 MAT0: 8.14 MA20: 8.18 MA30: 9.14 MAGD. .86

*K K *

*4
*4
*4

$

£ * * Fok % Bk

B 425766 MAVOLS: 356814 MAVOL10: 381528






OEBPS/Image00175.jpg
B¢ PRIZELE MAS: 6.76 MA10: 6.73 MA20: 6.79 MA30: 6.91 MAB0: 6.78

R R I S 3 E AR S * +
*

P R and R R R e S e
Bk K Ok * * ¥ P kK o ok ok kK ¥k

2F 134821 MAVOL5: 201278 MAVOL10: 227303

I\ |||| "
il

g \-1!\ W TH om0 | | \:ﬂll\%\“i‘im ‘II [ ﬂ \l‘ ||| ‘ T mlﬂlm“l H lmlllllm





OEBPS/Image00168.jpg
4 BRI MAS: 11.25 MA10: 11.48 MA20: 11.37 MA30: 11.40 MAGO: 10.95
. . .

B 13722 MAVOLS: 33632 MAVOL10: 60514 HZR v

T2

i i

[

il






OEBPS/Image00167.jpg
[it2 @55/ MAS: 821 MAT0: 7.70 MA20: 7.16 MA30: 6.96 MAG0: 6.25
. - - + e e . soe .
b it M e b bt

i | il





OEBPS/Image00068.jpg
HA I

ALY

a1






OEBPS/Image00145.jpg





OEBPS/Image00069.jpg





OEBPS/Image00144.jpg





OEBPS/Image00067.jpg
E!ﬁ ‘Fﬁ[ﬂ!ﬁ MAS: 13.60 MA10: 13.86 MA20: 13.96 MA30: 14.01 MABD: 14.14 52

%






OEBPS/Image00146.jpg
[Eg8 LA MAS: 16.21 MA10: 15.70 MA20: 14.99 MA30: 14.50 MABO: 12.78
*

* e R A T S R S g e g ¥ L
* * Bk Kk * K * % * *






OEBPS/Image00065.jpg
[k ASEZ MAS: 26.48 MA10: 28.26 MA20: 28.33 MA30: 28.12 MABO: 28.25

¥ IR Y Rd i adhd
* * * K KK K *k K

it






OEBPS/Image00137.jpg





OEBPS/Image00066.jpg





OEBPS/Image00063.jpg
*

MA20: 5.52 MA30: 5.57 MABD: 5.57

o
*

B BEki MAS 557

*






OEBPS/Image00139.jpg





OEBPS/Image00064.jpg
SR EIY

AL E






OEBPS/Image00138.jpg
P





OEBPS/Image00061.jpg
[F% Pm=0r MAS: 6.74 MATO:6.73 MA20: 6,62 MAJD: 6,59 MABO. 663

[TACD(72.26.9 WACD +001 DIFF. +0.07 DEA 1007

& cornntlll ‘\‘ mannn
g L : QT N

[ [0






OEBPS/Image00141.jpg





OEBPS/Image00062.jpg





OEBPS/Image00140.jpg





OEBPS/Image00059.jpg
Fek FS4E MAS: 6.19 MA10: 6.13 MA20: 5.90 MA3D: 5.72 MABO: 5.36

|i|lIIIIIII |






OEBPS/Image00143.jpg





OEBPS/Image00060.jpg
HA I






OEBPS/Image00142.jpg





OEBPS/Image00057.jpg
53405 MAVOLE 57493 MAVOUU 55235

mnn i

‘






OEBPS/Image00156.jpg
.36
R A
kK koK * K

Kk *

Meabsits

B4 ASET MAS: 25.81 MA10: 25.69 MA20: 26.17 MA30: 26.64 MAGO: 27.

- )

SF: 110561 MAVOLS: 115492 MAVOL10: 100017

1]

T il i

W i L P






OEBPS/Image00058.jpg
HAJEIE

AL E






OEBPS/Image00155.jpg





OEBPS/Image00054.jpg
LAY AL






OEBPS/Image00148.jpg
Fes MBS MAS: 1240 MA10: 12.83 MA20: 13.22 MA30: 13.49 MAGO: 14.23 B EE »

* D aaand R e * * * *
* * kK K * (21 * X% *

*$
xe
34
*e
&

-

$

SF: 11995 MAVOLS: 43352 MAVOL 10: 37830 | BmE v

I rm RV A !‘_
Al o, “l, _ ol
|| VH HI"H IHWW ”I T T e s T . e o B |

’i
il
i nIII||





OEBPS/Image00055.jpg
F&2 P ETE MAS 2.77 MA10: 2.82 MAZ0: 2.88 MA30: 2.92 MABO: 3.08
*K






OEBPS/Image00147.jpg





OEBPS/Image00052.jpg
/F/‘ X
\{/ﬁ; }
\B

AsAl K
<) 9

1

1






OEBPS/Image00150.jpg





OEBPS/Image00053.jpg





OEBPS/Image00149.jpg





OEBPS/Image00050.jpg
HAEIE A

=R






OEBPS/Image00152.jpg





OEBPS/Image00051.jpg
508

- 3





OEBPS/Image00151.jpg





OEBPS/Image00048.jpg
AL IEIE






OEBPS/Image00154.jpg
Flek Pikhtis MAS: 4.03 MA10: 4.04 MA20: 4.10 MA30: 4.10 MASO: 3.73

* * * R od
* * * wh
] .’il SMIEN
27 LI i 3
e SO [P
Nice = o3 N ‘
q 'l g ! B
(EPP
2 113432 MAVOLS: 106289 MAVOL10: 115130  RRE v

F e v—

1 R e e |






OEBPS/Image00049.jpg





OEBPS/Image00153.jpg





OEBPS/Image00056.jpg
ek FILARY MAS: 5.38 MA1D: 5.37 MA20: 5.31 MA30: 5.33 MABD: 5.57

* * * * B oy

5.03

25111207 MAYOLS: 15243 MAVOL10: 17381 PR






OEBPS/Image00123.jpg
£33 4
TG &
KHH L






OEBPS/Image00244.jpg


OEBPS/Image00047.jpg
IR T MAG AT 9 MM 0: 17,07 WAD:17,60 MASOUITA D MAGD. 16:38

1
K K






OEBPS/Image00122.jpg
Feh G4 MAS. 15.52 MA10: 15.06 MA20. 14.83 MA30: 14.61 MAGO: 13.69 [EEE |
Pl : . 3

]ﬂlﬂ il HHH H Ll Hﬂﬂﬂi






OEBPS/Image00243.jpg


OEBPS/Image00125.jpg
b A3 &

%z 34 &






OEBPS/Image00246.jpg


OEBPS/Image00124.jpg
B8 i%dlEh MAS: 7.17 MAT0: 7.13 MA20: 6.92 MA30: 6.85 MABO: 6.53

* o * e . .
bt e v 1 bt

e
xe
*$
e
e
e

Bxe

l"
m






OEBPS/Image00245.jpg


OEBPS/Image00126.jpg
¢k HSRBHH MAS: 5.39 MA10: 541 MA20: 551 MA30: 5.47 MAS0: 557
“w e e

e
e
e
*e
e

® *

B F: 150553 MAVOLS: 128058 MAVOL10: 174181 BY& v






OEBPS/Image00043.jpg





OEBPS/Image00044.jpg
EQ! FHEES MAS: .37 MA10: 9.33 MAZ0: 9.08 MA3D: 8.80 MABD: 8.36

od * i L S PR
24 * * * x x *

BF: 75201 MAVOLS: 141792 MAVOL10: 142689






OEBPS/Image00041.jpg
bRt

fi

Kb

TR Sk






OEBPS/Image00117.jpg
n\nlﬂH\H |

i \_,"- 5} ) A
\'ii\lﬁlmﬁﬁmmmhmliuummnin'hnmiiiiiil\lh'lmﬁ‘\mm}mf\ll\lH\N\|\|\|\|||‘|n'm|\| h |






OEBPS/Image00238.jpg


OEBPS/Image00042.jpg
[F#% T MA5: 1925 MAT0: 19.30 MAZD: 2055 MA30: 20.90 MAGD: 21.28
¥ W e e e

T il H\lel\\mh

gy






OEBPS/Image00237.jpg


OEBPS/Image00039.jpg
PriEEIE AL ETE

SWAH






OEBPS/Image00119.jpg





OEBPS/Image00240.jpg


OEBPS/Image00040.jpg
fE [ 1 AL E

W\

LI

R 2 Sk A






OEBPS/Image00118.jpg





OEBPS/Image00239.jpg


OEBPS/Image00037.jpg
T

w|||||||| et

09

11

12





OEBPS/Image00121.jpg
i e

i

mﬂﬂnrmummmwnﬁnnlnmmu|iiiimm'|]|mmlIllﬂimmﬂ|i"||rmimﬁllﬂlll'ﬂnmmnli[iﬁ»





OEBPS/Image00242.jpg


OEBPS/Image00038.jpg





OEBPS/Image00120.jpg
i : 781686 MAVOLS: 609995 MAVOL 10 451751

oL s [ o
S m T r il |





OEBPS/Image00241.jpg


OEBPS/Image00045.jpg
HA I






OEBPS/Image00046.jpg
T P i





OEBPS/Image00134.jpg
71 MAS. 10.43 MAT0: 10.44 MAZ0: 10.56 MA30: 10.58 MABO: 1057
+ * - P edind *

[
i





OEBPS/Image00133.jpg
B4R 1ZREE MAS: 3.15 MA10: 3.17 MA20: 3.08 MA30: 2.98 MAG0: 2.73

* " e . e * .
x ok om XX x x x

8T 341950 MAVOLS: 511676 MAVOL 10 560896

ol ﬁm’





OEBPS/Image00136.jpg





OEBPS/Image00135.jpg
J






OEBPS/Image00032.jpg
5% % WIRT5 MAS: 496 MATO-4 85 MA20: 480 MASO 461 MAGO-434

TR

TR

o A I %
1| [ [l
0012255 o
% l‘hHI\L el ,mwl\” H‘h :
06 11 12 01 02 03"






OEBPS/Image00247.jpg


OEBPS/Image00033.jpg





OEBPS/Image00030.jpg
[ %557 MAS. 9,64 NAT0:9.75
»

et






OEBPS/Image00128.jpg
B IR WA TROT U FRET RO E0UED MRS LI DU .
D | D I BN MR I I RN N S S S I






OEBPS/Image00249.jpg


OEBPS/Image00031.jpg
[E4 ZWIEf MAS 586 MAT0: 592 MA20: 6.13 MA30: 6.09 MAGO' 6.30
os PR B3 -

IACD(12,26,9) MACD: -0.09 DIFF: -0.12 DEA -0.07

[

10N g
) ™

05 [ o7






OEBPS/Image00127.jpg
b2 R
K4






OEBPS/Image00248.jpg


OEBPS/Image00028.jpg
HA I AR






OEBPS/Image00130.jpg
He2 SR MAS: 2.69 MA10: 2.70 MA20: 2.82 MA30: 3.05 MABD: 3.40 i iE






OEBPS/Image00029.jpg
[T

£: 129527 MAVOLS: 194289 MAVOL 10: 245082

i

MACD(12,26,9) MACD: -0.50 DIFF: +0.64 DEA +0.89

R RRERAE






OEBPS/Image00129.jpg
K&






OEBPS/Image00132.jpg
& =—ET MA55.93 MA10: 5.92 MA20: 584 MA30: 5.81 MA60: 5.69

¥ o *» oy
* * * Kk Pt P4 ok

e

& F: 549252 MAVOLS5: 830299 MAVOL 10: 767661 L RTE v






OEBPS/Image00027.jpg
Hég P ERGE MAS: 3.17 MA10: 3.16 MA20: 3.17 MA30: 3.20 MABD: 3.15

R KK R0 K * *

* Krr *K

’mﬁﬁi\ rrir i ] TR

ki





OEBPS/Image00131.jpg
42 13 &
I

\_// TR






OEBPS/Image00036.jpg
ik TLHE MAS: 9.14 MA10: 8.97 MA20: 9.00 NA30: 9.00 MAGO: 8.72

PR I (N SR 4 b4 P : bt P z
018
I
|
| !
N f
!
i
| s s
y
543
& : 53713 MAVOLS: 62066 MAVOL10: 47763 [ mx& v

\CD(12,26,9) MACD: +0.04 DIFF: +0.06 DEA +0.04 FEEE)






OEBPS/Image00034.jpg
Fth W=k MAS: 6.47 MA10: 6.46 MA20: 6.50 MA30: 6.55 MAGO: 6.52

12.20.9) MACD. 0.01.DBT. 004 DEA D3 oo






OEBPS/Image00035.jpg
LN ALIEE
4 I I - I






