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内容提要


量价分析，其核心是“分析”。提高分析水平，掌握分析技巧，才能提高实战成功率。本书以此为目标，通过基础学习、模式强化、趋势解读、主力控盘、量价形态、黑马股启动等多个方面，全方位地展现了量价交易技术。

作者结合多年股市经验，从趋势、主力、日K线图、分时图、黑马股等角度讲解了百种量价形态，根据A股走势进行实战套用。最后一章“每笔均量”是较为特殊的技术分析指标，它也是发现主力动向、捕获黑马股的重要工具，但鲜为人知，因其成功率较高，应引起我们的关注。

本书以实战讲解为核心，内容由浅入深、层层深入，既为投资者入门做好了铺垫，也将多变的股市实战做了深层的阐述，是一本入门、进阶的实用性操作手册。



前言


量价分析是股票交易的核心技术

技术分析的四大要素“价、量、时、空”，价，即价格走势；量，即成交量；时、空，顾名思义，是时间与空间。在结合时间、空间的基础上，价格形态与成交量形态是核心要素，而量价分析技术将这4种要素全部纳入其中，为我们指出了技术分析的正确方向。

很多投资者往往擅于分析K线形态，熟知很多的顶部、底部形态，如双重顶、头肩顶、双重底、头肩底、圆弧底等，但是在实战运用中往往遇到以下情形。

一、标准的K线组合形态很少见。

二、相同的K线组合形态能够演绎出完全不同的后期走向。

可以说，仅从K线形态着手，我们只得其表象，不得其寓意，最后的交易成功率也是五五开，K线形态对我们的帮助似乎并不大。然而，这只是我们对于技术分析片面解读的结果，在技术分析要素中，“价”与“量”是不可分割的一个整体，价格走势是外在显现，量能则是驱动力，只有当驱动与价格运行正确匹配时，我们才能准确预测中短线的运行方向。

关于量价的重要性，新老股民或早已熟知，但如何正确地学习量价知识、如何运用好量价知识，如何从A股实际运行中总结出行之有效的具体量价形态，这是决定我们交易成功率的重要因素。

量价分析的实质是动力与方向的分析，美国著名的投资专家格兰维尔曾经说过，“成交量是股票的元气，而股价是成交量的反映罢了，成交量的变化，是股价变化的前兆。” 成交量是动力，价格走势是方向。“众人拾柴火焰高”，表示上涨势头仍在延续；如价格在上升，但成交量却在缩小，这意味升势已到了“曲高和寡”的地步，是大市回头的征兆；反过来，价位下跌，而成交量大增，“墙倒众人推”，显示跌势风云初起；价位续跌，但成交量越缩越小，反映跌势已差不多无人敢跟了，这是大市掉头的信号。

理解量价分析的原理并不难，但是想要掌握量价分析技术却需要一番功夫。我们既要储备关于量价的基础知识，也要了解主力风格及操盘路线，还要结合大盘运行、个股特点、趋势方向来综合分析。其中，最为核心的分析点则是具体的“量价形态”，每一种量价形态都处在特定的运行阶段、体现了特定的市场含义。在全面理解了量价原理之后，我们就可以学习解读这些具体的量价形态来把握个股运行，进而预测价格走向了。



第1章 量价技术基础



1.1 认识量价图


“量、价、时、空”是技术分析的四大要素。“量”指代成交量，“价”则由K线图表示，利用量与价的配合，再结合时间与空间这两个维度，我们就可以展开技术分析了。由此也彰显了量、价的不可分离性。量价图主要有两种，一种是以交易日为时间单位的日K线图，一种是盘中实时成交情况的分时图。本节中，我们结合炒股软件的基本用法，首先来认识一下量价图。


1.1.1 什么是K线


K线也常被称为蜡烛线、棒线、酒井线等，它起源于300多年前的日本，起初是用于记录米价涨跌的一种工具，因其直观、立体，且具有东方人所擅长的形象思维特点，后被移植到金融市场中，是股民在证券交易分析中最先接触的技术工具。

以“交易日”为时间周期的K线最常用，一根K线可以大体反映这一日的价格波动情况，它包含了4个价位信息，开盘价、收盘价、最高价、最低价。

开盘价：9：15～9：25为集合竞价时间，确立开盘价。

收盘价：这一交易日收盘时的价位。沪市以每个交易日最后一分钟的平均成交价来确立收盘价，深市则以每个交易日最后三分钟的平均成交价来确立收盘价。

最高价：这一交易日盘中所出现的最高成交价。

最低价：这一交易日盘中所出现的最低成交价。

如图1-1 单根K线形态示意图，单根K线可以分为两种，阳线、阴线。阳线的收盘价在上方，收盘价高于开盘价，阴线的收盘价在下方，代表着下跌。阳线多用红色表示，阴线多用黑色或绿色表示。

对于阳线或阴线来说，开盘价与收盘价之间的矩形部分称之为实体，实体上方的为上影线，下方的为下影线。

一根K线记录的是在一天内的价格变动情况，将每天的K线以时间为横轴、以价格为纵轴依次排列在一起，就组成了日K线图，这也是反映股票价格历史变动情况的图表。


图1-1 单根K线形态示意图




1.1.2 认识成交量


成交量以单边方式进行统计，某只股票当日成交量显示为10000股=100手（其中1手=100股），这表示当日成交了10000股，即买方买进了10000股，同时卖方卖出了10000股。

与成交量相关的概念还有成交额。“成交额”就是某只股票每笔成交股数乘以成交价格的金额总和。如果说成交量只是单纯地体现了这只股票的交投活跃程度，那么成交额则代表了这只股票所涉及的资金力度大小。同样的成交量，如果股价越高，那操作这只股票所需要的资金便越多。成交金额这一参数常用于大盘分析，它排除了大盘中各种股票因为价格高低不同所形成的干扰，也直接地反映出了市场中参与的资金量的多少。


1.1.3 调出量价图


在股票行情软件中，量价图也就是常说的日K线图，是我们了解大盘、个股运行的窗口，它直观、清晰地呈现出了股市及个股的运行情况。股票行情软件有很多种，但操作方法基本相同，打开行情软件后，可以通过小键盘区的数字键或拼音首字母来调出所需的量价图。

例如：我们要调出中国石油（股票代码：601857）这只股票的量价图，主要有两种方法。

一、直接输入它的代码“601857”，如图1-2所示，会弹出一个相对应的确认窗口，用键盘的上、下键，进行选择，并单击回车，即可打开。

二、输入股票名称的拼音首字母“ZGSY”，如图1-2所示，会弹出一个相对应的确认窗口，用键盘的上、下键，进行选择，并单击回车，即可打开。


图1-2 调用量价图时弹出的确认窗口



如图1-3 中国石油日K线图，每一根K线代表着一个交易日的价格波动，下方有相对应的柱形成交量，柱形长短代表着成交量的大小，通过小键盘区的上下方向键，我们可以放大或缩小其显示的时间范围，通过键盘上的功能键F5，我们可以在此股的日K线走势图与当日的盘中分时图之间来回切换。


图1-3 中国石油日K线图




1.1.4 分时图信息


K线图一般以日为时间周期，它是我们查看价格历史走势情况的图表。分时图则以分钟为时间周期，是我们查看每个交易日盘中价格实时走势情况的图表。在打开K线图后，通过键盘上的功能键F5，我们可以切换到相对应的分时图中。

如图1-4 万里扬2016年12月13日分时图，图中的左侧为个股的实时走势图，它包括分时线、均价线、分时量，图中右侧显示个股的挂单情况、成交细节等内容。

1.分时线是分时图中的最主要部分，它以分钟为单位，实时地反映着个股的盘中价格波动情况，是我们了解价格实时变化的窗口。分时线不仅体现了多空力量的实时转化情况，更有揭示主力控盘玄机的妙用，一些较为特殊的异常分时图形态往往是主力某种特定市场行为的直观体现，此外，分时线的最大作用还在于可以揭示个股走势的强弱情况。

2.分时量位于分时线下方，同样以分钟为时间单位，它以竖线的方式来表现，每一根竖线的长短代表了这一分钟的成交量大小。

3.均价线体现了当日的入场买股者平均持仓成本，其计算方法：（到目前这一时刻为止的当日总成交金额）/（到目前这一时刻为止的当日总成交股数）。透过分时线与均价线的位置关系，我们可以了解到当日买卖双方的力量对比，若分时线稳健地运行于均价线上方，说明买入力量更强；反之，若分时线持续地运行于均价线下方，则说明卖方力量更强。

4.委托买卖盘窗口呈现了挂单情况，利用它，我们可以了解到是压在上方的卖单更多一些，还是聚在下方的托单更多一些。就一般的情形来说，委卖盘中的压单多，代表上方压力较重，是个股上涨较难的体现；聚在下方的托单较多，则代表承接力量较强，是个股下跌较难的体现。就市场的自然交投状况来说，上方的委卖盘压单与下方的委买盘托单在数量上虽有差异，但一般不会过大。


图1-4 万里扬2016年12月13日分时图




1.2 量的深层含义


虽然成交量的重要性是毋庸质疑的，但却并未因此而引起一些投资者的关注，其原因就在于我们不了解其意义何在，很多投资者仍旧将成交量仅看作是一种交易信息的反馈。本节中，我们结合案例，从多个角度来解读成交量的深层市场含义，在具体学习量价分析技术之前，希望可以起到抛砖引玉之功效。


1.2.1 多空的分歧情况


很多投资者仅把成交量单纯地看作是交易量，其实，只要我们稍微深入一下，就可以得出这一判断：成交量是多空交锋规模、交锋力度的体现。

多空双方的交锋力度也代表着市场分歧大小，同样的价格走势，多空双方的交锋力度不同，其所蕴涵的市场含义自然也是不同的，预示的后期价格走向也自然不会相同。例如：同样的横向的盘整运行，量能放大说明多空分歧加剧，强烈的多空分歧势必引发股价的方向性选择尽快出现；而若是缩量的横向盘整，代表着多空交锋清淡，这种走势若无外在因素触发，持续的时间就会长久一些。又如：上涨走势未出现放量，说明这种上涨仅是因为大量的持股者暂时稳定，个股在高位区的支撑力度就要差一些；反之，上涨时有量能放出，说明买盘入场力度较强，个股的支撑性就更好一些。通过上面的分析可以看出，同样的价格走势，由于成交量的形态不同，其所蕴涵的市场含义也是不同的，其所预示的后期价格走势也往往不同。

如图1-5云天化2016年10月至12月走势图，在个股的一波上扬走势中，股价于短线高点横向震荡整理，此时的成交量明显放大，这是此位置区域多空分歧加剧的标志，在这个位置点上攻明显受阻，剧烈的多空分歧势必使得股价走势再次做出选择，结合个股的短线上涨来看，股价走势反转回调的概率更大一些。

价格走势波澜不惊，仅是横向整理，但成交量的放大却提示我们此位置区多空分歧加剧，其隐藏的这一深层含义被揭示后，对于价格的方向，我们会有一个更好的预测。


图1-5 云天化2016年10月至12月走势图




1.2.2 筹码的供求关系


成交量的直接含义仅指代了成交的数量，但是如果我们把成交量与股价走势联系起来，它就有了更深一层的含义，即成交量可以体现市场或个股的供求状况。当股价上涨但成交量却未见放大，说明卖盘少、抛压轻，少量买盘入场即可推动股价上涨，个股筹码“求大于供”；反之，当股价下跌但成交量未见放大，说明少量卖盘就可以降低股价，入场接盘者少，个股筹码“供大于求”。当筹码供求关系较为明显时，也是趋势沿着这一方向持续运行的可靠保障；反之，当筹码供求关系出现改变时，则应提防趋势的转向。

如图1-6 林海股份2016年6月至9月走势图，股价震荡上行，量能未见放大，个股筹码处于“求大于供”的状态下，如果此时的震荡区间为相对低位区，则这种筹码供求关系多预示着突破上升走势有望出现。


图1-6 林海股份2016年6月至9月走势图




1.2.3 动向与方向的关系


汽车跑得快不快，全看发动机，没有足够的动力，再漂亮的车也只能成为摆设。量价分析的实质就是动力与方向分析，成交量是动力，而价格走势则是方向，这种动力作用尤其体现在价格的上涨过程中，一般来说，没有放大的量能作为价格上涨的动力，则上升走势是难以持久的。

虽然公司的基本面情况、经济、政策因素等均会影响到股价的走势，但归根结底，决定涨跌的力量，还是来自市场本身的买卖活动。上升时，量能稳步放大，“众人拾柴火焰高”，这表示上涨势头仍在延续；如价格在上升，但成交量却在缩小，这意味升势已到了“曲高和寡”的地步，是大市回头的征兆；反过来，价位下跌，而成交量大增，“墙倒众人推”，显示跌势风云初起；价位续跌，但成交量越缩越小，反映跌势已差不多无人敢跟了，这是大市掉头的信号。

如图1-7广州发展2016年10月至12月走势图，个股在稳步上扬时，可以看到成交量一直处于温和放大的状态，温和放大的量能代表着上涨时的动力，只要这种量价关系可以有效保持住，则股价的上升就具有较强的持续性。


图1-7 广州发展2016年10月至12月走势图




1.2.4 价格走势的先兆


美国著名的投资专家格兰维尔曾经说过，“成交量是股票的元气，而股价是成交量的反映罢了，成交量的变化，是股价变化的前兆。”

成交量，蕴涵了丰富的交易信息。尤其是多日成交量的不同组合，对于预测股价的后期走势有着极为重要的作用。

不同的量价配合关系蕴涵了不同的市场含义，有一些经典的量价关系呈现着趋势的运行，也有一些量价关系反映着短期波动，利用量价关系的不同形态，无论是中长线操作，还是短线交易，都可以帮助我们更好地把握买卖时机。

如图1-8 安彩高科2016年3月至6月走势图，个股在中短线深幅下跌之后，出现了企稳走势，此时的成交量大幅萎缩，结合个股之前的下跌情形来看，这是短期内做空力量消失殆尽的信号，中短线的连续大幅下跌已使得个股短期处于超卖状态，成交量的形态变化可以作为判断反弹行情的验证条件，提前预示了价格运行方向的选择。


图1-8 安彩高科2016年3月至6月走势图




1.2.5 主力行为的线索


主力是股票市场中的主导力量，有主力参与的个股，其走势往往特立独行，甚至出现大行情；无主力参与的个股，其走势则默默无闻、随波逐流。因而，关注主力的市场动向是我们在股市中成功获利的有效手段。主力的买卖方式完全不同于普通的散户投资者，由于主力的加入，个股量能的放大与缩小会有一定的规律，发现这种规律后，我们就可以很好地把握主力动向了。

主力在参与个股时，会结合大市进行吸筹、震仓、拉升、整理、再度拉升、出货等操作。

在这些环节中，吸筹、拉升、出货这3个环节是必然会出现的，其他几个环节是否出现与主力的风格、大盘走势等因素相关。但是，无论是哪一个环节，主力都会通过其买卖方式暴露其行踪，而成交量就是反映主力行踪的最重要线索。

如图1-9 康尼机电2016年1月至5月走势图，个股在经历了深幅下跌之后，先是在低位区止跌企稳，随后出现了一波放量上扬，结合随后短线高点的强势企稳、不回落的股价走势来看，这波温和放量上攻体现了主力控盘能力较强、拉升的阻力也不是很大，由于个股的上攻走势才刚刚展开，因而，随后仍有较为充裕的上升空间。


图1-9 康尼机电2016年1月至5月走势图




1.3 量价交易实盘流程


依据量价关系来展开实盘交易，不应着眼于局部，对于刚刚接触这一技术领域的投资者来说，首先应建立一套较为完备的交易系统，在熟练掌握之后，交易系统中需提前关注的盘面信息就可以从量价图中轻松辨识、进而快速地依据量价关系展开实盘交易。一般来说，量价分析流程应是先看全局走势，再看局部运行，最后进行细节化分析。全局分析主要是对于趋势的判断，局部运行则是关注价格的短期波动情况，细节化分析是结合个股的具体量价形态、依据它的历史表现，来分析多空力量变化，进而预测价格涨跌。本节中，我们以流程化的方法简单介绍一下量价实盘交易的各个环节。


1.3.1 市场趋势运行情况


“趋势”这一词在汉语字典中的解释：事物或局势发展的动向，且这种发展动向具有客观性、不以人的主观意志为转移的性质。在统计学上，趋势具有时间性，主要是指时间轴上的某个可见动向，是一种线性发展的客观规律。可以看出，趋势代表一种较为确定的发展方向。将“趋势”这一用词引入到金融市场中，它指代的是价格走势的某种客观规律性，而且这种走势是不以人的意志为转移的，那么，股市中的“趋势”究竟指代着什么呢？

股市中的趋势指代的是价格运行的大方向，而价格运行的大方向无非有三种，即上升、横向、下降，因而，价格运行的三种趋势就相应地对应于上升趋势、横盘震荡趋势、下跌趋势。顺应趋势的发展方向来操作，我们可最大限度地获取利润、最大限度地规避风险，反之，“逆市而动”则将使我们处于一种极为不利的境地。

在分析量价关系、预测价格走势时，趋势运行情况就是我们展开一笔交易的背景环境，也直接关系着我们的仓位调度。上升趋势中，我们的操作可更为激进一些，短线交易也可以更为频繁一些；反之，下跌趋势中，则应更关注本金安全，更宜轻仓参与。

因而，在展开交易前，首先应判断趋势运行情况，当前的趋势是处于横向震荡之中，还是处于升势或跌势之中？是处于上升趋势的回调之中，还是处于深幅下跌后的探底阶段？可以说，趋势分析是一项重要的工作，下一节，我们将结合移动平均线进行详细讲解。

对于大盘指数来说，它反映的是市场多空力量整体对比情况，一旦多空对比格局形成，就具有较强的持续性，日K线的波动较为频繁，时间周期较短，就中线角度来看，采用周K线来观察多空对比格局是一种不错的方法。

一般而言，日K线时间太短，有太多的变化，容易产生太多的杂乱的信息，会误导投资者，但是周K线就不完全不同了，周K线反映的是一周的交易状况，短期K线上出现的较大波动在周K线上一般都会被过滤或烫平，因为股市的走势是讲趋势的，一个趋势一旦形成，短时间内无法一下子改变，就中长期来看，大的趋势是一般资金难以控制的，有的个股走势在日线难以判断的时候，用周线则一目了然，所以在判断趋势的时候，对于K线形态而言，周K线是中线大波段的真正代表。

如图1-10上证指数2013年6月至2016年8月期间周K线运行图，利用周K线的走势及形态特征，我们可以很好地把握市场的多空力量对比格局。

如图标注，指数在经历了长期的横向整理之后，周K线出现了长阳突破形态，这是方向性的选择，随后，突破点的强势整理代表着多方力量已占据了主动、空方无力再度将指数打压回原来的震荡平台区内，也预示着升势的出现。

在经历了长期的上涨之后，出现了一根上、下影线极长且当周收阴的长十字星形态，这是空方抛压明显增加的信号，结合股指的长期大涨、市场处于历史上的高估值状态来看，这是大盘加速赶顶的信号；随后的长阴线则是趋势开始反转的明确信号。

可以说，利用周K线图的典型位置点及周线形态特征，我们可以很好地判断出趋势运行情况，进而展开顺势交易。


图1-10 上证指数2013年6月至2016年8月期间周K线运行图




1.3.2 个股整体走势情况


个股身处股市之中，既受着大环境的影响，也往往有自己特立独行的运行格局，因而，在关注市场趋势运行之后，我们应把目光更多地集中在个股身上，特别是当股市处于横向盘整的企稳态势中时，个股的走势分化十分明显，有的强势上攻、涨幅惊人，有的则默默无闻、随波逐流。

在关注个股整体走势情况时，结合其历史运行轨迹，把握“高低点”至关重要。当个股经历了中线大幅下跌而进入低位区时，下跌动能减弱，反弹甚至反转的概率则加大；反之，在持续上涨后的高位区，则应提防突破后的快速转向风险。

如图1-11 大名城2016年1月至3月走势图，2016年3月3日，个股收于放量阴线，当日成交量放得很大，市场抛压很重，仅从局部走势来看，个股处于窄幅震荡整理中，如此大的放量阴线，似乎是个股易出现破位下行的信号。但是，在查看个股整体走势情况后，我们的这个结论就显得很片面了。


图1-11 大名城2016年1月至3月走势图



将日K线图时间范围拉长，如图1-12所示，从这张全景走势图中可以看到，个股经历了两轮大幅度下跌，当前正处于历史低位，因而，2016年3月3日的放量阴线只能预示股价的短线回调，破位下行的概率很低，操作上，我们可以逢随后的短线回落积极入场。


图1-12 大名城2015年6月至2016年4月走势图




1.3.3 价格的短期走势


短线交易，要长短兼顾，所谓的“长”，是指趋势运行情况，“短”则是指短期走势情况、波段运行情况。

当个股经历了一波上涨而至短线高点时，此时必然会有较重的抛压，易出现回落，在这种情况下，那些具有下跌含义的量价配合关系则更为准确；反之，当个股经历一波下跌而至短线低点时，此时会引发一定的抄底盘入场市场承接力增强，在这种情况下，那些具有上涨含义的量价配合关系将更为准确。

将股价的短线走势与量价关系相结合，当其形成共振时，我们依据量价形态展开短线交易的成功率将大大提升。

如图1-13 远大控股2016年7月至10月走势图，个股以一个放量的阴线跌破了短期支撑点位，次日跳空下行，有加速下跌之势，但是，从短期走势来看，股价正处于箱体震荡区的低点位，这是一个短期承接力较强的位置区，只要大盘不出现大幅度下跌，在短线抄底盘入场承接的情况下，个股很难破位下行。实盘操作中，不必恐慌抛售，宜等反弹后寻找一个相对高点再出局。


图1-13 远大控股2016年7月至10月走势图




1.3.4 异动量能的盘面特征


盘中的成交细节也是短线交易需重点关注的一个要素，特别是主力在盘中积极运作收盘价的个股，对于这类个股，若仅查看它的日K线图，并利用量价配合关系来预测价格走势，很可能会得出错误结论。

如图1-14 东方金钰2016年8月10日至2016年11月10日走势图，个股在2016年11月9日、2016年11月10日连续两日放量突破了长期的整理区间，这种形态多预示着上攻行情的出现。次日（2016年11月11日），个股大幅度跳空高开，似有加速突破之意，这是短线飙升走势的开始？还是应逢高抛售的止盈点？从日K线图的理想量价关系来看，应短线持有，但若查看这两日的分时图，就会得出相反的结论。


图1-14 东方金钰2016年8月10日至2016年11月10日走势图



图1-15、图1-16所示为东方金钰2016年11月9日、2016年11月10日的分时图，这两日的盘面有一个重要特征，就是尾盘涨幅较大，特别是2016年11月10日，是尾盘快速上扬，致使收盘价较高的形态。

真正的短线上攻行情，控盘能力较强的主力资金是不会以运作收盘价来实现拉升目标的。恰恰相反，主力短期内有意出货时，往往会刻意拉高收盘价，为次日出货预留空间。经过全面分析后，个股加速上攻的概率较低，因而，2016年11月11日跳空高开且无力上冲时，短线操作应果断卖出、锁定利润。


图1-15 东方金钰2016年11月9日分时图




图1-16 东方金钰2016年11月10日分时图




1.3.5 局部量能与整体量能对比


对成交量的分析，要有一个宏观的视野，不能只局限于量能局部缩放情况。放量与缩量都是相对的，要有一个明确的参照系，例如我们说个股突破盘整区时出现了放量，这时的“放量”是相对于之前盘整区的低迷整理走势而言的，若将视野放大，以个股盘整区之前的上涨波段作为参照，则可能就是缩量。不将量价的视野放大，我们就不能全局兼顾，也不能从整体的角度来解释主力的市场行为，进而准确预测股价运行。

如图1-17 哈高科2015年7月至2016年12月走势图，2016年9月1日，个股以放量长阳线突破盘整震荡区，所有筹码处于短线获利状态，从局部走势来看，当日量能放大明显，似乎是抛压较重、主力控盘能力较差的标志，个股的突破上涨走势并不看好。

但是，将视野拉大，对于2015年7月之后的运行，2016年9月1日的放量形态是较为温和的，而且，考虑到个股一举突破了长期的盘整震荡区间，在全盘获利的背景下，量能才放大到这样的程度，也从侧面反映了主力较强的控盘能力。短线来看，个股也许有小幅回落，但中线走势还是看好的。


图1-17 哈高科2015年7月至2016年12月走势图




1.3.6 是否为典型量价关系


“量价”形态，顾名思义，既要考虑成交量形态，也要考虑价格走势，在A股市场中，有一些较为常见的量价形态，它们有着相对固定的市场含义，只要个股的盘面运行平稳、盘中大笔交易数量相对较少，即这种量价形态是市场真实交投的结果，则当相同的量价形态出现时，它们也预示着相同的价格走向。对于中短线交易学习者来说，在深入学习、理解并懂得分析各种不同的量价形态之前，熟识这些典型的量价形态可以帮助我们快速找到突破口。本书中，我们既讲解了格兰维尔经典量价关系八准则，也结合笔者的长期实战经验总结了近百种量价配合形态，力求帮助读者快速掌握量价分析之道。

如图1-18 朗迪股份2016年9月至12月走势图，个股在一波快速上涨走势中出现了递增放量，这就是一种典型的量价配合关系，对于这种量价形态来说，量能的峰值处也将是个股的短线顶点，而且，随后多会出现深幅调整，依据这种典型的量价形态，当我们预判个股的成交量无法再度放大时，应果断卖出、锁定利润。


图1-18 朗迪股份2016年9月至12月走势图




1.4 均线与趋势运行环节


移动平均线（Moving Average，MA）是道氏理论的形象化表述，它以道·琼斯的“平均成本概念”论为基础，采用统计学中“移动平均”原理，通过若干条不同时间周期的均线所组合的均线系统，体现市场平均持仓成本变化，进而清晰地呈现股市及个股的趋势运行情况。本节中，我们就结合均线系统的不同排列形态，来看看它是如何呈现趋势运行情况的。


1.4.1 均线的含义及原理


价格走势只是趋势运行的表象，市场平均持仓成本的变化情况才是趋势运行的内在本质。市场平均持仓成本，体现了多空双方的出入意愿及力度，这种意愿及力度具有明显的倾向性，可以维持一个较长的时间跨度。一般来说，价格的运行趋势主要取决于两点，一是市场平均持仓成本及其变化情况；二是场外投资者的买卖意愿，两者各对价格走势有50%的影响力。

在具体设计上，移动平均线以每个交易日的收盘价近似地代表当日市场平均持仓成本。将最近N日的收盘价进行算术平均，就可以得到这一时间周期内的平均持仓成本的数值。

下面我们以5日作为计算周期，来看看移动平均线5日均线MA5的计算方法（注：Cn
 表示第n日的收盘价，在此公式中近似地代表这一交易日的平均成交价，MA5（n）表示第n日的移动平均值）。

MA5（n）＝（Cn
 ＋ Cn-1
 ＋ Cn-2
 ＋ Cn-3
 ＋ Cn-4
 ）÷5

将每一日的MA5（n）连成平滑的曲线，我们就得到移动平均线MA5。同理，我们还可以得到其他时间周期下的移动平均线，其中的5日、15日、20日、30日这四种时间周期较为常用，它们是中短期市场平均持仓成本走向的反映。在股票行情软件中，输入字母“ma”后回车，或者单击鼠标右键在弹出的快捷菜单中选择常用指标均线，就可以调出移动平均线。


1.4.2 中期主导的多头空头形态


多头形态与空头形态是均线系统最经典的形态，它们一个指示升势的出现与持续，一个指示跌势的出现与持续。

多头形态，也称为多头发散形态，当股市进入到上升周期后，后入场的投资者持仓成本更高，这将使得周期相对较短的均线运行于周期相对较长的均线上方，整个均线系统呈向上发散状，这种组合形态称为多头发散。

空头形态，也称为空头发散形态，在整个均线系统中，周期相对较短的均线运行于周期相对较长的均线下方，呈向下发散状。空头形态是跌势出现、行进中的标志，也是空头占据主动的信号。

当多头形态出现后，表明当前的市场处于多方占优阶段，是中期趋势向上的信号，只要多头形态未被明显破坏，则我们宜以升势思维来交易；反之，空头形态出现后，表明当前市场处于空方占优阶段，是中期趋势向下的信号，此时，我们只宜参与超跌反弹的短线交易。

如图1-19 众生药业2016年4月至11月走势图，图中的均线系统由MA5、MA10、MA20、MA30四根均线组合而成，个股在经历了整理之后，开向上扬，此时的均线系统呈多头排列形态，这是多方占优且发动攻势的标志，也是中期价格走势向上的反映，对于个股来说，它标志着升势的持续。


图1-19 众生药业2016年4月至11月走势图



如图1-20 中利科技2015年11月至2016年12月走势图，个股持续震荡走低，虽然此时的中短线下跌幅度已经较大，但鲜明的均线空头排列形态却提示我们此时的市场仍是空方占优格局，不宜过早抄底入场。


图1-20 中利科技2015年11月至2016年12月走势图




1.4.3 途中整理的黏合形态


在上升（或下跌）途中往往会有整理走势出现，这不是趋势转折的信号，它仅是原有趋势运行中的休整。所谓的黏合形态是指上升趋势中，短周期均线向下靠拢中长期均线（下跌趋势中，短周期均线向上靠拢中长期均线），这使得多根均线黏合在一起。当黏合形态出现后，随着交易的持续，这种多空平衡状态会被打破，价格选择方向沿原有趋势的方向是一个大概率事件。

如图1-21 先锋电子2016年2月至7月走势图，上升途中的股价回落、震荡，使得短期均线向下靠拢中期均线，多根均线之间的距离极短，呈黏合状态，但此时的MA30仍旧在稳健上行，这说明多方力量依旧总体占优，此时的均线黏合形态代表着当前的横向震荡走势为途中整理，随着整理走势的结束，个股仍将保持原有的上升趋势状态。


图1-21 先锋电子2016年2月至7月走势图



如图1-22 数源科技2016年7月至12月走势图，个股在震荡下跌过程中，因股价的小幅反弹而使得短期均线向上靠拢中期均线，这是下跌途中的黏合形态，也是跌势仍将持续的信号，此时不可抄底入场。


图1-22 数源科技2016年7月至12月走势图




1.4.4 反转前的压力支撑转化


在上升途中的一波下跌走势后，原有的均线系统呈多头发散形态，随着这一波下跌，多头排列被打破，但是，当股价下跌至MA30附近时，若受到了有力的支撑（或者在跌破MA30后能快速收复失地），则表明多方力量依旧较强，升势有望延续；但是，若股价向下跌破了MA30，且较长时间内无法向上突破，这时的MA30将由原来的支撑作用转化为阻力作用，趋势运行反转下跌的概率较大，应控制仓位、锁定利润。

如图1-23朗源股份2016年5月至12月走势图，个股在持续上升途中，MA30对短期回调走势起到了较强的支撑作用，一般来说，当个股累积涨幅不大且处于明显升势中，一波回落使得股价接近MA30时，此时是较好的中短线入场点。

随着上升的持续，在高位区，出现了长阴线快速跌破MA30的形态，这是原有多空力量对比格局发生转变的信号，应提防趋势的转向。


图1-23 朗源股份2016年5月至12月走势图



如图1-24 中信国安2016年6月至12月走势图，个股一直处于稳健上升通道中，在高位区出现了震荡下滑的走势，股价向下跌破了MA30，且MA30随后对股价的反弹上涨构成了强力阻挡，这是多空力量对比格局发生转变的信号，考虑到个股的累积涨幅，这个位置区震荡筑顶的概率较大，操作中应减仓或清仓离场。


图1-24 中信国安2016年6月至12月走势图



在下跌途中的一波上涨走势后，原有的均线系统呈空头发散形态，随着这一波上涨，空头排列形态被打破，但是，当股价上涨至MA30附近时，若受到了明显的阻挡（或者在突破MA30后又马上再度回落到其下方），则表明空方力量依旧较强，跌势仍未见底；但是，若股价向上突破了MA30，且较长时间内站稳于MA30上方，这时的MA30将由原来的阻力作用转化为支撑作用，趋势运行反转上行的概率较大，可以积极地逢回调加仓买入。

如图1-25 张裕A2015年12月至2016年7月走势图，在中长期的低位，个股企稳后出现了均线多头排列形态，这是多方力量开始占优的标志，也是趋势有望反转上行的信号；随后，股价震荡上扬，多方力量明显占优，且个股在一波深幅调整过程中，MA30起到了较强的支撑作用，这就是MA30由原来的阻力作用转化为了支撑作用，也是趋势反转上行的一个重要信号，操作中，当个股回落至MA30附近时，可以实施中短线买股操作。


图1-25 张裕A2015年12月至2016年7月走势图




1.4.5 蛟龙出海反转形态


“蛟龙出海”形态出现在上升途中的长期震荡回落态势中或是中长期低点的企稳走势中。此时，MA30均线仍旧处于缓慢下移状态中，股价也持续运行于MA30下方，总体下跌速度很缓慢，呈缓跌格局。此时，一根大阳线突破了MA30，个股连续多个交易日站稳于MA30之上。蛟龙出海形态是一种打破原有震荡缓跌格局的反转形态，个股出现短线快速上攻行情的概率较大，操作中，可以积极跟进。

如图1-26 众合科技2016年7月至10月走势图，个股经历了较长时间的横向震荡走势，震荡过程中出现了股价滑落、MA30下行的形态，如图标注，一根长阳线向上突破了MA30，随后多个交易日内，股价站稳于MA30上方，当股价回落至MA30附近时，再度出现长阳线，这说明或有主力资金积极买入，中短线可以买股入场。

实盘操作中，当股价回落至MA30附近时就可以短线买入，若随后的走势证实我们的判断正确，则可耐心持股待涨，直至发出短线卖出信号；反之，若股价再度向下跌破MA30，则表明之前的长阳突破MA30并不是上涨信号，应及时卖出、保证本金安全。


图1-26 众合科技2016年7月至10月走势图




1.4.6 多空交替震荡形态


均线系统的多空交替形态是指均线系统时而因一波上涨呈多头排列形态，时而因一波下跌呈空头排形。多空交替形态常见于盘整震荡走势中，是趋势运行不明朗的标志，也是多空双方力量对比相对均衡的信号，在股价走势没有发出明确的方向选择信号前，只宜进行高抛低吸的短线交易。即在均线系统呈现出完全的空头形态且股价位于震荡区低点时，可短线买入；随后，一波上涨之后，当均线系统呈完全的多头排列形态，且股价处于震荡区高点时，获利卖出。

如图1-27 五粮液2016年6月至12月走势图，个股在高位区震荡滞涨之后开始向下破位，短线跌幅较深，此时的大盘仍旧处于横向震荡，并没有系统性风险，因而，个股步入快速下降通道的概率较小；此时出现的止跌企稳可以作为一个短线买入点，随后，股价震荡上行、快速突破MA30，这是多方力量再度占优的标志，但是，当股价上涨至前期高点附近时，由于有较多的短线获利抛压及解套抛压，出现调整的概率较大，应逢高卖出、锁定利润。


图1-27 五粮液2016年6月至12月走势图




1.5 盘口中捕获异动股


开展实盘交易，首先要查看的就是盘口的各项信息，其中，盘中出现异动（例如量能异动、走势异动、挂单情况变化等）的个股更值得我们关注，它们可能是主力短线重点运作的品种，也可能预示着个股上攻行情的出现，在以量价形态为核心展开交易时，能否在第一时间内发现这些个股至关重要，否则的话，我们很可能错失第一买入时机。本节中，我们就结合股票行情软件的一些功能，结合重要的实时盘面信息，来看看如何在第一时间内发现这些盘口异动股。


1.5.1 振幅、量比、换手率等信息


各种各样的盘口数据、盘口信息从不同角度呈现着多空双方的交投行为，我们利用它们可以更好观察个股的市场运行情况。其中，振幅、量比、委比、内外盘、换手率等数据较为重要。

1.振幅

振幅是指股价在当日盘中的上下震荡幅度，计算公式：（当日最高价－当日最低价）/（上一交易日收盘价）×100%，振幅体现了多空双方的交锋情况。一只个股的盘中振幅越大，则说明多空交锋越激烈。在短线有代表意义的点位（上涨后的高点，下跌后的低点），过大的盘中振幅往往就是短线反转的信号。

2.量比

量比，即成交量的相对比值，它以分钟为单位，其数值为当日开市后每分钟的平均成交量与过去5个交易日每分钟平均成交量之比，也是一种实时的盘口数据。量比＝〖当日开市后的成交总手/当日累积开市时间(分) 〗/〖过去5个交易日平均每分钟成交量〗。量比这一指标以前几个交易日的平均每分钟成交量为参照，可以帮助我们实时了解个股在这一分钟的量能放大或缩小程度，是发现成交量异动的重要指标。

对量比数值进行分析时，量比值较大的个股（一般来说，量比值至少要在3以上），更值得关注，且可以缩小选股范围。

3.量比曲线

盘中，以分钟为时间单位，将量比数值依次连接得到一条平滑曲线，这就是量比曲线。它可以帮助我们更直观地把握个股当日成交量与近期成交量的相对变化情况。

一般地说，通过一夜市场信息及人们心理上的变化，新的一个交易日开盘的时候，股价及开盘成交量的变化反差极大。反映在量比数值上，就是很多股票开盘时的量比数值高达十几倍，随后量比数值又急速下跌。从量比曲线上看，就像我们提到的股价变化有时显得唐突和怪异一样。大多数股票在新一交易日开盘时都显得很不稳定，因此在通常行情背景下，我们应该静待量比曲线有所稳定后再采取行动。

4.委比

委比可以反映委买盘与委卖盘的挂单数量对比情况，委比＝（委买盘中的五档委买总手数－委卖盘中的五档委卖总手数）/（委买手数＋委卖手数）×100%，委比的取值范围从－100%至＋100%，当委比数值为＋100%时，个股处于涨停板上；反之，当委比数值为－100%时，个股处于跌停板上。

委比是一个实时性的盘口数据，随着委买单、委卖单的陆续挂出、不断成交，委比数值也会不断变化。一般来说，当委比数值为正时，说明有较多的委买单在下面承接，这是买方力量相对较强的体现；反之，当委比数值为负时，说明有较多的委卖单压在上面，这是卖方力量相对较强的体现。

5.内盘与外盘

外盘，指以主动性买入方式成交的股票数量。一笔交易，要么是卖方报价后，买方主动以卖方价格买入，这是主动买入；要么是买方报价后，卖方以买方的报价卖出，这是主动卖出。内盘，指以主动性卖出方式成交的股票数量。成交量=外盘+内盘。

当外盘较大时，说明以主动性买入方式成交的股票数量更多，这是投资者买股意愿较强的体现，此时的个股也多会在买盘的推动下出现上涨；反之，当内盘较大时，说明以主动性卖出方式成交的股票数量更多，这是持股者卖股意愿较强的体现，此时的个股也多会在卖盘的打压下出现下跌。

在实盘操作中，我们需结合个股的走势情况来解读内外盘所蕴涵的市场信息。

1.长期下跌后的低位区，价格走势企稳，量能温和放大，此时出现的外盘大于内盘可以看作是场外资金积极入场、多方力量增强的信号。若个股可以在更多的交易日中出现外盘大于内盘的情况，则预示着多方力量正在积累，是后期走势看涨的标志。

2.长期上涨后的高位区，价格走势滞涨，量能相对缩小，此时出现的内盘大于外盘可以看作是场内资金陆续离场、空方抛压渐强的信号。若个股可以在更多的交易日中出现内盘大于外盘的情况，则预示着空方力量正在积累，是后期走势看跌的标志。

3.在稳步上涨的走势中，外盘大于内盘是买盘充足的体现，也是涨势将持续的标志。在持续下跌的走势中，内盘大于外盘是卖盘充足的体现，也是跌势将持续的标志。

4.高位震荡区，若个股在盘口中出现了外盘明显大于内盘，但却上涨无力的情形，是价格走势看跌的信号。

5.低位震荡区，若个股在盘口中出现了内盘明显大于外盘，但盘中走势却较为稳健、未见明显下跌，则是价格走势看涨的信号。

6.换手率

“换手率”也称“周转率”，它体现的是一只股票在单位时间内的累积成交量与其流通总股本之间的比率，是反映股票流通性强弱的指标之一。其计算公式：换手率=（单位时间内的成交量/流通股总股数）×100%。

一般来说，在计算换手率时，多以“交易日”为时间单位，我们假设某只个股连续10个交易日的换手率之和（即累积换手率）为100%，则可以这样简单地理解：这只个股在经过了10个交易日的交投之后，其流通在股市上的全体股票筹码已经由原有持股者手中转移到了新加入进来的投资者手中。当然，这只是一种简化的理解，因为很多投资者在频繁地买卖一只个股，换手率为100%并不意味着持股者的完全转换。

关注换手率时，我们要充分考虑个股的特性，大股东持股比例较大的个股，由于大股东很少参与二级市场交易，这些股票的换手率会较低；反之，大股东持股比例低，股票筹码高度分散的个股，换手率就会较高。

个股的换手率体现其交投情况是否活跃，一般来说，日换手率小于3%表明交投不活跃，表明市场观望气氛较重；日换手率在3%～7%，表明市场交投气氛活跃，意味着股票流通性好，进出市场比较容易，不会出现想买买不到、想卖卖不出的现象，多发生在行情的行进阶段，股票通过持续的换手，市场持有成本在不断的增加或减少，这有利于行情的发展；日换手率大于7%表明筹码在急剧换手，如果发生在高位，应注意风险。此外，对于不同类型的个股，我们也应区别其换手率标准，大盘股的换手率达到2%就可以算是较高的水平，而小盘股、题材股的换手率一般要超过5%，我们才可以将其称作是高换手率。

高换手率是最值得我们关注的，高换手率说明资金的流入流出速度较快，若高换手率是由主力资金流入、散户资金流出引发的，则往往预示着机会的到来，反之，若高换手率是由主力资金流出、散户资金流入引发的，往往是风险的预示。由于较长时间的高换手率体出了资金的进出量大、持续性强，因而在实盘操作中，能在较长一段时间内维持高换手率的股票极具实战价值。下面我们就结合实例来看看哪些情况下更有可能出现高换手率。


1.5.2 挂单分析


挂单，就是指委买委卖盘中的挂单情况。这些单子是已挂出、但却仍未成交的，正常的挂单情况是委买盘与委卖盘的单子数量相对平均、每个价位上的单子也不会相差太多。但是，有的时候可以看到委买盘的某一价位上挂有超级大单（这称为大单托底），或是在委卖盘的某一价位处挂有超级大单（这称为大单压顶）。

大单托底给我们的直观感觉是此股难跌，大单压顶给我们的直观感觉则是此股难涨，但经验告诉我们，直观感觉往往并不准确。很多时候，大单托底，但股价在盘中却明显走弱于大盘；大单压顶，但股价在盘中的走势却明显强于大盘。实盘操作中，我们一定要学习逆向思维，不能单单从直观的盘面感觉来判断。

如图1-28三泰控股2016年10月19日盘口委托图，我们截取了14：43这个时刻，图1-29三泰控股2016年10月19日分时图，标示了这一时刻的价格运行情况，可以看到，当时的股价走势在盘中出现了小幅度的震荡下滑，在震荡下行过程中，委买盘的单子非常大，巨单托底给人的直观感觉是有资金承接，股价难跌。

然而，实际情况是此股当日走势较弱，明显弱于当日大盘，图1-30标示了当日大盘分时图。如果大托单真是为了防止股价下跌、主力护盘的话，在当日大盘走势较为稳健的背景下，个股的盘中表现应强于同日大盘。

结合个股正处于短线高点的震荡滞涨走势中，短线走势出现了一定的股价重心下移情况，因而，这种巨量托底的形态应逆向理解，是卖出信号。


图1-28 三泰控股2016年10月19日盘口委托盘




图1-29 三泰控股2016年10月19日分时图




图1-30 上证指数2016年10月19日分时图




1.5.3 对全体股启动预警监控


“工欲善其事，必先利其器”，好的工具将令我们事半功倍。在操作涨停板时，我们一定要善于使用股票行情软件。通过涨幅榜，可以实时观察涨幅靠前的个股；通过预警条件的设置，我们可以实时捕捉到相应的盘中异动股。

股票行情软件大多提供了预警功能，我们可以自定义预警条件，当股价在盘中的运行触发预警条件后，软件会以弹窗、声音等方式发出信号提醒我们。下面我们以同花顺炒股软件为例来进行说明。

如图1-31预警监控示意图，在最上方的菜单栏，点击“智能”，选中“鹰眼盯盘”，单击“设置”，此时会弹出“盯盘条件设置”对话框，在这里，我们可以设置预警条件、选择需要盯盘的目标股范围（一般是将沪深A股全部纳入盯盘范围），当有相关个股符合我们所设置的预警条件后，就可以通过发出声音、或者是弹出窗口的方式来提醒我们。


图1-31 预警监控示意图




1.5.4 对自定义股设定详细预警条件


对所有股票设置预警，只能设置诸如5分钟涨幅大于、单笔成交量大于、单笔涨幅大于等较为简单的触发条件，如果我们要更准确地备选品种，且想要设定更为精确的监控条件，则需进一步优化，使用雷达监控功能。

在同花顺炒股软件中，可以对单独的个股进行雷达监控。设置方法：打开个股走势图界面，单击鼠标右键呼出快捷菜单，点击“雷达预警”，就可以得到如图1-32设置个股预警条件示意图，在这个界面中，上方为需要预警的股票代码，下方是详尽的预警设置，我们可以从涨跌幅、涨速、挂单情况、封（打开）涨停板等多个方面对个股进行预警监控，当个股在盘中运行触发了相应的某个监控条件后，我们可以得到实时提醒，从而决定是否展开操作。


图1-32 设置个股预警条件示意图





第2章 放量、缩量常见模式


成交量形态的变化归根结底只有两种方式，一种是放量，另一种是缩量，但是，放量及缩量的具体表现形式则多种多样，有较为温和的放量，也有突兀式的放量，在结合价格走势的基础之上，它们所蕴涵的市场含义也是不尽相同的。

学习量价知识，对于量能的放大、缩小形态首先要有一个较为系统的了解，在此基础之上进一步结合实际价格走势解读量能的细微变化，才能收到更好的效果。本章中，我们以“放量”“缩量”为核心，结合价格走势，讲解一些常见的量能缩放形态，为随后的学习打基础。


2.1 温和式放量



2.1.1 温和式放量原因


温和式放量是一种相对温和的放量方式，它是指成交量相对于近期的均量水平而言，出现了循序渐进、幅度不大的放量，成交量的前后变化较为连续，量能的放大水平多保持在近期均量的2倍左右。温和式放量多出现在上涨波段，结合个股的中短线走势不同，温和式放量所具有的市场含义也不尽相同。

“涨时放量，跌时缩量”是股价运动过程中的常态，也是市场正常交投的结果，波段上涨走势中的温和放量属于普通的放量上涨形态，一般来说，仅从局部走势来观察，实战意义不强。实盘操作中，我们应将局部走势中的温和放量形态放入趋势运行中，“低位攀升走势”“突破套牢区位置点”“震荡反弹波段走势”这几种情形下的温和放量具有很强的实战价值，能够较为准确地预示股价的后期运行方向。


2.1.2 低位攀升温和放量


一般来说，当这一形态出现在市场整体或个股长期下跌之后的低位区时，最具有实战意义，因为这时的个股多处于超跌状态，但是超跌并不是股价上涨的动力，只有持续的买盘介入才能让个股步入底部并随后走入上升通道之中，而温和放量的形态正是持续的买盘的介入信号，是下跌趋势见底、上涨趋势即将出现的信号。

如图2-1 银泰资源2015年12月至2016年11月走势图，经历了短线快速下跌、中期持续下跌之后，个股进入到了低位区间，如图标注，此时出现了一波上涨，量能温和放大，股价在短线高点企稳不跌，这是买盘入场积极的信号，预示着行情的反转，操作中，可以积极地跟进买入。


图2-1 银泰资源2015年12月至2016年11月走势图




2.1.3 升势创新高温和式放量


升势创新高温和式放量是指个股在一波稳健上涨且创出近期新高的走势中，出现了成交量循序渐进的温和式放大，而且其均量效果要大于之前上涨走势时的均量。

这种出现在上升途中的温和式放量形态是场外买盘资金较为充足的标志，也是预示着个股上升趋势仍将延续下去的信号。

如图2-2 亿纬锂能2016年3月至7月走势图，个股处于震荡上升行情中，如图标注，一波震荡上扬走势创出了新高，量能较之前的均量而言出现了温和式的放大，这是买盘充足的标志。由于此时的个股累积涨幅不大，上升形态良好，因而，这种温和放量创新高的量价关系预示着升势仍将持续下去，可以耐心持股待涨。


图2-2 亿纬锂能2016年3月至7月走势图




2.1.4 突破套牢区温和放量


套牢区因个股的破位下行而出现，随后，股价反弹上涨至这一位置点，较多的被套盘处于解套状态。同时，由于个股的短线上涨而产生了一定的获利盘，在这个位置点，若个股能够以温和放量的方式突破套牢位置点，表明市场筹码锁定状态良好。这或表明市场浮筹较少，个股上涨阻力较小，只要个股的短线涨幅不大、中线仍处于相对低位区，则个股的中线走势是向好的，仍会有较多的上涨空间，操作中，在个股突破套牢区后，若能够在突破位置点企稳、预示着上涨动力较足，可以积极地买股入场布局。

如图2-3 杭电股份2015年10月至2016年4月走势图，个股在向下急速下跌之后，跌破了前期的震荡整理区间，从而使得此区间成为套牢区，中短线跌幅较大，随后，股价反转上行，当上涨至套牢区时，量能仅是温和放大，在短线获利盘、套牢盘的双重抛压下，这种温和式的放量企稳表明市场浮筹较少，是个股能够突破成功的信号之一。


图2-3 杭电股份2015年10月至2016年4月走势图




2.1.5 震荡反弹温和放量


在个股处于震荡下跌走势中时，一波快速下跌之后，个股短期内处于超跌状态，只要有一定的买盘入场，就可以推升股价反弹上涨，此时出现的温和放量仅代表着反弹式的上涨，并不是大量买盘入场的信号。

一般来说，当底出现时，会有一个震荡反复的过程，若个股急速下跌的速度较快、幅度较大，能够出现V形反转的话，其量能会连续大幅度放出，而不是温和放量。实盘操作中，对于温和放量式的反弹上涨，是不宜追涨买入的；若个股中短线下跌幅度较大，温和放量之后，宜等股价短线再度回落后，才可抄底入场。

如图2-4 科达股份2015年5月至9月走势图，个股在震荡反弹波段出现了温和放量，量能放大幅度小，这属于无量式的反弹，代表着买盘入场不积极，反弹行情也是昙花一现的，操作中一旦个股短线滞涨，应及时卖出、规避新一轮下跌风险。


图2-4 科达股份2015年5月至9月走势图




2.2 突兀式放量



2.2.1 突兀式放量原因


突兀式放量也称为脉冲式放量，它是指成交量在某一日、或连续两日内突然大幅度放出，其放量效果往往可以达到之前均量大小的3倍以上，而且。在这一两日的放量之后，此股的成交量又突然性地恢复如初。

一般来说，量能的放大或缩小有一个连续过渡的过程，这是多空双方交锋不断趋于激烈、或是趋于缓和的写照，但突兀式的放量则完全不同，它是量能的一次突兀式跃动，突然性地放量，又突然性地恢复如初，是成交量的明显异动。

那么，脉冲式的放量是如何引发的呢？一般来说，它是由消息面刺激所引发的，下面我们就来看看脉冲放量究意蕴涵了什么样的市场含义。

利好消息会促使股价上涨，由于股价的快速变动且市场对利好消息的解读结果不同，从而引发了多空双方的强烈分歧，造成了较大的交易量。

利好消息刺激下的突兀式放量表明两种信息，一是，买盘入场力度大，且当日多方占据了主动，但当日的巨量也造成了对买盘力量的极大消耗；二是，交易是双方向的，突兀式放量也说明当日逢高抛压异常沉重；放量过后，量能突然大幅度萎缩，说明市场的后续入场买盘不足。“涨时需有量能支撑”，当股价处于短线高点，而量能又无法维持放大态势，一波回调下跌走势难免会出现。

再来看看利空消息引发的突兀式放量。利空消息形成了突兀式放量并造成股价的快速下跌，这说明市场的主动性打压抛盘巨大，空方完全占据了主动，是下跌信号。


2.2.2 短线上冲突兀放量


个股出现了一波短线上涨，涨幅相对较大、涨速较快，从日K线图来看，一波短线上涨往往使个股呈加速突破上涨状，这时出现的突兀式放量往往与主力的阶段式减仓、出货行为相关。

如图2-5远光软件2016年5月至8月走势图，个股经历了一波短线上涨，上涨幅度相对较大，在一个涨停板之后，全盘获利的情形下，出现了跳空小阳线的形态，当日成交量异常放大，放大效果为此前均量的4～5倍，次日量能又突然恢复如初，这就是突兀式放量上涨。出现在此位置点的这种量能形态，表明个股短线上攻动能已过度释放，而且多与主力的阶段性出货行为相关，是短线上涨走势结束的信号，实盘中，中线交易应减仓，短线交易应获利离场。


图2-5 远光软件2016年5月至8月走势图




2.2.3 宽震区箱顶突兀放量


宽震区由于股价的上下波动幅度较大，会使得股价走势在箱顶受到较强阻力，在箱底处获得较强支撑，而且，宽幅震荡走势常出现在个股浮筹较多、主力控盘能力较弱的个股身上。

当个股出现一波上涨达到宽震区箱顶位置点时，将受到双重抛压阻挡，一是短线获利盘抛压，二是箱顶位置附近的套牢盘抛压。因而，当个股在宽震区箱顶出现突兀式放量上涨，表明此位置点的抛压极大，虽然有买盘入场推动其上涨，但随后的量能突然恢复如初，意味着买盘入场力度减弱，个股在短线高点承接力度不足，量能放得越大则对短期内多方力量消耗越大，股价随后的回落幅度越深。

如图2-6百隆东方2016年6月至12月走势图，个股的整体走势呈宽幅震荡状，在一波震荡反弹上涨中，股价达到并突破了箱顶阻力位，如图标注，在突破时出现了突兀式的放量大阳线形态，放量效果鲜明，达到了此前均量的4倍以上，次日大幅度低开且量能突然萎缩，是个股突破上攻受阻的信号，预示着一波深幅调整走势将展开，操作中，应卖股离场，规避短线风险。


图2-6 百隆东方2016年6月至12月走势图




2.2.4 回调反冲突兀式放量


回调反冲是指个股在第一次冲高之后出现了深幅回调，随后，股价二度上冲，接近前期高点时，成交量突兀式放大。

回调反冲过程中的突兀式放量是短线抛压沉重、个股难以突破上行的信号，而且，这一位置点的突兀式放量多与主力出货行为相关，特别是在个股中期累积涨幅较大的情形下，操作中一旦发现个股次日成交量大幅缩减、使得量能呈突兀式放大，则应果断卖出。

如图2-7 东吴证券2016年5月至9月走势图，个股一直在持续上涨并创出新高，在同期大盘仍旧处于盘整之时，个股累积涨幅已经很大，随后出现深幅调整、股价二度反冲，但出现了突兀式放量，这是一个中短线的卖股信号。


图2-7 东吴证券2016年5月至9月走势图




2.3 连续式放量



2.3.1 连续式放量原因


从形态上来看，连续式放量至少能保持3个交易日以上，而且，放量程度较为接近，盘口上可以看到较大的卖盘、买盘陆续出现，盘中交投十分活跃、大单交易频繁的现象。在连续式放量出现时，当日的成交量要显著地高于此前的均量大小，股价上下波动剧烈。

连续式放量常常出现在高位区或一波快速上涨走势中。但是当连续式放量开始出现缩量时，往往就是中短线见顶的信号。在操作中，它是应该引起我们警惕的反转信号之一。


2.3.2 宽幅震荡连续式放量


在个股处于上下宽幅震荡走势中时，若成交量大幅度放出且期间的放量效果较为接近，这就是宽幅震荡连续式放量。

若个股中线累积涨幅较大，震荡中又使得股价重心下移，则是出货的信号，应逢高卖出；若个股中线累积涨幅较小，震荡中使得股价重心缓缓上移，多预示着主力持仓筹码有所增加，后续有望进一步拉升，操作中，可以逢震荡回落时的低点买入布局。

如图2-8宝德股份2015年10月至2016年3月走势图，个股在脱离低位区时，频繁出现涨停板，股价震荡上行，期间量能放大鲜明、每个交易日的放量效果较为接近，这是连续式的量能特征。考虑到个股中短线涨幅较小、主力成本较高，在震荡时，股价重心不断上移，说明买盘力度更强，因而，若大盘配合，个股有望在主力的运作下进一步上涨，操作中，应逢震荡回调买股布局。


图2-8 宝德股份2015年10月至2016年3月走势图




2.3.3 短线飙升连续式放量


短线飙升走势中出现连续式放量时，这样的上涨并不具有持续性，个股的上攻走势多为一波到顶，一旦量能开始缩减、或者是个股上涨受阻，则应中短线卖出，特别是当这种连续式飙升出现在个股累积涨幅较大情形下时，它随后的下跌速度、下跌幅度往往也是极大的。

如图2-9 皇氏集团2016年7月至9月走势图，个股出现了连续式放量上攻的形态特征，如图标注，随后的短线高点出现了缩量、滞涨，这是一个明确的中短线卖出信号。


图2-9 皇氏集团2016年7月至9月走势图




2.3.4 高点整理连续式放量


横向的整理走势，股价上下波动幅度缩小，正常情况下，市场交投应有所减少、量能缩减，若此时出现了量能的连续性放大且放大效果相近，多与主力的出货行为有关。一般来说，横向整理走势中的连续式放量多出现在个股累积涨幅较大的高位区，个股看似交投活跃，承接资金涌跃，但往往是中短线见顶的信号，主力资金往往在此时进行出货。

如图2-10 雅百特2016年1月至6月走势图，个股经历了两波上涨，累积涨幅大，一波回调后，虽然股价处于短线低点，但从中长线角度来看，仍是高位区，此时的横向窄幅整理却引发了量能的持续性放大，这是一个短线下跌信号，也预示着随后的价格选择方向——破位下行。


图2-10 雅百特2016年1月至6月走势图




2.4 回调走势中的缩量



2.4.1 回调走势缩量原因


缩量直接反映出了市场成交极为清淡，对于极度萎缩的成交量我们可以将其称为“地量”。缩量更为真实地反映出市场交投行为。

“涨时放量，跌时缩量”是股市及个股的普遍量价特征，这与投资者的心理特征有关，而且，这种心理特征是建立在大众买卖特点基础之上的，不因个别投资者的喜好、习惯改变。

涨时放量，是因为投资者在看到账面处于盈利后，往往有着较强的卖出意愿，“获利离场”“担心利润回吐”是投资者在盈利后共有的心态，这也是为什么散户投资者在一只股身上很难获利超过30%的原因所在。因为，此时的股价一旦有波动，投资者的卖出意愿是极强的。因而，要想让股价继续上涨，必须要有更多的买盘入场承接才行。放量，正是买盘大量入场、获利盘不断卖出的标志，可以说，量能的放大也是支撑股价站稳于中短线高点并继续上涨的动力所在。

下跌（或者是短线回调）的时候，情形则正好相反。持股者在看到利润回吐、或者是短线被套的情形下，总是希望能够等到股价反弹、或者是反转时再择机卖出，有一种“惜售”心理。而且，对于场外的投资者来说，“买涨不买跌”是一种共识，大家都喜欢强势上涨的股票，对于那些弱势下跌的股票来说，敢于抄底入场的毕竟只是少数，基于这种情况，少量的抛盘在没有买盘入场承接的背景下，就会打压股价下行，从而呈现出“缩量下跌”的格局。

回调走势，顾名思义，它出现在个股走势整体呈震荡上扬的背景之下。此时的缩量回调可以看作是股价的一次短暂调整，源于短期内买盘的跟进速度、力度不足，但并没有打破市场上多空力量的整体对比格局。因而，在股价累积涨幅不大、整体处于震荡上升走势中时，这种回调时的缩量并不是趋势逆转信号，相反地，缩量回调后的低点还是较好的中短线入场时机，特别是在大市向好、个股走势强劲的背景下。


2.4.2 上升行情回落缩量


上升行情，是指个股的整体走势处于升势之中，将个股短期波动过程中的相邻低点连结，可以得到一条向上倾斜的直接，这是上升趋势线，以45度角最为稳健。以此线为支撑，股价震荡上行，一波回落，由于仅是少量获利抛盘导致的，会出现缩量回落，当股价接近上升趋势线时，将获得较强的支撑，此时的量能也明显缩减、短线做空力量消耗殆尽，这就是中短线的逢低买入时机。

如图2-11 宏图高科2015年9月至12月走势图，个股自低点位开始步入了升势之中，我们画了上升趋势线，如图标注，个股在持续上涨之后出现了一波短线回落走势，在回落过程中，量能不断缩减，当股价接近上升趋势线时，获得了较强支撑，随后再度步入升势。

可以说，震荡上行走势中的缩量回落仅是一次短暂的休整，是对不稳定获利浮筹的一次整理，也给了场外投资者一次较好的逢低入场时机。当趋势形成时，我们不宜过早地判断顶部出现，应紧随趋势，短线缩量回落时，若原有的上升形态依旧良好，更宜将其看作是回调，而不是价格走势的反转。


图2-11 宏图高科2015年9月至12月走势图




2.4.3 震荡回落波段缩量


个股走势呈宽幅震荡态势，价格运行没有明确的大方向，在一波短线大幅上涨之后，出现了深幅、相对快速的下跌，下跌时的量能大幅缩减，这属于震荡回落波段的缩量。

一般来说，震荡回落波段的量能萎缩越明显，则表明个股的空方力量越薄弱。短线的快速下跌更多的是源于主力不护盘、买盘入场不积极导致的，因而，这类个股一般难以出现破位下行的走势，当股价向下滑落触及到震荡区低点时，只需少量的抄底买盘入场即可出现止跌企稳，若有主力入场护盘，则一波强势回升也是可期的。操作中，此时是一个较好的波段低点买入时机。

如图2-12 中孚实业2016年2月至11月走势图，宽幅震荡走势中，一波快速回落中出现了量能的大幅缩减，随后的低点企稳走势中，就是短线入场点。


图2-12 中孚实业2016年2月至11月走势图




2.4.4 回调整理阶段缩量


短线回落之后，较多的持股者出现了获利回吐、或是短线被套，此时，持股者抛售意愿大大降低，个股短线做空力量释放较为充分，常常出现缩量整理走势。如果此时的个股处于较好的上升行情中、或者是中长期的低位区间，则只需少量的买盘入场就能引发个股的一波上涨。缩量整理既是短线企稳的信号，也是随后将出现反弹上涨的信号，是短线入场的时机。

如图2-13 亚盛集团2016年5月至9月走势图，个股整体走势处于震荡上行之中，震荡幅度较大，但股价重心有所上移，此时的累积涨幅不大，如图标注，短线回落的幅度较大，并在相对低点出现了缩量企稳的走势，结合个股的整体运行格局来看，缩量整理之后，有望再度回归到原来的震荡上行格局中，这个缩量整理位置点是中短线买入点。


图2-13 亚盛集团2016年5月至9月走势图



如图2-14 大庆华科2016年5月至9月走势图，在横向震荡走势中，个股于箱体低点出现了缩量整理，对比此前的量能大小，此时的量能萎缩十分明显，这是个股在经历了横向震荡之后出现市场浮筹大量减少的信号。结合个股原有的升势特征、累积涨幅不大等情形来判断，主力或在震荡区间进行了加仓操作，综合判断，个股有望在主力的运作下出现突破行情，操作中，此时是一个极佳的买入点。


图2-14 大庆华科2016年5月至9月走势图




2.5 高位滞涨区的缩量



2.5.1 高位滞涨区缩量原因


高位区，一旦个股出现了明显的滞涨走势，由于缺少短线波动、短线盘交易不积极，多空双方的交锋就会趋于缓和，从而出现缩量。

对于“滞涨”走势，我们可以结合个股的整体走势特征来解读，若个股的累积涨幅较大，且停滞不涨的时间又较长，形态上打破了原有的上升格局，则此时的滞涨走势多与主力的拉升意愿较低有关，甚至源于主力的小单派发出货行为；反之，若个股累积涨幅不是很大，滞涨过程也没有出现股价重心的下移，则说明多空力量对比格局并未完全打破，此时的“滞涨”多属于整理环节，个股随后将进一步突破上攻。

实盘操作中，我们一要结合个股的整体走势来分析高位区的缩量滞涨原因，二要结合滞涨过程中的股价重心移动情况来把握多空力量对比格局的变化，这样才能更好地把握当前的滞涨是属于上升途中的“整理环节”，还是趋势将反转下行的“筑顶环节”。


2.5.2 高位窄幅整理下移缩量


当个股经历了中短线大幅上涨而进入高位区后，若出现股价走势呈滞涨、整理状，股价重心随着整理走势的持续而出现了缓慢下滑，且量能不断萎缩，则表明主力无意再度拉升个股，正实施小单出货。这样的个股一旦遇到大盘跳水或市场环境低迷，其抵御风险的能力是极低的，易破位下行，操作中，应果断卖出。

如图2-15 先锋新材2016年1月至12月走势图，个股中线涨幅大，在进入高位区后，股价重心缓缓下移，成交量不断萎缩，这是小抛单源源不断的典型盘面特征，也是给我们应卖出的信号。


图2-15 先锋新材2016年1月至12月走势图




2.5.3 高位震荡区缩量


在中长期的高位区，个股整体走势呈横向震荡状，上下震荡幅度较大，但是期间的量能并没有因个股的上下大幅波动而放量，反而是出现了较大幅度的缩量，如果对比此前的上涨走势，其量能呈极度缩量状态。

一般来说，出现这种盘面特征的个股多是由中长线强主力运作的，主力在高位区的出货打破了多空平衡，从而造成股价波动，但是投资者的高位承接意愿极低，主力出货也需要漫长的过程。极度低迷的成交量伴以股价的上下大幅度波动，表明市场浮筹并不是很多，主力的控盘能力仍旧较强。在股市做多氛围浓郁的背景下，主力或会进一步拉升，毕竟股价越高、主力越主动，但这种情形很少见。更为常见的情形是由于主力获利幅度极大，既然高位区出货太慢，往往会打压出货，吸引抄底盘入场，以此实现快速出货，因而，这类个股在大市做多氛围不强的背景下，出现破位下行的概率较大。

如图2-16 康耐特2015年9月至2016年12月走势图，个股因利好消息，几次大涨之后进入了中长期高位区，累积涨幅极大。此时的走势呈横向宽幅震荡，上下波动幅度大，但同期的成交量却极度萎缩。从走势来看，主力无意拉升个股；从量能来看，个股成交极度不活跃，主力在高位区出货较为困难。同期的股市又较为低迷、成交量屡创近期新低，在这种市场环境下，这种高位区缩量滞涨震荡的个股，易出现破位走势，持股者应及时卖出离场。


图2-16 康耐特2015年9月至2016年12月走势图




2.5.4 强势股整理区缩量


“高位滞涨区”中的“高位”是一个相对概念，在个股累积涨幅不大的时候，若此时相对于起涨点的低位已有一定涨幅，但上涨幅度在一倍以内，这也是一个高位。但在这个位置点，若主力介入个股较深，是不会出货的，此时既没有足够的出货空间，也难以吸引跟风盘追涨买入。

在这样的位置点出现缩量滞涨形态，若个股前期走势独立、上涨阻力较小，且在横向滞涨走势中未出现股价重心下移情形，则多是横向的整理，并非筑顶，一旦多方力量蓄势完毕，新一轮的上攻行情将随即展开。

如图2-17 三钢闽光2016年6月至11月走势图，对照同期的大盘走势，可以发现，个股前两波的上涨走势很独立、强势股特征明显，但每一波上涨幅度都不是很大，每一次突破上攻后都以横向盘整的态势出现，这使得个股的累积涨幅并不是很大。

随后，个股开始了长时间的横向整理，量能大幅缩减，基于个股之前的走势特点，可判定这是整理，量能的大幅缩减代表着主力控盘能力较强、市场浮筹较少，实盘操作中，此时的整理阶段，可以作为中短线入场点。


图2-17 三钢闽光2016年6月至11月走势图




2.6 下跌途中的缩量



2.6.1 下跌途中缩量原因


对于大多数个股来说，当其步入下跌途中后，其量能将持续地处于一种相对萎缩的状态，“跌势无量”是下跌趋势的典型量价配合关系。之所以如此，是因为当个股或股市步入跌势后，由于财富效应的消失，场外的投资者入场意愿大大地降低，从而使得市场进入了“存量资金博弈”的格局之中，场内投资者都希望在更低的价位进行抄底，只需少量的亏损盘割肉离场，就可以打低股价，由此也造成了缩量下跌的总体格局。只要跌势中的量能一直保持缩小状态，缩量下跌格局未被打破，则跌势就不能轻易言底。

而且，由于上升趋势造成的个股估值状态普遍偏高，而价格又是以价值为中枢进行波动的。因而，这也是价值回归的过程。


2.6.2 破位下行时缩量


个股在高位区间出现横向震荡走势，若在向下跌破盘整区时出现了缩量，则表明经历震荡之后，空方占据了完全主动，且场外买盘入场意愿极低，价格走势向下运行无支撑，是个股步入下跌趋势的信号，也预示着随后的中短线跌幅较深，操作中，应及时卖股离场。

如图2-18 三泰控股2015年10月至2016年8月走势图，个股在高位区出现了较长时间的盘整走势，此时，趋势运行不明朗，但是随后的缩量破位则提示我们：个股已选择了运行方向。


图2-18 三泰控股2015年10月至2016年8月走势图




2.6.3 下跌行进中缩量


下跌途中的缩量，代表着空方依旧占据主动，买盘入场不积极，此时，跌势难言见底，实盘操作中，此时仍应多看少动，静待底部出现。

如图2-19 江河创建2016年9月至12月走势图，个股自高位区快速反转向下，短线跌幅较大，下跌趋势明朗，此时，一根长阳线之后出现了连续数日的缩量小阴线，这并不是抛压减轻的信号，我们应将其理解为买盘入场意愿低。而且，下跌途中的“长阳线+连续缩量小阴线”组合也是大资金在跌途中快速出货的一种操盘手法，实盘操作中，此时不可抄底入场。


图2-19 江河创建2016年9月至12月走势图




2.6.4 巨幅下跌后缩量


巨幅下跌之后，可能个股已中期见底，也可能只是短期见底，实盘中，我们一要看个股的累积跌幅，二要看缩量企稳时的股价重心变化情况。

如果累积跌幅较深，且在缩量企稳期间的股价重心不下移，这往往是趋势见底的信号，我们可以逢低买入布局，耐心持有；反之，在短线跌幅较大，但累积跌幅不深的情况下，缩量企稳时又有股价重心下移现象，则表明空方依旧占据主动，此时的企稳并不是跌势见底的信号。实盘中，可结合大盘实施短线搏反弹操作，不宜进行中长线的买入布局操作。

如图2-20 恒丰纸业2015年12月至2016年4月走势图，个股的中期累积跌幅极大，如图标注，在缩量企稳过程中，可以看到其走势呈“牛长熊短”的缓缓上移格局，而这正是买盘陆续入场、抛压减轻的标志，也是底部区多空力量对比格局发生转变的信号，因而，此位置区出现反转上行的概率较大，操作中，可以积极买入布局，等待行情反转向上。


图2-20 恒丰纸业2015年12月至2016年4月走势图



如图2-21 康欣新材2016年9月至12月走势图，个股自高位区开始向下破位，虽然短线跌幅深，但累积跌幅不大，缩量时的股价重心有所下移，这是空方依旧占据主动的标志。此时，不可买股布局，因为这个位置区只是跌途中的整理阶段，一旦大盘出现震荡，个股将再度破位下行、扩大跌幅。


图2-21 康欣新材2016年9月至12月走势图





第3章 均线、趋势中操作量价


趋势，决定着我们的交易方向，是以买进持有为主，还是快进快出的波段交易，当价格运行的大方向相对明确之后，我们可以借助于一系列的技术工具来把握买卖点，均线无疑是研判、把握趋势的最佳工具，在第一章中，我们已经讲解了利用均线来分析趋势的方法，本章中，我们再接再厉，进一步结合量价配合、趋势各环节的量能特征等要素，在暂不考虑主力控盘的基础上，来看看如何展开顺势而为的中短线交易。

由于主力的参与会打破多空平衡关系、改变筹码分布状态，因而，主力控盘股身上往往会呈现出一些不同于大多数个股自然交投下的量价配合关系，在更好地理解了趋势下的量价关系后，下一章我们再进一步解读主力控盘股的量价形态。


3.1 格氏均线法则量价实战


对于移动平均线来说，在结合趋势运行的基础之上，技术分析大师格兰威尔系统性地总结了8条买卖法则，既有短线买卖点，也有中长线买卖点，是我们把握趋势运行、展开实盘交易的重要参考指标。在实盘交易中，我们还需要结合量能变化辅以验证，这样才能获得更高的成功率，更为精准地把握买卖点。


3.1.1 图示格氏均线买卖点


如图3-1格兰威尔均线买卖法则示意图，标示了格兰威尔均线上的8条买卖法则，其中较细的曲线代表股价走势（也可能用短期均线MA5来代替），较粗的曲线代表中长期均线MA30。在本节随后的各个专题中，我们将以量价配合为基础，结合此图的买卖点展开实盘讲解。


图3-1 格兰威尔均线买卖法则示意图




3.1.2 低点放量上穿MA30


“低点放量上穿MA30”，这一形态对应着图3-1中的“买1”。在中长期低位区间，股价走势止跌企稳、横向震荡，此时，价格走势向上运行，股价由MA30下方向上突破MA30且出现明显放量，代表着多方力量已经增强、买盘入场积极，行情反转有望出现，可以实施中短线买入操作。

由于个股此时处在低位区，放量穿越MA30时，以温和式放量形态为最佳，量能的放大有一个连续过渡的变化过程，而这正是买盘涌跃入场、多方力量充足的标志，也是多空力量对比格局完全扭转的信号。

如图3-2 天宸股份2016年6月至9月走势图，个股在低位区横向企稳，股价重心有缓收上移倾向，随后的一波小幅度回落使得股价运行于MA30下方，紧随着一波放量上攻，使得股价向上穿越了MA30，这就是中长期趋势开始上行的信号，也预示着上升行情有望展开，当股价放量向上穿越MA30时，可以作为中长期的买股入场点。


图3-2 天宸股份2016年6月至9月走势图




3.1.3 攀升回调放量反穿MA30


“攀升回调放量反穿MA30”，这一形态对应着图3-1中的“买2”。在上升途中，股价震荡运行于MA30上方，上升走势较为缓慢，股价没有向上远离MA30，一波回调下跌，使得股价向下跌破了MA30。随后，当股价再度向上交叉穿越MA30且有量能放大为支撑时，表明买盘资金充足，预示着新一轮上攻走势的展开，这是中短线买股入场的时机。

如图3-3 长春高新2016年3月至7月走势图，个股处于缓慢攀升走势中，股价重心缓缓上移，一波回落走势打破了原有的趋势运行节奏，随后再度出现股价放量上穿MA30，这就是预示着新一波上攻走势出现的信号，可以中短线买股入场。


图3-3 长春高新2016年3月至7月走势图




3.1.4 快涨后回落至MA30缩量


“快涨后回落至MA30缩量”对应着图3-1中的“买3”。在上升途中，价格走势出现了快速上扬，股价向上明显远离了MA30，随后，价格回落，当其运行回落至MA30附近时出现了明显的缩量，这是短期内空方力量大大减弱的标志，也是个股遇到较强支撑的信号，此时可以短线买入。

如图3-4 阳光城2015年9月至12月走势图，个股沿MA30稳步攀升，股价重心不断上移，正处于上升趋势中，在此背景下，个股短期内出现了一波快速上涨，从而使得股价向上远离了MA30，此时应注意风险，因而股价有再度回拢MA30均线的倾向。

如图标注，一波快速回落，股价在盘中跌至MA30均线附近，当日的量能也明显萎缩，这正是短期内空方力量减弱的信号，可以实施短线买股操作。


图3-4 阳光城2015年9月至12月走势图




3.1.5 向上远离MA30滞涨放量


“向上远离MA30滞涨放量”这一形态对应着图3-1中的“卖4”。上升途中，一波快速上扬走势后，短线均线向上远离了MA30，短线的快速上涨使得市场处于超卖状态，如果此时出现短线滞涨且量能未见缩小，表明市场抛压较为沉重，有回调整理需要，应短线卖出。

如图3-5 吉林敖东2016年10月至12月走势图，个股一直稳健地运行于均线上方，一波快速上攻使得股价向上远离了MA30，此时连续多日无力上攻，但这几日的量能均保持较大态势，这是短线抛压重、个股将要回调的信号，应短线卖出。


图3-5 吉林敖东2016年10月至12月走势图




3.1.6 高点持续回落破MA30


“高点持续回落破MA30”对应着图3-1中的“卖5”。卖点预示着趋势的转向，在累积涨幅较大的高位区，价格走势回落向下运行，若出现了股价向下交叉并穿越MA30的运动方式，此时的破位下行无论是否出现放量，都是多空力量对比格局转变的信号，也是中期顶部出现的标志，此时，我们应进行中长线的卖股操作。

如图3-6 天夏智慧2015年9月至2016年1月走势图，在个股累积涨幅较大的高位区，股价出现了滞涨滑落，随后一根大阴线向下跌破了中期均线MA30，这是趋势开始转向下行的信号，对于中长线的投资者来说，应及时卖股离场。

一般来说，在高位区，个股缓慢下滑并跌破MA30，这种走势的短线杀伤力最大，因为缓慢的下跌不会让个股处于短期超跌状态，反弹空间很小，无论中线还是短线，此时若抄底入场，很有可能被套牢，实盘中，股价回落至MA30附近时的运动方式是极为重要的，也是我们实盘中应加以注意的。


图3-6 天夏智慧2015年9月至2016年1月走势图




3.1.7 向下远离MA30后放量


“向下远离MA30后放量”对应着图3-1中的“买6”。在下跌途中，股价位于MA30下方，MA30处于下行状态，一波短期快速下跌，使得股价向下明显远离了MA30，此时的市场处于超卖状态，若此时还有量能相对放大，代表着短期内的卖盘已大多离场、市场抛压有望快速减轻，此时，只需要少量的买盘资金推动，一波反弹行情就将出现，实盘中，可以短线买股入场，博取反弹收益。

如图3-7 当代东方2016年10月至12月走势图，高位区，个股附着于均价线运行，最终因空方力量更强使得股价向下跌破了均价线，如图标注，短期内一波快速下跌之后，股价向下远离了MA30，此时的量能也明显放大，这是短期内抛盘已悉数离场的信号，预示着反弹走势有望出现，是短线抄底、博取反弹的信号。

实盘中，一般来说，个股在第一次快速跌破高位区、向下远离MA30时，若大盘没有出现系统性风险，此时出现的放量下跌所预示的反弹概率与空间更大，因为之前的高位盘整走势并没有让市场做空思维一边倒，虽然此时的空方力量已明显占优，但多空分歧依旧较为明显，个股难以在第一次破位时就快速步入到下跌途中，此时正是博取短线利润的好时机。


图3-7 当代东方2016年10月至12月走势图




3.1.8 反弹穿越MA30


“反弹穿越MA30”对应着图3-1中的“卖7”。在下跌途中，均线系统呈空头排列，一波反弹上涨走势使得股价向上穿越了MA30，随后，当股价开始调头向下、或者是向下交叉MA30时，是反弹行情结束的标志，应及时卖股离场。

这一卖点无明显的量能特征，在反弹穿越MA30时，量能可以相对放大、也可以相对缩小，其市场含义都是相近的，在无重大利好的情形下，趋势的转变有一个循序渐进的过程，难以快速扭转。

如图3-8 京新药业2015年12月至2016年5月走势图，个股处于震荡下跌走势中，股价一直位于MA30的下方，这是市场空方力量一直占据主动、趋势向下的标志，如图标注，一波反弹走势使得股价向上穿越了MA30，这并不是趋势转向上行的信号，多预示着昙花一现的反弹行情，应短线卖出、规避新一轮下跌行情出现的风险。


图3-8 京新药业2015年12月至2016年5月走势图




3.1.9 反弹至MA30遇阻


“反弹至MA30遇阻”对应着图3-1中的“卖8”。在下跌途中，一波反弹走势使得股价向上运行至MA30附近，并在MA30附近受到强阻挡，此时，应卖股离场。一般来说，在反弹至MA30附近时，量能会出现相对缩小，股价滞涨，这是买盘入场力度不足的标志，也是反弹结束、新一轮下跌将展开的信号。

如图3-9 远光软件2016年6月至9月走势图，股价从高位区跌破MA30后，趋势已反转向下，如图标注，一波震荡反弹走势出现，反弹至MA30时遇阻，量能一直保持相对缩小状态，买盘入场力度明显不足，趋势性质未发生转变，持股者应及时卖出。


图3-9 远光软件2016年6月至9月走势图




3.2 筑底及升势量能特征


在不考虑主力控盘的情况下，在趋势运行的典型位置区间，例如底部区、顶部区、上升途中、下跌途中等，由于多空双方力量对比的转变及交锋力度的变化，会出现一些较为特定的量价形态。虽然这些量价形态并不是趋势运行的必要条件，但是，由于它们的出现频率较高、形态特征较为明显，对于我们辨识、把握趋势有着重要的实战意义。本节中，我们就结合趋势运行来看看不同位置区间的常见量价形态。


3.2.1 底部区量能特征


真正的底部区是缩量的，因为底部总是在市场人气最低迷的时候开始构筑，若没有明显的消息及外在因素驱动，它会是一个相对漫长的过程。这时，股价原有的下跌趋势缓慢，个股处于明显低估状态，由于买盘并没有大量入场，暂时无法推动其持续上涨，但股价运行有跌不下去的倾向。

随着底部的持续，原有的跌势打破，市场人气也渐渐汇聚，买盘入场意愿开始加强、持股者抛售意愿减轻，多空力量对比格局出现了转变，当个股出现由“无量筑底”转而变成“放量震荡、缓缓攀升”的形态后，多预示着底部将要构筑完毕，个股突破上行的时间越来越短。此时，正是中长线入场布局的最佳时机，操作中，我们可以在放量震荡中的波段低点买入，既可以结合个股波动博取短线利润，也可以结合大盘走势耐心持股待涨。

如图3-10 大秦铁路2016年2月至2017年1月走势图，在中长期的低位区，个股缩量企稳筑底，此时的量能明显缩减、股价重心不再下移，这是空方力量已不再占据主动的标志，也是个股开始筑底的信号。

随后，因买盘积极入场，个股放量震荡攀升，这是价格走势脱离底部区的信号，实盘操作中，放量震荡之中的中短期深幅调整低点，就是一个极好的买入时机。


图3-10 大秦铁路2016年2月至2017年1月走势图



底部区出现在深幅下跌之后，一般来说，在这一区域，价格走势可以出现有效的企稳，同时，成交量出现温和的放大。这种量价配合关系既是买盘开始大量入场的标志，也是卖盘无力打压的标志，这种市况意味着底部的出现。


3.2.2 整体式量价齐升


量价齐升是个股（特别是大盘指数）在步入升势后最典型的量价特征，量价齐升形态是指随着价格走势的不断上涨，成交量也不断放大，两者均不断地创出新高，呈同步关系，它是量能形态的整体性表现方式，在价格不断上涨过程中，量能的放大也越来越充分。

量价齐升形态正是市场买盘资金充足、股市上涨动力强劲的体现，也说明当前的股市或个股的上涨是源于充足买盘推动所致，是升势牢靠、仍将持续下去的信号。在实盘操作中，当股市或个股在上升途中出现了这种量价齐升形态后，我们应耐心地持股待涨，以便最大限度地获取升势所创造的利润。

如图3-11 国风塑业2014年12月至2015年6月走势图，可以看到，随着股价的节节攀升，整体性的成交量不断放大，价与量不断创出新高，这就是量价齐升，是升势持续的标志，也是持股待涨的信号。

对于量价齐升形态来说，随着量能的不断放大，市场在高位区的多空分歧也不断加剧，一旦量能无法继续放大，且价格走势跌破原有的上升轨道，往往是趋势反转的信号，应做好获利离场、减仓降低风险的准备。


图3-11 国风塑业2014年12月至2015年6月走势图




3.2.3 波浪式运行的缩放量


美国证券分析家拉尔夫 •纳尔逊 •艾略特（R.N.Elliott）在研究道琼斯工业指数走势后，发现股市的走势呈现出一种“自然的韵律”，其形态就如同大海中此起彼伏的波浪，基于此发现，艾略特总结、论述出了著名的波浪理论（Band theory）。

查看两市个股走势，虽然它们并不严格按照波浪理论的“五升三降”八浪循环方式运动，但股价的总体运作特征呈典型的“波浪式”却是最为常见的，特别是当股价震荡上扬时，波浪式的震荡上扬是最为常见的上升方式。

与股价的波浪式运行方式相对应的就是“波浪式”量能，即上涨波段出现量能放大，紧随着的回调波段则相对缩量。而且，随着股价的总体攀升，上涨波段的量能也会进一步放大，当上涨波段的幅度较大时，也是市场多空分歧过于剧烈的信号，预示着离顶部越来越近，应注意控制好仓位、锁定利润。

如图3-12 莱克电气2016年3月至12月走势图，个股呈波浪式上涨，成交量的变化也是波浪式的，如图标注，在第二个波浪上涨过程中，随着股价创出新高，波段上涨时的量能创出近期新高，这是上升趋势中的波浪式量能的典型特征之一。


图3-12 莱克电气2016年3月至12月走势图




3.2.4 “活跃式”量能形态


“涨时有量，跌时无量”是价格运行的常态，上升途中不一定出现鲜明的“量价齐升”“后量大前量”等经典放量形态，但是，在没有强主力控盘、市场筹码相对分散的情形下，个股要想持续上涨，就一定要有充足的买盘入场来克服不断加剧的多空分歧，体现在盘面上，就是整个上升途中的成交量将保持着一种十分活跃的状态。

如图3-13 浙江世宝2016年1月至12月走势图，在同期大盘横向震荡运行的背景下，个股逆势上扬，出现了独立的上攻行情。上攻走势会引发明显的多空分歧，独立的上攻走势需要更多的买盘力量。因而，在整个上攻过程中，成交量一直保持着一种十分活跃的放大状态，这是上攻动能充足的标志，也是升势得以持续的根本。


图3-13 浙江世宝2016年1月至12月走势图




3.3 见顶及筑顶量能特征


持续上涨至多空力量对比格局发生转变时，升势就步入到了见顶及筑顶阶段，此时的量价形态会有一定转变，无论是从整体角度，还是从局部角度，正确地辨识量价形态特征，将有助于我们及时地锁定利润、逃离顶部。


3.3.1 价创新高量相对缩小


“价创新高量相对缩小”也称之为“量价背离”，它是指股价在一波上涨过程中创出了新高，但这一波上涨时的量能却明显小于此前上涨波段的成交量。即价格与成交量无法保持同步的放大状态。

在持续上涨之后的高位区，一旦个股在运行中出现了这种量价背离形态，标志着买盘入场力度已大不如前，股价之所以能够创出新高，仅是源于多头思维仍旧占主导地位，市场抛压不重，没有买盘推动的上涨是难以站稳于高点的，也是升势根基不牢固的标志。此时，若价格走势出现滞涨，将导致多空分歧加剧，价格走势出现折转下行的概率极大。

如图3-14 福星股份2015年8月至2016年1月走势图，在个股稳健攀升的上升途中，我们可以看到鲜明的“量价齐升”形态，这是升势持续的标志，但是，随着股价上涨，高位区的量价配合出现了转变。如图标注，这一波上涨走势创出了新高，但成交量远小于前期上涨波段的量能，这是“量价背离”，预示着升势的见顶，操作中，量价背离形态出现后，一旦个股出现多个交易日的横盘滞涨，应及时卖出。


图3-14 福星股份2015年8月至2016年1月走势图




3.3.2 整体式缩量震荡


上升趋势的持续得益于买盘的踊跃入场，当入场资金无法跟进、而个股又在高位区出现滞涨时，这是多空力量对比格局发生转变的信号。体现在盘面上，就是前期上涨时的量能保持在活跃状态，高位区出现了量能的相对缩小。量能缩小得越明显、持续时间越长，则代表多空力量转变得越明显，是顶部出现、趋势即将发生转向的信号。

如图3-15 南华仪器2015年9月至2016年1月走势图，在个股的整个上升途中，我们可以看到成交量一直保持着一种活跃性的放量状态。随后，个股进入高位区横向震荡，此时的成交量大幅缩减，且上下震荡幅度较大，这种“整体式的缩量震荡”形态出现在大涨之后的高位区，它是顶部出现的信号。操作中，应减仓（或清仓）离场，锁定利润。


图3-15 南华仪器2015年9月至2016年1月走势图




3.3.3 天量长阴线


个股在短线涨幅较大、涨幅较快的背景下，突然出现了一根长长的大阴线，当日的量能远高于此前上涨时的均量水平，这就是天量长阴线，它的出现往往预示着一轮快速下跌行情的到来，操作中，不可犹豫不决，应第一时间卖股离场，规避风险。

如图3-16 奇正藏药2016年10月至12月走势图，在短期飙升过程中，突然出现了高开低走的长阴线，当日放出天量，这预示着行情的急转直下。

在所有的筑顶形态中，这种天量长阴线所预示的中短线跌幅、跌势往往最强，若不能果断卖出，很有可能被套牢在高点，操作中，这是应重点注意的。


图3-16 奇正藏药2016年10月至12月走势图




3.4 跌势及反弹量能特征


“涨时有量，跌时无量”，下跌途中的缩量、或者是不放量，是跌势持续的重要信号，只要股价重心下滑、量能不明显放出、股价走势未见企稳，一般来说，多预示着跌势仍将持续下去。本节中，我们结合实例来看看跌途中常见的量价关系。


3.4.1 跌途无量


震荡下滑的股价、伴以量能的相对缩小，这是整个下跌趋势中最主要的量价形态，特别是在累积跌幅不大的情形下，若个股运行仍以这种量价形态为主，则不可抄底入场。

如图3-17 红阳能源2016年9月至2017年1月走势图，股价自高位破位下行，步入跌势。如图标注，连续的小阴线使得股价重心缓缓下移，同期成交量保持在一种相对缩小的状态，累积跌幅不大，这时的缩量下跌表明跌势仍有很长的路要走。实盘交易中，这个位置点对于中短线来说，都不宜介入。

随着累积跌幅的扩大，股价运行企稳，最为重要的是量能出现了大幅度放出，这才是阶段性底部出现的信号，也是中短线博取反弹行情的入场时机。


图3-17 红阳能源2016年9月至2017年1月走势图




3.4.2 不放量弱势反弹


跌势并不是一波到底的，与上升趋势相同，它也是一个震荡反复的过程，在下跌途会伴以反弹波段出现。反弹与反转不同，反弹只是市场短线超跌引发的短暂行情，并不是多空力量对比格局转变引发的。因而，反弹时的量能一般不会放得过大，反弹常常以无量（或者是相对不放量）的形式出现，这也是我们辨识反弹与反转的重要特征。

如图3-18 中国中铁2015年4月至9月走势图，在下跌途中，个股出现了震荡企稳走势，如图标注，个股的短期上涨波段，成交量未见放出，这是买盘入场量较少的标志，预示着此波上涨的性质属于反弹而非反转。


图3-18 中国中铁2015年4月至9月走势图




3.5 趋势关键点量能特征


“无量无行情”，在一轮行情发展的关键位置点，例如：突破点、破位点、反转点等，除了价格走势的配合，往往还需要量能来验证，在量能的配合下，这些关键点才能够更好地确立。反过来，依据量能的缩放形态、结合价格走势特征，我们可以更好地了解当前价格走势下的市场含义，从而判断突破、破位、反转走势的可靠性。


3.5.1 突破点托底量的两种形态


突破点“托底量”是个股突破盘整区时常见的量能特征，它是买盘大量涌入、市场获利抛压得到有力承接的标志。从形态上来看，在个股向上突破盘整区时，托底量的表现方式主要有两种。

一是单日（或双日）放大托底量。突破当日（或突破时的连续两个交易日）成交量出现了明显的放大，放量幅度在之前均量的2～3倍（并不是超过4倍以上的天量），随后的交易日，个股运行强势企稳、量能明显缩小。

二是单日放量幅度极大，在此前均量的4倍以上，随后数日量能相对缩小、但仍明显高于此前的均量效果，且股价走势能够强势企稳。

这两种托底量形态都是市场真实买盘入场承接的表现方式，只要个股的中短线累积涨幅不大，一般来说，随后的突破上升空间将是较大的，操作中，在托底量出现之后，我们可在突破后的短期强势区域逢震荡低点买入。

如图3-19 建设银行2016年4月至8月走势图，个股在突破窄幅整理区时，出现了单日放量，随后在突破点位强势企稳、量能不萎缩。此案例对应着本小节中的第一种量价形态。

这种单日（或双日）放大的托底量对突破走势形成支撑，常出现在有业绩或题材支撑的个股身上，它是多路主力资金合力拉升个股的信号，预示着一波上攻行情的展开。


图3-19 建设银行2016年4月至8月走势图



如图3-20 梅雁吉祥2016年8月至11月走势图，在突破当日，单日放量幅度很大，超过了此前均量的4倍；随后在突破点的企稳运行中，量能仍旧处于明显的放大状态，只是相对于突破日的量能相对缩小。

这种突破点量价配合形态常出现在短线主力快速建仓的时候，在强势盘整之后，短线主力吸筹达到一定程度，个股有望迎来短线飙升行情，是一个难得的短线买入时机。


图3-20 梅雁吉祥2016年8月至11月走势图




3.5.2 突破点连续性放量


在突破过程中，也可以连续数日放量，代表着买盘资金的持续介入，放量程度一般在此前均量的2～3倍。操作中，连续放量突破后，我们可以观察几日，若出现强势企稳，则于企稳平台介入；若出现短线回调，则逢回落之机买入。

如图3-21 重庆燃气2016年7月至9月走势图，在突破低位平台区时，个股出现了连续4个交易日的放量，量能放大效果温和，短线上涨幅度不大，随后于突破点强势企稳，这一企稳平台就是中短线入场的绝佳时机。


图3-21 重庆燃气2016年7月至9月走势图




3.5.3 放量突破后缩量回抽


在突破盘整区之后，个股有两种常见的短线运行轨迹，一是在突破点强势企稳不回落，这常常与同期大盘稳健运行相关；二是在大盘回调、短线获利盘的双重抛压之后出现了回落，只要个股不跌破放量大阳线突破当日的启动点价格，多表明场外做多资金依旧活跃，突破上攻行情依旧成立，此时是一个很好的中短线切入点。在短线回落时，一般会伴以成交量的快速缩减，这表明股价的下跌更多源于市场获利浮筹的抛售。

如图3-22 远兴能源2016年7月至9月走势图，个股在低位区长期盘整之后，出现了连续性放量突破走势，这是买盘持续入场、多方开始发力的信号。随后，大盘回调，受此带动，个股也顺势回落，但并没跌破突破日的启动点，此时就是最好的短线入场时机，这个中短线买入时机是大盘震荡创造的，也给了我们更充足的短线获利空间。


图3-22 远兴能源2016年7月至9月走势图




3.5.4 破位点连续缩量


在高位区盘整之后，若个股以连续的小阴线向下跌破了盘整区支撑位且量能没有放大，这表明空方在未大量抛售的情况下就已经占据了主动，高位区的支撑非常薄弱，是趋势折转下行的信号，操作中，应及时卖出，规避风险。

如图3-23 南山控股2015年10月至2016年2月走势图，个股在长期盘整之后出现了破位走势，连续的缩量小阴线跌破了盘整区的支撑位，这属于缩量破位形态，是盘整区支撑点力量薄弱、破位走势将出现的信号，预示着风险，是卖股离场信号。


图3-23 南山控股2015年10月至2016年2月走势图




3.5.5 破位点单日放量


盘整区的破位点出现放量阴线，这是抛压重、多方承接力量不足的标志，也是短期内空方完全占据主动的标志，多预示着中短期内或有急速下跌展开，特别是当个股处于高位盘整区间时，中短线的快速下跌空间更大，操作中，应及时卖出，规避风险。

如图3-24 民生控股2015年11月至2016年1月走势图，个股以向下跳空的缺口跌破盘整平台，当日大幅放量，这是破位的单日放量形态，空方抛压重、个股或将出现急速下跌走势，应及时卖出，规避风险。


图3-24 民生控股2015年11月至2016年1月走势图




3.5.6 反转时量能整体转变


在价格走势出现中期反转时，往往会提前有量能形态的整体转变，例如：由原来的温和式放量突然出现某日的成交量暴增，或是量能由放量转变为缩量，等。结合个股的阶段性运行情况，利用成交量形态的整体性变化，我们可以更好地把握行情的转折点。量能整体转变的方式有很多，一般来说，如果中短线的涨跌幅度较大，而量能形态的整体变化较为明显的话，多是原有行情将转折的信号。下面我们结合两个案例加以说明。

如图3-25 中信证券2016年3月21日分时图，个股此前一直强势上涨，成交量呈温和放大状，但是当日的加速上攻大阳线却放出了天量，短线上涨幅度已经较大，量能又突然性放大，这是量能形态整体性转变的标志，也预示着原有的强势上攻走势将出现转折，是卖出信号。


图3-25 中信证券2016年3月21日分时图



如图3-26 陕鼓动力2016年3月至7月走势图，个股在持续下跌之后，于低点止跌企稳，股价横向震荡，如图标注的连续多个交易日里，成交量明显缩小，这是下跌过程中出现的量能整体性转变，结合个股中短期的深幅下跌情况来看，这是中期筑底的信号，可以实施中短线买入操作。


图3-26 陕鼓动力2016年3月至7月走势图





第4章 结合主力理解量价


主力，即“主要力量”。主力是证券市场中的主要力量，他们引导个股的运行方向。“主力”是一个和“散户投资者”相对的概念，凡是有一定炒股经验的投资者都会不约而同地认定这样一个事实，即无论对于股价的中长期走势，还是对于股价的短期走势来说，主力在其中的作用是不可忽视的。对于普通的散户投资者来说，要想更好地理解股市的运行，更好地理解成交量后面的交易双方，关于“主力”的内容是不可不知的。本章中，我们将结合主力的控盘环节，以各种特征鲜明的量价形态为突破口，讲解如何跟随主力实施低买高卖的操作。


4.1 简析控盘主力


主力与散户投资者（简称：散户）是不同的，他们有着更为专业的知识，对股市的理解也更为深刻，因此，主力对个股的走势的预判要强于散户。本节中，我们来看看主力的优势所在。


4.1.1 主力的优势所在


兵法云：“知己知彼，百战不殆”。要想更好地理解、把握主力动向，我们首先要对主力的优势有一个更好的认识，主力的这些优势也是他们可以转化为胜势的关键所在，这些优势往往也正是散户的劣势。

1.资金实力强，控制筹码多

对个股走势的影响力往往取决于手中持有的股票数量及资金实力，那么手中没有足够的流通筹码是不行的，一般意义上的大户是不会有这么多资金的，而散户资金则相对来讲更少。

虽然主力与散户都想通过低吸高抛获取差价利润，但是，散户买入股票筹码数量少、又无法形成合力，注定了散户的买卖行为只是杂乱无章的，难以对股价走向形成驱动力。

主力在运作股票的过程中，会将资金分成两部分：一部分用于建仓，另一部分则用于拉升股价。这两部分资金所占比例是成反比的，即用于建仓的资金越多，那控制的股票筹码也越多，那么维护股价或拉升股价时所使用的资金就会减少。而建仓资金如果较少，那市场中仍有大量的“浮筹”存在，浮筹越多越不利于主力控盘，主力随后拉升与维护股价时所用到的资金便会越多。

在实盘操作中，主力会根据个股及市场情况来买卖股票，多少资金用于建仓、多少资金用于拉升股价，尽量使自己处于主动地位。

2.对企业了解更充分，买卖行为更明确

主力分析、研究能力是较为专业的，对于上市公司的业绩变化、发展方向、市场空间等，都要强于一般的散户。因此，在买卖股票时，主力的理由也更为充分，买卖行为更明确，其成功率也相对于散户更高一些。

3.更有专业性，更懂得顺势而为

相对于散户来说，主力对于整个股票市场的判断更有专业性，也更为理性，当然，也更有耐性。在股票市场明显低估的时候，虽然价格走势较为低迷，股市缺少财富效应，但先知先觉者和主力往往能够预见到股市的回暖，从而提前布局，低位买入，这就需要良好的耐性；当股市在过热的市场情绪助推下不断上涨进入泡沫区后，主力多能够理性对待，减仓出局，这需要很好的理性。

虽然，“低买高卖”看似是简单的交易，但是，在股票市场中，若不能克服人性的恐慌、贪婪等不利因素的影响，想要实现稳定的获利，是难上加难的。主力在这方面要远远强于散户，这一方面取决于主力的理性与专业性，另一方面也源于主力资金的丰富经验。

4.了解散户的买卖方式、操作心态

在买卖方式上，散户容易出现“追涨杀跌”的操作，而在心态上则更容易受到“贪婪”与“恐慌”这两种极端情绪影响。主力则不然，主力对于个股的运行有一个更为理性的判断，不易受情绪影响。主力在高位出货时，若当时的大市氛围好，往往散户是承接盘，主力在悄然出货；反之，当大市较为低迷时，往往主力会更有耐心，提前布局，等待市场回暖，散户则缺乏耐心与远见。

5.主力赚取大波段利润，散户赚取蝇头小利

对于散户而言，交易十分频繁，甚至是今买明卖，想着天天捕捉涨停板，最终却发现所赚利润寥寥无几，来来回回不断交易，最终成了为券商打工、贡献手续费的“小蜜蜂”。实际情况也确实如此，很少有散户能够在一只个股上赚取30%的利润，获利了结是共通心态，一些黑马股也就此错过。可以说，散户过于频繁的交易既是对自己判断的怀疑，也无法保证利润的稳步增长，赚取的只是股市中的蝇头小利，一旦大盘跳水、股市疲软，这些小小的利润往往很快回吐给市场，甚至最后亏损出局。

主力则不同，主力资金强、持筹多，只要市场不出现崩塌，他就可以按部就班地运作。低位买入，高位卖出，建仓是第一步，它是主力收集筹码的步骤，出货是最后一步，它是主力套现离场的步骤。可以说，主力以赚取大波段利润的姿态出现，而不是短期内的小波段利润，当主力的买卖过程结束后，往往可以赚取到巨额利润。


4.1.2 简析主力控盘环节


主力的获利手段也是低吸高抛，但这“低”与“高”之间却需要充分的上涨空间，以此才能保证手中巨量的股票筹码获利出局。为了完成低位买入、高位出局的任务，主力要进行吸筹、拉升、整理、再度拉升、出货等一系列有目的、有计划的操作，它们就是主力控盘个股过程中的一个个环节。下面我们就以主力控盘一只个股的前后时间顺序为主线，来看看主力控盘下的各环节。

1.选股目标

不同类型的主力有不同方式的选股策略。中长线主力多以“业绩”为基础，结合个股的行业特点、成长性、潜在资产注入题材等方面来综合选股，对个股的运作时间跨度也更长；而短线主力则更关注市场热点，重“题材”、轻“业绩”，对个股的参与往往是一波到顶。

主力资金的类型不同，投资者的投资方式也不尽相同。能够经常实时看盘的投资者，可以多加关注市场中的热点所在，侧重于分析短线主力的市场行为，实施快速跟进、跟随热点的策略；而没有时间看盘的投资者宜多分析中长线主力的行为及相应个股，实施提前布局、耐心持有的策略。

2.建仓环节

建仓环节也称之为吸筹环节，是主力买入筹码的一个阶段。对于建仓环节来说，我们应关注“低位区”，这是主力建仓时的一个必要非充分条件，即“主力建仓时基本都是在低位区，但低位区运行的个股未必有主力建仓。”

主力建仓讲究的是“低吸”，当一只个股处于长期深幅下跌之后，我们可以将它这时的股价称为“低价”。反之，当一只个股前期出现了较大的累积涨幅之后，我们就不能将其称之为“低价”了。主力只会在个股处于“低价”的时候进行建仓，这也是我们分析个股是否有主力建仓时要格外关注的一点：个股的总体运作趋势。

不同类型的主力建仓方式也不尽相同，中长线主力为了保持其较低的持仓成本，会在低位区慢慢吸纳，而短线主力为了保持题材股的市场热度，往往是建仓、拉升一气呵成。在随后的各个小节中，我们将结合具体的量价形态来展示不同类型主力建仓时的盘面特征。

3.震仓环节

震仓环节只出现在一少部分主力控股身上，一般来说，在主力吸筹之后、拉升之前，结合市场的短线调整，主力并没有大力买入，而是让个股在短线获利抛压下顺势回落，这样，市场持仓成本会有所提升，有助于为主力随后拉升创造更好的条件。

4.拉升环节

拉升环节就是主力将股价持续拉高的阶段，主力建仓的目的是为了实现低买高卖从中获得经济上的收益，为了达到“高抛”的目的，股价必须要涨上去才行，这就是主力拉升的目的所在。

一般来说，若主力前期吸筹越充分，市场浮筹就会越少，主力拉升时所面临的获利抛压也就越轻；反之，主力在拉升时则阻力相对较大。

主力在拉升阶段会暴露自己的行踪，对于散户而言，及时发现主力的拉升行为、进而快速展开操作——买入，买入的时间越早、越接近主力的成本区域，投资者的交易风险就越小。在追涨时，特别要注意那些题材热度不够、短线涨幅已较大的个股，因为主力对这类个股的参与往往是极为短暂的，当我们发现并追涨买入时，很可能正迎来主力的快速出货操作。

5.整理环节

整理环节，出现在上升途中，是个股震荡整理、提高市场平均持仓成本的一个环节。通过整理，前期获利浮筹离场、新买入的市场浮筹则持仓成本较高，主力随后可以更为容易地拉升个股，其随后出货时也不会有大量的获利盘争相抛售。

在整理环节，有两个重要的因素是很关键的，那就是时间和空间。时间讲究的是节奏，如果时间太短，难以较好地处理浮码，达不到预期的效果；如果时间太长，则不利于形成上涨氛围。一般来说，时间的长短，还与市场的氛围、主力的实力、操盘的风格等各种因素有关。

6.再次拉升环节

再次拉升出现在整理之后，是主力对股价实施的又一次大幅拉升，这一阶段的拉升与前期的主升浪明显不同，它的出现多是在大盘较好的情况下，并不是主力控盘中必不可少的环节。

一般来说，主力在大量出货的时候，势必会造成个股在高位区震荡滞涨的走势，通过再次拉升，主力可以在出货时处于更为主动的地位。由于再次拉升的出现，使得股价再一次出现较大幅度上涨。

7.出货环节

出货是主力整个控盘过程中的最后一个环节，也是关系到主力控盘成功与否的最为重要的一个环节，相对来说，也是最难的一个环节。因为对主力而言，如果其资金充裕，在强大资金的保证下，建仓、拉升都可以按计划实施，股价可以顺理成章地达到目标位。但是出货却不同，一般要有良好的大市氛围来配合，否则主力想要高位派发筹码并不容易。


4.1.3 个股案例解读


下面我们结合一只个股的走势来看看主力控盘的流程。实盘中，由于个股的不同、主力类型的不同，其走势也往往不同，应具体个股具体分析。

如图4-1 重庆燃气2016年3月至12月走势图，此股在同期大盘运行相对平稳的背景下，因主力的参与而走出了与大盘完全不同的形态，其中的吸筹、拉升、整理、再次拉升、出货环节均有一定的盘面特征展现出来。

1.在低位区，主力先是小幅度再次拉升个股，这有利激发多空分歧，而此时主力则缓慢吸筹，此时的个股走势与大盘相近，由于主力的介入改变了多空力量格局，因而，个股止跌企稳，呈横向震荡状。吸筹环节是最长的，它直接与主力的后期控盘能力成正比。由于主力的吸筹行为较为温和，从量价配合关系着手，很难发现踪迹，对于这类个股，在进入拉升环节后，我们才能相对准确地分析、预判。

2.随后，主力开始拉升个股，个股在上涨时，可以看到轻微放量。在突破前期盘整密集区时，这也是一个套牢区间，个股仅是温和放量，未见大幅放量，这表明市场浮筹不是很多，再结合个股相对独立的突破走势来看，可以判断有主力从中控盘，且主力手中持有相对较多的筹码，个股后期上涨空间值得期待，操作中，此时是上佳的买入点。

3.主力对个股的拉升也较为温和，这常见于中长线主力控盘股。对于此股来说，拉升途中出现了小幅度的回调，回调时的幅度较小、量能大幅缩减，这正是整理环节的盘面形态。

4.随后，个股出现快速上攻，一改前期缓慢攀升格局。上涨方式的改变也预示着上升波段即将见顶，这正是主力借助于同期大盘走势相对稳健而实施的拔高。此时的量能放大明显，量能的大幅度变化也是多空格局变化的信号，高位区预示着风险。

5.在高位区，巨量阴线形态的出现说明有大资金主动卖出，这往往就是主力资金出货的信号之一，股价走势的快速折转，让跟风追涨盘来不及反应，股价便已大幅下坠。由于再次拉升时制造了较为充足的出货空间，而巨量阴线形态又能快速出掉较多筹码，因而，主力掌握着主动权，跟风入场的散户若不能果断割肉离场，将被套牢在高位区。


图4-1 重庆燃气2016年3月至12月走势图




4.2 主力风格及操盘路线


随着国内股市及经济发展前景的总体向好，多路资金纷纷涉足A股，除了中小散户外，其他的资金大多实力不凡，它们可以称作是A股中的主力。但是，大多数类型的主力资金只是引导、助推着行情的发展，并不控盘个股，实盘操作中，我们要结合主力类型及其操盘风格来综合判断。


4.2.1 依资金性质划分主力


对个股走势产生重要影响力的主力资金可以分为公募基金、券商、QFII、大股东、游资、私募等。

1.公募基金

公募基金（Public Offering of Fund）由基金管理公司通过发行基金单位（一般以一元为一个单位），集中投资者的资金，由基金托管人（即具有资格的银行）托管，由基金管理人管理和运用资金，从事股票、债券等金融工具投资。在这里，我们主要指那些投资于股市的基金，即偏股型基金。

公募基金资金量庞大，为了可以从容应对基民的申购、赎回等操作，多参与盘子较大且有业绩支撑的个股。一般的股票行情软件中，往往对“基金重仓”的个股进行单独的划分，投资者可以在此查阅到哪些个股更能获得基金的青睐。

另外，由于基金监管要求，一只基金持有一只股票的比例不得高于该基金总资产的10%；一只基金持有一只股票的比例不得高于该股票流通股的10%。这两个10%是明文规定的限制公募基金投资股票一定要将鸡蛋放在不同的篮子里。

也正因为如此，基金对个股走势的影响力更多地体现在助推作用，当股市行情向好，基民申购踊跃时，基金对蓝筹股、绩优股的买入也会增多，从而对行情起到了推波助澜的作用。但是，行情不好时，这类个股虽有业绩支撑，为应对基民的赎回，其股价走势往往也不理想。这些都是投资者参与基金重仓股时应了解、注意的。

当然，由于偏股型基金种类繁多，也有不少基金专注于小盘股、题材股，而且不同的基金由于基金经理的理念不同，往往会出现截然不同的操盘风格，这时我们就要另行对待了。

2.券商

券商是提供证券买卖服务的中间机构。但是也有一些实力强大的券商在提供服务的同时也进行证券投资，其资金募集方式与基金类似，多是面向公众，并以“券商理财产品”的方式进行资金募集，由专业人士运作。券商所选个股多是一些业绩较为优秀、行业发展前景较好的个股，在股市中的控盘方式与基金基本相似，即多是被动持股，少数时间会随大势推波助澜。

3.QFII

QFII是英文Qualif ed Foreign Institutional Investors的缩写，即“合格境外机构投资者”。QFII制度使得国际资金可以加入到A股市场中来，但由于QFII资金要设专用账户并受到一定的监控且国外资本介入国内股市的原因多是看好中国经济的发展，多是长线布局于行业龙头股，故QFII多以价值投资为核心来参与个股，他们常常在低位区布局，耐心等待股市行情转热后，再高位抛出，对于行情及个股的走势控制力较弱。

4.大股东

大股东，特别是直接参与上市公司运作的大股东，对企业的情况无疑是最了解的，当企业前景乐观、高速增长时，若市场没有给其一个合理的定价，则大股东很有可能在二级市场上进行积极的增持，这种增持行为往往会引起场外大资金的关注，也会让中小投资者看好个股中期走势，从而对股价的后期运行产生重要影响。

另外，值得注意的是“减持”行为。随着股权分置改革的实施，我们也接触到了一个新的概念——大小非。大非是指持股在5%以上的大股东，小非则是指持股数在5%以下的小股东。大小非所持个股多是一些原始股，成本极低，随着全流通的出现，这些个股也将逐渐上市流通，而二级市场的股价或是由于公司业绩持续增长，其价位要远远高于大小非的持仓成本，故当大小非手中个股可以上市流通后，必定会产生强烈的抛售欲望，很容易造成卖方力量大增、股价下跌的局面。因而，当限售股解禁时，或解禁前，若个股没有良好的业绩支撑、股价又明显高估的话，场外投资者不宜过早买入，而持股者宜先行卖出。

5.游资及私募

游资、私募，也称民间资本，在一些暴涨的题材股、消息股甚至是有隐藏题材的ST类个股身上，如果我们查看F10，很难发现公募基金的身影，参与这类个股的主力正是游资或私募。

我们常常会看到同一个板块或同一种题材、概念的许多股中，在没有重大利好的前提下，仅凭着一些市场传闻就能在短时间内飙升，成为同板块或同题材中的“黑马”或“龙头”。这往往就是市场游资参与热点题材股的结果。

投资者在把握短线机会时，游资的动向及相关个股的异动，是最值得关注的对象，因为这类股可以创造最好的短线收益。但是，在参与时，我们应记住：一定要买早不买晚。当我们发现一只个股已经短线飙升30%以上后，此时即使有好的题材助推，也应保持理性，不宜重仓参与，更不宜盲目地追涨买入。


4.2.2 中长线主力控盘股解读


实盘中，我们更应该依赖于盘面信息来分析主力，特别是盘面上的量价形态，古有谚语“兵马未动，粮草先行”，依据量价配合的变化，我们可以更好地分析、把握主力。实盘操作中，依据盘面形态来着手分析主力时，我们主要以“控盘时间长短”来区分不同类型的主力。不同的主力有不同的控盘风格，其控盘风格就完美地体现在个股的不同走势上。下面几小节，我们结合实例来看看个股的不同走势是如何反映主力的不同控盘风格的。

中长线主力是指控盘时间较长的主力，一般来说，其控盘时间可以超过一年。这类主力在底部区的吸筹较为充分、对个股的总体拉升幅度较大，如果投资者可以做到中长线持股待涨，则将获取高额的回报。

对于中长线主力控盘股来说，它的吸筹环节持续时间往往很长，我们有更多的逢低布局时机，这类个股更适宜于有耐心的中长线投资者。而且，当个股进入到主力拉升阶段后，在累积涨幅不大的时候，每一次的短线回调低点都是较好的中短线入场时机。

如图4-2 诺德股份2015年12月至2016年12月走势图，这是一只中长线主力运作的个股，主力很可能在个股前期破位下行前就已介入，当个股随股市大跌而进入低位区之后，出现了长期的横向震荡走势，期间屡次出现涨停板激活个股短线波动，而主力正好借此机会实施吸筹，相对来说，吸筹布局时间并不是很长，这也造成了主力的控盘能力不够强，个股在随后突破时仍有较大的抛售阻力。

实盘中，虽然个股突破上行时的量能放得较大，但由于低位区蓄势很充分，且个股在突破时的三根小阳线均涨幅不大。因而，在操作中，可以适当追涨买入，分享主力拉升成果。

此股随后出现了较为独立的上攻行情，这正是中线主力积极运作的结果。由于同期的大盘走势没有同步上行，主力的拉升行为得不到市场共振，因而，在个股累积涨幅仅是接近翻倍的情形下，主力就开始实施出货操作了。此时，盘面上的滞涨下滑打破了原有的上升形态，再结合个股上涨时放量较大、主力所持筹码数量相对有限，实战中，本着资金安全的原则，此时也应及时地减仓或清仓出局。


图4-2 诺德股份2015年12月至2016年12月走势图




4.2.3 短线主力控盘股解读


短线主力的控盘时间较短，往往在几周或几月内即可完成一轮完整的控盘过程，个股的短期涨势较为凌厉、涨幅较大。短线主力所控盘的个股也多是与当时市场热点相符的题材股，一般来说，民间游资更喜欢短炒个股，即成为个股短期内的控盘主力。

短线主力参与的个股多是有热点题材推动的，在短线上攻走势刚刚展开时，个股往往不易回调，此时，对投资者的买卖技巧要求较高，一定要敢于追涨入场，毕竟个股才刚刚启动；但是，一旦个股短线涨幅相对较大，超过30%后，其波动幅度会大幅加剧，此时应结合题材热度及市场环境来决定买卖方向。

对于短线主力来说，多会结合市场热点来把握建仓时机。由于市场热点往往频繁转换且不断出现，因而，短线主力的建仓目标股较多、建仓时机也较多，但由于市场热点的突然涌现，短线主力的建仓时间就会相对较短。

如图4-3 佳电股份2016年7月至11月走势图，因此股的国企改革题材出现，其获得了短线主力的青睐，个股以涨停板的方式突破盘整区，快速上攻。题材炒上涨讲究的是市场追捧及热度，短线主力也往往采取连续涨停板的方式最大限度地激活个股的股性及题材热度。

对于投资者来说，一要结合个股的题材性来决定是否追涨；二要在个股突破上攻之初，特别是在刚刚启动的前两个交易日追涨买入，这样可以尽可能地降低追涨风险、并提升短线获利空间。而且，短线主力在参与这类个股时，其走势很有可能是一波到顶，特别是对于那些同题材下的非龙头品种，一波到顶的概率极大。操作中，一旦发现个股短期数日内滞涨不前，则应果断卖出。


图4-3 佳电股份2016年7月至11月走势图




4.2.4 过江龙主力控盘股解读


过江龙主力，也可以称之为超短线主力，严格来讲，他们并不是主力资金，因为他们对个股的参与往往就是“一日游”。过江龙主力的目标也只是赚取股价在一两日之内的差价。

过江龙主力的市场行为如同快进快出的散户，他们经常选择日K线形态优异的个股，提前一两个交易日布局，然后，在随后交易日的早盘阶段快速拉升，从而使得个股走势形态上呈突破上行状，若市场跟风情绪较浓，则顺势封板，次日出货；若跟风盘不足，则在当日盘中高点即展开出货，个股当日的走势也呈现出冲高回落的长上影线形态。

因而，若一只个股某日大涨、甚至涨停，但没有什么明确的题材或消息面支撑，且随后几日走势明显疲软时，千万不要过于肯定地认为有强控盘主力隐藏其中，因为这只个股的异动很可能就是过江龙主力快进快出引发的。

如图4-4 中泰股份2016年7月至2017年1月走势图，个股是以一个涨停板强势突破了盘整区，似乎一波上攻行情将展开，殊不知，次日出现了冲高回落的放量大阴线，这种形态往往就是过江龙主力运作的结果。主力早在封板前的两日内就已悄悄布局，借助良好的突破形态及跟风追涨盘涌入，主力在涨停板次日实现了快速出货。


图4-4 中泰股份2016年7月至2017年1月走势图




4.2.5 主力的两种控盘路线


对于主力控盘个股流程来说，以“建仓环节”为起始点是最常见的控盘路线，毕竟，只有手中有一定筹码之后，才能发挥对个股走势的影响力。但是，也有一些主力会反复运作同一只个股，主力在高位区出货后，手中仍余有一少部分筹码，借助于大盘震荡，顺势卖出余筹，往往股价也进入了低位区，此时再慢慢买入，这是以先卖出为起点的控盘方式。

起始于建仓阶段的主力路线中，这一主力控盘过程的时间顺序是建仓—拉升—出货，这种主力控盘路线出现在新主力控盘身上，由于新主力控盘在入驻个股之前，手中没有筹码，所以不得不从建仓开始。此时，能否在低位区、或者是在恰当的时机买入大量的建仓筹码对主力来说是至关重要的。

起始于卖出的主力控盘路线，其控盘时间顺序：卖出—建仓—拉升—出货。起始于卖出的主力控盘路线有很多优势，首先，主力不用被动地等待建仓时机，而是可以结合大盘震荡走势去主动地创造一个好的建仓价位。

弱势的市场环境下，主力往往也会先卖出手中持有的个股，等待时机，从而获得有利的建仓价位并为下一轮主力控盘打下基础；或者是主力结合大盘的不稳定，进行中线上的高抛低吸操作。一般来说，这类主力的控盘实力较强，如果总是被动地等待市场提供的机会，就会有一种极不稳定的因素，因而，主动地去创造有利于自己控盘的价位，这就会让主力更主动、控盘成功率也大大提升。下面我们结合一个案例来看看个股之中的主力是如何结合大盘波动来实施大波段上的高抛低吸操作的。

如图4-5 江南水务2015年3月至2016年9月走势图，经历了2007年6月股市系统性暴跌之后，个股在强势反攻、收复失地时，并没有量能放出，这说明主力持筹力度较大、控盘能力较强。如图标注，2016年1月，股市再度出现系统性风险，在两市个股全线暴跌的背景下，主力一般不会刻意维护股价，此股也跟随着大盘快速下跌，短线跌幅巨大。值得注意的是，个股在前期高点并没有足够的震荡整理时间，主力难以实施出货，在这种情形下，我们可以推测主力仍旧在个股之中，在暴跌之后的低点，当股价再度出现一波缩量快速下跌时，创造了更好的反弹买入点。


图4-5 江南水务2015年3月至2016年9月走势图



老主力利用大盘的波动，展开高抛低吸操作，是一种常见的情形，主力因为对股价未来走势看得更远，往往能够忍受大盘暴跌造成的账面快速贬值，这是一种策略性的操盘模式，所以，我们不能想当然地认为一只个股在主力没有大量出货的情形下是不可能暴跌的，老主力可以通过反复运作个股、利用股价大波动来低吸高抛操作，并最终实现获利出局。


4.3 吸筹环节量价特征


中长线主力与短线主力的吸筹风格迥然不同，中长线主力更注重于控制建仓成本，吸筹的时间往往较长，主力控盘能力更强；短线主力注重市场热点，吸筹时间较短，控盘时更需借助于市场的追涨热情及其他游资的助力。由于吸筹风格与方式的不同，反映在盘面的量价形态也不尽相同。本节中，我们就结合主力的风格来看看吸筹环节下的常见量价特征。


4.3.1 放量缩量对比


主力吸筹时会造成股价上涨，也会引发量能放大，随着股价的短线上涨，主力会暂停吸筹，在获利盘抛售下，股价自然回落。由于仅是市场少量获利盘回吐所致，主力并没有参与抛售，因而，回落时的成交量会明显缩小。这就造成了股价波动过程中，会看到成交量放大、缩小的鲜明对比，波段上涨时的量能明显放大，波段回落（或窄幅整理）时的量能明显缩小。利用放量与缩量的鲜明对比，再结合个股中短期内的走势独立性，我们可以初步判断一只个股有主力入驻吸筹的可能性。

如图4-6 中国联通2016年4月至9月走势图，低位区的横向震荡走势中此股多次出现独立上攻的长阳线，且上涨波段的放量较为明显，对应于上涨波段的随后回落走势则明显缩量，放量与缩量形成了鲜明的对比，这正是大资金入场吸筹后积极锁仓的信号之一。独立的上涨波段放量，激活了多空分歧，使得主力有机会从中吸筹；随后的回落波段仅是市场少量获利浮筹抛售所致，因而其量能会明显缩小。


图4-6 中国联通2016年4月至9月走势图




4.3.2 震荡区涨停式反复吸筹


震荡区的涨停板多激发多空分歧，因为涨停板使得震荡区筹码处于解套状态，市场浮筹的锁定度大大下降，主力可以趁机吸筹，且涨停板的出现正是主力从中助推的标志之一。

利用涨停板制造的多空分歧，主力在震荡区反复吸筹，涨停板前后的几个交易日量能明显放大，随后的回落走势则明显缩量，反复震荡之后，主力最终实现了较强的控盘能力。

因而，随着震荡走势的持续，我们会看到个股的量能趋于缩小，这正是主力锁仓、市场浮筹下降的重要标志。这种利用震荡区反复出现的涨停板来吸筹的操盘手法，多出现在中线主力控盘股身上，一旦个股开始突破上攻，其潜在上升空间是很大的。

如图4-7 福建金森2015年12月至2016年8月走势图，此股在低位区的震荡走势中多次出现涨停板，且震荡上涨波段的量能明显放大，随着震荡走势的持续，整理走势中的成交量明显萎缩，这正是主力吸筹行为导致市场浮筹大幅减少的信号。


图4-7 福建金森2015年12月至2016年8月走势图




4.3.3 突破点单日吸筹巨量


主力在低位区的吸筹往往会因为市场成交低迷而并不理想，这时，就需要再次拉升吸筹，当个股突破盘整区时，若出现明显的放量，且随后能够放量站稳于突破位置点，多与主力在突破时实施了积极的建仓行为相关，个股有望就此步入上升通道。下面我们结合实例来加以说明。

如图4-8 哈高科2016年3月至12月走势图，在经历了长时间的横向震荡之后，个股出现了长阳线向上突破形态，长阳线上穿整个盘整区时，当日的量能放大十分充分，有资金大举介入，随后，个股强势站稳于突破后的短线高点，这正是主力的积极建仓、加仓行为才能使得个股得以抵挡中短线获利、解套抛压，这种量价形态也预示着个股随后将步入上升通道，此时是我们中短线入场的好时机。


图4-8 哈高科2016年3月至12月走势图




4.3.4 突破点多日吸筹放量


在个股放量突破盘整区间后，在强势的横向震荡过程中，不时地出现单日明显放量形态，且股价重心随着震荡的持续而向上移动，这多是主力借突破之机实施加仓的操盘行为，预示着个股随后有一波上攻行情出现，操作中，强势震荡中的回落点就是最佳的短线入场时机。

如图4-9 安利股份2016年3月至8月走势图，个股在相对低位区出现了长期盘整走势，随着放量突破形态的出现，股性得以激活，但个股并没有立刻强势上攻，这与主力的手中筹码数量相对较少、控盘能力不足有关。

此时，主力有加仓的需要，对于此股来说，可以看到，在强势震荡区间又多次出现单日放量阳线，这正是主力在突破点借多空分歧加剧实施积极加仓操作的表现，个股在震荡过程中出现重心上移也说明买盘力量强于卖盘，一旦主力加仓完毕，随后出现上攻的概率较大，此时是很好的入场时机。


图4-9 安利股份2016年3月至8月走势图




4.4 震仓环节量价特征


“震仓”盘口形态也常出现在一些主力的控盘过程中，它虽然不是必然出现的一个环节，但是，只要当其出现时，它的量价形态特征很鲜明，也就给了我们短线逢低入场的最好时机。


4.4.1 连续缩量阴线下跌


震仓环节出现在建仓后、拉升前，是主力对底部介入的获利浮筹进行清洗的一种手段，其目的就是为随之而来的拉升操作创造更好的条件。

一般来说，震仓时的典型盘面形态就是短期内的快速下跌、并伴以量能的相对缩小。但投资者在识别这种形态时，一定要与主力前期的低位吸筹行为结合起来，只有个股前期的累积涨幅不大、主力有明显的吸筹迹象，此时的快速缩量下跌才可以看到是主力的震仓操作。

如图4-10 金科娱乐2015年5月至9月走势图，个股先是出现了长期的盘整走势，随后，量能温和放大、股价向上突破了盘整区，这表明主力在从中积极运作，而这个盘整区很可能就是主力吸筹的区域，对于这类个股应积极关注。

如图标注，温和放量突破之后，出现了一波缩量回落，股价回调至启动点，这正是主力在建仓之后、拉升之前实施的一次震仓，而这个短线回落低点也是我们买入布局的最好时机。


图4-10 金科娱乐2015年5月至9月走势图




4.4.2 整体放量相对缩量


震仓环节的量能形态以“相对缩量”为主要表现形式，如果之前的突破走势量能放大较为明显，则回调时的均量水平往往大于上涨前的均量，但这并不代表主力的出货行为，一般来说，这种情形常出现在主力控盘能力较差的中盘股或大盘股身上。

如图4-11中国铝业2016年7月至12月走势图，个股在突破盘整区时的量能放大较为明显，随后的连续小阴线回落中，成交量相对缩小，但仍大于前期的均量水平，结合个股处于低位区间及短期内的量能缩放代表着主力拉升而非出货，因而，这仍可以看作是震仓，短线回调中的低点可吸纳筹码。


图4-11 中国铝业2016年7月至12月走势图




4.5 拉升环节量价特征


不同类型的主力有不同的拉升方式，中线主力持筹数量较多、控盘能力较强，拉升时往往也是不急不缓，个股上升时间长、累积涨幅大；短线主力持筹数量少，拉升时更需借助于市场力量。因为主力类型不同、控盘能力不同、拉升风格不同，也会展现出不同的量价形态，本节中，我们讲解主力拉升过程中常见的几种量价形态，力求起到抛砖引玉的作用。


4.5.1 平量式稳步上扬


“平量式稳步上扬”是中线主力常用的拉升手法，主力或者是低位区吸筹较为充分，或者是因系统性风险出现而没能在高位出货，手中持有大量的筹码，当市场趋暖后，就有较强的拉升意愿。

此时，个股震荡着突破低位区间，温和向上攀升，由于主力手中持筹多，市场上的筹码数量就相对较少，而且，由于个股的上涨方式较为温和，这对于散户持股者的卖出行为也起到了一定的抑制作用。基于这种市况，个股上扬时的量能并不会明显放大，而是呈“平量式”攀升。

这种平量式攀升的形态只要未被打破，就可以耐心持股待涨；一旦个股累积涨幅较大，此时若出现上涨加速、量能突然开始放大，则说明主力控盘能力开始减弱且有出货意向，应逢高卖出、锁定利润。

如图4-12 中天科技2015年12月至2016年8月走势图，个股先是因股市系统性风险而出现了中短期的急速下跌，股价处于中长期低位，随后开始震荡上扬。如图标注，在持续上涨过程中并未出现放量，量能成“平量式”状态，这是前期老主力被套后的被动拉升，主力持筹数量多、拉升遭遇阻力弱，因而，个股有望冲击前期新高，操作中，应耐心持股待涨。

如图标注，随着个股上涨进入高位区，此时的成交量突然放大、上涨走势加剧，股价的盘中上下波动幅度也骤然提升，这种量价关系的突然转变、再结合个股的累积涨幅来判断，是主力开始出货、市场浮筹增多的信号，预示着顶部的出现，应卖股离场。


图4-12 中天科技2015年12月至2016年8月走势图




4.5.2 不带量式涨停启动


涨停板的短线冲击力度无疑是最强的，它能够激发市场的追涨热情，很多主力往往喜欢借助于涨停板的方式来实施快速、甚至是一气呵成的快速拉升。个股的短线上涨势头强、涨幅大，主力借助于市场力量也不需要动用太多的拉升资金，从而保障了控盘的成功。对于散户来说，不仅要了解主力的这种拉升方式，还需要从盘面上发现线索，进而在第一时间追涨买入，分享主力的拉升成果。

一般来说，涨停启动的拉升方式多出现在个股盘整之后，盘整区是主力吸筹、加仓的区域，随后，某个交易日，借助于良好的大盘氛围，个股在盘中强势上扬（多出现于早盘阶段），连续的大单扫盘向上推升股价，并最终封牢涨停板。由于主力之前已买入较多筹码，封板突破虽然使得全盘获利，但市场多空分歧并不严重，封板时的量能或者是处于平量状态、或者是温和的小幅度放量，这种放量方式也反过来验证了主力的控盘能力，操作中，我们应在个股封板的第一时间抢板买入。下面结合一个案例加以说明。

如图4-13 嘉凯城2016年8月4日分时图，早盘阶段，此股出现了连续两波拉升，分时线流畅挺拔，这是主力的扫盘、拉升行为，在随后的盘中高点，个股拒绝深幅回调并向上冲击涨停板，结合个股当日正突破低位盘整区，以及此时的量能未明显放大这一情况来看（见图4-14），主力的控盘能力较强，个股有望以涨停板为启动信号迎来一波上攻行情，操作中，应果断出击，抢板入场。


图4-13 嘉凯城2016年8月4日分时图




图4-14 嘉凯城2016年6月至8月走势图




4.5.3 先放量后缩量


主力在拉升过程中，一些主力往往会因为起初筹码数量不够，因而会在拉升初期进行吸筹、加仓操作，此时的个股震荡上涨速度慢，主力力求降低持仓成本。随着主力持仓数量的增加、控盘能力的增强，个股在随后的上扬过程中会出现相对缩量，量能明显小于上涨初期，这种上涨方式虽与我们常接触的“放量上涨”不符，但却并不是升势见顶的信号。操作中，应多加观察，只有当出现较为明确的反转信号时，才宜减仓或清仓离场。

如图4-15 中珠医疗2016年6月至2017年2月走势图，涨势初期，量能放大明显，但随着上涨的持续，成交量反而不断缩减，这种缩量上扬由于涨势缓慢，就中线交易来说，此时并不是卖出时机，只有当反转信号出现时，才是较好的顶部离场时机。


图4-15 中珠医疗2016年6月至2017年2月走势图




4.6 整理环节量价特征


整理，出现在主力吸筹之后，虽然由于主力的操盘手法不同、控盘能力不同，但此时的市场浮筹已经明显减少，因而，整理时的一个重要量能特征就是“缩量”。当然，主力的控盘是一个前后连续的过程，仅凭缩量，我们无法判断是否与“整理”行为相关，实盘中，还需结合个股此前的运行特征来综合判断。本节中，我们将结合案例讲解主力常见的几种整理方式及对应的量价形态。


4.6.1 平量式盘升平台


“平量式盘升平台”多出现在中线控盘能力较强的主力身上，个股以小阴小阳线（以小阳线居多）的方式向上极为缓慢地盘升，突破了此前构筑时间极长的震荡区间，全部流通筹码处于获利状态，这个盘升走势构成了一个类似于“平台整理”的形态，但股价重心却在上移，“盘升平台”的成交量并没有放大，呈现为一种“平量”的状态。

这种量价形态往往是主力快速拉升前的一次缓慢整理行为，意在消耗那些持股时间短、短线抛售意愿强的短线盘，从而为随后的拉升减小阻力。操作中，这个平量式盘升平台是我们中短线介入的好时机。

如图4-16 宝色股份2016年5月至11月走势图，突破长期整理区间时，出现了“平量式盘升平台”的形态，这是一个很显著的量价关系，也从侧面体现了主力的整理行为、并预示了随后的拉升行为，操作中，此时是中短线买入时机。


图4-16 宝色股份2016年5月至11月走势图




4.6.2 缩量下跌形态


缩量下跌形态常出现在个股短线涨速较快时。此时，在中短线高点，出现了一波速度较快、量能快速缩减的下跌走势，这一波快速下跌时的量能与之前上涨波段的量能形成鲜明对比，表明下跌走势并不是因大量抛售而形成的，实盘中，若个股此前的上涨较为强劲、走势独立于大盘，则此时的缩量快速下跌具有更强的回调含义，操作中，也可逢短线低点买入布局。

如图4-17 亨通光电2016年1月至8月走势图，个股震荡上扬，短线一波快速上涨时量能明显放大，随后出现了快速的下跌，跌时量能急速缩减，结合同期大盘走势来看，个股的震荡上行具有独立性，有主力从中积极运作，个股此时的累积涨幅不大，通过股价的自然整理，操作中，若同期大盘较为稳健，短线回调10%～15%幅度时，可以逢低买入，积极布局。


图4-17 亨通光电2016年1月至8月走势图




4.6.3 缩量式强势整理平台


缩量式强势整理平台常出现在控盘能力较强的中线主力身上，相应的个股往往有业绩支撑，可以对股价的不断攀升起到支撑作用。

从盘面形态上来看，股价呈现横盘走势，很长一段时间股价波动幅度较小，使得短线上几乎没有什么差价，而且横盘区间往往会出现成交量萎缩的情况，给人一种此股交投极不活跃的感觉，这是因为主力在此区间内既没有出货、也没有拉升，通过股价的自然整理，以引导散户充分换手。

采取这种以时间换取空间的方法，主要是针对市场绝大多数投资者没有耐心的弱点，达到淘汰一批持股者出局的目的。一般来说，平台整理的时间越长，上下振幅越小，则表示整理越彻底，以后股价上升的后劲就越大。

如图4-18 恒通股份2016年6月至11月走势图，个股先是出现了独立的攀升走势，连续的小阳线一举向上突破了长期盘整平台。随后，股价开始横向震荡，此期间的成交量大幅度减小，这就是主力拉升过程中的“缩量整理”形态，可以有效地消耗缺乏耐心的短线短线盘，从而为随后拉升减轻阻力。操作中，由于个股中线已有一定涨幅，在买入初仓时，应控制好仓位；而对于持股者来说，则应持股待涨。


图4-18 恒通股份2016年6月至11月走势图




4.6.4 下跌后的缩量收复


短线的快速下跌伴以相对放量，这可能是主力出货所致，也可能是市场抛盘涌现，对于个股后期走势，我们应密切观察短线下跌后的走势特征。若能够出现缩量修复下跌失地的走势，则表明主力依旧控盘能力较强，在个股累积涨幅不大的情况下，仍可积极布局、或是逢震荡回调之机进行买入。

如图4-19 津劝业2016年2月至10月走势图，个股在一波放量下跌之后，出现了缩量收复下跌失地的走势，这是市场浮筹较少、主力依旧有着较强控盘能力的标志。短线上，可以适当买入参与；随后，个股短线上冲，股价加速涨至前期盘整套牢区间时，量能突然大幅放大，此位置点遇阻，短线宜卖出、规避风险。

随后，当股价出现二次回落时，可以看到，又是一波缩量下跌，主力并没有打压出货，操作中，可再度短线接回。实盘中，个股的走势往往一波三折，我们应结合量价关系的变化而不断调整买卖方向及仓位，力求降低风险、获取更高的潜在收益。


图4-19 津劝业2016年2月至10月走势图




4.7 出货环节量价特征


出货，往往在个股累积涨幅较大的背景下；但是，若股市低迷，则主力往往提前出货，我们应结合市场冷暖及量价关系的变化来把握主力出货行为。本节中，我们将讲解主力出货时的几种常见量价关系，它们是股价走势中线转折的信号，也是风险信号。


4.7.1 缩量震荡下滑


在持续上涨后的高位区，若个股出现震荡滞涨走势且量能开始明显缩减，股价重心呈现下移状，这是主力无意拉升、开始小单派发的信号，应注意风险，个股随后有可能因大盘震荡而向下跌破平台支撑位。

如图4-20 中泰桥梁2015年9月至2016年1月走势图，在高位震荡走势中，我们可以看到股价在震荡走低，同期的量能明显缩减，这是主力小单出货的信号，这种缩量震荡下滑也打破了个股原有的上升形态，标志着顶部的出现及趋势的反转。


图4-20 中泰桥梁2015年9月至2016年1月走势图




4.7.2 断层式缩量滞涨


断层式缩量滞涨也是主力出货时较为常见的一种量价关系，它是指个股在不断上涨过程中出现了较为显著的放量，且个股的上涨走势独立、明显强于大盘，中短线的涨幅相对较大，随后，在高点位，个股横向震荡，但量能却大幅度缩减，此时的量能较之前上涨时比照，显现出“断层式”的特征。

高点位的“断层式”缩量滞涨多表明个股此前上涨时的堆积式放量或与主力的连续式拉升手法相关，此时量能断层式缩减、并伴以股价滞涨，标志着主力对连续式拉升的结束，也是股价走势见顶的信号。

如图4-21 金轮股份2016年8月至2017年1月走势图，个股的上涨过程持续时间长、累积涨幅大，上涨时的量能放大明显，如图标注，高点位出现了缩量滞涨，从量能效果来看，这属于“断层式”的缩量，是股价走势见顶的信号，应卖出离场。


图4-21 金轮股份2016年8月至2017年1月走势图




4.7.3 放量攀升再放量


上升途中，成交量若在原有放量攀升的基础之上再度明显放量，会使得多方力量消耗过大、过快，易引发中线反转走势。而且，再度放量时往往伴有股价的快速上冲，多会导致多空力量对比格局的转变。操作中，当成交量无法继续放大或股价开始滞涨时，应卖出离场。

如图4-22 桂林旅游2015年9月至2016年1月走势图，此股在大盘走势处于震荡状态时，出现了这种较为独立的上攻走势，这是主力积极运作的结果。但是，放量攀升之后出现了量能进一步放大的上冲走势，这就是一个反转信号，应果断卖出。


图4-22 桂林旅游2015年9月至2016年1月走势图





第5章 日线图量价上攻组合


对于成交量的分析，以日K线为基础的日线图量价分析是其中的核心，前面的各个章节中，我们已经从趋势运行、经典量价理论、主力控盘等方面讲解了一些较为常见的日线图量价形态，但对于变幻莫测的股市及个股走势来说，这些显然是远远不够的。

要想更为深入地理解并在实战中运用好量价关系，我们还要从特例入手，以A股市场的独特运行方式为基础，更为全面地学习量价形态。本章及下一章，我们以“日K线图”来展开量价的讲解，本章讲解能够预示股价上涨的量价组合，下一章则讲解预示股价下跌的量价组合。


5.1 进攻式三日放量组合



5.1.1 形态及含义解读


“进攻式三日放量组合”是3个交易日的量价形态，这3个交易日的量能明显放大，第一、三交易日收于中小阳线且量能放大较为明显，使得股价呈上攻状；中间交易日为股价整理走势、量能相对缩小。

这种量价形态常常是大资金短线加仓、有意拉升个股的信号，虽然个股并不一定马上启动，但随后的整理时间往往较短，操作中，当股价回落至中间交易日附近且能够获得支撑时，可以短线入场。


5.1.2 案例：特变电工


如图5-1 特变电工2016年9月至12月走势图，个股盘整之后，出现了三日放量突破盘整区的形态，这是“进攻式三日放量组合”形态，是多方力量入场积极、短线推升股价意愿强的信号，也标志一波上攻行情有望展开。操作中，可以在随后的横向整理时买股入场。


图5-1 特变电工2016年9月至12月走势图




5.2 长阳突破点极窄幅放量整理



5.2.1 形态及含义解读


个股在长期盘整之后，走势趋于不明朗，若此时出现长阳线放量突破盘整区，多预示着盘整区是多方积蓄力量的一个阶段，但是，也有可能因空方获利抛压较重、主力持筹数量不多而导致无功而返。此时，在长阳线的突破位置点，若个股能够以小幅度整理形态出现，这是多方在突破位置点已然占据主动的标志，也是突破行情有望展开的信号，操作中，这个突破点的窄幅整理位置区，就是我们中短线入场的好时机。


5.2.2 案例：上汽集团


如图5-2上汽集团2016年5月至7月走势图，个股在运行中出现了先是放量长阳线突破盘整区，随后在突破点窄幅整理不回落的走势。结合个股正处于低位盘整区的突破形态中，而这种突破量价形态又是多方占优、主力拉升的信号。因而，在操作中，在突破点的窄幅整理过程中，可以积极加仓买入。


图5-2 上汽集团2016年5月至7月走势图




5.2.3 案例：长江电力


这种量价形态也常出现在大盘股身上，此时，个股在突破点是否有强势的窄幅整理形态出现是我们衡量多空力量对比的重要依据，也是判断上攻行情是否真实的标准之一。

如图5-3长江电力2016年4月至8月走势图，个股在以长阳线向上突破盘整区时，当日的量能放大较为明显，这是个股没有强控盘主力的标志之一，个股的运行方向是多股力量的合力结果。此时，若在突破点可以出现强势窄幅整理形态，则表明多方可以稳守胜果、仍占据完全主动，随后仍有上攻空间，操作中，可以耐心持股待涨或买股入场。


图5-3 长江电力2016年4月至8月走势图




5.3 圆弧形突破套牢区温和放量



5.3.1 形态及含义解读


“圆弧形”常与主力的运作息息相关，因为仅凭市场正常交投是难以出现这种“优美”的运行形态的，当个股以温和放量的圆弧形态突破低位盘整区时，这多是主力快速拉升前的一次加仓操作，此时，圆弧右侧的滑落低点就是我们短线入场的最好时机。


5.3.2 案例：国民技术


如图5-4国民技术2016年8月至11月走势图，个股在长期盘整之后，先是出现了两根缩量阴线打低股价、形成破位之势的形态，但在随后的运行中则以温和放量圆弧形态收复了失地。操作中，我们应逢个股圆弧形滑落时实施短线买入操作。


图5-4 国民技术2016年8月至11月走势图




5.3.3 案例：奥拓电子


这种量价形态常与主力的积极运作有关，个股随后的中短线升幅也十分可观，实战中，我们应多加观察，把握良机。

如图5-5奥拓电子2016年1月至3月走势图，个股以一个温和放量的圆弧形态突破了之前的短线整理套牢区，圆弧形构筑完成之后，个股出现短线回落，此时就是极佳的入场点。


图5-5 奥拓电子2016年1月至3月走势图




5.4 突破点温和放量红三兵



5.4.1 形态及含义解读


红三兵，是连续3根中小阳线的3日K线组合。一般来说，红三兵代表着多方力量占据优势，是上涨信号，但是，在一些时候，红三兵也会发出虚假的信号，为了保障红三兵形态的准确性，我们还要结合K线整体运行形态及量能变化。当温和放量的红三兵出现在盘整区的突破位置点时，这就是一个可靠的上攻信号，它代表着买盘积极入场、多方力量充足，是一波上攻行情即将展开的可靠信号。


5.4.2 案例：仙琚制药


如图5-6仙琚制药2016年3月至7月走势图，个股在中短期深幅下跌后的低点出现了横向震荡走势，随后，连续3根温和放量的小阳线使得个股开始向上突破震荡区，这就是“突破点温和放量红三兵”形态，是买盘入场积极、个股有望展开上攻走势的信号。操作中，由于此时的个股中短线涨幅均较小，因而可以追涨买入。


图5-6 仙琚制药2016年3月至7月走势图




5.5 放量盘升后回调点缩量平台



5.5.1 形态及含义解读


“放量盘升后回调点缩量平台”是一个组合形态，它由两个局部形态构成，首先是温和放量并向上缓慢攀升，一般来说，这种走势具有一定的独立性、强于同期大盘，往往是个股有主力资金积极运作的信号；随后，受大盘回落影响，个股也没能在短线高点企稳，顺势回落至前期起涨点附近，此时，做横向窄幅整理，量能大幅缩减。

这种形态的出现常与主力的运作息息相关，只要个股当前处于累积涨幅不大的位置点，一般来说，随后会有较好的上涨空间，而这个回调后的缩量整理平台，常常就是主力快速拉升前的一个过渡阶段，操作中，此缩量平台也是我们中短线入场的好时机。


5.5.2 案例：皇氏集团


如图5-7皇氏集团2016年3月至8月走势图，个股在中短线回落幅度较大的相对低点,先是出现了持续的横向窄幅整理，随后，股价向上缓慢攀升，形成了一个放量盘升平台，这期间的走势，个股明显强于同期大盘，具有一定的独立性，标志着主力从中积极运作，独立上涨的放量盘升平台更有可能是主力积极吸筹行为导致的。

随后，因大盘短线下跌，个股顺势回落，跌回至起涨点，此时出现了缩量窄幅运行的整理走势，这就是大盘震荡给我们创造的一次短线入场良机，应把握入场机会。


图5-7 皇氏集团2016年3月至8月走势图




5.6 平量长阳突破宽震区



5.6.1 形态及含义解读


平量长阳突破宽震区形态是指个股在多个交易日内出现了长阳线、长阴线交替的宽震格局，虽然每个交易日的盘中振幅较大，但由于阴线、阳线交替出现，从而使得股价重心并未向上移动，此时，一根实体更长的大阳线以平量的方式向上穿越了这个宽震区、股价也达到了近期小高点，收盘价使得宽震区的筹码均处于获利状态。

穿越型的大阳线是多方积极做多的标志，平量则代表主力资金控筹能力较强，如果个股的中短期涨幅较小，或者是股价处于未启动状态，则多预示着一波上攻行情有望展开，操作中，可以积极买入布局。


5.6.2 案例：格林美


如图5-8 格林美2016年3月至5月走势图，个股的缓慢攀升走势十分稳健，在攀升区的突破点，出现了一个长阳线、长阴线交替的宽震区，这是多空分歧的区域，也是股价运行方向将做出选择的标志。随后的平量长阳线突破形态，则表明股价的选择方向是向上，操作中，我们应跟随信号，积极买入。


图5-8 格林美2016年3月至5月走势图




5.7 缩量双（三）探低



5.7.1 形态及含义解读


缩量双（三）探低形态是指个股出现了类似于“W”的二次探低（或者三次探低）的震荡走势，整个震荡过程中，成交量逐渐减少。

无论是第二次回探震荡区低点，还是第三次回探，成交量都较前一次回探低点时有所缩减，这说明欲使个股破位下行的做空力量逐渐减弱，如果个股此时的震荡区处于中线低点，这种量价形态可以看作是多方力量转强、空方打压无力的标志，预示着随后突破上攻行情有望展开，二次（或三次）回探低点时即是很好的中短线入场点。


5.7.2 案例：金莱特


如图5-9金莱特2015年12月至2016年4月走势图，个股在中期低位区间出现了横向震荡走势，期间的成交量随着震荡持续而不断缩减，二次探低时是一个买点，但此时的个股形态仍有破位下行的可能，因而，可以通过控制仓位的方式来降低风险；但是，当个股第三次回探震荡区低点时，成交量已明显缩小，且构筑了一个低点整理平台，企稳信号明显，此时可以加大买入力度、博取多空力量转向后的反转行情。


图5-9 金莱特2015年12月至2016年4月走势图




5.8 宽幅箱体区低点强缩量



5.8.1 形态及含义解读


宽幅箱体区低点强缩量形态是指个股出现了横向的宽幅箱体震荡走势，震荡区一般处于中期高点位，箱体震荡持续时间较长，随着震荡的持续，当股价再度经短线回落至箱底时，成交量极度缩减，明显小于前期震荡回调后的量能，故称之为“强缩量”。

这种量价形态多标志着有主力资金在箱体震荡过程中进行了积极的吸筹，箱底位置出现强缩量时，也意味着主力控盘能力较强、手中掌控筹码较多，个股有望迎来突破箱体区的上攻行情；而且，从短线角度来讲，个股也有向上反弹再碰触箱顶的倾向，可以说，这是一个中短线俱佳的买点。


5.8.2 案例：皖通高速


如图5-10皖通高速2016年1月至11月走势图，个股在短期上涨后的高点出现长期震荡，期间涨停板反复出现，主力活跃其中，随着震荡的持续，如图标注，当股价随着震荡的持续而再度回落至震荡区低点时，此时的成交量呈极度缩量形态，这是主力已经持筹数量较多、空方无力打低股价的信号，而且，箱底位置点也是一个很好的反弹买入点，操作中，此时可以大胆买入。


图5-10 皖通高速2016年1月至11月走势图




5.9 低点缩量倒三角回升



5.9.1 形态及含义解读


倒三角回升形态由一根长阴线随后连续的多根小阳线组合而成，缩量倒三角是指包括长阴线的多个交易日内，成交量处于相对缩小的状态。一般来说，连续小阳线时的量能萎缩得更为明显。

缩量的倒三角形态出现在短线低点，特别是个股短线上冲后、再度回探前期低点位时，是个股无力破位下行，只要个股中短线累积涨幅小、短线跌幅大，它多能准确地预示一波上攻行情的展开。操作中，长阴线之后出现了连续的缩量小阳线，此时的个股短线涨幅小、缩量倒三角形态已完全形成，可以积极地买股入场。


5.9.2 案例：华铁科技


如图5-11华铁科技2016年10月至2017年1月走势图，个股的中短线跌幅较大，此前有明显的独立上攻行情，在这个将要破位下行、短线跌幅极大的位置点，出现了缩量倒三角形态，这是一个阶段性的反转信号，说明多空力量对比已然发生转变，操作中，可以短线买入。


图5-11 华铁科技2016年10月至2017年1月走势图




5.10 平量式攀爬上穿震荡区间



5.10.1 形态及含义解读


平量式攀爬上穿震荡区间或是一种揭示主力控盘股的量价形态。个股首先出现了较长时间的横向震荡走势，这是一种常见的运行格局，此时很难判断是否有主力参与其中，多数投资者只能结合震荡走势进行波段式的高抛低吸操作。一旦个股向上有穿越震荡区的势头，则很难做出判断，利用这种量价形态，我们可以判断个股是会开启突破上攻走势，还是再度折转返回震荡区间内。

当个股向上运行至震荡区顶部时，若攀升速度缓慢、股价重心缓缓上移，且此时的成交量未见放大，呈现出一种平量式的状态，则预示着经过震荡走势之后，主力已收集了较多的筹码。此时的主力已有较强的控盘能力，而此时的向上缓慢攀升，则是主力在吸筹之后有意进一步拉升、使股价脱离其成本区域的信号。操作中，此时应耐心持股待涨，等待主力的进一步拉升，而不是过早地获利离场。


5.10.2 案例：宝色股份


如图5-12宝色股份2016年2月至11月走势图，个股经历了长期的震荡，上下震荡幅度不大，累积涨幅较小，但震荡走势并不预示着一定有主力介入其中，股价选择方向不明朗。随着震荡的持续，当股价再度上涨至震荡区相对高点时，以连续平量的小阳线向上缓缓攀升。此时全盘获利，但获利抛售盘不多，说明主力控盘能力较强，结合个股累积涨幅不大、当前正意欲突破的价格形态来看，有望迎来一波上攻走势。操作中，可以积极跟随。


图5-12 宝色股份2016年2月至11月走势图




5.11 中短线急跌后回升缩量



5.11.1 形态及含义解读


中短线的急速下跌往往出现在个股一波上冲之后，此时，或由于利空消息影响，或由于主力突然反手出货，股价开始了雪崩走势，中短线跌幅大、跌速快，但这种走势也易引发强反弹行情。

一般来说，如果个股在中线已有较大跌幅且短线再度出现快速深幅跳水（以两三根大阴线的方式呈现），此时，一旦股价走势企稳、以连续多日的小阳线缩量回升，则预示着短期内的做空力量已消耗殆尽，一波反弹走势有望出现。操作中，可以适当参与，博取反弹收益。


5.11.2 案例：焦作万方


如图5-13焦作万方2015年12月至2016年6月走势图，此股的中线跌幅大、短线跌速快，如图标注，在连续3根大阴线之后，个股开始企稳、股价随着连续小阳线而缓慢回升，回升时的量能萎缩，这是股价企稳的信号，也预示了反弹行情的展开，可以实施短线买入操作。


图5-13 焦作万方2015年12月至2016年6月走势图




5.12 宽震式涨跌交映放量突破



5.12.1 市场含义及形态解读


“宽震式涨跌交映”形态是指个股以盘中振幅较大的阴线、阳线在数个交易日内交替出现，即这几日的盘中波动幅度较大，但由于阴线、阳线交替出现，没有实现上涨。放量突破则是指突破这个短线宽幅区间时出现了明显的放量。

宽震式涨跌交映是股性开始明显活跃的信号，多与主力积极参与有关，此时的量能也会因盘中震荡幅度加大而放大，个股运行方向待选，随后的放量突破则表明主力资金的行为是做多的，而且经历了宽幅区间后，已明显占据主动，是一波行情有望展开的信号。操作中，可以在放量突破后逢短线回调之机买入布局。


5.12.2 案例：百联股份


如图5-14百联股份2016年10月至2017年1月走势图，此股在长期盘整之后出现了宽震式涨跌交映形态，随后的放量突破表明主力在积极做多。宽震式涨跌交映是多空分歧明显的标志，主力此时的控盘能力并不是很强，若非有明显利好驱动，很难实现突破后即飙升的走势。操作中，我们可以等个股突破后再折返回探启动点时加仓买入，这样既把握了一波行情，又不至于陷入短线浅套的不利境地。


图5-14 百联股份2016年10月至2017年1月走势图




5.13 老主力股震荡活跃式量能



5.13.1 形态及含义解读


老主力股，顾名思义，是指从价格走势中可以明显看到有主力潜伏其中的个股。一般来说，依据量价形态，我们可以判断出主力的存在。这类个股，在进入高位区后，若正遇大盘系统性调整，往往也会随之暴跌，主力很可能在高位区出货数量较少，或者在暴跌后的低位区又进行了加仓，此时，判断主力是否会进行新一轮的运作及拉升是关键，其中的“震荡活跃式量能”就是主力运作的信号之一。

“震荡活跃式量能”是指，个股在震荡过程中，虽然短线波动幅度较大，但股价重心在上移，此时的成交量明显活跃，而且，此时的股价刚刚脱离近期最低点，累积涨幅不大。


5.13.2 案例：亿纬锂能


如图5-15亿纬锂能2015年5月至2016年5月走势图，我们来看看此股的走势过程。首先，个股在中长期低点出现了一波反弹走势，这一波反弹虽然让前期震荡平台区的筹码处于解套状态，但成交量未见明显放大，说明市场浮筹较少、解套盘未蜂拥而出，这也从另一个侧面验证了主力仍在其中。

随后，借助于利好消息，个股以连续无量一字板的方式实现了短线飙升，但是，高点位运行时间不长后，又受大盘系统性下跌带动出现了新一轮的暴跌，主力是否已在反弹过程中实现了快速出货？这个问题暂时难以判断。

但是，随着低点企稳走势及随后后反弹过程中的“震荡活跃式”量能出现，我们预计主力仍有再度拉升个股的意愿，且此时距低点的累积涨幅不是很大，因个股反复上下的大波动，主力的持仓成本也相对较高，震荡活跃式量能又表明了主力的积极运作行为。操作中，震荡活跃式量能构筑期间，正是我们逢回调低点买入的好时机。图5-16标示了此股随后的运行轨迹，可以看到，在老主力的积极运作下，个股涨势强劲，远强于同期大盘。


图5-15 亿纬锂能2015年5月至2016年5月走势图




图5-16 亿纬锂能2016年2月至7月走势图




5.14 跌势中巨量阴线后的反弹点



5.14.1 形态及含义解读


下跌途中的中短线买入机会并不多，常出现在急速下跌之后，由于技术面要求及短线做空动力的减弱，常伴有反弹行情出现。

“跌势中巨量阴线后的反弹点”就是在跌势中博取反弹收益的一种量价形态。首先，个股的中短线跌幅已经较深，如果个股刚刚跌破高位整理区、距离最高点位置较近（少于20%），则不宜参与。在跌途中，个股以一根（或连续两三根）巨量长阴线再探新低，大阴线当日的量能远高于此前的均量水平，股价呈加速下滑状，随后，一旦股价走势在数日内企稳，多预示着短期内的做空动能释放过度，若同期大盘走势相对稳健，个股有望迎来强势反弹。

本形态中的重点是长阴线的“放量”，只有放出了巨量，且在中短线跌幅较深的位置点，这种反弹行情才能一触即发，因为巨量阴线可以看作是空方力量消耗过度的表现。

对于这类形态来说，由于是在跌势中博取反弹，我们更应注重仓位的控制，且密切留意股价短期走向，一旦数日内股价无法回升、始终无法脱离我们的建仓成本区，则应考虑卖出，规避个股有可能出现的新一轮下跌。


5.14.2 案例：网宿科技


如图5-17网宿科技2016年11月至2017年2月走势图，个股呈震荡下跌状，下跌趋势特征明显，这是多空力量整体对比格局的表现，此时，不可过早抄底入场。但随后震荡走势的持续，如图标注，一根巨量长阴线使得股价向下快速下跌，中短线的跌幅极大，此时可留意反弹行情的出现。随后几日的走势企稳，就是短线入场、博取反弹收益的时机。


图5-17 网宿科技2016年11月至2017年2月走势图




5.15 强势板次日巨量阴线



5.15.1 形态及含义解读


涨停是股价启动的信号，也是主力运作的标识之一，当个股以涨停板强势突破启动时，主力很可能因为市场浮筹较多、拉升阻力较大，而先卖出一些，这多以放量大阴线形态为主要表现方式。

强势板次日巨量阴线是指个股先以一个盘口走势强劲的涨停板向上启动，这个涨停板早盘封牢、全天未开板，当日量能放大不明显，是一个典型的强势涨停分时图。次日，个股惯性高开，但在盘中却节节下滑，收于一根放量大阴线。

如果随后几日内，股价能够企稳、不延续大阴线后的弱势运行格局，且个股累积涨幅小、正处于长期盘整后的突破起点，则这种“强势板+放量大阴线”的组合形态多属于一次短暂的快速回落走势，我们可以择机买入。


5.15.2 案例：海峡股份


如图5-18海峡股份2016年9月13日分时图，此股在长期盘整之后，于2016年9月3日出现了跳空高开快速封板的强势板形态，当日成交量小幅放大。结合个股正处于低位盘整区突破中这一情形来看，这是个股启动的信号，也是主力有意拉升的信号。但是，长期的盘整也使得市场浮筹过多，次日，个股高开低走、收于放量大阴线，放量长阴线随后几日企稳，也是我们短线入场的好时机。


图5-18 海峡股份2016年9月13日分时图




5.15.3 案例：四通股份


也有一些个股在两板之后，出现了这种放量长阴线的走势，“两个涨停板”往往也对应“两根放量长阴线”。操作中，第一根放量长阴线并不是最佳的入场抄底点，下面结合一个案例加以说明。

如图5-19四通股份2017年2月16日分时图，个股在连续两个涨停板之后（第一板是无量一字板、第二板是开盘快速封板的强势型涨停板），是两个交易日的放量大阴线，由于个股累积涨幅较小、无利空因素，出现这种形态，往往是个股有题材面支撑，但主力手中筹码不够。实盘中，这类个股的走势往往极为迅捷，我们应密切留意盘面变化，一旦在第三日的盘中走势不弱，往往就是主力选择再度拉升的时机。


图5-19 四通股份2017年2月16日分时图



如图5-20四通股份2017年2月21日分时图，个股并没有延续上一日（2017年2月20日）大幅走低的弱势，股价平开后随后拉起，这是个股短期内整理完毕，新一波上涨走势有望展开的信号。操作中，我们应及时跟上，把握稍纵即逝的盘中买入时机。


图5-20 四通股份2017年2月21日分时图





第6章 日线图量价下跌组合


上一章中，我们讲解了15种预示股价上涨的量价形态，依据这些形态，我们可以更好地把握中短线买入机会；与此相对应的则是预示股价下跌的量价形态，它们是风险的象征。在股市中，把握机会只是胜了一半，要想长久地在股市中生存下去，还需要懂得风险规避方法，依据本章中的这些量价形态，相信可以帮助读者从量价角度更好地规避风险。


6.1 单日放量长上影阳线



6.1.1 形态及市场含义解读


“单日放量长上影阳线”形态是指个股当日收于阳线、但上影线较长，一般来说，上影线长于阳线实体，且当日量能明显放大。

这种形态常出现在一波上涨后的短线高点，是个股在盘中上冲时遇到较大抛盘阻挡、上攻受阻的信号，预示着价格走势有短线回落的需要，操作中，应卖股规避风险。


6.1.2 案例：兴业证券


如图6-1兴业证券2016年6月至9月走势图，个股两次上涨后的短线高点，均出现了放量长上影阳线的形态，这是个股上涨遇阻、空方抛压较强的信号，也是股价短线回落的信号。


图6-1 兴业证券2016年6月至9月走势图




6.2 放量阴孕线组合



6.2.1 形态及市场含义解读


孕线是种前长后短的双日K线组合形态，后面一根短K线的最高价低于前面一根长K线的最高价、后面一根短K线的最低价则高于前面一根长K线的最低价，这使得后面一根K线就犹如“孕于”前面一根长K线之中，故得名孕线。

在孕线形态中，如果前面的一根长K线为阳线，后面的一根短K线为阴线，则这种孕线称为“阴孕线”。阴孕线多出现在一波上涨走势后的高位区，如果阴孕线形态伴以量能放大出现，则表明空方抛压较重、多方上攻无力，预示着一波回调下跌走势即将出现。


6.2.2 案例：强力新材


如图6-2强力新材2016年5月至8月走势图，个股上涨走势一直很稳健，并没有短线上的飙升，仅从日K线图来分析，很难预测股价的短线回落，但是，此时的成交量形态却发生了异动。如图标注，高点位的盘整过程中，出现了放量阴孕线组合，这两日的量能异常放大，正是市场抛压突然加重、多方无力推升的信号，也预示了股价的见顶回落。操作中，由于个股中线累积涨幅较大，就中短线来讲，此时都应卖出规避风险。


图6-2 强力新材2016年5月至8月走势图




6.3 短线上冲单日天量



6.3.1 形态及市场含义解读


单日天量也称之为脉冲式放量。它是指成交量在单独一个交易日（或两个交易日）突然性地大幅度放出，其成交量可达到正常水平的4倍以上，随后又突然恢复如初。从成交量的柱形图来看，这一日的放量效果十分鲜明，犹如跃动式闪现的电脉冲，打破了量能连续变化的节奏。

短线上冲时的单日天量、伴以当日的大阳线，给人的直观感觉是放量上攻、行情可期，然而，这只是我们在不了解脉冲式放量上涨市场含义时所做的结论，个股走势表明，这种直观感觉往往是错的。

常态下，市场交投有一个相对连续的过程，量能体现了多空双方的交锋力度，基于市场交投的连续性，量能的放大与缩小也不会过于突兀。但脉冲式放量显著地打破了这种连续性交投格局，它是量能的一次偶然性跃动，突然性的放量，又突然性的恢复如初，显然是由某种原因驱动的，理解脉冲式放量的原因，我们才能更好地理解、掌握这种形态。

在短线上冲时出现的脉冲式放量大阳线，往往会形成一种“放量上涨”的市场氛围，吸引跟风盘介入，而主力则从中积极出货。因而，脉冲式放量当日的盘中高点往往也就是短线高点，个股此前的短线涨幅较大，则随后的回落速度快、回落幅度大，操作中，应注意风险。


6.3.2 案例：新湖中宝


如图6-3新湖中宝2016年6月至10月走势图，个股的一波上涨使其突破了盘整区，2016年8月18日天量的长阳线加速上涨，但当日的量能也达到了峰值，从个股此前的成交量表现来看，这种放量效果是难以持续的。

图6-4标示了此股当日的分时图，当日的天量源于午盘后封板未果、引发了巨量抛盘，结合个股短线涨幅较大、并无明显热点题材支撑来分析，这很有可能是多空力量转变的信号，操作中，当日收盘前应卖出或减仓。

次日，个股成交量大幅度萎缩，2016年8月18日的单日天量形态清晰呈现，此是明确的短线见顶信号。


图6-3 新湖中宝2016年6月至10月走势图




图6-4 新湖中宝2016年8月18日分时图




6.4 放量上涨中探头式量能



6.4.1 形态及市场含义解读


放量上涨中探头式量能是指个股以放量的方式实现上涨，上涨过程中，某个交易日出现了量能的进一步放大，次日，量能恢复如初。

探头式量能的出现，说明个股的中短线上涨已是强弩之末，多方力量已得到了较大的消耗，个股如果短线涨幅较大、涨速较快，则探头式量能一旦出现，往往就是短线见顶回落之时；如果之前上涨相对稳健，虽然随后几日仍能进一步上涨，但上涨基石已不牢固，随时有反转下行的风险。


6.4.2 案例：南京港


如图6-5南京港2015年4月至7月走势图，个股以稳健中小阳线的方式向上突破了盘整区间，但在累积涨幅不大的位置点出现了探头式量能，预示着此轮突破行情的根基并不牢靠，随后的若干交易日，我们应逐步减仓离场、锁定利润。


图6-5 南京港2015年4月至7月走势图




6.4.3 案例：信邦制药


如图6-6信邦制药2016年5月至8月走势图，相对于上一案例不同，此股的短线上涨走势较为迅急，涨幅大，此时出现的探头式量能多是短线见顶的信号，特别是次日一旦滞涨，操作中，应果断卖出。


图6-6 信邦制药2016年5月至8月走势图




6.5 逐级式递增放量



6.5.1 形态及市场含义解读


逐级式递增放量是指在一波快速上涨过程中，个股连续收于阳线，且成交量呈现出逐级放大式的递增特征。所谓的逐级放大式，即后一交易日的量能略高于前一交易日，5日均量线呈快速上扬状。

递增放量是一种只能持续数个交易日的局部放量形态，递增放量往往与价格走势沿某一方向的快速发展有关，它是买盘持续加速流入（递增放量伴以股价上涨同步出现）、或是卖盘持加速抛售（递增放量伴以股价下跌同步出现）的表现，在实盘操作中，我们应关注递增放量形态下的量能峰值处，因为，这里往往也是个股阶段性的高点或阶段性的低点。


6.5.2 案例：南风化工


如图6-7南风化工2016年3月至5月走势图，在个股震荡走高并创出短线新高的一波行情中，出现了连续四日逐级放大的递增放量形态，第四个交易日个股收于长阳线，且量能创出近期新高。结合个股历史表现来看，这种放量效果难以再度放大，且短线上攻呈加速状，操作中，当日可以适当减仓、锁定利润。


图6-7 南风化工2016年3月至5月走势图




6.5.3 案例：思源电气


如图6-8思源电气2015年12月至2016年3月走势图，在一波反弹走势中，个股连续五日上涨、量能递增式放大，此时，量能无法进一步放大，这是反弹结束的信号。操作中，若我们短线抄底、博取反弹，则此时应卖出。


图6-8 思源电气2015年12月至2016年3月走势图




6.6 大幅放量式滞涨



6.6.1 形态及市场含义解读


大幅放量式滞涨也常称为“堆量滞涨”，这种形态是指在短线高点，个股连续多个交易日明显放量，量能的放大效果相近，但股价并未明显上涨。即量能的大幅放出无法推升股价，股价呈滞涨形态。

堆量滞涨主要有两种表现形式。一是，横向滞涨过程中，以中小阳线、阴线居多，每个交易日的盘中振幅不是很大。此时，仅从K线走势来看，股价运行相对平稳、未见明显异常，如果不借助于成交量，我们几乎难以做出有效的判断。二是，横向滞涨过程中，大阳线、大阴线交错出现，每个交易日的盘中振幅较大。

这两种表现形态虽有所不同，但它们的市场含义是相近的，既然放大的量能无法推升个股有效前进，由于交易是双向的，那么，这种放量也就体现了短期内抛压很沉重。而大幅度的放量又较大地消耗了短期内的市场潜在买盘，严重削弱了多方力量，预示了股价的调整。


6.6.2 案例：罗顿发展


如图6-9罗顿发展2015年1月至7月走势图，个股因利好消息驱动而涨至短线高点，此时股价上窜下跳，大阳线、大阴线交替出现，量能急剧放大、股价无法上行。这属于多个交易日盘中振幅较大的放量滞涨形态，是多空分歧过大的标志，也体现了沉重的抛压，操作中，应及时逢盘中震荡冲高时卖股离场。


图6-9 罗顿发展2015年1月至7月走势图




6.6.3 案例：吉林敖东


如图6-10吉林敖东2016年10月至12月走势图，在短线涨幅较大的位置点，此股横向滞涨，K线图呈小幅度波动状。单看K线运行，这似乎是上升途中的一个中继整理平台，但是，结合同时间的量能来分析，这属于短线高点的放量滞涨形态，是一个危险的信号，预示着调整。操作中，应卖出以规避风险。


图6-10 吉林敖东2016年10月至12月走势图




6.7 高位整理区突然缩量



6.7.1 形态及市场含义解读


个股经历了长期上涨之后会进入高位区，这是一个难以判断走势的区间，因为前期的独立上涨使得主力控盘跃然其中，结合量价形态的变化来分析是一个重点，也是关键。

如果个股在高位整理区的运行中，突然出现了量能大幅度萎缩的震荡形态，这种量价关系的转变往往预示着多方力量开始趋于枯竭、而空方抛压则在陆续释放，是多方力量转弱、空方力量转强的信号，预示着顶部的出现，也是我们中长线卖股离场的信号。

应用这一量价配合关系时，有两点是应注意的。一是，价格的累积涨幅。只有在累积涨幅较大、个股处于明显高估状态时所出现的这种缩量滞涨形态才是可靠的趋势反转信号。二是，要准确地识别出何为滞涨形态。整理形态一般使得股价重心上移，而滞涨形态则不同，由于空方力量开始占据优势，因而，个股的走势多是以震荡缓跌、股价重心出现下移等为表现形式。


6.7.2 案例：音飞储存


如图6-11音飞储存2015年9月至2016年2月走势图，个股此前的上涨具有很强的独立性，主力运作明显。随着累积涨幅的加大、主力拉升的放缓，个股进入了高位震荡区间，此时的股价重心无法继续上移，我们也应留意趋势的反转。如图标注，此时出现的整理区突然缩量形态就是盘整之后将破位下行的信号，也是我们中短线离场卖出的信号。


图6-11 音飞储存2015年9月至2016年2月走势图




6.7.3 案例：民盛金科


对于累积涨幅巨大的个股来说，它们多有主力从中积极运作，当其进入高位区时，若出现长期震荡滞涨且量能极度萎缩，虽然此时的主力依旧控盘能力较强，但由于主力获利空间巨大，个股在高位区的状态是极不稳定的。一旦大盘出现回调、或是主力有意打压出货，则个股破位下行的空间极大。操作中，应规避此类个股。

如图6-12 民盛金科2015年4月至2017年3月走势图，个股在高位区出现了长期的震荡滞涨运行格局，此时量能极度萎缩，其走势虽独立于大盘，但主力由于获利幅度大，个股破位下行的概率也随着震荡的持续而增加，散户不宜参与此类个股。


图6-12 民盛金科2015年4月至2017年3月走势图




6.8 震荡破位前突然缩量



6.8.1 形态及市场含义解读


横向的震荡运行，即使股价重心略有上移，但是，如果震荡期间没有主力入场，随着多空交投的趋势、市场人气的低迷，个股还是极有可能破位下行的。操作中，很多个股在震荡破位之前（即使震荡区间的累积涨幅不大）常常出现突然缩量的形态特征，这是一个警示风险的信号，应引起我们的重视。

操作中，有时难以分析震荡之后的突然缩量是源于主力控盘能力加强、积极锁筹，还是市场交投趋于清淡、买盘无意入场。此时，我们可以关注缩量时的K线形体特征，如果期间的阴线实体明显较长，多预示着买盘无意入场、空方力量有转强趋势；反之，多预示着主力控盘能力有所加强。下面我们结合一个案例加以说明。


6.8.2 案例：天成自控


如图6-13天成自控2015年9月至2016年2月走势图，在横向震荡过程中，此期间成交量大幅萎缩，阴线实体明显较长，是破位前的警示信号。


图6-13 天成自控2015年9月至2016年2月走势图




6.9 穿越式长阴放量反转



6.9.1 形态及市场含义解读


“穿越式长阴放量”形态常出现在盘整走势之中，从K线形态来看，它往往是高开低走的长阴线，阴线实体极长，从而使得当日的收盘价接近或跌破了原有的横向震荡区间。这种长阴线多伴以量能的放大，是主力资金快速打压出逃的重要信号之一。一般来说，若同期大盘走势较弱，一旦个股出现了这种类型的放量长阴线，则其短线的跌速快、跌幅大。操作中，本着资金安全的角度，应果断卖出，不可恋战。


6.9.2 案例：怡球资源


如图6-14怡球资源2016年5月至8月走势图，个股在高位区间出现了横向震荡走势，此时，一根高开低走的放量长阴线极为鲜明，它是趋势反转的信号，预示着一轮快速下跌行情将展开，是明确的卖出信号。

很多时候，我们不一定要到收盘时才能明确这是高开低走的放量长阴线，在盘中可以判定的前提下，于盘中逢反弹之机卖出是更好的选择。

图6-15标示了此股2016年7月20日分时图，此股早盘放量跳水，从日K线图上可以看到量能明显放大这个特征，盘中跌幅较大、股价一直运行于均价线下方，这是资金加速出逃、多方无力反击的信号。午盘之后，股价小幅度回升，盘中回升无量能放大支撑，多空力量对比格局没有发生变化，此时，结合日K线图上的放量长阴线来看，价格走势已呈破位状，应果断卖出，不必等到收盘再决定。


图6-14 怡球资源2016年5月至8月走势图




图6-15 怡球资源2016年7月20日分时图




6.9.3 案例：康欣新材


如图6-16康欣新材2016年9月至12月走势图，个股在震荡下跌过程中出现了一波反弹，反弹时出现了这根高开低走的放量长阴线，这是反弹行情快速结束的信号，也预示了新一轮下跌行情将展开。实盘操作中，我们应注意价格走势快速转变这种特征，及时结合个股及大盘的变化，做出买卖策略调整。


图6-16 康欣新材2016年9月至12月走势图




6.10 跳空破位放量长阴



6.10.1 形态及市场含义解读


一旦个股步入跌势，“跌势不言底”这句警示风险的老生常谈可能被那些喜欢抄底的投资者所忽略。在跌势中，能以更低的成本买入固然重要，但是，若低点位的整理只是暂时的，则此时买入布局无疑是十分危险的，当前的低点从时间的角度来看，很可能就是以后的高点。

“跳空破位放量长阴”是我们判断跌势是否见底的重要形态之一，若个股以一根跳空低开、盘中放量低走的长阴线将股价打至新低，多表明市场中抛压依旧十分强大，当前的这个低点很难形成真正的底部区，操作中，此时不宜过早抄底买入。


6.10.2 案例：黔源电力


如图6-17黔源电力2016年8月至12月走势图，个股自高点位开始震荡下行，趋势步入下跌通道十分明确。这时，我们应以跌势的方法进行操作，中长线持币观望，短线则可以结合个股及大盘的波动情况，适当参与博取反弹收益。

如图标注，一个跳空低开的放量长阴线加快了个股的下跌速度，放量长阴线之后是持续的小阳、小阴线企稳走势，这根放量长阴线只是个股跌途中的第一次加速下行，距离顶部并不远，下跌趋势并未见底，不宜过早抄底入场。


图6-17 黔源电力2016年8月至12月走势图




6.11 高点收涨的天量阴线



6.11.1 形态及市场含义解读


“高点收涨的天量阴线”出现在短线快速上涨过程中，此时股价跳空上涨，盘中惯性上冲，但在高点遇到抛盘打压，股价出现了一定的下滑。至收盘时，收盘价低于开盘价，当日收阴，但仍然处于上涨状态，跳空缺口未回补。

这种盘中走势伴以明显放大的量能，是多空力量对比格局于盘中快速转变的标志，多预示着短线上攻走势的结束。由于个股短线涨幅较大，股价转向后的下跌幅度往往会较大，跌速也会较快。


6.11.2 案例：伊利股份


如图6-18伊利股份2015年11月至2016年2月走势图，一波短线快速上涨之后，此股出现了早盘惯性冲高、随后快速下滑的盘中走势。图6-19标示了当日的盘中运行情况，早盘的高开高走是惯性上涨的原因，随后的快速跌破均价线、反抽无力则是多空力量转变的信号。从日线图上也可以看到当日明显放大的量能，结合股价盘中震荡下行的情况来看，主力资金已开始实施出货，因而，每一次的盘中反弹都是我们减仓、卖股的时机。


图6-18 伊利股份2015年11月至2016年2月走势图




图6-19 伊利股份2015年12月22日分时图




6.12 飙升股量价缓慢下滑



6.12.1 形态及市场含义解读


“飙升股量价缓慢下滑”形态，顾名思义，它出现在个股短线大幅飙升之后，由于飙升，成交量也大幅放出，但这种走势持续时间较短。随后，股价失去了上涨动能，在短线高点，交替出现的小阴线、小阳线使得股价重心下移，同期的成交量也开始不断下滑，这就是“量价缓慢下滑”形态。它说明在短线高点，是多空力量对比缓缓转变的标志，即多方力量缓缓减弱、空方力量缓缓增强，也是一个由量变到质变的过程，一旦多空力量转变结束，短线加速下跌将上演。操作中，在识别出这种量价形态后，应果断卖出，不可抱有侥幸心理。


6.12.2 案例：金卡股份


如图6-20金卡股份2016年5月至8月走势图，个股先是出现了一波短线飙升走势，期间量价齐升，成交量放大十分明显，这使得个股短线涨幅极大，在随后的高点位，个股开始滞涨，小阳线、小阴线交替出现，股价重心开始下滑，成交量也随之不断缩量，这种量价同步缓慢下滑的形态也预示着个股难有第二波上攻行情，操作中，此时应果断卖出、锁定利润。


图6-20 金卡股份2016年5月至8月走势图




6.13 巨量的长下影线



6.13.1 形态及市场含义解读


长长的下影线，是多空双方盘中交锋较为激烈且最终以多方占优收盘的一种K线形态，它也往往被视作是上涨信号，但是，若结合价格局部走势及量能来分析，则需区别对待。

如果长下影线出现在短线高点且当日伴以巨量，这是空方抛压突然增多的信号，虽然多方当日进行了有力的承接，但是当日的巨量也预示了多方力量的过度消耗。这种巨量长下影线当日无论收阳还是收阴，只要其出现在局部高点，都可以看作是回落的信号，应短线卖出离场。


6.13.2 案例：张江高科


如图6-21张江高科2016年6月至9月走势图，个股在经历了长期盘整之后开始突破上行，在短线涨幅30%左右的位置点，出现了一个巨量长下影阴线的形态，这是一个较为明确的短线反转信号，也是上攻行情受阻的信号，此时应卖出。


图6-21 张江高科2016年6月至9月走势图




6.13.3 案例：天宸股份


在盘整走势中，巨量长下影线形态也是我们提前做出判断的重要依据。如图6-22天宸股份2016年9月至12月走势图，个股在中线涨幅较大的位置区，持续横向震荡运行，随着走势的持续，价格选择方向不明朗。如图标注，此时出现的巨量长下影阴线形态，说明个股隐藏了较多的空方抛压，虽然当日打压未果，但随着多方力量的不断减弱，随后破位下行的概率加大，操作中，应逐步减仓、降低风险。


图6-22 天宸股份2016年9月至12月走势图




6.14 双阳天量



6.14.1 形态及市场含义解读


双阳天量是个股短线上冲时的一种常见形态，这两日均收于大阳线且个股短线涨幅较大，这两日的放量效果相近且远大于之前之后的量能，从日K线图来看，两日的成交量十分突兀。

双阳天量形态的出现，多与主力手中筹码不多、控盘能力不强有关。由于获利浮筹过多、抛压过重，主力在拉升时遇到了强大的阻挡，虽然这两日收涨，但却极大地消耗了多方力量。一般来说，双阳双量常出现在低点盘整后的突破走势中，虽然它不是主力出货的信号，但却预示着短线的深幅调整。操作中，应卖出以规避风险，等待回调企稳后再择机介入。


6.14.2 案例：鸿特精密


如图6-23鸿特精密2016年2月至4月走势图，个股在突破时短线涨速较快、涨幅较大，此时出现的双阳天量形态是短线见顶信号。

对于此股来说，双阳天量中的第二个交易日收盘前是最好的卖出时机。图6-24标示了此股2016年4月7日分时运行情况，当日此股振幅超过12%，尾盘时又无法封板，这说明经历了一天的上涨之后，由于多方力量消耗过大，收盘阶段已是空方占优了。这是一个典型的弱势型分时图，次日低开的概率较大，结合双阳天量这个卖股信号综合分析，收盘前果断卖出、锁定利润是上佳策略。


图6-23 鸿特精密2016年2月至4月走势图




图6-24 鸿特精密2016年4月7日分时图




6.15 连续小阴缩量下滑



6.15.1 形态及市场含义解读


多空力量的转换往往有一个循序渐进的过程，阴线、阳线则代表着一天交易后的多空胜负情况。如果一只个股连续收于小阴线、使得股价开始下滑，即使同期的量能萎缩，这也是空方力量开始转强的信号。特别是当股价处于短线上涨后、潜在获利抛盘较多的位置点时，这种连续缩量小阴线的走势很容易导致持股者失去耐心，从而选择抛售，进一步加剧个股的下跌速度。

一般来说，盘整后出现这种连续小阴线缩量下滑往往是破位前的警示信号，短线高点的这种形态则预示着深幅调整的展开。


6.15.2 案例：华铁科技


如图6-25华铁科技2017年1月至3月走势图，个股在大盘横向震荡期间经历了特立独行的上涨，累积涨幅较大，主力在高位区有出货的需求。如图标注，此时出现了连续小阴线缩量下滑形态，这就是高位反转、股价加速下行前的警示信号，也是多空力量对比转变过渡的一个短暂过程，如果我们不能准确辨识它，就有很可能被套牢在高位区。


图6-25 华铁科技2017年1月至3月走势图





第7章 分时图中的量价组合


日K线图中的量价配合关系固然重要，但对于短线交易来说，能够在盘中捕捉最佳买卖点往往才是一笔交易的关键，短线的买点更低，我们在操作中就会更为主动，设立的止盈位与止损位就更不易受大盘偶然波动的影响；短线的卖点把握得更好，就可以实现利润更大化，从而实现正确的交易多赚，亏损的交易少赔，有利于资金的滚动增值。而要想更精准地判断盘中高、低点，正确解读盘中量价形态就是其中的关键。本章中，我们将视野落到分时图中，看看哪些经典的盘中分时量价关系为我们提示了买卖信号。


7.1 早盘放量拉升盘中走高



7.1.1 形态及市场含义解读


早盘是多空双方必争之地，特别是对于主力而言，控盘能力相对较强的主力往往会选择在早盘拉升，而不是拉升尾盘。

如果一只个股中短线涨幅较小，且在早盘中出现了放量上扬的形态，随后能在盘中节节走高、呈强势运行格局，当日放量效果温和，多预示主力有意拉升个股、市场抛压相对较轻，一波中短线上攻行情或将开启。操作中，在随后几个交易日中，我们可以逢盘中震荡回落的低点实施短线买入操作。


7.1.2 案例：天业股份


如图7-1 天业股份2016年7月6日分时图，个股在缓缓攀升的过程中，当日的上涨出现了加速，早盘放量上扬、盘中节节走高，这是主力开始大力拉升个股的信号，短期内出现一波上攻走势的概率较大。若无明显热点题材支撑，则随后一两个交易日就是短线入场的最好时机；若有消息、题材面配合，则当日即可追涨买入。


图7-1 天业股份2016年7月6日分时图




7.2 盘中量价齐升不回落



7.2.1 形态及市场含义解读


盘中量价齐升不回落是指个股在中盘交易时间段出现了流畅快速的上扬，主力拉升痕迹明显。在快速上扬过程中，可以看到成交量随着股价的冲高而不断放大，即价与量呈同步不断放大态势。随后的盘中高点，股价强势整理不回落，距离下方的均价线始终有一定距离。

这是一种极为强势的分时图，流畅挺拔的上扬伴以同步放大的量能，这是主力大单入场拉升的表现。随后的盘中高点不回落，说明市场获利抛压轻、主力控盘能力强。若此时的个股中短线涨幅较小，则这种盘口形态预示着一波上攻行情有望展开。操作中，若当日盘中涨幅不大（小于5%），收盘前可以实施积极的短线买入。


7.2.2 案例：兰太实业


如图7-2兰太实业2016年6月28日分时图，个股当日盘中快速上扬，分时图上呈现出了量价齐升的形态，而且随后的盘中高点强势运行、震荡缓升、股价重心不回落。结合日K线图正处于低位盘整突破点，因而，可判断这个强有力的上扬分时图是一波行情开始的信号，也是我们应短线入场的信号。


图7-2 兰太实业2016年6月28日分时图




7.2.3 案例：汉邦高科


实盘中，还有很多与上例形态相似、但不相同的分时图，我们应注意形态的变化，其中，理解形态的市场含义、学会解读形态的变化才是关键。下面来看一个与上例形态相近、但又略有不同的分时图的操作方法。

如图7-3汉邦高科2016年5月24日分时图，个股在盘中上扬出现了量价齐升形态，但量价齐升的配合不够理想，量能放大不充分、分时线不够挺拔，随后在盘中高点也出现了一定的回落，但回落幅度较小。

综合来看，这是一个与本节所讲形态相似、但相对“弱势”的分时图，它仍不失为一个预示短线上涨的信号，但由于当天涨幅较大，短线已连涨3日，而且，它不够十分强势，操作中，当日收盘不宜追涨，而应把买点放在随后几日的盘中回调波段。


图7-3 汉邦高科2016年5月24日分时图




7.3 量堆推升节节高



7.3.1 形态及市场含义解读


量堆推升节节高，也称之为台阶式上扬。从形态上来看，股价如同迈着台阶向上涨，每一波快速上扬时出现一个量能堆，随后，在推升后的高点强势横向运行，这是一个整理过渡，随后，再度出现量能堆又推升股价至盘中新高点。

这种盘口量价形态往往是中长线主力入场且积极拉升的信号之一，股价的上涨有着坚实的基础，盘中高点的买盘承接力度也很强，市场抛压不重，若个股累积涨幅不大、或者是正处于盘整后的突破点，则这种盘口形态预示着一波上涨行情的展开，短线交易有一定的利润空间，中线的上涨空间也较为可观。


7.3.2 案例：水晶光电


如图7-4水晶光电2017年2月13日分时图，在低位的横向企稳整理之后，个股在2017年2月13日开始向上突破，如图标注，盘中出现了3次较为明显的上涨，每一次上涨都有一个量能堆，在每次上涨后的盘中高点都能够强势企稳运行，从而使得股价在盘中不断走高。这是一个强势型的分时图，多有主力从中积极运作，中短线可看高一层，此时是买入时机。


图7-4 水晶光电2017年2月13日分时图




7.4 活跃量能的斜线式拉升



7.4.1 形态及市场含义解读


活跃量能的斜线式拉升，是暴露主力踪迹的一种盘口量价形态。在盘中，常常在是尾盘阶段，个股的上扬走势呈45度角（或60度角）的斜线状，持续上涨时间较长，整个上扬过程中的量能保持着放大态势。

一般来说，如果斜线拉升的幅度不是很大，且个股在盘中高点能够企稳不回落，则表明主力控盘能力较强、其拉升行为将会在随后的交易日持续下去。操作中，我们还应关注日K线图，如果这种盘口分时形态出现了中短线的低点，则是低风险、潜在高收益的入场买入时机。


7.4.2 案例：印纪传媒


如图7-5印纪传媒2016年11月9日分时图，个股在尾盘阶段出现了斜线式放量拉升，当日成交量小幅放大，这是较为温和的量能放大形态。而且，个股正处于低位盘整突破点，结合此分时图所彰显的主力控盘行为，随后出现突破上攻的概率极大。操作中，短线可以买入，分享主力拉升成果。


图7-5 印纪传媒2016年11月9日分时图




7.5 低开下探带量震荡上扬



7.5.1 形态及市场含义解读


低开下探带量震荡上扬，常出现在一波快速下跌走势中，个股当日惯性低开、开盘后出现了一波跳水，但随后即在买盘的承接下开始震荡上扬、跃升至均价线上方，成交量保持相对放大状态。

这种量价形态是短期内多空力量转变的信号，实盘操作中，当个股震荡上扬、向上攀升明显时，多方力量已经明显占据了主动，我们可以逢盘中回调低点买入。因为个股在随后的盘中节节走高的概率较大，这种量价形态的分时图其收盘价往往接近全天最高价，盘中买入的短线风险较低。


7.5.2 案例：安泰科技


如图7-6安泰科技2016年5月12日分时图，个股出现一波短线下跌，幅度大、速度快，当日早盘下探、随后即震荡上扬，放量攀升。至此，多空力量对比格局开始转变，虽然因盘中的震荡回升股价略有上涨，但从K线图来看，短线的反弹才刚刚开始，操作中，应逢盘中回调低点买股入场。


图7-6 安泰科技2016年5月12日分时图




7.6 早尾盘二度上扬



7.6.1 形态及市场含义解读


早尾盘二度上扬是主力拉升个股时一种较为常见的盘口形态，个股早盘开盘后不久，出现了快速上扬走势，分时量同步放大，随后在盘中横向运行、持续时间长，在尾盘阶段，股价再度上扬、分时量同步放大。通过这两波拉升，个股在盘中实现了稳健上涨，这也是主力中短线内有意拉升个股、个股步入上升通道的信号之一，操作中，如果个股呈突破低位盘整区，或是处于短线超跌状态，则此分时图预示着一波上攻行情的出现，是买入信号。


7.6.2 案例：华锦股份


如图7-7华锦股份2016年11月11日分时图，个股在早盘、尾盘阶段均出现了流畅、挺拔的上扬走势，中盘则是强势的横向运行，这与主力资金的积极运作密切相关。从日K线图来看，当日正处于低位整理后的突破点，这种分时图是主力拉升的信号，预示着行情的展开，是买股入场时机。

同一个主力在运作个股时往往采取相同的手法，此股在稍做整理数日之后，再度出现了首尾盘二度拉升的盘口形态。如图7-8所示，首尾盘的两波上扬也有明显放大的量能支撑，与之前2016年11月11日的拉升遥相呼应，主力做多意愿较强、做多行为坚决，此时的个股中短线涨幅较小，仍有较为充裕的上升空间，操作中，可以耐心地持股待涨。


图7-7 华锦股份2016年11月11日分时图




图7-8 华锦股份2016年11月22日分时图




7.7 水平式心电图巨量



7.7.1 形态及市场含义解读


水平式心电图巨量，也称为“一”字形巨量，它是指个股在盘中分时线呈水平运行、或是水平式的上下跳动状，分时量则大幅度放出。水平分时巨量的运行时间可长可短，短则十几分钟、放量更为明显，长则几个小时，放量较为均匀，但两者的市场含义是一样的，不必单独区别对待。一般来说，在水平巨量分时形态出现之前，个股往往首先在盘中出现一波快速上冲，随即快速跳水，并呈现出水平巨量的分时走势。

水平巨量分时图给人的直观感觉是大买单与大卖单正展开交锋，似乎有老主力出局，新的主力在入场吸筹。然而，实际情况并非如此，个股在随后的运行中往往出现快速下跌，这表明并没有新入场的大资金在积极运作个股。

从众多案例来看，此形态分时图常出现在个股短线涨幅较大的背景下，它是一种较为可靠的短线的下跌信号，在这种分时图出现之后，个股随后的短期走势有很大的概率将会出现急速下跌。因而，对于散户来说，当遇到此类分时图后，不应抱有侥幸心理，第一时间卖股离场、规避风险，方为上策。


7.7.2 案例：甘肃电投


如图7-9甘肃电投2016年6月22日分时图，个股的短线涨幅较大，当日在盘中先是一个上冲，随即向下俯冲，全天交易呈水平运行状，分时线失去了买卖双方交易过程中本应出现的波动形态。而且，在水平运行中，可以看到量能的明显放大、期间的大买单与大卖单交易频繁，当日的放量效果从日K线图上可以看得更清晰。这是有资金在积极卖出的信号，实盘中，应及时卖出离场。


图7-9 甘肃电投2016年6月22日分时图




7.8 “皮球落地”巨量跌停



7.8.1 形态及市场含义解读


“皮球落地”巨量跌停是一种形象的说法，它的形成过程一般是这样的，个股因利空或是短线涨速过快，当日先是出现了跌停、或接近跌停，随后在盘中被突然拉升，但在盘中高点没有支撑，股价开始快速地向下滑落，向下滑落过程中的反弹力度越来越弱，整个过程如同“皮球落地”，股价最终又向下滑落至跌停价附近，当日呈巨量形态。

这种分时图是短线暴跌拉升序幕的信号，也是短线主力快速出货的标志，操作中，盘中逢反弹及时卖出才能更好地规避风险。


7.8.2 案例：同力水泥


如图7-10同力水泥2016年8月22日分时图，个股在急速上涨之后，当日高开后即快速跳水、奔向跌停板，盘中反复封住跌停板，午盘之后被突然拉升超过10%。这种拉升并不会有跟风盘进入，只是主力制造多空分歧，目的就是为了快速出货，随后的盘口运行犹如“皮球落地”，当日放出了巨量。实盘中，主力在盘中的快速拉升给了持股者逢高出逃的时机，不可错过。


图7-10 同力水泥2016年8月22日分时图




7.8.3 案例：通合科技


如图7-11通合科技2016年11月28日分时图，个股同样是短线涨幅极大，短线主力对个股实施了快速的暴力拉升，在出货时往往也十分凶狠，主要就是采取突然下砸跌停板，然后盘中拉升，从此吸引跟风短线盘入场，主力则在跟风者入场时，减仓出货。


图7-11 通合科技2016年11月28日分时图




7.9 破位前跳水式出货预演



7.9.1 形态及市场含义解读


快速出货是主力惯用的手法之一。个股在短线高点或盘整之后，若主力感觉出货较为吃力，为了节约时间，往往会采取快速卖出的方式来提升出货速度。有时候，盘中放量跳水之后，股价还能短暂地收复失地，日K线图上收于一根长长的下影线，可能是下影阴线，也可能是下影阳线，它们的市场含义较为接近。这给投资者的印象是买盘承接力较强，殊不知，这只是个股真正破位前的一次警示信号，若我们不能正确解读它，就会亏损惨重。


7.9.2 案例：千禾味业


如图7-12千禾味业2017年1月12日分时图，个股在短线上涨之后，当日的盘中走势风云突变，午盘之后直线跳水、伴以分时量的大幅度放出，虽然收盘前的股价再次被拉回，但这种放量长下影线的形态可以视作个股真正破位前的一次预演，操作中，应警惕风险，及时卖出。


图7-12 千禾味业2017年1月12日分时图




7.10 向上试盘型温和放量



7.10.1 形态及市场含义解读


主力在拉升个股时，往往会采取试盘的方法，“向上试盘”就是一种常用的手法。它的形成过程是这样的：在盘中交投较平静的背景下，主力突然拉升个股，拉升时间较短，往往几分钟内即结束，拉升幅度多在5%以内，随后，主力放弃操作，让个股在盘中高点自然回落，透过股价的回落方式、回落速度、回落幅度，主力可以大致了解市场获利抛压情况，从而决定是否实施拉升计划。

如果在回落时，分时线能够以均价线为支撑、或者围绕均价线运行，且当日放量温和，则是试盘效果较为理想的信号，个股在随后稍做整理，主力对其实施拉升的概率较大，一波上涨行情有望出现。操作中，试盘当日往往并不是最好的入场时机，我们可以再观察几日，若随后几日能够保持强势整理的态势，可以买入布局，等待主力拉升。反之，若随后几日走势较弱，则从短线角度来看，暂不宜参与。

值得注意的是，“试盘”应出现在主力“吸筹”与“拉升”两个环节之间，因而，我们要结合个股的日K线走势来判定个股出现的是否为试盘线，若此前没有明显的吸筹区间，即使当日的盘口形态相似，也不可认定为试盘线。


7.10.2 案例：得利斯


如图7-13得利斯2016年8月15日分时图，个股处于低位盘整之中，当日小幅高开后，股价随即上冲，但在盘中高点未获支撑，股价顺势下滑。从全天走势来看，股价围绕均价线运行，市场抛压并不沉重，当日量能温和放大。随后几日，个股强势整理，这是短线入场时机。


图7-13 得利斯2016年8月15日分时图




7.11 缩量向下试盘线



7.11.1 形态及市场含义解读


向下试盘则刚好相反，它是主力通过抛售几笔大单的方式快速打压股价的行为，这使得个股直线下跌，随后，主力不再打压，以此观察多方的承接能力如何，看看在价格快速下跌之后，究竟是恐慌性的卖盘更多，还是抄底性的买盘更多。如果股价能够震荡回升至均价线上方、或者是盘中突然打低后无恐慌盘出逃，则预示着试盘成功，由于打低之后抛压很轻，当日会呈现出缩量状态（这与向上试盘时的温和放量不同），个股随后有望在主力的拉升下不断上涨，操作中，我们可以短线买股入场。


7.11.2 案例：奥普光电


如图7-14奥普光电2016年6月24日分时图，从日K线图走势来看，此股正处于中期深幅调整后的低位盘整之中，个股短期内有震荡突破的倾向。如图标注，午市开盘后，突然出现了几笔大抛单使得股价快速下挫，大抛单出现的几分钟内，分时量异常放大，随后，市场又恢复了正常的交投状态，股价也震荡回升至均价线上方。盘口的这种走势说明，在主力向下试盘的过程中，并没有引发市场恐慌性抛盘的离场，是个股筹码锁定程度良好的标志，也预示了个股随后极有可能在主力的拉升下突破上行，实盘中，我们可以短线买入。


图7-14 奥普光电2016年6月24日分时图




7.12 有效推升的单笔天量买单



7.12.1 形态及市场含义解读


有效推升的单笔天量买单是指个股在盘中平稳运行，多是处于小幅上涨状态，盘中出现了一笔或连续几笔的高价大买单，使得股价突然跃升了两三个百分点，随后，股价在盘中高点强势地横向运行不回落。当日的量能呈温和放大形态。

这种盘口形态体现了两方面市场含义，一是，突然出现的大买单引发了股价有效上涨，因而，这个大买单并不是大户的随机性买入；二是，市场短期内的获利抛压较轻。综合两方面含义来看，若个股处于中短线的低点位，它是主力有意拉升的信号，预示着短线上攻行情的展开，可以买入。


7.12.2 案例：中化岩土


如图7-15中化岩土2017年2月6日分时图，个股处于短线跌幅较大的位置点，短期内走势已企稳回升，当日盘中小幅上涨两个百分点，尾盘阶段，单笔大买单有效推升了股价。从盘口形态来看，这一分钟的分时量放得非常大，股价在突然上涨了约两个百分点后也能强势企稳，这是主力拉升的信号，此时的反弹幅度很小，一旦主力开始拉升，仍有较为充裕的上涨空间，实盘操作中，我们可以实施买入。


图7-15 中化岩土2017年2月6日分时图




7.13 盘中涨停式吸筹



7.13.1 形态及市场含义解读


涨停板吸筹是主力资金在运作短线黑马股时常用的手法之一，它一般出现在有热点题材支撑，且个股基本面良好、前期未出现大幅上扬的个股身上，此时，为了迎合热点题材，主力往往会借助于涨停板制造的多空分歧，于涨停板上大力买入，随后快速拉升，实现涨停吸筹、涨停拉升一体化运作的飙升格局。对于散户来说，能否正确地辨识涨停板吸筹形态，将直接决定我们短线追涨的成功率。

涨停吸筹，一般来说个股在早盘阶段即强势上封涨停板，但也未牢牢封住，中短线获利浮筹在看到涨停板无法封牢后，往往有较强的卖出意愿，而真正的主力资金则借此机会大力买入。上封涨停板后，为达到充分吸筹的目的，个股在涨停板上会多次开板，但因主力的积极买入，一般来说，股价不会从涨停板处向下滑落，开板时以短暂的裂口形态居多，从日K线图来看，当日成交量明显放大，但不会出现天量。

当然，仅从涨停当日的盘口形态来分析只是一个方面，我们还要关注次日的开盘情况。若主力短线拉升意愿强、又于涨停价位买入筹码较多，多会利用股价上涨惯性强力拉升、以脱离自己的成本区。涨停吸筹次日股价多会以小幅高开呈现，开盘后，因主力的积极运作、强势拉上，从而快速脱离主力成本区。

基于以上两方面（涨停当日的盘口形态、涨停次日的开盘情况），再结合个股的题材面，我们可以较为准确地判断出主力是否实施了涨停吸筹，从而决定追涨的可行性。


7.13.2 案例：天山股份


如图7-16 天山股份2017年2月7日分时图，个股当日一举突破了长期盘整平台，早盘快速冲击涨停板，盘中高点成交活跃，10:30封板之后，全天多次开板、板上放量明显，当日量能明显放大，但并非天量形态。综合个股日K线走势及一带一路题材股等因素来看，主力实施涨停吸筹的概率较大。

次日，如图7-17所示，此股高开高走的盘口形态可以作为进一步验证，操作中，次日开盘冲高后回落至均价线时，就是一个绝佳的短线追涨入场点。


图7-16 天山股份2017年2月7日分时图




图7-17 天山股份2017年2月8日分时图




7.14 冲高后放量跳水至均价线下方



7.14.1 形态及市场含义解读


均价线代表着盘中的支撑与阻力，个股在盘中、特别是早盘阶段，快速上冲后，若出现放量跳水式下行且直接跌至均价线下方，多表明之前的上冲或与主力的拉升出货手法有关。

主力在早盘开盘不稳定时，快速拉升股价到一个高点位，随即转而大量抛售，股价下滑迅速、持股者难以卖出成功。当发现股价已远离盘中最高点后，往往会产生惜售情绪、希望可以在随后的盘口中的卖出价位可以与最高点接近。主力正是利用持股者的这种心理，降低了盘口抛压、而自己则悄悄出货。


7.14.2 案例：登海种业


如图7-18 登海种业2017年2月6日分时图，个股早盘快速冲高，但随即跳水至均价线下方，跳水时量能放大明显，这是资金出逃的信号。一般来说，盘中直线跳水幅度大、放量且一波跳水直接跌破均价线，这是强弱转化的明确标志，常与主力的出货行为相关，预示中短线下跌走势的开启，个股随后的盘中很难再出现强势反弹。操作中，发现这种形态后，第一时间或者等盘中反弹至均价线附近时，卖股离场方为上策。


图7-18 登海种业2017年月2月6日分时图




7.15 盘中45度角放量下行



7.15.1 形态及市场含义解读


盘中45度角放量下行形态是主力资金持续出逃的重要盘口形态之一，它的形态特征是分时线呈45度角形态不断下降，这种运行态势的持续时间长，至少保持半个交易日，且随着股价的下跌、分时量也同步地不断放大。45度角放量下跌常出现在午盘之后，且一直运行至收盘，这使得收盘价接近当日最低点。

相对于盘中稳步攀升、放量走高的形态来说，下跌时的放量更为真实，因而，这种放量的45度角下跌也彰显了做空动力的强大，是个股随后或有深幅下跌行情出现的信号。实战中特别要注意的是，如果个股的中短线涨幅相对较大，在高点出现了这种放量45度角下跌形态时，往往是趋势反转的信号，个股短线回落后，不宜抄底入场，因为后期将有更大的下跌幅度。


7.15.2 案例：建新矿业


如图7-19 建新矿业2016年12月12日分时图，当日处于中短线涨幅较大的高点位，早盘10:30之后，个股先是盘中冲高，随后走势格局出现转变，股价开始震荡下滑、呈45度角的放量下跌，一直持续到收盘。下跌过程中，可以看到量能放大明显，这是场内资金在量出逃的信号，而且此时的个股又正处于中短线高点，实盘操作中，应及时卖出以规避风险。

相同的盘口形态总是预示了相同的未来走向，如图7-20所示，当日此股大幅高开，高开后即震荡下滑，上午的盘口走势呈放量45度角下滑状，当日也处于短线高点，主力实施了同样的出货手法，略有不同的是，这回的45度角放量下跌形态出现在早盘阶段。


图7-19 建新矿业2016年12月12日分时图




图7-20 建新矿业2017年2月13日分时图





第8章 黑马股经典量价组合


黑马股是指那些可以在中短期内实现快速上涨且涨幅惊人的个股。成功地买入并持有这类个股，我们将享受到资金裂变的喜悦，这也是股市的最大魅力所在。但想要成功地捕捉到黑马股并不是一件易事，它需要投资者有较丰富的看盘经验且掌握一定的技巧。基于量价形态来说，捕获黑马股更需要我们擅于分析，从量价形态的变化来感知主力的市场行为，进而及时出击，买股布局。本章中，我们仍以“量价”为核心，看看黑马股在启动之初是如何透过量价的变化向我们发出提示的。


8.1 吸筹后极度缩量整理



8.1.1 形态及市场含义解读


吸筹后极度缩量整理，这种形态出现在主力吸筹之后、快速拉升之前，是一个相对短暂的过渡整理。从形态的构筑过程来看，首先是个股缓慢地震荡攀升，此时有量能的明显放大，这是资金积极入场的标志；随后，股价小幅度调整并呈横向窄幅整理状，期间的成交量明显大幅度萎缩（相对于之前震荡攀升时的量能而言）。

极度缩量整理平台的出现，标志着主力已经吸筹较为充分，控盘能力得到了极大的增强，市场浮筹很少。此时，在大盘企稳的背景下，主力随时可以向上拉升个股，而且从中长线角度来看，这个缩量整理平台也是处在低位区的，可以说，无论中线还是短线，这都是一个很好的入场点。


8.1.2 案例：浙大网新


如图8-1浙大网新2016年1月至7月走势图，个股的震荡攀升较为缓慢，但是期间的量能放大充分，结合股价重心上移的走向来看，有资金在积极入场；随后，个股回调做平台式整理，此间的成交量突然大幅度萎缩，这就是“吸筹后极度缩量整理”形态，预示着个股有成为黑马股的潜力，此时缩量平台也是最佳的中短线入场点。


图8-1 浙大网新2016年1月至7月走势图




8.2 盘整（回调）的极度缩量



8.2.1 形态及市场含义解读


盘整（我们这里主要指低位盘整区间）中的极度缩量形态是指，个股处于中短线深幅下跌后的低位震荡区间，震荡幅度不大、多在10%左右，期间的成交量相对平稳。但是，随着震荡的持续，某几个交易日的成交量突然地大幅萎缩，远小于之前的均量效果，呈现出极度缩小的形态。

极度缩量形态的出现标志着有主力控盘、持筹数量大。由于在这几日的盘中，主力没有参与买卖、股价的波动幅度也不是很大，从而使得市场交投极为清淡，出现了极度缩量形态。

这是一个需要仔细观察才能发现的量价特征，极度缩量并不是个股被市场遗弃的结果，它只是主力高度控盘下的产物，其实我们可以结合个股之前的运行情况来综合分析，一般来说，个股此前的运行都会有一定的独立特征，并不是随波逐流边缘股。


8.2.2 案例：东百集团


极度缩量表明大量的筹码并没有掌握在市场手中，而是在主力手中。如果此时的个股处于中长期的低位区，这种市况将预示着个股有望在主力的运作下成为黑马股，是机会的象征。

如图8-2东百集团2015年7月至10月走势图，此股在低位区的震荡过程中出现了连续3日的极度缩量形态，缩量效果十分明显，此位置区的极度缩量正是主力牢牢控盘的标志，一旦个股向上运行、突破这一整理区，就是主力开始拉升个股的标志。操作中，对于这类个股，我们可以积极布局，耐心持有并等待突破。


图8-2 东百集团2015年7月至10月走势图




8.2.3 案例：浙江东日


对于特立独行的强势股来说，主力参与其题材往往延续时间较长，当个股经历了上涨而达到一个高位平台后，若在平台震荡过程中出现了极度缩量形态，这表明主力仍旧持筹较多、结合强势盘整走势来看，主力的控盘能力依旧很强，因而，这类个股有望迎来二波上攻行情，操作中，可以适当短线参与。

但是，相对于低位盘整区的极度缩量形态来说，此时买入毕竟是一个追涨行为，而且我们的买入成本要远高于主力，本着本金安全的原则、轻仓参与才是上策。

如图8-3浙江东日2016年2月至10月走势图，此股因金改题材而被市场主力资金反复参与，个股的上涨走势十分强劲。在中短线已有明显升幅的背景下，个股仍能够强势震荡、股价重心不回落，从盘面形态上来看，没有主力出货的迹象。如图标注，一小波回调后，出现了极度缩量整理，这表明主力依旧强力控盘、市场浮筹较少，个股出现二波上攻的概率较大。操作中，在强者恒强的市场格局下，我们可以适当参与、博取中短线收益。


图8-3 浙江东日2016年2月至10月走势图




8.3 独立股回落启动点缩量盘整



8.3.1 形态及市场含义解读


强势上涨、脱离于大盘震荡格局的个股，其中定有主力从中积极运作，但是，若个股在中短线独立上涨之后，恰逢大盘出现了系统性的回调且回调度较大，则个股往往也会产生连动、出现大幅度下跌，甚至回落至上涨波段的启动点，而这也给了我们买入的机会。操作中，我们可以借助于回落后的量价关系来判断主力是否在之前的高点位进行了出货、主力当前低点的控盘能力如何、市场抛压如何，以此来决定短线交易。

在回落至启动点后，一触即发的反弹上攻、收复失地走势较为少见，更多的是持续的横向震荡。若个股在反复震荡之后能够出现明显的缩量，则表明随着震荡的延续，主力的控盘能力得到了增强，个股也有望在主力的积极运作下，再度强势上攻、恢复此前的独立运行态势。


8.3.2 案例：顾地科技


如图8-4顾地科技2015年7月至2016年3月走势图，图中叠加了同期的上证指数，对比可见，在大盘横向滞涨时，此股独立上扬、震荡攀升，主力积极运作迹象明显。随后受累于大盘，个股再度回落至启动点，由于此时的大盘风声鹤唳，主力也没有实施过激的逆市拉升，而是让个股随大盘横向整理。

随着整理的持续，我们可以看到个股成交量大幅度缩减，这是市场抛压逐步减轻的标志，也是主力资金控盘能力仍旧较强的信号，结合个股前期的独立上攻行情，可以预测其随后的走势仍有望恢复到主力控盘的强势格局下，操作中可以买股入场。


图8-4 顾地科技2015年7月至2016年3月走势图




8.3.3 案例：金轮股份


如图8-5金轮股份2015年10月至2016年6月走势图，个股因主力参与，前期出现了连续涨停板的上攻走势。随后在高点停留时间不长，受大盘带动出现了深幅调整、跌至启动点，主力出货没有足够的时间与空间。

在启动点附近，个股因前期强势上涨已完全激活了股性，其上下震荡十分活跃，这是做波段的好时机，随着震荡的持续，成交量出现了较大幅度的萎缩。从走势图中可以看到，在这个明显缩量的整理之后，个股也迎来了最为强劲的一波反弹上攻行情。


图8-5 金轮股份2015年10月至2016年6月走势图




8.4 震荡上行区间整体缩量



8.4.1 形态及市场含义解读


震荡上行区间整体缩量是主力控盘下的一种盘面形态，个股以震荡的方式向上运行，这个震荡区间可能出现在创新高的一波上涨中，也可能出现在深幅调整后的反弹波段，虽然期间的上下震荡幅度较大，但成交量却较之前均量出现了明显的缩小。

震荡上行时的整体式缩量形态，表明主力持筹数量多、控盘能力强，只要此时的个股累积涨幅不大，则后期仍有较为充裕的上行空间，操作中，可以逢个股震荡回调低点买入布局。


8.4.2 案例：凯恩股份


如图8-6凯恩股份2015年8月至2016年12月走势图，个股在短线深幅调整之后，开始震荡上行，整体震荡期间的量能大幅度缩减。结合个股此前较为独立的攀升走势来看，主力仍在其中，且持筹数量多，对于这类有强主力控盘的个股，我们应及时逢震荡回调的短期低点买入布局、耐心持有。


图8-6 凯恩股份2015年8月至2016年12月走势图




8.5 涨停突破点强势放量整理



8.5.1 形态及市场含义解读


涨停板，往往是主力强势拉升个股的信号，但也有一些涨停板昙花一现，若冒然追涨，将承受较大风险。“涨停突破点强势放量整理”是我们利用涨停板捕获黑马股的一种形态，它是指个股首先以一个涨停板突破盘整区间，涨停板当日明显放量，这是股价突破时多空分歧加剧的结果。随后数日，股价未出现回落，而是在涨停当日收盘价附近强势整理、期间量能保持放大状态。

涨停突破的位置点是一个关键点，它是多空双方争夺的重要关口，放量的强势整理往往是主力进一步拉升前的加仓信号，再结合个股之前所处的低位盘整区间，一旦主力加仓完毕，个股在主力积极拉升下出现快速、大幅上涨的概率极大。操作中，这个强势整理的放量平台就是我们中短线入场的上佳时机。


8.5.2 案例：巨龙管业


如图8-7巨龙管业2016年7月至9月走势图，个股于2016年8月18日以涨停板的方式突破了长期整理平台，这并不是一个强势型的涨停板（见图8-8），此时，我们还难以判断主力的后续行为，是继续拉升，还是逢高出逃。

从随后几日的强势整理且量能放大来看，有资金在涨停价附近大力介入。操作中，这个较为短暂的强势整理平台就是买入时机，一旦个股随后以大阳线的方式突破这个平台，则成为黑马股的概率极大，而且个股此时的累积涨幅很小，我们追涨所承担的风险不大。这种潜在收益高、中短线风险低的品种，是值得我们重点出击的。


图8-7 巨龙管业2016年7月至9月走势图




图8-8 巨龙管业2016年8月18日分时图




8.6 突破点连续加仓式放量



8.6.1 形态及市场含义解读


突破点连续加仓式放量是中线主力快速建仓、加仓的一种盘面形态。从日K线图来看，个股先是在低位区长期整理、波动幅度较小，主力吸筹较为缓慢，受大盘或行业回暖等因素影响，主力看到了拉升时机，但手中筹码数量不多。此时个股仍处于低位区，主力就采取快速拉升、突破平台区的方法实施短线加仓，连续几日（一般来说，至少3日）的大阳线伴以放量，主力可以大量吸筹，从而为随后进一步拉升打基础。

实盘中，我们还应观察连续放量后的走势，若个股能够在短线高点强势整理不回落，则说明主力中短线做多意愿较强、不愿让股价再度回落至其持仓成本区。此时，我们也应顺应主力的控盘思路，短线追涨入场；反之，若出现放量大阴线，则说明主力控盘能力仍不强，中短线操作上，不宜追涨，只应等其短线回调较为充分时，再选择介入。


8.6.2 案例：大连电瓷


如图8-9大连电瓷2016年6月至9月走势图，个股在突破时，连续3日放量、伴以中阳线，这是主力加仓买入式拉升的信号。年随后的强势整理且缩量，向我们表明：市场抛压较轻、主力无出货行为。结合个股中短线涨幅较小的情况来看，个股在主力的积极运作下，随后有望进一步震荡走高。操作中，我们在这个缩量整理平台可以实施买入，并耐心持有。


图8-9 大连电瓷2016年6月至9月走势图




8.7 “N”字形放量涨停



8.7.1 形态及市场含义解读


“N”字形放量涨停是指个股前后出现了两个涨停板，中间数日为回调走势，两个涨停板当日均明显放量，中间数日则相对缩量。这是一种较为独特的涨停K线形态，其出现多与主力积极运作相关。

放量涨停的两个交易日，是主力快速吸筹的表现，中间的缩量回调则是清洗不稳定获利浮筹的一种操盘手法。综合大量案例来看，这类个股随后成为黑马股的概率较高，操作上，当“N”字形放量涨停形成后，我们不必急于追涨入场，这样很有可能短线被套，可以等短期稍做回落、追涨风险释放后，再择机买入。于长于短，这都是布局的好时机。


8.7.2 案例：中矿资源


如图8-10中矿资源2016年5月至7月走势图，在个股突破低位窄幅整理区间时，出现了这种“N”字形放量涨停板盘面形态，这是主力积极运作个股的明确信号，从其走势图来看，随后也给了我们短线回落后的布局时机，不可错过。


图8-10 中矿资源2016年5月至7月走势图




8.8 跳空板空中加油放量平台



8.8.1 形态及市场含义解读


跳空板空中加油放量平台是个股在利好消息刺激下，主力实施快速建仓、高举高打的一种操盘手法。首先是利好消息促使个股以跳空涨停板的方式突破了平台区间，从而激发了多空分歧，此时的主力手中筹码不足，没有选择继续拉升，而是让股价在涨停价附近横向整理。由于全盘获利，且市场对利好消息的解读上的分歧，主力可以从中积极地加仓、吸筹，个股在走势上呈横向的强势震荡整理，期间量能放大，一旦主力加仓完毕，就会实施新一轮的拉升。

从个股案例来看，业绩驱动型、资产注入型两种利好消息下，最有可能出现此类走势，特别是利好消息较为突然、主力前期吸筹不充分的情形下。一旦个股出现类似走势，我们不妨在涨停平台区积极布局，等待新的上攻走势出现。


8.8.2 案例：中通客车


如图8-11中通客车2015年12月至2016年7月走势图，2016年4月12日，个股发布了年报、季报，业绩增速超市场预期，业绩增长来自于主营业务的提振，对于“价格围绕价值波动”的个股走势来看，这引燃了市场的热情，当日的跳空涨停板突破走势就是最好的说明。

但一个涨停板显然不能释放如此明显的利好，企业正在高速发展、股价走势反映的是未来，主力深悉这一要旨，在涨停板平台处进行了大力度的加仓，个股在走势上呈强势震荡不回落状，这就是“空中加油”平台区。它也为个股随后成为黑马股埋下了伏笔，若我们了解市场主力惯用的这种加仓手法、拉升方式，就可以在这个“空中加油”平台区与主力同时布局，随后耐心持有、分享主力的拉升成果。


图8-11 中通客车2015年12月至2016年7月走势图




8.9 不放量收复前期跌停区



8.9.1 形态及市场含义解读


个股虽然发布了利好消息（往往是资产注入、股权转让等较为重大的利好消息），但是因停牌时间长、停牌期间股市下跌空间大，往往会在复牌时被市场忽略其利好消息，出现跌停板补跌走势。

这种走势往往也会使得主力资金备受煎熬。随着股市的回暖，利好消息逐渐释放，若主力资金未在低位斩仓出局，则股价收复失地、进而再创新高的概率还是较大的。实盘中，若个股能够以不放量的方式自跌停后的低点开始震荡上扬、逐渐收复失地，则说明主力持筹数量较多、未在低位区出货，这类个股随后在市场回暖的背景下，有望在主力的运作下大幅上涨、释放利好消息所带来的上涨效应。


8.9.2 案例：准油股份


如图8-12准油股份2014年7月至2015年3月走势图，个股于2014年10月9日开始停牌、筹划重大事项，2015年1月7日复牌，复牌公布了收购海外油气公司的利好消息。由于停牌期间大盘走势不理想，且消息利好程度有限，因而出现了跌停板的补跌走势，但从整个日K线图来看，个股此前震荡上扬稳健、走势独立，主力运作迹象明显。因而，在连续跌停补跌之后，我们应密切关注主力的市场行为。

如图标注，个股在震荡回升、收复跌停板失地时，出现了明显的缩量，这说明主力仍在其中积极运作且持筹数量较多。操作中，我们可以跟随主力适当参与，但是，对于这类业绩不明确、受消息面影响较大的个股，应控制好持仓比例，以保护本金的安全。


图8-12 准油股份2014年7月至2015年3月走势图




8.10 启动前的逆市放量震荡平台



8.10.1 形态及市场含义解读


启动前的逆市放量震荡平台，是指个股在突破启动过程中，遇到了大盘系统性下跌影响，在突破位置点，上下宽幅震荡、量能放出，期间伴有涨停板出现。

这种盘面形态是个股独立性较强的标志，强势的放量震荡平台区是主力在其中积极拉升、但遇到市场抛压的标志，主力也因大盘的回落而使得自己持筹数量增多、持仓成本升高。在这种形态中，震荡平台区的放量一定要很充分，量能远大于前期均量水平，只有这种量能效果才能显示出主力的强力加仓行为。

这样，一旦大盘企稳，主力为了资金安全，多会强势拉升、使得股价快速脱离其成本区域。而这个放量震荡平台区也就是我们买入布局的好时机。


8.10.2 案例：银河磁体


如图8-13银河磁体2016年1月29日至2016年5月11日走势图，图中叠加了同期的上证指数，如图标注，在个股以涨停板的方式突破平台区时，因大盘回落，个股加速突破未成功，期间的成交量大幅放出、股价上下震荡，这是主力强力加仓的市场行为体现。当随后大盘企稳时，主力多会选择继续拉升，操作中，此震荡平台区就是我们逢回调低点买入布局的好时机。


图8-13 银河磁体2016年1月29日至2016年5月11日走势图




8.11 涨停震荡平台温和放量区



8.11.1 形态及市场含义解读


在深幅下跌后的低点，或是突破低点平台时，个股先是出现了一个涨停板，随后，股价以这个涨停板价位为支撑，持续地横向震荡。在震荡过程中，由于上下波动较为明显，成交量温和放大，整个震荡区的持续时间较长。

这种量价形态可以视作主力资金缓慢吸筹的市场行为，一个涨停板引发了市场分歧，随后的震荡走势中，股价重心缓缓上移，则说明买盘资金入场积极，一旦主力完成了吸筹，个股就会加速脱离这个震荡区，打开上升空间。


8.11.2 案例：贵研铂业


如图8-14贵研铂业2015年12月至2016年6月走势图，个股在中短线深幅下跌之后，开始企稳，先是一个涨停板拉高短期股价、引发多空分歧，随后的温和式放量震荡则是主力入场吸筹的表现。操作中，在识别出这种盘面形态后，我们可以在股价震荡回落的时候买入布局，既避免了短线被套，又可以耐心等主力拉升、个股突破上行。


图8-14 贵研铂业2015年12月至2016年6月走势图




8.12 弱势板小量突破低位震荡区



8.12.1 形态及市场含义解读


弱势型的涨停板是指个股在涨停板附近反复震荡，并没有牢牢封板，也没有反复封板，在这个盘中高点、接近涨停板的位置点，多空换手自如，至尾盘阶段，才上封涨停板、并以涨停板报收。

当个股以弱势板的方式向上突破低位震荡区间，由于获利浮筹较多，且个股盘中长时间不上封涨停板，势必增加投资者的抛售意愿，从而出现较大幅度的放量。但是，若个股以这种涨停方式突破时，量能仅是小幅度放出，略高于前期的均量水平，则表明已有主力潜入其中，市场浮筹不多、获利抛压轻，结合个股刚刚突破低位震荡区、上升空间已完全打开的情形来看，有望成为中短线翻倍黑马股，操作中，应在第一时间追涨买入。


8.12.2 案例：万安科技


如图8-15万安科技2016年1月至4月走势图，个股的中线跌幅巨大，短期走势处于低位震荡区间，2016年3月17日的涨停板突破，是一个温和放量型的弱势涨停板（见图8-16）。综合个股走势来看，主力此时已有一定的控盘能力，个股突破时也没有引发大量抛压，短线上攻才刚刚展开，个股马上出现调整的概率不大。操作中，我们应顺应个股的这种突破走势，第一时间追涨买入。


图8-15 万安科技2016年1月至4月走势图




图8-16 万安科技2016年3月17日分时图




8.13 平量式突破震荡区



8.13.1 形态及市场含义解读


平量式突破震荡区形态是指个股在低位区出现了一段时间的横向震荡运行格局，随后，股价开始向上突破，在突破过程中，成交量未见明显放大，与之前震荡时的均量水平相当，这就是所谓的“平量”。

平量式突破可以看作是主力持筹数量较多、控盘能力强的标志，由于个股刚刚突破低位震荡区，在强控盘主力的积极运作下，个股随后的上升空间值得期待，有成为翻倍黑马股的潜质。操作中，可以在平量突破时的第一时间追涨买入；也可以再观察一段时间，等其短线出现回调时，再择机介入。


8.13.2 案例：凯乐科技


如图8-17 凯乐科技2016年1月至7月走势图，个股在突破低位震荡区时，呈“平量”状态，这是主力持筹数量多的标志。一波上扬持续时间较长、但涨速缓慢，在短线高点出现了连续大阴线回调的走势，此时的短线回调点就是买股布局的好时机。


图8-17 凯乐科技2016年1月至7月走势图





第9章 每笔均量实战组合技术


在量价技术中，有一个相对偏门但实用性却很突出的技术工具，这就是每笔均量。每笔均量，顾名思义，是指平均每笔成交量。在价格走势波澜不惊、量能变化起伏不大的情形下，每笔均量就是涌动着的“暗流”，也是主力资金布局个股的重要信号之一。实盘中，利用每笔均量的变化来分析主力动向、把握战机，是中短线高手应具备的技能之一。本章中，我们就结合股价的运行、主力的市场行为来看看如何运用好这一工具。


9.1 什么是每笔均量



9.1.1 每笔均量计算方法


每笔均量也称为均笔成交，用某只股票当日的总成交量除以当日的总成交笔数即得到当日此股的每笔均量数值。

当日每笔均量=当日总成交量/当日总成交笔数。

对于“成交笔数”这个概念，我们可以通过实例来说明。假设投资者A挂出了1个100手的买单，且这个买单处于“买1”的位置上，随后，B、C、D、E4个投资者所抛出的4张卖单正好等于或超过100手这个数量，则我们可以说，投资者A的买单造成了4笔交易，即A买单的成交笔数为4。反之，若这100手买单挂出后，卖方砸了1张超过100手的卖单，则A买单只造成了1笔交易。可见，在成交量相同的情况下，若买方或卖方的单子比较大，则会使成交笔数减少，进而使得每笔均量数量提升。


9.1.2 每笔均量含义解读


透过每笔均量的计算方法，可以了解到，每笔均量完全不同于成交量，成交量只是反映了成交的数量，至于这些成交量的来源，是来自于散户的零乱买卖，还是来自于主力的积极参与，仅从量能的大小变化是很难判断的。但是，每笔均量则不同，每笔均量的主要作用在于反映大资金进出的力度大小。如果说换手率与日成交量可以让我们判断当日总体资金的出入力度，那么，每笔均量则可以有效地反映大资金的买卖增减情况。

若某只股票有时在同一股价区间换手率相同，但每笔交易数却发生了较为显著的变化，这多意味个股背后的主力行为已发生了变化。

每笔平均交易数最大好处之一就在于，投资者可以不用盯盘、不用过分关注盘口的挂单情况。投资者只需关注每笔均量的变化，再结合K线走势来综合分析，就可以对个股的未来走势有一个更为清晰的判断。

主力在将其庞大的资金转化为二级市场中的筹码时，不可能像散户那样小量的买进卖出，对于中小盘个股来说，只要主力挂出的单子不是太大就不会引起市场的关注，因而，当主力积极参与个股时，往往会使得此股的每笔均量数值明显增加，再结合个股的日K线走势、量能变化，我们就可以更好地分析主力行为了。


9.2 判断大盘股上攻动力


在深幅下跌后的低位区，很多个股都出现了企稳回升的走势，但哪只个股的企稳回升是源于主力资金的积极吸筹所致呢？我们不妨借助于每笔均量形态的变化。每笔均量既可以判断大盘绩优股经历低位震荡后的上攻动能强弱，也可以判断中小盘个股是否有成为黑马股的潜力。本节中，我们就结合几个案例来看看如何利用每笔均量判断白马型绩优股、大盘股上攻动力的。


9.2.1 低位长期震荡型


推动股价上涨的源动力是资金，股市是一个资金驱动市，业绩好的白马股往往也是股本巨大的，这类个股虽然是风险防御品种，但“滞涨”也是其重要特点之一。对于相对保守的投资者来说，如何更好地挑选有资金驱动、有更好上涨动力的大盘绩优股是一个挑战，而每笔均量在低位区的持续攀升形态，则给了我们一个突破点。

如图9-1 福田汽车2016年3月至2017年2月走势图，2016年3月之后，经历了指数的洗礼，此股与大多数的个股相同，都处在低位区横向震荡，由于大盘运行不明朗、上下波动过于频繁，选择一个有业绩支撑且上攻动能好的个股是一个不错的选择。

如图标注，同期的股价虽然横向震荡，但每笔均量却持续攀升、创出新高，这种明显的背景形态预示着有大资金在积极介入。这类获得大资金关注的个股，其未来的上涨更值得关注，虽然因股本巨大、题材不突出而成为翻倍黑马股的概率较低，但中线上获取30%～50%的潜在收益还是极有可能的。操作中，利用每笔均量的变化，可以让我们更好地捕获那些有上涨动力的大盘白马股，规避那些虽有业绩支撑，但上涨动力弱的“肉股”。


图9-1 福田汽车2016年3月至2017年2月走势图




9.2.2 短线下跌放量企稳型


在低位区，个股又出现了短线的下跌，随后，股价企稳构筑一个震荡平台，此平台区有量能明显放大。若此时的每笔均量快速升高，并保持在一个较高的水平，多标志着有大资金在积极买入，只要个股基本面无重大改变、有业绩支撑，则随后有望迎来不错的上攻走势。

如图9-2 中国铁建2016年5月至12月走势图，个股在低位区因大盘回调再度下跌，一根大阴线使得股价短线下跌，但随后即企稳震荡、期间放量明显。结合同期大幅攀升的每笔均量数值来看，这个短线下跌后的低位震荡区有大资金参与。而且，从业绩分析，这是一只净资产高、业绩优异、盘子大的白马型大盘股，操作中，可以放心买入。


图9-2 中国铁建2016年5月至12月走势图




9.2.3 突破前的快速加仓


一些大盘股在出现上攻行情之前，往往有一个放量吸筹的上涨波段，这一波上涨有量能放大支撑，是资金大力买入的信号，但上涨较缓和、短线涨幅不大。如果同期还有每笔均量的快速攀升，则多预示着大力买入的资金更有可能是引导价格走向的主力资金。操作中，此波放量上涨后的回落点就是我们短线买入时机。

如图9-3 中国铝业2016年9月至12月走势图，这是一只周期性大盘股，随着有色金属行业的回暖及个股业绩扭亏为盈，此类个股在低位区的下跌空间不大。如图标注，一波放量上扬，虽然涨幅不大，但同期的每笔均量却出现了快速攀升，这是主力入场的信号之一，也预示着个股后期走向或有主力积极推动。操作中，可逢回调时买股入场。


图9-3 中国铝业2016年9月至12月走势图




9.3 判断黑马股的启动


黑马股启动之前多有异动，可能是量能上的，可能是盘口走势上的，除此之外，利用每笔均量也是一个好方法，而且，由于这种方法少有人知，它的准确率往往更高。本节中，我们就讲解几种能够预示黑马股的每笔均量形态。


9.3.1 启动前的放量加仓平台


在大盘走势稳健或开始转好时，主力若不能快速地进行建仓操作并借大盘之势来完成控盘，则其大幅获利出局的概率就要明显降低。当个股处于深幅下跌后出现止跌企稳形态时，若每笔均量快速增加则说明有主力在积极操作此股，若个股股价在短时间内没有出现大幅上涨，则此时就是我们介入的好时机。

如图9-4 力星股份2016年6月至11月走势图，个股在中长期的低位区间长期盘整，走势上波动很小。如图标注，随后的走势略有变化，股价出现了小幅度的震荡攀升，同期间成交量有所放大，最值得注意的是.每笔均量数值大幅攀升。这正是主力结合同期良好的大盘走势快速加仓个股的信号，也反映了主力较为迫切的拉升意愿。操作中，此时，我们也应追随主力，及时买入布局。


图9-4 力星股份2016年6月至11月走势图




9.3.2 低位缩量的整理平台


主力介入某只个股后，不获利一般是不会出局的。因而，如果个股在低位震荡时间较长，随着震荡的持续，成交量出现了缩减，此时，可以利用每笔均量的变化来判断是有否主力潜藏于个股之中。

在淡静市道中，若主力持筹数量较多、市场浮筹过少，再加上个股的走势波动较小，盘中交投往往十分清淡，甚至出现盘口中的长时间零成交。为了避免这种情况出现，主力有可能在盘中进行小量的加仓，此期间的成交量虽然不大，但每笔均量却维持在一相对较高的水平。这是我们判断是否有主力参与个股的重要方法之一。

如图9-5 北辰实业2016年11月至2017年3月走势图，个股在低位区长期整理之后，价格走势仍旧是低位徘徊，且成交量缩减。对于继而出现的缩量窄幅震荡，仅从量能来分析，很难判断出这是市场交投过于清淡的原因，还是主力持筹数量过多、浮筹过少的原因。

但是，结合同期大幅攀升的每笔均量来分析，就有了明确答案，这是有主力或参与其中、市场浮筹过少引发的缩量，个股并非是主力遣弃品种，随后成为黑马股的概率较大。操作中，可以积极布局、耐心持有，等待主力的拉升。


图9-5 北辰实业2016年11月至2017年3月走势图




9.3.3 上升中继缩量整理平台


在上升途中，个股往往会出现较长时间的横盘震荡走势，此时，如果个股在未突破上行的盘整过程中（或是局部的一波震荡上扬走势中）出现了每笔均量大幅攀升的形态，则代表着主力正大力加仓，而这种加仓行为就是为随后拉升个股做准备的。因而，这种盘整区的每笔均量大幅攀升可以看作是个股将突破上行、中短期上涨行情可期的信号，我们应及时地进行短线买股操作。

如图9-6 中国建筑2016年5月至12月走势图，此股在上升途中出现了横盘整理走势，如图标注，在横盘整理走势中，此股的价格走势波澜不惊，但此时的每笔均量却大幅度地攀升，结合个股累积涨幅较小的情形来看，主力仍在积极加仓，后期的突破上行空间较为可观，仍可耐心持有或布局入场。


图9-6 中国建筑2016年5月至12月走势图




9.3.4 平台里的涨停吸筹点


涨停吸筹，也是主力建仓的一种手法。若个股在震荡平台内多次出现涨停板，涨停板带有量能，且涨停当日的每笔均量大幅攀升，多代表有主力资金借个股涨停之机进行快速吸筹。随着个股震荡平台走势的持续，其突破上行的时间也越来越近。操作中，应逢震荡回落之机实施买股。

如图9-7 湖南天雁2016年7月至2017年1月走势图，个股在总体运行呈横向震荡的平台区域出现了两个涨停板，这两日均是量能放大、每笔均量大幅攀升，结合个股累积涨幅较小的情形来看，涨停日的每笔均量大幅攀升是主力快速吸筹行情的体现，也预示着个股随后有望突破平台区、加速上行。


图9-7 湖南天雁2016年7月至2017年1月走势图




9.4 判断涨停回调能否买入


涨停板是主力运作个股的信号，但也有不少涨停板是超短线资金的偶然打板，其前后运行没有连续性，也不代表上攻行情。如何判断一个涨停板是否预示着主力控盘下的上攻行情出现呢？我们可以利用每笔均量的形态变化。


9.4.1 涨停、回调加仓型低点


如果一只个股在涨停突破之前就出现了每笔均量放大，且在涨停板当日、涨停回调时的缩量整理中，仍旧保持着较高的每笔均量数值，则说明主力的运作具有前后连贯性，个股在涨停板之后的短线回调低点，是可以实施波段买股操作的。

如图9-8 君正集团2016年7月至9月走势图，个股在2016年8月22日的涨停板突破之前，就出现了每笔均量大幅攀升的形态，但股价并未上涨，这是主力资金或已提前布局的信号。随后，涨停当日的每笔均量大幅攀升，随后的短线回调点整理中，每笔均量仍旧维持在较高的数值，主力资金的前后运作有连贯性，且个股的短线涨幅很小、正处于刚刚突破的点位。操作中，这个短线回调的整理环节，是一个理想的入场点。


图9-8 君正集团2016年7月至9月走势图




9.4.2 涨停高点滞涨出货型


连续涨停之后，若个股走势震荡滞涨且每笔均量大幅缩减，这往往是主力无力拉升、小单派发的信号，特别是那些主力在涨停板出现之前就已提前布局、中短线获利空间较大的情形，一旦在涨停后的高点出现这种“滞涨+每笔均量大幅缩小”的组合形态，应卖出，以规避风险。

如图9-9 宁波建工2016年6月至12月走势图，在个股连续涨停之前，就出现了每笔均量大幅攀升、股价放量小幅攀升的组合形态，它多预示着主力资金的积极布局。随后，在短线涨幅近30%的位置点，个股出现了明显的滞涨、每笔均量缩减的形态，对于短线主力来说，获利空间已较大，完全有理由选择出货，盘面形态上也支撑这种判断。操作中，这是一个危险的滞涨平台，随时有可能破位下行，我们也应规避它。


图9-9 宁波建工2016年6月至12月走势图




9.4.3 昙花一现型涨停式跃动


偶然性的涨停板也不少见，一个或两个涨停板打高股价之后，个股就开始弱势震荡、并最终跌回至启动点，这就是偶然性的涨停板。对于这类涨停板，短线的回调并不是好的买入时机，因为它没有更强的上涨动能。从每笔均量形态来分析，这类涨停板往往只是在涨停当日出现每笔均量的快速攀升，涨停前、涨停后的每笔均量数值均处于波动不明显的常态范围。

如图9-10 大智慧2016年8月至12月走势，个股仅是在涨停当日出现了每笔均量的波动，结合个股亏损较重、净资产低、非市场热点等方面综合分析，涨停板是一次偶然波动的概率更大，短线操作不可追涨。


图9-10 大智慧2016年8月至12月走势图




9.4.4 涨停高点大力出货型


涨停板，特别是连续的涨停板，快速推升了股价，同时也易引发市场的关注及散户的追涨买入，但若是此时在涨停后高点出现了放量阴线，且每笔均量数值较大，则多预示着主力在大力出货。借市场追涨热情反手快速出货，这类个股不仅失去了上攻动能，其短线的下跌动能则快速增强，投资者应规避。

如图9-11 紫江企业2016年4月至8月走势图，个股短线连续3个涨停板，涨幅极大。随后高点出现了放量阴线、每笔均量数值大的组合形态，此时的三连阴不可以看作是强势股的短线回调，而应视作短线主力正大力出货的信号，是中短线趋势反转的明确标志，也是我们应离场规避风险的警示信号。


图9-11 紫江企业2016年4月至8月走势图




9.5 判断跌势开启及后续走向


高位震荡区间、下跌途中的震荡平台区间，以及短线大阴线创出了近期新低等，对这些股价运行中的关键位置点的判断，是我们做出买卖决策的重要依据。很多时候，一只个股看似跌无可跌，但实则并非底部；也有些时候，强势股刚刚开启突破上攻走势，看似是短线回调，但实则是行情反转。对未来走势的把握，特别是对于跌势的准确把握，才能让我们更好地规避风险、保证本金安全。本节中，我们来看看如何利用每笔均量把握下跌走势，进而规避风险。


9.5.1 趋势反转前的背离


在出货阶段，主力为了尽量保持个股停留于高位区、不致使市场出现跟风抛售的局面，多会采取小单的方式进行陆续的抛售。因而，当一只个股在累积涨幅较大的高位平台区、或者震荡走高过程中，若每笔均量的数值出现了较大幅度的下降，多预示着主力的主要控盘行为不是拉升个股，而是择机出货，操作中，我们也应及时卖股出局。

在高位区，每笔均量大幅缩减，而股价震荡走高，我们把这样的组合称之为趋势反转前的“每笔均量顶背离”。

如图9-12 南宁糖业2016年2月至8月走势图，此股在累积涨幅较大的位置点震荡走高，此时，个股的每笔均量数值大幅下跌，这是主力拉升不积极的信号，也预示了随后的趋势反转。操作中，逢震荡走高之机应卖股离场。


图9-12 南宁糖业2016年2月至8月走势图




9.5.2 低位假底部均量攀升


对于一些业绩亏损较大或有明显利空的个股，这类个股净资产低、负面新闻多，即使前期已跌幅较深，但并不意味着低点的企稳平台就一定是底部区。

如果此类个股在低点的整理走势中出现了股价重心略有下移，但每笔均量却明显攀升的组合形态，则很有可能是大资金在陆续抛售。因为低点的每笔均量攀升若代表主力的买入行为，理应同时伴有股价重心的上扬。

如图9-13 华锐风电2016年4月至2017年2月走势图，在低位的企稳走势中，虽然震荡企稳时间持续得很长，但股价重心却在缓慢地下移，此期间出现的每笔均量大幅攀升并不是买入信号，结合个股亏损累累、负面新闻不断的情形来看，跌势或未见底。操作中，应坚决规避此类个股。


图9-13 华锐风电2016年4月至2017年2月走势图




9.5.3 突破后的下跌反转


每笔均量是一个很实用的指标，但为了最大限度地发挥其功用、提高它的准确度，我们应结合个股的整体走势情况及局部走势情况。例如：每笔均量攀升多代表了主力的大力吸筹，但主力有时也会大力度地出货，此时，每笔均量同样会大幅度攀升，但结合股价的走势特征及放量下跌形态，我们就容易判断出这时的每笔均量攀升蕴涵了什么样的市场含义。

如图9-14 生物股份2016年10月至12月走势图，个股先是出现了强势的突破上攻走势，一举突破了低位平台整理区间，但在随后的回落走势中，量价关系有些微妙。

当股价回落至2016年12月6日时，如图标注，当日为放量阴线，且每笔均量升至近期新高，这是主力大笔出货的标志之一。虽然个股此前的突破很强势，但我们也要及时顺应盘面形态的这种变化，毕竟主力的市场行为随时会发生转变。操作中，此位置点就不是强势股回调后的买入时机，它应被视作主力快速出货的短线高点，这样一来，短线操作上就不可买入，持股者则应早早卖出以规避风险。


图9-14 生物股份2016年10月至12月走势图




9.5.4 滞涨破位前的抛售点


横向的震荡滞涨走势中，这可能是上升的中继整理阶段，也可能是见顶反转阶段，此时酝酿着方向的选择。如果个股在期间某个交易日出现了每笔均量大幅攀升且当日放量收阴的形态，则表明有大资金在滞涨运行中实施了大笔出货的操作，也预示着个股未来的走向或是向下破位。操作中，应趁早卖出，规避风险。

如图9-15 新洋丰2016年8月至10月走势图，个股在经历了前期的上涨之后，于高位区出现了较长时间的震荡滞涨，此时的趋势运行不明朗，如图标注，在一波短线反弹波段出现了放量上影阴线的形态。

最值得注意的是当日的每笔均量攀升幅度极大，这预示着大资金正加速出逃，考虑到个股震荡滞涨期间股价重心略有下移，综合分析，这滞涨区间应是顶部反转区间，随后大资金的大笔卖出，破位下行的概率也在增加，持股者应及时卖出。


图9-15 新洋丰2016年8月至10月走势图




9.5.5 破位点均量放大的短期底


下跌途中的一波短线快速下跌、伴有放量，这是对短期内空方抛压的有效释放。但若放量大阴线当日的每笔均量过高，则说明此轮加速破位下行与大资金加速出逃有关，即使个股因短线做空动力减弱、能够形成短期底部，但由于大资金并不看好这个位置点，因而，其很难成为真正的中长线底部。操作中，此时出现的企稳走势并不是我们中长线买股布局的时机。

如图9-16 林洋能源2016年8月至12月走势图，个股的中线跌幅已经较深，短线又再度出现了快速下跌。但跌势不言底，结合放量阴线加速下行当日的每笔均量大幅攀升形态来看，此时出现的短线新低并非真正意义上的中长期底部，并不是中长线布局时机。


图9-16 林洋能源2016年8月至12月走势图



OEBPS/Image00088.jpg
BEMHER, Jﬁh%

B RERTF KR ‘
e fl
}ﬁ%ﬁdhﬁ

BEHRBR

FafE LB ELS
Fohag, @Eemg






OEBPS/Image00087.jpg
N BB RE LI
RS, B ERRE
HRBBEAR A

lfé'

\TM

" i
VVH‘MM r M |f!‘
i I

XEHINTAR
WESR, BHiHT%E
EXRALMRS | —






OEBPS/Image00090.jpg
e L]

EAEELE, B | * j]+

WERR, ERFRBSM T |
&, xR EEIE J‘ }Liﬂ
ERRARBER, RWE ﬂ
BX, BRALIRENE
T il

= o e

; oy semiea |
| Ly ‘jv—ilﬁ;-v- b et N

w i il il{[fll





OEBPS/Image00089.jpg
oo SHE

i F pias )

! Tl
LRE
ATFF‘

b -+
‘r%ﬁuﬁ_ P, o |

MRS, EEAES
ﬁ]”*i\ KA SRS ARERL

Loz






OEBPS/Image00092.jpg
2 AR xR

ERKEBRAME, BiE
AU, RARBEENRRE

e Ry L, B
***** —BXRIEK, £
d B LIRS






OEBPS/Image00091.jpg
o EEER) S T

EHARSRAEAR T J
ST ERETREE, 18 ‘ r*
AT RAT T

fhaiei |
j‘liuu e e s

N w Elu?-:‘“r

52 NAVOLS 2973332 WAVOLTO ZZ50






OEBPS/Image00093.jpg
BREABLRIEETE, MEKER, HEN
BB KERFRWIERE, HIRAHERS

ESFRIRNTT. DRERHE
R, THES. NFAITHBER






OEBPS/Image00008.jpg
Y

RN SRET BE LR
fegrtey, MRB—EL
FROBARSET






OEBPS/Image00009.jpg
il *l. I

EESTR, MR
BABER, KRR
BENBHERNES






OEBPS/Image00006.jpg
| =54

B MEES, |

EREHBLIK, 5 sal I}
SHERARE, /‘ ’ - -‘#' w il
B LA ERER : I






OEBPS/Image00007.jpg





OEBPS/Image00004.jpg
MR, HRRERERIEAN | ‘

S—1R K & TEA— AR ‘. JI
I B |

[l
J*H—‘wﬁut wﬂ‘
;Eﬁ#‘ﬁj






OEBPS/Image00084.jpg
AEEE, KT -
BEATL \\\\‘

BEKGHADR, BM

j: H% RS ’ HI

TR = ",
L e e d i
sl "'“[f‘ ‘ = W

PR, ST
%, THERFHER \\\\\\\\\\\,\
N M I
18 T FTE T | N [ -1
nili T 1 I i 7 | i I






OEBPS/Image00005.jpg
ousst 785 ot sot 1579 8% 1505 &

|
1514 i3 ' UVV\ — — o
AR VY VI NS
/
/
2 ..r\}l *\ i i
e / \ | o | |
/ \ | | yal
Nt \
T~ — 1
Up
152 \'/ — haow
if | g |
L) L | -
ERXAM, BF| o O
poe N W | o B9
e ] | ron [FREE 0o RE 1540
| | R
s.09% 35T 1579
(85 62736 It 126
[E®  a906.287] HF 062%
i
yo I = ”H ‘{" Iz TLETEE) 5593
el I T [P 1694548 1386
I I
. A
0930 — 30 e 1130 460 500 i i Anl
e o oxess






OEBPS/Image00086.jpg
T‘D* a1

T‘-JM

BER EEKETEY
MEMRBAR

\u






OEBPS/Image00085.jpg
SABEBB,
BNRETT l |

AL, BEIRS T,
RENBH






OEBPS/Image00012.jpg
oz xam [5asT]

2016 £3 A3 H, BAXEX

B, WA, XRESHE
AWNTE, BEMRERATT






OEBPS/Image00013.jpg
e
iln, ‘Tm ':‘IU, by

i !J \

A
1, ,,w'“
20163838 P i a0
Niis
— L=






OEBPS/Image00010.jpg
| —HME LR, B f 14 " !
L BRMK, WEERLS ] F,

|
|

=, PREAER






OEBPS/Image00011.jpg
i) cEnn

£ FRARKNAL,
RASTHBME, ZHH
BXBSEAZRE

KPR SRR A BEIR
Fa, BEEBRE

K%, EHNER
SIRESMAL, BHEE

P

erree






OEBPS/Image00099.jpg
[pucEm) e

TR LK, BEER
RBKR, BRNELTHIE
X, MELARHILENE

iR EEaT. kS
TREH, RRPTHIER
b, ENKEREENRE






OEBPS/Image00098.jpg
E) ARG L &S}
KEYEMORMEE, £ “
HERED, REEAEERA, [ .*
EREBUBNRATE »

“ e T
o, v \lﬂim;j‘ :

ufﬁuuﬁlﬂlﬁjﬂlﬂmmmfrﬁulm »






OEBPS/Image00101.jpg
Rk, B2 1
HEREA, KR
HFHERNES






OEBPS/Image00100.jpg
Mﬂ'ﬁ IT‘M;JTE'*HI

,\‘|+L “ %lr

oo
" HQ ‘Tﬁ’

L r
i H‘n: RORFENE, RIEBIHE
toy [T 0, RRENTEHA. DRI
P Ilﬁ BEHITHTHERENTE






OEBPS/Image00103.jpg
HBH = AREA
&, B RN SRR, ]
MREREL S r ;

T T

\ ‘F, =






OEBPS/Image00102.jpg
BRI (0
BHK, BNBFH ‘

J ,ﬁl:mg%_:-rfls‘
Ry R j
,gf*‘fwf b=






OEBPS/Image00095.jpg
oo FERCETD R

jJMm#j

mﬁﬂdﬂ

BUXKEREHIEN,
FERESABLANKET
%, MEBRESHA

= ot

gl
BHERHIAER, 5
BRERENIEEES

thAjN "

: iq
L !‘F
ﬂwﬂ i 5*

U‘V‘M
| e, mm|
V E \'H‘i“

st )





OEBPS/Image00094.jpg
[ SSPH)

H:F-‘" |
2016 £8 B 15 A, = — . "
RS RE, BRMEE \ Ba.
BRI, THERENE |
\ —‘ +.L
R 1
o s [ ]
R o -
g LT

] =)

= n o www alll lej JJIII{ L _;Illljt






OEBPS/Image00097.jpg
1015 PR Tl jEasl |

|
Vol
ﬁWT—\ | W M#T

b L o

T
M RAGHIAESEIEE R
X, FHANEEELERRIR

==






OEBPS/Image00096.jpg
T

|
RRARAEIBHE LT, R 7*’&1‘* *\I
T KIRIBRE, KA =
NHRFTIRA, 2TRIRS ‘

TR, e

3 -~ i

e t In 5






OEBPS/Image00003.jpg
FEGH Z68Y

PEAH
3013.HK X D B 3
HK3013 X D B T
0857. MK P ERME
1129 HK P EKILE
HK08ST P EA

D386 qalzams

Z6SY
XDBYZGSY
XDBYZGSY
ZGEYGF
ZGSYTT
ZGSYGF
ZGSYJT
ZGSYHGGF
ZGSYHGGF

601857

ZGSY

B NIRERFCEY A |

hAMEE?@ﬁmmmuﬁu






OEBPS/Image00001.jpg
BARXE@L, BENMRET, MUNEER !n|

mOEM TR

MR S0P A B RSR

e &

HENR:

MERESEERDT, BERA

#RORRIR:

HIZ 120 MBOFS, REENSHT, FUNKRES
EAEER:

12 194 N A BRELE D, FAIREEESR

.................|..I|||||IIIII|||||h|||II;

‘FPI%&HH&%IZI Z AR i





OEBPS/Image00002.jpg
& S

S5

Wi

FFEM

BA%E

FeAE

=& |

FrEf

BA%






OEBPS/Image00187.jpg
o [P PEEL

TREERRER,
BEHBRREF,
ENASERENG






OEBPS/Image00186.jpg
Lo poPRER) PR [Ema |

= KILATET BT, B [ ']l
EMRREET, W ‘
MAPAE

B 2210

ol | mE9ERE
A, —EEER[ T
sy | EREIKFE






OEBPS/Image00189.jpg
o o4 PR SR

KIS, b
BRERE, WG, I
ESEYEAEEH, B wll
HRETNESNES ﬁgﬁ L
|
s t
‘al ¥
i

L
= R,
L

T l#-"av:#‘“

“JEF 253703 WAVOLS 656595 WAVOL10 474768






OEBPS/Image00188.jpg
EsER) HERE

§
sl b
gl
R

MRAVRIBER/ Y
®% L, FERRERA,
SEYBREREF, X2
ENRENGES

ﬁihfww!

h‘T””‘ﬂ',‘TD*'An $rheml Na

[£F 60570 MAVOLS:

103339 HAVOL10. 83131

_
+83951)
+684.35]
06 o7 g 09 T £0





OEBPS/Image00191.jpg
8.28)

[BescsR) WaER

B B,
FERABEA

[ MU

| DI
l; e

FEYBRREF

\ LM
/ HELUAKRE,

Samw m PSS
Fos 2951 53






OEBPS/Image00190.jpg
1y PR PmE

10.3¢|

o
s 02

b

EBRRREERS,
HIT SEHERATS

segno

et

a
4
7m0 T 12692535 HAVOLE: 11370993 MAVOLT0 10641640
78507
89254
i N Do
B 200831
+543197]
301571
05 o % g (Q T 72






OEBPS/Image00193.jpg
B TweT
8.66|

mAwK, &
EYBRBER,
RENNEREH

7
SR
KIEEF, T
e






OEBPS/Image00192.jpg
EwEs) BERD jExsl |

5.83)

1 * L+
uﬂ*—ﬂu
2016 8522 /'7* W

B, HEL4ESEY
SRS ‘
2 ﬂ @ EuEEEE
. R R o, SEHRME
i [jm =[] o N (IR






OEBPS/Image00185.jpg
EREm) wEaE [ERRT |

I, ROHEET, b ]
SEHRSEET M aﬂ’

IM(O

m
Hl' I\‘Y‘n ‘Y

0-.,,‘%“‘"‘“-"'
i






OEBPS/Image00184.jpg
o) B3R

b

v

Lr gnﬂMH

N
A g\***ﬂw f

. L‘ ‘l ‘Hi*’?&” EAEBIES

IY‘ ) 4 n,,;":ﬂ | V RAFHT NI
1w wr”

PR AR
SEARAL B X






OEBPS/Image00198.jpg
oo FHRGER) Sl jEasl |

3883

2016512868,

mind’s C ol Y
L

I

o

30,01

:D*F +
B .D -J-?EH-.{.* *-P—‘ . tf

6% 52771 WAVOLS: 27151 WAVOL10. 26570

i ]
e a5






OEBPS/Image00197.jpg
[BekER) o
3.26]

oz
Il KIBORAES,
o ‘ BRNELENT T
mlbﬂo] A
| i) ;
260 I i, | 3 il 1 - e
I il [ It T
YV:; ‘U’Iwﬂ lo[jh"“h“ v‘n homh ; l’~°""|~.m‘ﬂ°° o Inuﬂm
= SEZYBARER, H '
FRINIANIES, GE |
MEREBBRA TTRE, "
ERYKIITEES i
d Whﬂow.

;e; 713892 WAVOLS, 695297 WAVOL 10, 85488
I
""iﬂ\Hm

s e e I S v || iy

Brsstar. +5156 31 N






OEBPS/Image00200.jpg
12.00|

BeER) wERE [Ban |
1274

o

o
.J.Uﬁimﬁ*ﬁDT*li

B, % . i
[
BMEAE, BE S ity 1y
T e d
o | EomAEwES, % e
IR -
. q 813

L TeSERD WAVOLS 199703 WAVOLTD ToTERN

N | e
FsiT +157051






OEBPS/Image00199.jpg
EeER) FEE
4.38]

LERFRER L .
) AL, SEHBAE
”“ 3, XREHRESR o
HifES ot
e 52537 WAVOLS: 108035 MAVOL10 12163 TR

206728

e | Fe=m — mw ==a B Sa—a Y |

+3199.11)

+238479|






OEBPS/Image00201.jpg
BARXE@L, BENMRET, MUNEER !n|

mOEM TR

MR S0P A B RSR

e &

HENR:

MERESEERDT, BERA

#RORRIR:

HIZ 120 MBOFS, REENSHT, FUNKRES
EAEER:

12 194 N A BRELE D, FAIREEESR

.................|..I|||||IIIII|||||h|||II;

‘FPI%&HH&%IZI Z AR i





OEBPS/Image00194.jpg
EER) 2wE
9.16]

20164104188,
NERHELEHRNTSE
HBEGK

ki 1 i
pRRlely )
T sy

[ 95336 MAVOLS: 101365 MAVOL10: 118335






OEBPS/Image00196.jpg
EssR) T

528
RONBHES,
FEBRIBGRER
og

i *
{{ lﬁ'tﬁﬂﬁ ITT'DWW#'UTJ

1462

e EF 72216 WAVOLE: 62730 WAVOL10: 73053






OEBPS/Image00195.jpg
6.50|

EeER) FTaw

s77] HFHHIRR

LS RE

T+u+ﬁl

L'%?FMFETH

: D%l-v-jw‘i

SiEM. BEE
BK, SEHNEY
ERA, XBAS
&%B‘Jfé‘%

-
'T? lﬂ"'"’. +jl

++!D

167445|

: o

[ 126433 MAVOLS: 218618 MAVOL10 205311






OEBPS/Image00168.jpg
REWT L, B
BEERA, XREHES
BIRS

BEEREE, RE
HiE, THFERD






OEBPS/Image00167.jpg
E3H AL 000688

%, b 1082 20213

EARHHTR, 45 b
ERNETREFR

106525 1209
o

= |lh\}‘\\r\mr i A

R AT T LR G PR






OEBPS/Image00170.jpg
| oy e
] L
- - | |
[aNeul
= I+ . il
. AL iy

|J|mJ[ ||1IJ| [|||l

TREEBREER

T






OEBPS/Image00169.jpg
; | ER3 REE,
L BREREESR

I !‘ j [\:\ \T“ il






OEBPS/Image00172.jpg
SELFIEARR

TR b, Ehm
I 117~J+ﬁ§3&

“ﬁ i

AIEER, EEERR

ﬁ,%WEA%EANM






OEBPS/Image00171.jpg
PRRS
I L4, BiEx
K

REEOR, |
e






OEBPS/Image00173.jpg





OEBPS/Image00164.jpg
Rl 4y 000877

EHE. BRI,

e ENERAMRERS =
1 BRAK, BEEEEY oo
o NERREENGR =

= B

1

=

|m]>r‘%h






OEBPS/Image00166.jpg
e E L 000688
b naos

MWIM‘IMMNIHJLMIH“HMM





OEBPS/Image00165.jpg
Ik 002041
e =

2017

REABE, HEE
KHOKENETH

i

§3¥sFasiEsi






OEBPS/Image00179.jpg
e [ St

+rl
il
L [P g T
1 ik 'tT’[
iu BREEHFAE,

eEmEEagmAL, |
it BRHIT AR

L

B EEHEAREBRERK
B, BREREBA, HEAK






OEBPS/Image00178.jpg
115D AT [ =EP

EANMEEE, |
X2 IR, ‘ 4 |
NTHME, NS Wi
R I )
|
201648128, w‘ﬂ
ERRERTEB I, ]
BEHEREMT FAR | gt

i






OEBPS/Image00083.jpg
Lo e [Eas )

R, RIRpIES i
BB BT R |

SERBHBIRIE L, I ¥ Ay B

: BETHEEMR \
1024 O






OEBPS/Image00181.jpg
I RONEFER, AEAD
| iR, FRREEEARA

i

|||‘.||||"|"n|r|'l"‘l”|i’|'||I“‘I|’I||‘r"llih||r’||.~n~r”'{’|||||





OEBPS/Image00000.jpg
BARXE@L, BENMRET, MUNEER !n|

mOEM TR

MR S0P A B RSR

e &

HENR:

MERESEERDT, BERA

#RORRIR:

HIZ 120 MBOFS, REENSHT, FUNKRES
EAEER:

12 194 N A BRELE D, FAIREEESR

.................|..I|||||IIIII|||||h|||II;

‘FPI%&HH&%IZI Z AR i





OEBPS/Image00180.jpg
soarFUECHED) WS L [
BENBBRZTE,

RNNEZH AR RERA
RBHAT REESE






OEBPS/Image00081.jpg
e wmwen

1 RERT, K
AEEREHES

“,‘ i ‘.,wud Pmlu— g P ol ».,4

,_‘ o

v
ST WOLS TN WATLTG T






OEBPS/Image00183.jpg
73 %8 002590

B 1573346

157

M

” JNINTY

stssf 1o Ad
PV
1514 2
Ann, Al

a1 o AR A T

u i W

AR

1466 W NS
2370 14

14

14

14,
1972 i::

1 33%

127 14%
1574 1259 la08%

2 a2%

3 o7%

1 AT%
a7 130 31%
41310/ 1286 [016%
332148
2sotaqf 000

57
165073

| |

84081 mi i |

q - ’ . [

ottt Ll L L] b, T N T AT






OEBPS/Image00082.jpg
BIXHIEKTRE
%, BRENFHEHENES

HIF SR A By
BEERABRR

R‘XIF*'”l KRanERE
I

i
—Hy
: v
[ l“,* i 'ﬁ ﬂ". ‘
i}

hy






OEBPS/Image00182.jpg
tal A A rast ]

201638 17H, 5 +‘ le
USRI RS ﬁH 1






OEBPS/Image00079.jpg
1849

2016 &3

1609

1w

1)

[ srxms.

218 ‘

I,

I

P EEF 600030
s asssn B 20—
105 o2
s 0%
e 755
1709 P
o o
s Iy
34 losis
724 172w
710 s
o Jorsw
pos rosw
P baon
1039 bazw
1029 le1aw
P o
1597 ssow
el leosw
st s
e oz
P foraw

s

[E 574295 WAVOLS 821595 AVOL 0 709522






OEBPS/Image00080.jpg
. H“'M

EtBEs, *\ i
BNRXBARER, K- I
| EHAEmES2— s






OEBPS/Image00175.jpg
Sk
e i aeom
2501] /N J
3 A —~ R A
203 M~
gl o ko
A =
258l 1ae 'Il\ ol TN A
A
)/
2050l 15197
1997 1559 i
s =24 oo
2
s
- ‘ |
i I I |
e - X | It I
R TIARRRTRTII | PR 1 lli Ll milinimilt L

E R 002619






OEBPS/Image00174.jpg
BrEn o

ESHBERRAEER
5%, HiE@iESRASS

—

e I ot —* ‘*.‘-i-‘ A;

’ij‘;lfl*l“I["Ii‘uliij*lll“” 1






OEBPS/Image00177.jpg
e L]
SRR e
IR, LEETRPE

LTI
I
A HEBHIEIR, ‘

whial R R EHAE S i@,\, g

- - J
.E:.ﬁt-:c-j - i]l T ILJ





OEBPS/Image00176.jpg
HE, FELLRRLS
st N

L it oy ’J'» o !1# N

tg;;% Elagi;ﬁ;i T@‘ i-:r%

[ &SP

Py

BHEE
TErE, B
R, W
E8, RE%
NBES






OEBPS/Image00077.jpg
L ESEETH, M L.
MARKEREN, XES a ‘*:'l
BEENBEENTE -






OEBPS/Image00078.jpg
[Fichanir™i_
o

]
T
|
PR THERO, 45 |

WFREBARL, THME 1
B, SRR THREREF l‘r
’ .'I"i. {

Wﬁ 0l T H'lni Jn






OEBPS/Image00153.jpg
o) mREn

TLH
\

e AL
DD

|

BHRFHE 000969
22180

~

BFATRIE,
wAET, AR
BERASZHS






OEBPS/Image00075.jpg
1y B LSSy
BRNETESE i
B, 2R KR

I
[N ™ I+—

ESZHHAKE,
BEERARSRAERTER,
REBNFERRIITE






OEBPS/Image00076.jpg
B E R,
FEERAMHEHINT —
IRBRRGEENEIEES






OEBPS/Image00074.jpg
e

FEERIRAET B TAA
BEBARS, RRENT ‘
R H R B BEARTI4E N : T ‘

PHKBIBERK,
BT AR 4 5

Pt |l

EAETEAS MAVDLS 43K4T14 WUCL10 ZT9E50

™





OEBPS/Image00146.jpg
RETEHR

[ | T L |

e~

SRR, R
YAIRIERA, RTSE
NEHEE

Al il mWﬂmth&J Jm, ;






OEBPS/Image00145.jpg
ELERIBESE

- ‘ IT R ‘ ﬁ ‘f T T
WO [l oo il

BAREKHE, KFR
s, SAnRNEIA, | |

B TS W TR WAL T






OEBPS/Image00072.jpg
o

‘r“"ﬁ-‘-ﬁr'l o the,

L]

i e weos

SRR LK, MRBARRMARBA,
RMBNHSTRE LR EKETF RS
PRIR, FROERK

%IIII hﬁlﬁ immﬂin






OEBPS/Image00148.jpg
T T

KL B} 600807
st nz

e
‘|;2016¢7 ETEIN ? Fammy| | TOES, B
JW B ETEREEN
e






OEBPS/Image00073.jpg
| Bame 3wes

BRAKEBRWEIEX, XXM
e, HRTHE LIRS

BHELR, BLEE,
ERNHAMR






OEBPS/Image00147.jpg
BESHVNRL. B
LUBREES, RNED
TR, RRRNER






OEBPS/Image00070.jpg
oo WD) BERE -

s Rt R
AHMWEFHEE KA
4%, YERHXE, R
BTBENREET

A”IT . __,ffWI !ul‘\ Ililmfm






OEBPS/Image00150.jpg
’ WIBEFE 300449
Jase wonn .

oL P
] 1 e

‘JD I \Wﬂ 3T | e

1 v S mers, wEn
i EERE T

1

2 f

o o 67|
T [
|

J__\i’_‘__'l*‘(%ﬂl i\hh\hkM\dh«m i l*L " l L






OEBPS/Image00071.jpg
 BED) Doy [ &SP

A8
: ROEBLS, PR
Jfrrar 1 SERAREH, KETH
"o ta BOERTRRS, ZRS
i \l‘.i SRS
el iy
..,.,,1”-
AR, B ?
BEE—ELFE
HEERES

ST Ssam NAOLE so0ONALY W

’ ﬁﬁl‘mﬁﬁﬁﬁﬁ%ﬁﬁnl





OEBPS/Image00149.jpg
Lol EAR s P 2 Ktk 600328
wsonn 74

M"'ﬁ” aeBsEnEE, |
E AT LR e
\ l vl SPRRIHIT, M 8

[ RFUHA, ROFH

e W =
T L gl g T

TRz WAOLS VG0 WO 20075

ll |2016¢6EJ28EI‘ HH

' 4‘\‘\\‘1““\‘\ m\“\H‘J\\LM“I‘fh\mw\

-‘ L\mm\\\l\ﬁ\i






OEBPS/Image00068.jpg
[ sSSP

iR ERKES O T I
&, BREE T Lk
REREREE, X2 “BNEE",
TREF AR RIR

ot
i | byl
tra]’

SR | |} T






OEBPS/Image00152.jpg
2nPHER DEAN N VAL 002143 i -

60 MBI / i

| F SEEERK, 8 oo

s || EE3% ER Bt

= A =

g-w-ﬁ \ =

T gk SiEA R -

b TS 33» EEVMPE, M

i Jr RIFEEIRS s =

jm ﬂm}HH ,I§‘ ig Lﬂ‘ ' l‘ . E ‘L L : ‘L
[ == [ Eh \“ Ll “\mmmi HWF Iy o \MH\M i






OEBPS/Image00069.jpg
L T | e L 7t; -
Al
i / i‘fl” ' 1
Rl o R L TR b

o Rk, AN
PR R A ERRETHIL
B TR

bl






OEBPS/Image00151.jpg
st K 002273
o o

i =
il \ f*ﬁ* E |

hhhlhﬂ“ﬂb‘umm ‘ \wh\\\u‘|\\Hl‘\H\M\H\HI’MLUM‘ -

i






OEBPS/Image00144.jpg
n
o el TP
aile l m= LR TE -‘ [ ]
g Py YR -;--
T F"ﬂl
BRRBERRHNT ]
EEKTREHS, TnE
= FESHIMNIE 75 e
w]
N
L v s —

fhﬁl | |II T T e o —





OEBPS/Image00066.jpg
0 BEUEE) B

FEENMEITEER, LIRBRE
BERERA, MESRC. RFBY






OEBPS/Image00067.jpg
Ly
% #I“"“ [H ‘ igwh

| [} AJJ
| Al w EEER LIRS, 0Y
B HRFEERERORS






OEBPS/Image00064.jpg
\ AMWH %W

KBRS,
TRNHRNR B

r‘éﬂw‘m"ﬁa@ T
bt Pt RNEREEEN,
W ! RRRFHNGR






OEBPS/Image00065.jpg
15 EAEEO) L

FEE RN T8, BN
MR BRUTRA, M58
BB, XReRNTTH






OEBPS/Image00063.jpg
[BRRCSEAR) iR MAS: 1338 MA10: 13.40 M1AZ0: 1370 MA3D: 1370

TN

RNEHRHEE MA30 BHEME, &

BE—ERIFENRBVRE, ERNHH
ERETR, BHURREERE






OEBPS/Image00157.jpg
I R o FI 7 00088

’ - _ § s
RERIE— |
R, RESHAEERME, |

[ BRABTF SN -
|

| \
\

¥

"‘v—-—.-\‘
o
i

1250

P

I
i i
i H|

|

ok





OEBPS/Image00156.jpg
[

(S ETET]
! i KRBT, AEZS, X

REXZME, RBAVNE
REFEANELNES






OEBPS/Image00061.jpg
10,22 FHRISIR) SHEFN MAS: 1339 AT0: 1288 A20: 1298 WA30: 13,16 Eaal |

1294

B R E—RE TR
1202 FIRE MA30, EBEEHK,
RRBEBBHANGES,

R MELT AN =

|6 122927 WAVOLS: 103396 MAVOL10: 103131






OEBPS/Image00159.jpg
50.76|

48.25)

4574

4323

4071

38.20)

35.69|

33.18)

107562

80820|

54075)

[BescER) FReRL

2017#18 128

st 4738 56

TR 603027

2017-01-120
79%

31%

84%
l4.36%

7%
f1.30%
l2.02%

a2%
1.95%
1.47%

7%
lo.50%

a7%

o 0.95%
P 2%

* o

o
AN i

a7%
l2.84%
A ez

BPRE, R

l4.82%
= I5.29%
9%

Bk, RARH|

|| PRI S

ud





OEBPS/Image00062.jpg
 oo|FRREIR) L MAS: 1152 WA10: 11.83 HA20: 1228 MA3D: 1251 e |

7, LLARSRIA ERKEFET MA30,

Hr n 2B — BT MA3O
ZREMES, FEREES






OEBPS/Image00158.jpg
EHIEE

I/

N

FH 300491
2%

Ly

norsst

MEKHBDE
FHEBEZHF

2016115288 |






OEBPS/Image00059.jpg
38.96|

20.50|

27.38)

[BRRCEAR) R 11AS: 3100 MA10: 32,60 MAZD 32.03 MA3D: 30.40

RANRE EHIZE T
MA30, BT A &
BERIAE), REFEES

WAVOLS: 356717 MAVOL10: 474870






OEBPS/Image00161.jpg
LT [ ==L
ssoos s essa

e Low

RERH
HEIASEE /
BRNITIR






OEBPS/Image00060.jpg
o 0o FREIR) RETH UAS: 1708 WATO: 17.73 WA

KA TERER MA30,
BEHEERS, RBBRE
BTHES, MPKESEH






OEBPS/Image00160.jpg
2R =

087 FHT*‘:.LF* ‘ u‘ Ll
|
Y| mEnaEs

2016 %8 l\ L REETE, EER
FJISEI,F&W \wg@iﬁ
BRATE






OEBPS/Image00057.jpg
FHROER) KARTSHE AS: 105,93 MATD: 106.96 HAZD: 105,96 WABD: 10589 Gl |

B EIERFETH, BEEE
e 2, BYKELES MA30,
MREN R LBESNRAF






OEBPS/Image00163.jpg
T ) Eas | K il 6} 000877
s sus 50 wo207=

[

) i
Lask o
‘ L 5 BiRfE, Z|
ﬁu*;#ﬁ i RFFAR, M| e
’D-_L— | f = EHERE s
TDL : =

S TR T * o]






OEBPS/Image00058.jpg
10.g[FRREIR) PE Y1 4AS: 954 MATO: 8.44 4A20:8.72 WA30:8.37 jEze’ |

LIEET MA30

| 13085
988 R IEIRRIE D +D§I¥

o BREATRYER,
BRI






OEBPS/Image00162.jpg
LoBtER) Sres LTI ek il £ 002542
2

s |9 Tarsan 20170208~
750 hars
851 -4 4 os%
i 7.4 262%
T 749 3
749
827 4 739

|
201742868 |

L] fr
T LT D*'T‘]HL 2 BEXRRE bons
| | wesmn, @ pt
HHEREE eex






OEBPS/Image00155.jpg
1540] 4RI 6 000059
" k] 2018122
. RV
NE A . P &
N YW _ AW
ol = =7
: % RS, =
i - RN BREMIEIT bor
e — ‘
i : mh o
e AR A T






OEBPS/Image00154.jpg
Lo FEEED) 2t

e

R4 000059
o

=

RRAY LY, BRE
BERT, RELHYE
BT RAE

lozess
loaoss






OEBPS/Image00055.jpg





OEBPS/Image00132.jpg
Jpezn suex Fas" ]

A IRABNE /
&, ROHEEELE,

AR BIBRRFRARE

e e T T






OEBPS/Image00056.jpg
14.12)

1.70)

10.89|

[BRRCEA) KRG MAS: 1322 MA10: 12,05 MAZ0: 1253 MA3D: 11.86

NEESE TE LS MA30,
HIT Ut HE, XRXE
RN, FEBBITE

. a
[6F 148084 MAVOLS: 246606 MAVOL10. 230517






OEBPS/Image00131.jpg
R Tern o

BEBHRIS, AP,
AIAEREHM, 1325
BREPIRIERA

J'J""-—"f-. H-r—?‘

5 G594 HAVELS 6 HATGLTS TR






OEBPS/Image00054.jpg
 oFER) B
1608

HDTM- eﬁg]ﬂ, ‘ Ul

*‘”‘H-.,. i

- 7 *$=¢ 1
et e T,\'Lﬂ* Jrl

EAEANER, BRR
BIETA, BRANBAED
BT, ShKIESET® it

-

O 50461 WAVOLS 157043 NAVOL10 161705






OEBPS/Image00133.jpg
M”M o

UH H qW i
T
‘LP l;r MXBHZ AR,
"

REABEER \

T RN,






OEBPS/Image00052.jpg
Jpezn anes feas )
2 22
A

TERES, R T,

FABENG iy |






OEBPS/Image00124.jpg
) T vl =
! R i -.,..
o (Y

i

N | —

S 0 WELE ALY T






OEBPS/Image00053.jpg
1 I Uﬂ K w
Al
W mmeas, memoe| 1
BT, REANEES |
. ;g;;ﬁ 51436 MAVOLE: 50182 MAVOL 108685
I






OEBPS/Image00050.jpg
Jpemn =

FIRAR B EIE \ '1{
%, BHRSTNE, B8 . I
MR BRI A

 ' \\ P

M Mgt s d”

KSR IR,
BEEXRER, 2¥IE,

s TR TEATRBEEA \ —






OEBPS/Image00126.jpg
R A T e

ST

- f“
I/

1

1
s






OEBPS/Image00051.jpg
ANEITFROEES

oo ] T
o TR AR, / fow
AR, MR L






OEBPS/Image00125.jpg
Jpezn wovs

20164 8K 188,
BRXBAPLLS,
HEMBRRIREIES






OEBPS/Image00048.jpg
RETMESE, KR/
TRRA A SRR R EHE

Jr‘TT!_ | ‘T[ BROELEETH, K






OEBPS/Image00128.jpg
11plHeEe wms ras ]

S ERESRY | —— |
NTHRRAKE il il






OEBPS/Image00049.jpg
- o

TR T,

i MMU '..w o /
i

T Mg

RIRIRTIEIR






OEBPS/Image00127.jpg





OEBPS/Image00046.jpg
LA ’

il Uy, e

‘ A h. T I SEEEAGES,

A ‘ L [\ BN, S
T \ e






OEBPS/Image00130.jpg
ER T






OEBPS/Image00047.jpg
Jeme e

0
| AN

- ‘*lll"‘“i*‘”v'JI

ATEY,

el

4l ]
h.\p“if BEERTH /
Ll 2, THIHRD,

BB BORE \ QN






OEBPS/Image00129.jpg
1.+

| o
| Wl(*:,Ti I

| BN L, +l
ST BRI i T






OEBPS/Image00044.jpg
Jpem s

FHEBLE, RIGTHRERE,
HEBESAAS

. SEANBAEETIE, ﬁ .
BERUEH, MRS L + w






OEBPS/Image00143.jpg
2016588228, =
HE, KRN TRAHUESR,
RBETHBIANES






OEBPS/Image00045.jpg
(ALY W’

L, A

*’! ML #
;M“@‘W L‘Ww\ e

o R AT ST WAL T BREES], X2SEE [_aoa ]

/ RFEEES
| |
e 0
! % i
| “, | Il il i ) e v






OEBPS/Image00142.jpg
e sFon

BRNEORETE,
RRERHER, XRE
NERRIET RIS

,‘H-Hl,‘ o






OEBPS/Image00041.jpg
Jnee swun

BRNELES LS, W
RIBEEEALIR, EHMAR
B, HMEEE#—Fhrt

ml
\lﬂnF \






OEBPS/Image00135.jpg





OEBPS/Image00042.jpg
Jrexe asan

ES @M, —R
BT, HEREFFIG4ERET,
MERELECETN

[

BEERE
GER, RIRRY
FiH






OEBPS/Image00134.jpg
73.05|

63.16|

4338)

2359

13.58)
615282]

493444)

371608

246722)

124884

04

[BescER) REeT

|
I
v" }
WMW

i ‘ 1655

%ﬂw

|
ﬂMW>

|

r"’“

o |
| J. (! Wit
J ‘hvuvm'”‘"hv. u0 i

W ﬂM M

i
WJ“W

MWWWJ

FRHIBEANBIX,
KRR, BEEREEE, X
BRI, RALERE

muw
lv i

|5 9845 MAVOLS: 8797 NAVOL10: 6240

m

ﬁmmmmmHIII\HanﬂIMImﬂ

et





OEBPS/Image00039.jpg
g FORRH AR LA T _—
| R L3, MrELEEEHT, -
4 e LI—RIHRALT






OEBPS/Image00137.jpg
FRMEAR, FRZE
WEEETFINE LS, B
ENRIEREEY, MBI






OEBPS/Image00040.jpg
1 ffOme) TRz

]
L |
1) RGBS, RN
' A, LRI,
4 XEREENTRIES
e






OEBPS/Image00136.jpg
A
! iy ;
!
ﬁ !,_U ;
-—ﬂ [ -
.‘l—!-‘:hﬂ [ |
) 2016 %78 20
10 B, EFEEnRE -l_ "
o 5a K%, RBBRE 1.
i RTHEARIES






OEBPS/Image00037.jpg
T Fas ]

]

RHRREREE L i
FIMA, RERBAE | ‘L
B BETA, MR -1 1
BB R






OEBPS/Image00139.jpg
[pezR Ry Eae]

‘l‘ r,]fj "
: “”,‘1‘ "

[

B EENHRK I 1
184, MERIBAE, i e e iy
[ s i T

REHENG ,‘fl

e






OEBPS/Image00038.jpg
~~~~~

SELIE ERREH l‘
B, REESRITRKA, /‘ 1 +-T ll
| xREARTES ‘ | ‘

| .T+

il






OEBPS/Image00138.jpg
+olEeEe mewy

BIHEER






OEBPS/Image00035.jpg
BHERZATRAEA,
XRREFRHITE i

EFROILHE, J HJ\'IT ﬁ*w-“\ ‘w






OEBPS/Image00141.jpg
shE iR






OEBPS/Image00036.jpg
R £ REETHA
EFXFAH, @K
RHREIRA






OEBPS/Image00140.jpg
I e

ESAERE LY,
B=BBA LK, BH
W T REPALHS






OEBPS/Image00043.jpg
sz P wew eas ]

it ] R
P N |, sk \
i, R
ATHES N .






OEBPS/Image00110.jpg
EHED) R L ==l )
FEKALRE ERWT R 1
X, MnaERLsE L RES

ﬁgém’ﬂﬁga






OEBPS/Image00034.jpg
Jrexe wesa

FRREAIRMIR, RHORHS
F, BEERMBA, XRIZENG -t
k. BEHBNLRTBNIES 11






OEBPS/Image00109.jpg
BAREEEW, EE
BN, 2NERRIR

BAMER LR, B
HESHRRTAR, AF
— IR KA

JMTWdI ot e o






OEBPS/Image00112.jpg
1 BEO) waza e

‘ BEIRHIREAR A, FHRBTIEK } Ht

[ n ™ i J\

i i K \Uhr Ly ’11)"1"] i ""M(it‘ln*\rr“ hl gt "u .' [”
. I ‘.‘““I.vr -
(g /
‘ FRMIER, MRERELR ‘






OEBPS/Image00111.jpg
L -_l
- B P

v }
’ Tiliv nrr4/ ||| Ik






OEBPS/Image00113.jpg
T ja

BRE=
RABTHS






OEBPS/Image00030.jpg
pams) zsep

1237
o 12.39 61

- 1259
o7
+ 1255
1254
1240 [] 1262 \ o72%

l0.48%
l037%
l024%
0.12%

191

0.12%

T Py
LR
1004 124 i i oso%

ossw
10sg
J 2 L' 1! o7

LE 2 [120%
Lt [131%
9 } 1.44%
15go7+{=T 318392 WAVOLS; 304654 MAVOLTO |
7404
108676

53339

I
il





OEBPS/Image00031.jpg
sy LiEfE

i 308472 2016-10-19.2
3
sl 3
i
] ) \
\
2980.87| 14%
b
-
1185} f

07| x1000)





OEBPS/Image00028.jpg
TRATKIBROR,
Il 752






OEBPS/Image00104.jpg
S EER) D L et )
KIRERMAR, WRTHE
IBRIBES, BRSRAMA, ; \'
SHNERR. EHEIHTE [

TR KPR
BX, REESHR

= ,,lﬁﬁ,ﬁlmi






OEBPS/Image00029.jpg
T =FzfF2016010019

5 12.43 198
F4 1242 213

3 121 136 58
&2 1240 174 39

1 12.39 18 57

1 1238 5162 8
X2 1237 177

3 1236 1479
B/l4 1235 2771

5 1234 1053






OEBPS/Image00026.jpg
BEREFIEES KH
BIRES, ZREHAREMH

—IRRIBIAZE, MA30 f
RNEFISEIFERE, BER
KETNES






OEBPS/Image00106.jpg
2o PR R [ ESP

[
BRI \ 1

TRBEIERE, MREZ = J

WAL LR ; -
1T
g =y ||

o, = et
15175 MAVOLS: 436918 WAIOLTO 297294

| 7‘

= ﬂl’fmﬁjljilitj. A s | |





OEBPS/Image00027.jpg
170 w0 2044

I5F MA30 £75

KEBLIRH MA30, RS ‘ IT[ ﬁ:L*i

RANEFEE MA30 i}
SERY, BRI






OEBPS/Image00105.jpg
SR HIES |
ZRIEEIE, HEA% “ ‘
FRIREE SiEEwH \ \* .

RER, KPALRM
BB REMARNAR






OEBPS/Image00024.jpg
(BB BB s 1252 W0 1298 Wic0 12

o 1348

BB IRIEERR MA30,
SEHBIEBRERT,
[ BB BB A

ElAES, MA30H

BRGRXIFIFA






OEBPS/Image00108.jpg
W) AR | ==l 3
= l
1 y+ Iyig

B2 E, HRT
BIRBNL=ERS, M
TE—REBITERREF






OEBPS/Image00025.jpg
BRER MA30 25, MA30 3f
RNV BRI T SRR,
MRETHIRKIEA, XREHRE






OEBPS/Image00107.jpg
EAERTHA ﬁ*ﬁf*
/ N ]

| N fa
I ik W M
W

”2! LB G IR AT






OEBPS/Image00032.jpg
FR| IR GoRE
BEmES g 3
RS ® rogexFag [ roaskTaE [0 ]
I RSR[5 I EeETE [
v SRR I~ sHmamAT [ I~ somEEAT [0 |
= I $2RRRAT [ I $ERXEAT [7
iR © i = : —
© BEFE® I~ SEREAT I~ SEBmA T
EETER
TR © HWRUL [T PEMMETNE [ MR%ED
HETH R © wEsnen B0 sEEeR
e
T CAL wamR |
SHE [EEak wEal
FEN
e

| _momz | seali WE Dussssmes |






OEBPS/Image00033.jpg
(REARREEA

2%
TR 24050 [s00978 . MEH RS &1+ [TLAI03 ] E
= (a8 GPEER — | EEETRERESN
=) BPIEE (3l
ERRy 5]
w ] i
= O g
= ER RS )
84 YLA102 SRS |
a8
88 TLALO4 SIPESIE
88 YLALOS FTFFRESIE
84 YLALDE AEHF
a4 YLAOT ERHTE
@] RALERD
CAmE:L ) WEHR
w0 (] Bigasy COREkER [ #HE0
i e o | R [ 1 -
® 5 - —
P m B |resms[EC T R
22| L






OEBPS/Image00121.jpg
2o B AR

wiTT,

57 NAVLS TR NAOLTE 08

P

2RA1TH. 2R20
BESHBKEKRL
Tk

Ll
L!Umifﬁ-r_;-‘r#ul‘ﬂ






OEBPS/Image00120.jpg
200 PR S

mu Ly - e pras

T
REREFEENREA u i#TtﬂMJ l

ML, RE/LBESBR

e L
z o)
! {0
el e

1k et

plly L

Lom






OEBPS/Image00123.jpg
mEms, B
BKEEL

KERMRE. |
o | HEBEEARMA

ETIIT 11 T T P P T





OEBPS/Image00122.jpg
FRAES E—BAIEERAISS
%, RN FAGHEHE






OEBPS/Image00019.jpg





OEBPS/Image00020.jpg
WESK
HBIRS






OEBPS/Image00017.jpg
1140

1040

1019

) Tt

g%

156013

3 v»swzmvnu T

%77 4 600086
rort

%
i N
1088] { L ey
|
Mo NS
i { AW W4
1 AR v" \’J\VJ
Bt 1 W TV fl‘\x A\, M pos
Ua W A
1 e ot s . cad
prgdl v baw
1l
H B
T |
Ll ST TR ST T A e





OEBPS/Image00115.jpg
[ REERE TR,
| HOT EREBEFER






OEBPS/Image00018.jpg
2016598 1H, ¥AK
B, RBESRE, HER
| z FRERE; BMBERERE,

yp" ‘ & B BRI A

i M M e JJW






OEBPS/Image00114.jpg
LN 1 e jras |
~

UM, /NRLH TR
HEER, BERIMA, KR
EEREE -

.
R S T
_ | RO I






OEBPS/Image00015.jpg
2016 £ 11 5 9 B,
2016%118108, &
BRI






OEBPS/Image00117.jpg
m“ EHRER
b WEEEW%%

|, s Aﬁ
iﬂ H ﬂﬁ?mﬂﬂ // .
L JML T

%ﬁmmw BXETH
Lo |0, memmk

EARBEFAE,
BHLA, AREL
|y, | FREERSRS






OEBPS/Image00016.jpg
e FJ7 4k 600086

Jswer asonn 0n2

]

i

Vel
.
P

ki

Il
1 i
wy Tl h—
A A AR

aoss ]
1

i
[
R TR R T AR AR 1

202

I
H






OEBPS/Image00116.jpg
BREIKBHMAES,
XERBHERI A R I T
A, FEESRERETEYEAEN
H—HA

FRLEIRRY,
RREFNNTR






OEBPS/Image00119.jpg
3,El&hlﬁli ATEFIE
Lo |
"
E I e g |
[l Lo lm WELE, BH
o SEEEET
B, FUEATEA

"
T "
Ful 'Tf Iy ‘H‘H

ERKA%, HIREMR I bl
REERIEA. ARABGEIRAOMN / @t L
B, SRANMEERERBIRA 0

T 56702 WAVOLS: 155489 WAVOLT0 105699






OEBPS/Image00014.jpg
o

W, o
\ . B | ﬂ 1 u*‘-!"‘l:

i "
) L oy | // @\5 |

T =R mmmet

g —— EARIETER,
1 SRR
7N

o I ene i il hwadie oun s






OEBPS/Image00118.jpg
T Pt g
- = EHERARAEN

. | \
v [l R N i
HENBHIFI
oo |2F: 4187 : 23

oo W00 A T

A





OEBPS/Image00023.jpg
SRR L SRR,
R THEAEENES






OEBPS/Image00021.jpg





OEBPS/Image00022.jpg
SRR T SRR
£, 18 MA30 HTERRGE 1T

" Elrdﬁ —

}mmmnmﬁwrﬁ ﬂ%ﬁmﬂ I;|\ ™





