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【内容概要】

2016已经过去，你的理财技能在过去的一年中有什么进步吗？经过过去一年的理财，你的收益如何？有什么新的感悟呢？本期雪球专刊精选2016年十个最受欢迎的理财故事，分享给广大读者，希望能够带给大家些许启发，帮助大家在2017年理财取得良好收益。


1.30万开店创业，值不值？

作者：@斑点芦花，发表时间：2016-09-04；

原帖链接：https://xueqiu.com/5564727338/74478820

开店创业因其门槛相对较低，看上去也比较简单，一直以来是老百姓创业的热门。仅次于摆摊。随着社会的发展和货币的超发，开店的门槛也越来越高了。10年前10万左右可以开一家小店，现在同样的店要30万左右了。

这家店店名叫：HOT CUP，位于仓山万达2号门这一头的金街。这样一家25平方米的小店，总投资要30万元左右。因为我过去就是开类似这样的店，所以开店费用我比较熟悉。大概的开店费用见下表：
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目前店内只卖一个单品，上图：

[image: ]


说是叫“牛肉杯”。实际上是这样的：下边是饮料，标配：可乐或雪碧，可加3元升级为金橘柠檬或百香果饮料；上边是小食，标配是这样的：牛肉+薯条+蔬菜（1个西兰花、6根左右黄瓜、几片白菜）+酱料（沙拉或番茄酱），牛肉可加价升级加鸡翅或是鱿鱼等。为方便计算，我们就按标配来吧。标配的一份零售价是19元。我计算了一下成本，因为我之前做了多年这种行业，对成本是很熟悉的。一份的成本大约为5.76元，零售价19元，毛利为：每份13.24元，毛利率为：69.68%！
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看上去不错哦，一杯就能赚13元多一点！这还只是标配的，加料升级的当然每杯能赚更多！好，接下来我们来分析一下这家店到底能不能赚钱。或者说赚钱的概率大吗？能赚多少一月？

要计算一家店能不能赚钱，最重要的就是要计算它的保本点！怎么算呢？即把每月的固定开支列出来，然后除以成本率（成本率=1-毛利率）。那我们来计算一下保本点吧：

固定开支最大的就是房租和人工。（这也是实体店的硬伤！当然都是房地产热搞的，10年前还是很合理的）这家店约25平方米，一个月的租金以现价来算，一平方米大概是500元，那么，租金就是一个月12500元；人工的话，我昨天是看到有7个人：2个在外导购的女孩；店内5个男的：1个点单收银；1个煎牛排、薯条；1个负责后台煮东西等后勤工作；1个备餐；1个店长兼备餐和协调。以店门口的招聘来看，员工的工资是3000元一个，店内的7个人我认为是必需配置，因为你还要考虑早晚班的问题，人是只会多不会少的，可能会加上兼职人员吧，我这里就按7人来算。7×3000=21000元；店长另加2000元，合计23000元。电费：商业电，设备比较多，牛排机、薯条机、制冰机、现调机、饮料机、电磁炉、电脑、灯光系统等，每月5000元。水费，因要制冰：500元。税收等：1000元。物业等杂费：1000元。合计：43000元。计算出，每月保本金额是61706.95元。每天保本金额为：2056.9元，保本份数为108份。
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也就是说，每天要卖出108份才能保本，没有赚钱哦，只是保本，不亏！白干，为人民服务了。只有超过108份，超过的部分乘以毛利率，全都是净利率了，就全是赚的。比如，每天平均500份。超过了108份，那这个月能赚（500-108）×69.68%×19×30=155692元。月利15万，那么一年可以赚180万！哈哈，很不错啊！如果这么好，那谁都去开了，2个月回本的生意，那还是马上开连锁赚大钱啊，开10家出来，一年赚超1000万！！想得美！梦该醒了。

以上算是投资的定量分析。

现在看看定性分析：

从房地产的上涨周期开始到现在，房价不断上涨，造成商铺的租金也等比例上涨。最简单的例子就是我以前在宝龙开的一家店，那时签5年合同，第一年6000元，然后每年加1000元。直到10000元一个月，我都可以接受，我觉得这是合理的。但合同期一到，房东立马变脸，要30000元一个月！我那个去……无奈，这家店只能关门了。

现在福州的传统商业中心已经在福州地铁的“破坏性建设”下消失了，地铁建设前，有三大核心商圈，分别是：

“东街口”商圈：现状是地铁工地，没什么人气了。

“万象宝龙”商圈：现状是半个工地，在城市广场越开越多的情况下，万宝商圈就是加入了苏宁广场，也逐渐被边缘化。

“学生街”商圈：新学生街越开越多，小摊越来越多，是福州最多的小摊了。感觉越来越低档，有老化的趋势。

现在人们喜欢去购物广场里消费，吃喝玩乐+购物一体化，如此一来街边小店前景堪忧，人们逛街购物的消费方式已经被改变了！

人气比较旺的是仓山万达商圈，因去年在旁边又开了一个“爱琴海”购物广场，更热闹了。

说回这家店，开在万达金街还是选对了地方的。在金街里，2号门这边人流量要比1号门人流量要多好几倍（1号门那边好几家在长期转让）。这家店处于2号门中段，又在4号门和5号门中间，位置还是不错的。地段是很关键，但光有地段是不够的。产品、营销都要跟上才行。

先说产品，这个产品在我看来没什么特色，就是饮料+小食。饮料呢，也没特色，可乐、雪碧；即便升级版的金橘柠檬或百香果饮料也是浓缩汁调出来的（我以前在自己店里也有做过，一吃就能吃出来），没什么特色。小食呢，也没亮点。牛肉，就是最差的那种冰冻的、自助餐专用牛肉，批发价一片是10~12元（当然好的会15元，不过它肯定是用最便宜的）；薯条、菜瓜、沙拉就不用说了，普通得不能再普通了。就是这样一个拼凑的产品，有什么竞争力可言？

再说定价：这个老板定价是比较取巧的，定了个19元，这样给人的感觉是不到20元。但我觉得这样的产品，19元是贵的。至少我是不会去买的。

营销：开业当天，让客人拍照发朋友圈，可以半价优惠。这个营销方法是可以，不过现在好像也不是特别新鲜了；半价是可以，但不半价了，还有多少人会买？也许以后做其他活动，9折？或8折？反正7折我都不会买了。

体验：买了一杯，泥马！说要等25分钟，好吧，我忍了。结果转了一圈回来，还没好，最后，40分钟左右拿到了。在店内观察：有客人因等的时间长走了，店内人员工作混乱，收银的也来帮忙了，问题多多，卫生问题就不说了。

反正，我是不会再买了。

现在再来看看，一天（正常时间，不是开业期间哦）要卖108份才保本哦，能做到吗？我反正是不相信的，以我的判断，一天大概100份了不起了（注：估计很难到达100份，后续再观察）。也就是说，我觉得这是个亏损的生意，不值得去做的。我预计它3个月左右倒闭！当然，这个要看老板的资金实力了，有实力的可以撑个1年。（PS：我以前在东街口就有一家店，我撑了1年5个月，最后亏了18W，555555，说多了都是泪）

所以，现在想想，这样的生意还不如投资一些现金流的公司呢，就像我的组合现金流一样：配置：长江电力、川投能源、国投电力$国投电力（SH600886）$、福耀玻璃$福耀玻璃（SH600660）$、宇通客车、格力电器（SZ000651）$、双汇发展、大秦铁路。这样的简单组合，长期来看，比这生意要好多少倍啊！每年的股息再投入，股息率5%左右，太好了，很适合稳妥的人。可是，现在的人啊，没做过生意的就是要进来做一下才知道，围城啊！

当然，我也不是就一口否认开店不行，当然也有行的。来看一家茶饮外卖店。叫“一点点”，就在这家HOT CUP过去一点的地方。整个金街，有五六家做茶饮的吧，也就是这家赚钱，其他或亏或平。这家“一点点”茶饮，一个月可能会赚5万~10万，这生意还是很不错的。

因为我每天路过（我几乎每天都散步），总看到有人在排队，这样的店肯定是赚钱的。不过，这家店投资高一些，50万~60万元。不过，能赚钱谁也不在乎多投一些的。同理，餐饮店也是这样，每天排队的，都是赚钱的，比如金街上的“小叫天”，主打田鸡的，是最好的一家店。

实业和投资都是一样的，7.2.1定律：7成亏损，2成持平，1成赚钱。在赚钱的人里，又是7.2.1定律：7成只赚一点的钱，2成赚得多一些，1成的是真正能做大做强的。也就是说，真正成功的概率大概是10%×10%=1%！这就是真相！

虽然1%的成功概率客观存在，但并不能成为我们不努力的理由。找对方向，多学习，多思考，多总结经验……在正确的方向上坚持，虽然很难，但只有这么做，才会通向最后的1%！实业或是投资皆如此。


2.一线城市房价，理论大顶在哪里？

作者：@天涯路，发表时间：2016-02-22；

原帖链接：https://xueqiu.com/2324897839/65081709

经常听有人说，一线城市的房价是由全中国有钱人的购买力决定的。我觉得这种观点是站不住脚的，因为高收入人群看中的是别墅、大户型、学区房和城市核心地段的房子，这部分房子的房价才是由高收入人群所决定的。反过来说，如果一线城市里只有前10%的高收入群能够买得起房子，其余90%都买不起房子，那么最后就会演变为一线城市前10%人群人均10套房子，而剩下90%的人群全部租房子住。纵观全世界，即使住房自给率最低的国家，也至少在30%~40%，还从来没有哪个城市是前10%高收入人群户均10套房子，剩下90%人群全部都买不起房子只能租房子住。因此，说一线城市房价是由高收入人群决定，绝大多数人本就不应该买得起房子的观点是站不住脚的。真正能够决定一线城市中占绝大多数的普通商品房的房价的理应是本地中等收入阶层，也就是说一线城市的房价，归根结底是由一线城市的中产阶层的购买力决定的。而在一线城市里，房价最低的是远郊区的小户型商品房，而中产阶层里面购买力最低的则是本地首次置业的刚需们，那么，当一线城市远郊区小户型的房价涨到首次置业的刚需们倾其所能也无法负担的时候，一线城市的房价的也就到了大顶。下面，简单测算一下这个大顶到底在哪里。

这里以统计局公布的人均可支配收入作为首次置业刚需的平均可支配收入，只可能高估了其收入而非低估其收入。因为首次置业的刚需基本都是刚毕业不久的年轻人，这些人的平均收入理应低于整体平均收入。由于贫富差距的存在，用人均可支配收入代表中位数可支配收入是被高估的，人均可支配收入大概代表前第40%的人群的可支配收入。有人以BAT等互联网企业动辄几十上百万的年薪来代表刚需的平均收入和购买力，实际上是很可笑的事情。因为有这么高收入的人群早就N套房了，不会等到今天才首次置业。而刚毕业就进入这些大公司的人群只占刚需总数的1%甚至不到。上述高收入人群是无法代表刚需的整体购买力的。
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从上图的计算结果可知，以2015年的人均可支配收入计算，一线城市远郊区房子的单价的理论大顶在3.6万元左右，现在除了广州以外基本已经很接近，尤其是深圳。

由于是静态测算的结果，所以理论上这个3.6万的数字依旧有继续上涨的空间。第一，人均可支配收入上涨。第二，学习香港，控制新建商品房规模，改为大量新建30~40平方米的迷你户型，由于总价下降，那么单价依旧有继续上涨的空间。第三，贷款利率下降。本次测算已经是按照3.25%的公积金贷款利率进行测算，继续下降的空间微乎其微。

可以说，现在一线城市的房价，已经离大顶非常接近了。以股市做比喻的话，如果说过去十几年一线城市的房价是戴维斯双击（房价收入比和人均可支配收入）的过程，那么由于其现在的估值已经极高（房价接近静态理论大顶），未来房价已经丧失了估值提升的空间，双击变成单击。且由于GDP增速和通胀水平的下降，因此未来十年的人均收入增速也会远低于过去十年。因此即便最乐观估计，一线城市房价的估值（房价收入比）始终保持在高位，房价随收入提高而提高，那么未来一线城市房价的年均涨幅最高也不会超过10%，绝不可能复制过去十年房价增速远超收入增速，房价十年暴涨十倍的大牛市。反之，一旦未来十年某个时候支撑一线城市高估值的预期因素发生变化，房价被杀估值，那么很有可能十年后一线城市的房价还没有现在高。纵观世界资产价格历史，股票、房地产、石油、黄金……绝大多数情况下，极高的估值泡沫最后都是通过价格下跌来完成估值回归，很少有通过价格不跌，时间换空间的方式洗泡沫。也许，一线城市的房价能成为例外？


3.旅行观察：中美房价物价对比

作者：@虎父兔女，发表时间：2016-10-16；

原帖链接：http://xueqiu.com/5000499189/76175390

房价：旧金山约等于北京

国庆去美西玩了一圈，好奇之中查了一下旧金山的房价，不查不知道，一看吓一跳。旧金山房价自2012年至今也几乎翻倍了，年化15%左右。

考虑到美国更低的利率水平，看来在美国炒房的收益也不亚于中国。

房价上涨是不是个全球货币增发现象？旧金山现在的房价有没有泡沫？不太熟悉美国房地产市场，要问专家了。

但我知道的是，旧金山现在single family house均价110万~130万美金，北京均价5万5千人民币。如果你五环内有一套100平方米的房子，把北京的房子卖了换旧金山的房子毫无压力。而旧金山的自然环境是北京远比不了的，假期回来下了飞机就品尝到北京醇厚的霾……

如果你要求低点，住在旧金山稍远一点的郊区，或其他小一点的城市，那么买一套比价好的房子也就30万~50万美金。

有的人会说美国有房产税，好，算上每年1.5%的房产税，算他30年，也就50%的房价，并不算太多。

唯一待在国内的理由（也许是安慰自己）就是国内机会多，未来上升空间大。不过，对于职业投资于中国和美股的人来说，或许生活在哪里都差不太多。

物价：衣食住行旧金山等于或略低于北京

刚才谈了住，那么从食方面来看，在餐厅吃好一点的人均20~30刀，差一点的10~15刀，也和北京差不多。行方面，汽车价格远低于国内，油价也是。酒店方面好一点的100刀左右，北京600元人民币左右也很差。所以，食住行感觉均好于北京。

衣方面就低太多了，随便记录了下，如下：

西服：好的300刀一套，如brooks brother，polo ralph lauren，ck；一般的150~200刀

正式衬衫：40~50刀一件

皮鞋：65~80刀，如coach，cole hann等

领带：20刀一条

长袖polo：ralph lauren、Tommy 50刀一件

休闲Tshirt：ck、鳄鱼50刀一件，Tommy打折的15刀

运动Tshirt：10~12刀一件，nike、阿迪、reebok

休闲裤：30~40刀，ck，jcrew

运动鞋：50~60刀，nike。篮球鞋60~80刀

牛仔裤：35~45刀，ck、levis，各种牌子

羽绒服：100刀，northface、columbia、ck


4.归零、逆袭、机会主义和弹性人生

作者：@DAVID自由之路，发表时间：2016-09-21；

原帖链接：http://xueqiu.com/5819606767/75183216

看了不少人对孩子教育和人生的规划，都是精英式的，也就是按照下面的路线，一步一个脚印去实现，好小学→好中学→好大学→好工作→职位快速晋升。

如果我们把最终成功的概率定义为P，而每个阶段成功的概率定义为Pi，那么

P=P1×P2×P3×P4×P5

通常每个阶段竞争都很激烈，比如要考上C9大学，估计P1×P2×P3的概率小于0.1%，如果是去考美国的常青藤学校，概率还要更低。大学毕业要进入好的岗位，竞争也是非常激烈，很多好单位去好大学招人，录取率不到10%，记得我在上海交大研究生毕业，INTEL差不多是大家心目中最好公司，但基本上一个班只有十分之一的人能录取。获得最优质的工作OFFER，向上晋升也是道路坎坷，很多年轻人竞争一个M（经理）的职位，很多M竞争一个D（总监）的职位。最终精英的成功概率是很低的，而且越向上竞争越激烈。

有些人说，我要是真的牛，害怕什么概率？千军万马过来我照样辗轧你们。

可是话真不能说得这么满，低概率的路上，其实失败出现的概率是很高的，和我一个初中班的好学生，很多人到重点高中就变得落后，而我们大学考试不及格的同学，当初在高中也是高手，很多清华大学毕业生在中国移动机房里面值班，年长我好几岁的耶鲁大学计算机海归曾经和我一个公司做我的领导，但被老板排挤而不得不辞职。投行很高大上吧，但是我表姐在美林证券工作5年后因为压力太大而辞职。

人生就是这样，很多时候看似领跑很多，但是一个变故，大家又重新一个起跑线了，但长期领跑的人，有多少人有信心让自己归零重新开始？大部分人是不敢的！所以清华大学的毕业生还在中国移动值班，天天抱怨而不敢辞职，投行的大拿们即使身体欠佳，也不敢让老板给自己减少工作量，害怕落后，当工作和爱情冲突的时候，很多人宁可为了工作放弃爱情，因为害怕重新再来。

我遇到过归零，当从中国移动辞职出来后，我的简历虽然还有大学时期的痕迹，但是已经没有多少人看了，一切都要从零开始，一个人如果不想变成木偶一样生活，一定会有从零开始的经历，但有多少精英准备好了？

相比精英成功的概率，普通人也有自己成功的方式，那就是机会主义，假设一个人每5年都有一次改变自己的机会，通常一生会遇到6次改变自己的机会，抓住1次机会，生活超过大多数人没有问题，抓住2次机会，你会有机会追上以前的学霸精英，抓住3次机会，肯定能实现财务自由。

第一个机会，是让你能立足的机会，很多时候就是看你敢不敢试一把，拼一次。比尔·盖茨创业之初卖BASIC解析器的时候，1行代码没写，靠着INTEL的说明手册花了1个多星期时间完成DEMO。我们当年刚开始做GPRS网络优化，谁都没做过，就有同事（非学霸）看了几天的规范，硬着头比去做就成功了。

现在做IT行业（成教学院基础），只要好好工作5年，工资涨3倍，月薪到1.5万并不是难事，有人说这点钱在北上深还是屌丝，这其实还是传统精英思维，非要在大马路上辗轧众多对手才算赢，去北上深工作，找一个长期出差外派的机会（通常有家室的，还有本地人都不愿意去），拿着出差补助基本能包住生活费，每年可以净攒20万，如果是去落后的国家，比如非洲、伊朗等国家做项目，攒的钱还能更多。

有了第一个机会，几年后有个100万的资金还是可能性较大的，在二线城市买房生活无忧了，然后就是第二次和第三次跃升的机会。

普通人去的公司肯定不如精英们的公司高大上，但是竞争也会小一些，如果有机会做好一个项目，那么自己的名片也就出来了，跳槽的时候，一个好的项目背景远胜过好的教育背景。当然这只是一条路，投资是另一条路，2015年以前多买一套房子，跑赢多少名校精英。

我的意思，人生是弹性的，开始不可能完全规划好，即使规划好也很难实现，就好比有人问我，未来20年你有什么方法保证15%的复利，我的回答是不知道，也许别人看到我整天聊天不够努力，但是当机会出现的时候，我会毫不犹豫地冲上去，我归零过2次，所以没有精英正面辗轧别人的心态，但是机会出现的时候，我会在场。


5.资产配置三个维度，你在哪一层？

作者：@微光破晓，发表时间：2016-07-04；

原帖链接：https://xueqiu.com/6832369826/65122167

资产配置的第一个维度，是某一类别资产的内部配置。你持有的股票、债券数量越多，分散程度越高，你的资产就越安全。所以，在获取同等收益的情况下，大组合比小组合更优秀。我们为了得到更高的安全性，即使牺牲一部分收益也是必要的。而事实上，将组合中标的的数量控制在几十个以内，是基本不会降低收益的。

资产配置的第二个维度，是大类资产间的配置。最简单的例子是股债平衡，很多人在这里有个误区，认为股债平衡就是股票与债券的平衡，其实严格来说，这里面的股和债是指“股权类资产”和“债权类资产”，这两类资产包含的内容是极为丰富的。

股权资产，包含股票、股基、分级B、期权等等，债券类资产包括纯债、转债、债基、分级A、货基、逆回购等等。今天不细讲工具。从整体属性来讲，股权类资产怕深度下跌，债权类资产怕恶性通胀。

先说股权类，所谓的深度下跌，不是6000点跌到1600这种小儿科级别的波动，面对这样的常规股灾，凡是会估值的人，都能在轻伤甚至无伤的状态存活下来。真正坑杀掉理性投资者的，是那种可能几十年都遇不到的深度下跌。比如韩国股市的市盈率曾经跌到过4倍，德国股市的市盈率曾经跌到过2倍。不要以为这些种恐怖的经历离我们很遥远，曾经有一个指数跌到过3.4倍市盈率，那就是我们天朝上国的深证B股指数！很多只做A股的投资者，见到10倍市盈率的市场，就兴奋地把弹药全打光了，如果有朝一日，你真的见到了3倍市盈率的市场，你确定自己的精神足够强大吗？更何况，这种灾难级的深幅下跌，很可能伴随着极高的失业率……

再说债权类，一次恶性通货膨胀，可以将所有非股权类资产彻底洗光！道理很简单，如果政府宣布从明天开始，货币贬值100倍，那它就真的会贬值100倍。而如果政府宣布从明天开始，粮食贬值100倍，明天太阳照常升起，粮食绝不会像货币那样乖巧。因为粮食是一种客观存在，而货币只是个概念。这就是为什么在恶性通胀下，只有债权类会被洗光的道理。因为股权类资产是一种以客观存在为基础的资产，而债权类资产是一种以概念为基础的资产。

香港就是个很好的范例，当年日军占领香港，疯狂印钞，货币及一切债权类资产通通被消灭，而持有股权的人，运气好的那部分在日军败退以后又重新成为了有产者。这个故事，一会儿还要提到。

另外，上文中大类资产所包含的概念，绝不仅限于证券账户。房子、公司等等，都是股权类资产，借给朋友的钱、企业拖欠你的工资，都属于债权类资产。如果你在北上广拥有10套房产、几个朋友总共欠你500万，然后你有100万在股市，把这100万全买成股票，这不叫满仓。在我国，有很多人觉得股票和债券可以用来交易，而房子是只能买不能卖的，对于这种停留在农耕文明的思维，我只说一句：人属于土地的时代已经过去，资产就是资产。

资产配置的第三个维度，是主权的配置。这个层面的风险，已经不是什么股权类和债权类的风险，而是产权的风险！回到刚才香港的案例，为什么说“运气好的人”，在日军败退后又重新成为了有产者呢？因为很多存放在银行和交易所的股权凭证，被日军弄丢或损毁了，只有一部分运气好的人，找回了自己的股权凭证。日军占领香港只有几年的时间，很多资料都没来得及碰，如果时间长一点，估计找回股权凭证就难上加难了。这种情境下，拥有一些海外资产的香港人，日子显然会好过一些。


6.白话买房这件事

作者：@诸葛就是不亮，发表时间：2016-03-27；

原帖链接：https://xueqiu.com/2325980630/66602427

1.房地产从资产上不具备更好的吸引力，靠买房发家致富的时代已经过去了，这是大类资产配置的转折点；上一轮房地产火爆的十多年大周期，主要归因于A居民收入大幅度提高；B城市化率迅速提升；C政府经营城市理念；这背后有基础货币增速年复一年的超规模增长，包括基础货币增速这一条在内，这些因素都面临拐弯（或者导数拐弯）。

2.GDP下降，利率下降的潜台词是长期收益率下降，应该没多久我们又会谈论到负利率，谈论到如何跑赢通胀，其实，大多数人是跑不过通胀的，不管在哪个国家生活，都一样；这也是1的佐证。

3.作为生活必需品，房子承载的东西很多，教育、生活，甚至夫妻感情，跟丈母娘的感情；我一直以来的观念是如果是为了住，为了幸福感，为了改善生活，无论什么时候买房子，都应该；家庭幸福，家的安全感，是很难替代的，这一点女人尤甚。

4.年轻人不要过分担忧还贷款的问题，印象里中国房地产按揭贷款的平均还款年限是6年左右（要是我记错了麻烦指出，这个年限很短我记得），有句俗话叫莫欺少年穷。很早我说过，一个男人一生至少可以挣1000万（以现有货币计算，算上通货膨胀不知道多少）；我身边咬牙买房，努力工作，认真生活，迅速提高收入和生活质量的大有人在。

5.如果可以接受长期租房，并且自己有安全投资稳定增值的能力，眼下买房的性价比并不好；因为房租眼下跟房价比，太低。

6.指望房地产跑赢通胀那是因为这15年的大周期影响，这跟2007年末觉得股票跑赢通胀一个道理；参考2，长周期没啥能跑赢通胀，除了一颗聪明的脑袋（要么投资自己，要么眼睛犀利投资了巴菲特）。

7.尽量不要做啃老族，如果父母可以帮忙负担一些，也不要影响了他们的生活和养老。

8.超大型的城市群在中国已经出现，三个区域：京津、长三角、珠三角。这些超大型的都市群的房价很难出现暴跌，尤其是不断有外来人口进入；眼下看不到外来人口流出的迹象，尤其是有购买力的人口流出（这个很关键）。

9.李嘉诚说过房地产的核心是地段，这个在魔都帝都也一样。

10.上海、北京、深圳的房价在全球并不算贵（绝对值），也不要用房价收入比去计算。这么算从1988年起就是错的，因为中国的人口基数太庞大了，而供应量又不够；唯一跟房价能比的是货币增速，我的判断，M2的增速也到了拐点。

11.3线城市是不值得购买住房的，除非要在那里生活。

12.区别一个城市的房地产是否值得买，我有个粗俗的不科学的方法：看看二手房能不能顺利地卖掉。如果不能顺利地脱手，或者跟新房比差别巨大，那么这个城市的房地产结构一定是有大量过剩。

13.眼下所有的住房政策调整，都是为了A释放房地产需求来延缓经济失速；B抑制因房价过快的上涨导致暴涨暴跌出现，根本目的是为了让A的过程更加漫长，这也是去库存的本意；很多地区是去不了库存的，因为根本就没库存的；很多地区是去不了库存的，因为库存大到买不完且没人买。

14.中国房地产回归到西方人眼中正常（什么房价收入比啊，什么收入中位数啊）的概率很低，除非拔掉房子上附着的很多东西，比如教育等。

15.指望房价崩了自己会买得起房的人，参考伊拉克的自由憧憬者。

16.上海比香港做大的优势是上海待不了可以去别的城市，这依赖于中国区域经济发展的平衡，目前有这个迹象（比如中部的几个大都市群也有模有样）。

17.基础设施建设到底浪费了没有不能一概而论；2005年的时候很多人说郑东新区是鬼城，现在每天金水路车堵得憋尿；20年前沪宁高速双向六车道觉得奢侈，现在单向六车道都怕不畅快；发展的眼光看问题，比静态要好。

18.超大型城市会有很多问题，目前国内城市管理水平亟待提升，比如红绿灯设置，比如停车场建设，比如道路通行效率，比如早晚高峰交通拥堵，比如公共交通资源设置，比如城市小生意者管理，等等等等。我自己的切身体会，上海算管得好的，有些二线城市明显没有对变成超大型城市有足够准备，这样会让居民幸福感降低，抱怨变多，其实不利于建设社会主义和谐社会。

19.后面扯得多了，其实一句话就简单了：今后的房地产，必需品应该买，投资品对于高手是鸡肋，对于一般老百姓，挺遥远；发财致富选别的路吧，papi酱也是一个路子。我就想找机会推几个网红出来，创意有了，还没开始。

20.轻资产，抓住90后的消费观和习惯，比买房靠谱。


7.玩转分级B，这两种情况下可操作

作者：@追风hj，发表时间：2016-03-27；

原帖链接：http://xueqiu.com/1832297022/66594503

我应该算是第一批分级基金的玩家，爆发是在2014年，上半年操作了军工B，下半年满仓了证券B，参与两次上折后退出（12/16日），同时大量融资参与套利，一个月不到翻了5倍，从此翻身脱贫做主人。

其实分级基金在2007年就开始登入中国，一直以来规模不温不火，在2012年底开始初具规模，达到2000多亿，但被大家熟知应该是在2014年底，即以150172证券B为代表的B类分级连续上折，几乎天天涨停后，开始对之趋之若鹜。但是，第一次股灾后，接连的B类下折，导致了大量投资者一天之内亏算30%、50%甚至80%，大家对其又蒙上了阴影。事物总是这样，有善就有恶，分级B是把双刃剑，关键是如果把握其中的平衡。我以自己的一些B类基金的经验，结合当下的实战，拿出来跟大家交流分享经验。

分级B，应该说是门槛最低的杠杆品种，它不像期权、期货、融资，都有不低的门槛，而是几乎所有投资者都可以操作。这就意味着对于小资金来说，是一个难得的机会。一般的投资者，可能只有数万元，如果参与其他融资，对不起，靠边站，但是用上分级B，也许会有两倍甚至三倍四倍的杠杆，同时交易竟然还不要交那个千分之一的印花税！那么把握得好，是完全可以以小博大的，我本身就是这样起来的，所以请相信，用得好，这将会是一个很好的工具！

分级B类基金的这次进阶分享，我计划分三部分。第一部分先分享——两做，即两种情况下要做；第二部分分享——三注意，即做的时候要注意的3个部分；第三部分分享——上下折的影响。后面如果感兴趣的人多，可以结合实际考虑拓展延伸。今天先讲两做。

一、看好板块行情持续时要做

看好板块行情，意味着可以不看好大盘指数。当然，大盘指数也可以作为一个板块，比如现在有很多指数类分级B，比如创业板的150153创业板B，150304创业股B，上证50指数的502042上50B，沪深300的150052沪深300B等等。2014年上半年，指数没什么反应，但是当时的军工板块很火，就可以选择150182军工B；下半年，牛市初期看好券商板块，就可以选择150172证券B。

结合近期，3/17日创业板在互联网金融3巨头带领下爆发，如果看好创业板短期的持续性，此时就可以选择对应的分级了。
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上图中都是跟踪的创业板指数，选择哪一个呢？这需要考虑的是最看好哪个细分指数，如果细分指数不明显或者说区分不大，还需要考虑流通性问题、杠杆问题、溢价问题等等，今天先从杠杆角度来分析，其余问题留着第二部分讲。

既然是看好指数，那么就需要找一个适合自己的品种。如果是极为看好的，同时又是风险偏好者，那么可以上150304创业股B或者150214成长B级，因为在17日当日，150304的价格杠杆是2.869倍，150214的价格杠杆是3.787倍。意味着指数上涨1%，对应的分级B就有2.869%和3.787%的涨幅。如果是看好程度一般，不愿加太大的杠杆，那么可以选择150091成长B或者150153创业板B，当天价格杠杆分别是1.942倍、2.167倍。

从事后的结果看，当然是杠杆加得大，涨幅越大，收益越丰厚。3/17日到25日，创业板震幅12%，150304创业股B、150214成长B级、150091成长B、150153创业板B的震幅分别为60%、74.78%、53.12%、33.08%。可见，除了单纯的价格杠杆涨幅外，情绪性的波动，会导致B类的波动比理论上更大，对于想以小博大的投资者，当然孕育着更大的机会。

当时有人在做150153创业板B，我觉得150304创业股B可能更适合他，结果，你们懂的哈。

二、有大幅折价时要做

正常情况下，A的价格+B的价格=2倍母基金净值，折价是指A的价格+B的价格＜2倍母基金净值，而不是单纯指B类基金的价格＜净值，这是很多人误解的地方。

这里延伸一下，B类价格＜净值，说明市场不看好对应板块的行情发展，比如3.0股灾后，大量出现了这种情况，即1.0股灾的大幅溢价一天内跌掉百分之三五十的情况得到了完全修正，反而买入B参与下折可能还能赚钱了。而B类价格＞净值，正好相反，这种情况也往往比较多见。在2014年底，几乎所有分级基金的B类单独溢价都在20%以上，显示出市场处于极度亢奋之中。正常情况下，只要A的价格+B的价格与2倍母基金净值之间差距在1%以内，都是比较合理的，不会有申购或者赎回盘，B的单独溢价，只要A以折价对冲保证上述等式在1%以内，都是非常合理的。

言归正传，一旦出现上述等式有了较大折价，如A的价格+B的价格=2倍母基金净值×0.97，即出现了整体3%的折价，这时候，就可以参与B类的操作了。下面以近期的实际案例来解读。

3月31日券商板块爆发，我们来看看当天收盘150201券商B的一些情况。

当天150200券商A价格0.976；150201券商B价格0.613，母基净值0.839.

我们可以得出0.976+0.613=0.839×2×X，X=0.947，即出现了5.3%（1-0.947）的折价，这应该说是有大机会的。A的价格一般是相对稳定了，我们可以假设A的价格不变，看看在母基净值不变的情况下，来计算B有多少的补涨空间。

0.976+Y=0.839×2，Y=0.702，跟当下0.613的价格，还有0.702/0.613=14.5%的空间，这是一个大机会啊！

当天我们看到B类的价格杠杆是2.7倍，14.5÷2.7=5.37，意味着当下这个价格，是在母基金跌5.37%后合理的价格，换言之，即使次日券商板块整体跌幅5.37%，150201券商B还可以是平盘不跌的。

炒股不是算术，分级B的炒作，也绝对不是加减乘除那么简单。但是，会操作这样的加减乘除是必要条件！


8.内地办理香港银行卡最强攻略！

作者：@放眼观美股，发表时间：2016-09-28；

原帖链接：https://xueqiu.com/4043855103/75461122

随着A股的持续低迷，以及海外配置资产观念的日益普及，越来越多的球友用脚投票，选择了在雪球开通美股账户，淘金美股。

但是由于众所周知的原因，现在资金想出海正在变得越来越困难。这时候，办一张香港银行卡，作为资金出入的中转桥梁就变得很有必要了。

鉴于平时经常有球友跟我咨询，怎么办理香港卡。为此，我使出了九牛二虎之力，四处搜集资料，打爆客服电话，为你取得了各大银行办理香港银行卡的第一手资料！相信对你有所帮助。

需要哪些资料记住：

不管你去哪家银行，这几样资料是必须要带的：

1.大陆居民身份证

2.港澳通行证或护照（有效期半年以上）

3.住址证明（指账户申请人最近三个月内收到的可证明住址的单据，一般是一些公共事业单位所发账单，如水电费单、煤气单、电话费单；银行信用卡账单；金融或公用机构发出盖业务章的证明；必须为机打，有详细列出客户姓名、住宅/通信地址及三个月内的日期的单据。）

办卡注意事项：

1.大家去办理香港银行卡的时候，一定要跟柜台的MM说，将第三方转账的权限放开，并且将转账的限额提高。

因为大多数香港的银行卡默认这两项功能都没有开通，这样开通的银行卡还是不能用，要修改的话，又要去柜台。

2.新卡激活后在2个月内，需通过同名账户存入一笔资金，不限金额，否则账户会被冻结。

同名账户存款的方式包括：通过您的其他银行卡汇款、亲临香港银行柜台人工存入。

3.香港的银行有最低存款的限制，低于一定的存款额就要收取账户管理费用（一般按月或者按季度收取）。这个最低存款是按“平均每日最低结余”计算的，就是看你每天账户上剩多少钱，然后取一个月的平均值，可不是要你每天都存那么多钱啊。

4.如果一定时间内不使用账户的话就会被冻结，有的银行是要本人拿着身份证、通行证等文件到分行去申请才能解冻的。有需要的话所以大家也可以申请开通网上理财，开户的时候顺便办理就可以了，过程也不麻烦，这个懒没必要偷，还方便在网上进行外币买卖。

下面到重点了，我为大家罗列了香港几大常见银行的办卡要求、流程及收费，一定要仔细看看。

一、内地办理香港银行卡

很多人不知道，实际上，在内地就可以办理香港银行卡，例如招商银行、建设银行、中国银行、工商银行在国内各大分行、支行网点均设有代理开户见证业务，可通过相应境内机构开立位于香港的银行账户，方便资金汇出和境外使用，无须客户亲临香港开立香港银行账户，带好身份证、港澳通行证（有效期半年以上）和地址证明就可以了。

1.招商银行“香港一卡通”

【所需文件】

内地身份证、港澳通行证/护照、3个月内住址证明

【办理流程】

①电话预约办理，拨打：95555。

②携带上述资料亲临国内招行网点办理。查看网点：http://t.cn/Rc3UcS8。

③收到香港一卡通后，三个月内将其激活，可拨打95555。

【开户存款】

无（内地银行办理招行一卡通，申请人已在招商银行内地分行开立一卡通并总资产达到5万人民币）

【账户管理费】

开户达到3个完整日历月份，从第四个日历月费开始，固定每月5日扣，总资产10万港币以下，每月15港币（选择只发送电子结单，每月8港币），10万港币以上免收

【领卡时间】

5个工作日审批

【多久冻结】

户主若连续两年没有主动交易，则会自动转为冻结状态，成为“睡眠户”

小贴士：

开户两个月内须有同名银行账户存入资金（存入方式包括：通过同名的其他银行卡汇款、亲临香港银行柜台人工存入），否则账户会被冻结

【官网介绍】

香港一卡通内地见证开户及香港开户提示：http://t.cn/Rc3U69G

【客服电话】

86-755-95555（内地） 852-31195555（香港）

2.工银亚洲“综合账户”

【所需文件】

内地身份证、港澳通行证/护照、3个月内住址证明

【办理流程】

①您可以直接通过工行柜面填写纸质申请表，或者预先登录工银亚洲门户网站，通过网上填单在线填写申请表格，提交后请用A4纸张打印出申请表。

②向境内开户见证受理网点提交有效身份证件、港澳通行证（或护照）和住址证明文件，缴纳相关费用；您将现场获得工银亚洲账户号码、领取网银/电话银行/银行卡密码信封/电子密码器。境内代理开户见证服务网点：http://t.cn/RGl4mlz。

③受理网点整理相关开户资料并发送至工银亚洲。

④审核客户资料完整齐备后，工银亚洲客户服务中心将致电您核实相关资料（如身份证号码、地址、电话号码等）。

⑤电话确认后的第2个工作日，开通您申请的网银/电话银行服务。

⑥电话确认后的7~10个工作日，您将收到由工银亚洲快递寄送的银行卡，收取后便可使用。

【开户存款】

储蓄账户100港币，往来账户1000港币

【账户管理费】

普通综合存款户口（可以存取港币、人民币及其他8种外币），平均每日最低结余1万港币，不足者收取15港币/月

【领卡时间】

7~10个工作日

【官网介绍】

工银亚洲（香港）开户见证业务：http://t.cn/htGTW7

【客服电话】

境内客户只需致电内地电话95588，选择“7（分行特色及漫游服务）”后，选择“0（漫游服务）”，选择“2（海外漫游）”，然后转“1（中国香港）”，即可接拨到香港，便可以处理工银亚洲的账户、借记卡、信用卡等账户查询事宜

3.建设银行“陆港通龙卡”

【所需文件】内地身份证、港澳通行证/护照、3个月内住址证明（内地的即可，银行月结单、水电费单等）

【办理流程】

①电话预约办理，拨打：95533。

②携带以上资料亲临国内建设银行网点办理，查看网点：http://t.cn/RzrWByS

③开通账户后，即可使用

【开户存款】

港元储蓄账户：最低存款1000港币

港元/美元支票账户：最低存款2000港币/500美金

【账户管理费】

存款每日平均总额低于5000港币，每月50服务费

【官网介绍】

陆港通龙卡：http://t.cn/Rc34FaP

【客服电话】

4001-995533

4.中银香港银行账户

【所需文件】内地身份证、港澳通行行证/护照、3个月内住址证明（一定要）

【办理流程】

①电话预约办理，拨打：400-800-2388。

②携带以上资料亲临国内建设银行网点办理，查看网点：http://t.cn/RbEcYle。

②收到成功开户通知书、密码函及保安编码器后，即可启用。

【开户存款】

1000港币

【账户管理费】

平均每月最低结余5000港币，不足者收取60港币/月

【领卡时间】

4个工作日后寄出，也可直接去分行领取，寄去内地约1个月（广东地区时间短一些，约2~3个星期）

【多久冻结】

2年内无任何交易则会被冻结

指南提示：

如果在内地想取用现金的话，可以去自动柜员机提取，选择“人民币户口”，手续费15元人民币/笔

【官网介绍】

中银香港见证开户服务：http://t.cn/Rc3bHG1

【客服电话】

400-800-2388（内地拨打）

二、香港办理香港银行卡

当然了，如果近期有去香港的出游计划，直接亲自前往香港各银行柜台办理也是可以的，记得携带大陆身份证、港澳通行证（有效期半年以上）和地址证明，办理时需要求：1.将第三方转账的权限打开，默认是关闭的；2.将第三方转账的限额上调，默认为零。

上文提到的中银香港、工银亚洲、建行亚洲在香港有很多网点，办理很方便，毕竟是中资银行，大家可能觉得更亲切些。

不过呢，为给大家提供更多的选择供参考，也介绍几个香港的外资、港资银行的开户须知，这些是香港本地用得相对多的。

1.渣打银行

【所需文件】

内地身份证、港澳通行证/护照

【开户存款】

1000港币（也可以拿着人民币去现场兑换）

【账户管理费】

依据不同的存款金额，有不同的账户类别，收取的月费也不同：

普通港币储存户口（只能存取港币），平均每日最低结余1万港币，低于1万港币的，收取100港币/月的费用；

普通综合存款户口（可以存取港币、人民币及其他8种外币），平均每日最低结余1万港币，不足者收取100港币/月

快越理财综合户口：平均每日最低结余1万港币，不足者收取120港币/季度

创智理财综合户口：平均每日最低结余20万港币，不足者收取360港币/季度

【领卡时间】

内地需3至4周寄到；香港只要1周就可以寄到

【多久冻结】

10月会出信件提醒户主，12个月不使用的话会冻结

小贴士：

现场就可以领取卡，但是上面没有户主名字，安全性不太高。

2.汇丰银行

【所需文件】

港澳通行证/护照、3个月内住址证明（如果目前内地住址与身份证相同，可用内地身份证做证明）

【开户存款】

1000港币

【账户管理费】

普通港币储存户口：平均每日最低结余5000港币，不足者月费50元明智综合理财户口：（港元储蓄、港元支票、人民币等）平均每日最低结余1万港币，不足者收取60港币/月

运筹综合理财户口：平均每日最低结余20万港币，不足者收取120港币/月

卓越综合理财户口：平均每日最低结余100万港币，不足者收取380港币/月

【领卡时间】

约4个工作日后可自行去分行领卡，寄到内地约1个月

【多久冻结】

普通港币账户8个月，综合理财账户2年不使用该账户就会被冻结

指南提示：

汇丰的客服称身份证明文件和住址证明文件只是基本条件，开户的时候银行职员可能会询问客户开户的目的，甚至可能需要提供一些其他证明文件（如银行对账单、工资单等）

除此之外，汇丰银行有的分行也会提供临时卡给客户，但不是所有分行都有临时卡的储备，而且安全性也不高，如果不是很着急拿到卡也不推荐大家用。如果急用，客服经理介绍说中环的总行和旺角的旗舰店临时卡的储备比较充足。

3.恒生银行

【所需文件】

内地身份证、港澳通行证/护照、3个月内住址证明（内地的即可，银行月结单、水电费单等）

【开户存款】

5000港币或10000港币

【账户管理费】

普通港币账户：开户资金500港币，没有最低结余的要求。不过只能使用柜员机存取款。如果在分行柜台存取的话要收取20港币的手续费。

简化版综合账户（包括港币户口、外币户口、投资户口等，无支票户口）：平均每日最低结余5000港币，不足者收取50港币/月

综合账户（含支票户口）：平均每日最低结余10000港币，不足者收取60港币/月

【领卡时间】

视乎分行安排，有可能当场就可以拿到卡，也有可能要2~3个星期才能寄回内地的通信地址。

【多久冻结】

2年不使用该账户则会被冻结

4.花旗银行

【所需文件】内地身份证，护照/港澳通行证，2个月内住址证明

【开户存款】0

【账户管理费】

普通账户：平均每日最低结余1万港币，不足者收取400港币/月

贵宾理财账户：最低结余100万港币，不足者500港币/月

【领卡时间】3个工作天内寄出

【冻结】一年没有交易记录就会被冻结，不过打电话到银行客服就可以解冻了


9.2016赚了50万，却是我最失落的一年

作者：@湘南书生，发表时间：2016-12-17；

原帖链接：https://xueqiu.com/5199904719/79067556

随着东莞的房价直奔2万，前两年还是七八千的楼盘，2016年直接在前面加了个1，这个1意味着我和我老婆的几年甚至后面10年的努力已白费，即使2016年赚了50多万，我们还是算被东莞抛弃的低端人口，只能回老家四五线城市买房了。

2015年开始创业，赚了个车，2016年又赚了50万，不能说创业失败，也谈不上成功，像我这种小加工厂谁知道明年能赚多少，能存活多久。

正如朋友所说我的创业经历算得上一帆风顺，2015年辞职后，我跑业务，叫朋友加工生产发货，顺便带小孩，这样便轻松赚了个车，当然朋友也赚了个车。后来随着市场的竞争激烈，利润率降低，低价客户无法做，再加上我不满足月入1万，便跟朋友说清，要自己加工生产了。月初进几万的材料，月底差不多增加个几万元倒腾出去。先打款再发货，不需大量投资本，毛利50%（2016年材料差不多是2008年金融危机价格，所以毛利高点），而很多行业月结三四个月，屌丝们是玩不起的，即使有那么多货款去压，一旦遇到几笔坏账便够脱层皮的。有时危机，看到的不单是危，还有机，有些早一二年创业的朋友2016年都赚到一二百万，因为材料便宜。

谁能想到房价竟然会翻一二倍地涨，记忆中一年涨个20%都算高了。正如行为经济学理论说的，收益带来的乐趣远不如损失带来的痛苦大。一年赚几十万，在普罗大众看来算高收入了，但是对于无房者而言，2016年心里的煎熬痛苦却无法诉说！

2016年关注股票的时间越来越少了，不仅仅是股票的收益远不如创业的收益方面。现在想通了，回忆过去的7年，最后悔的便是入了股市，股票对年轻人就是个慢性毒品。

那时阅读到香港某些年轻人毕业后便把部分工资定投买入恒生银行，这类鸡汤文，入口香醇，喝后更是精神焕发，然而多年后却是东亚病夫！且听我一家之言，姑妄言之。对于价值投资者来说时间是最好的玫瑰，那么回到2011年，一个东莞的大学毕业生，刚毕业在工厂的工资一般三四千，过个六七年能增加到五六七千，鲜有月入过万的（我老婆在东莞美资世界500强工作，整体待遇大幅度超过那些台资民企，也就七八千元工资），每月工资的三分之一买万科，这几年估计平均能买2万元的万科，均价预计在七八元，总计投入10万多一点，一直持有至今，也不过三十万。更何况2015年股灾前万科一直在12元，看着中车这种垃圾股都涨10倍，你能坚定持有吗？要不是宝能恒大抬轿，买入万科收入绝对不到1倍。不服假如是吧，要是买的银行股，便是没有风刮的股票，或者猪太重没刮起来。我从2010年不断买入银行股，至今收益不到1倍，便是鲜活的例子。这种股票实在太多了，银行股、茅台、格力、万华、新合成、长电等价值投资者标榜股，六七年涨个1~2倍算对得起股民了。还有很多六七年横盘的股票，不信自己去看图。

有些人说我玩轮动，技术分析，成长股。网络上的玩这类成功的很多（吹牛不上税），但是我身边那些经常追逐热点，一年买卖股票的朋友，六七年过去了一倍都没赚到。而且这类人拿个三五万出来玩，我说即使你抓个五倍股，对你的人生没有质的飞跃，何必浪费青春。85%的账户资金不到10万，充分说明了这点。有多少人能抓住板块个股轮动，每年稳定获得高收益的？我们的认知偏好及获得信息的滞后，注定我们不能。我们看到的世界，都是别人给我们看到的。那些股票没涨起来，你咋就没关注了。我自己创业都不知道明年能赚多少万，又怎么去挖掘那些几十倍的成长股了，即使你挖到了，又能持有几倍了？如果没有超人的运气和实力，拿个仨瓜俩枣，是很难获取一套房子或者你的财务自由幸福生活。3000多只股票的年代跟只有500只股票的时代不同了，也不是拿身份证倒卖认购证的时代了。再过三年，我们便迎来5000只股票的年代。板块轮动，这么多板块这么股票，也不一定轮动到你家。大部分股票注定长期阴跌或者横盘，用自己的青春定投这些股票，对得起自己家人吗？

有人说这是后视镜，房价上涨股票没涨形成的落差。即使后面股票上涨，正如我上面所说的，即使你六七年获得一二倍收益，更何况很多人六七年股票一无所获，却浪费了自己的青春，况且还押上没房子带来的生活和心理双重压力。即使一二线城市有泡沫，但是三四五线甚至小县城的房子有泡沫吗？县城二三千，地级市四五六千的房价有多少泡沫了？开发商一平方米赚你1000~2000元还不应该吗？况且周边省会大城市都上天了，肯定有外溢效应。龙头股即使再多利好，小弟们就不沾点光吗？

不管未来房价走向如何，在自己的能力下过好生活，千万别把人生的希望和青春寄托在股市。等你有了房有了车，工作事业稳定，有了闲钱做下投资，就没那么大的生活和心理负担。年轻人刚开始收入低，投入到股市那仨瓜俩枣，终究是换不回来房子和财务自由的，而失去那些本该疯狂的青春，比如泡妞泡脚享受，旅游，读书，抑或是跟朋友KTV醉酒当歌。股市上那些红红绿绿，远不如酒吧里的肥红绿瘦来得享受。

人不得不服命运，2016年赚了几十万，如果东莞的房价没有暴涨，我也过上东莞城里幸福生活了。但是命运捉弄人啊，也想开了，回老家市里买房，给老婆家人一个交代。我失去太多青春和享受，在东莞几年就只去泡过3次脚，没结婚前怕花钱不敢泡妹子，一年大概买三四套衣服，价钱一百多的衣服新三年旧三四啊，理发都是10元以下的……2017年30岁了，悲惨的青春。醉酒当歌，人生几何！


10.为何说普通人应该投资基金？

作者：@大只若鱼，发表时间：2016-04-09；

原帖链接：https://xueqiu.com/1392782404/67212474

为什么我鼓励多数人研究基金，而不是研究股票。还是个概率问题。

大概率地，多数人研究股票都是粗浅的，你花费的那点点业余时间，加上你是个普通人，从一开始已经注定了你不如普通的基金经理。

然后，我又鼓励大家投资基金，首选大型基金公司，再选大型基金公司里历史最为悠久，累计净值最高的头牌基金，然后买入10~20只做个组合。

普通人要做到我说的这几点非常容易，当你做到以后，我们可以看看意味着什么：

1.投资于基金你将节省很多时间，用于努力工作，赚取更多投资本金，同时能够多陪伴家人。

2.中国是个以散户为主的市场，绝大多数散户投资都是毫无章法，从你选择基金投资的一刻开始，你已经把80%的散户甩在了身后。

3.中国基金公司已经很多，公募私募鱼龙混杂，水平参差不齐；从你选择了历史悠久、规模较大的基金公司开始，你又大概率地战胜了绝大多数基金公司和投资机构，这个选择已经能够让你再前进一步，进入前15%的行列。

4.大型基金公司苦心经营多年的基金，已经变成各家招牌。对于私募，头牌就是你永远买不到的1号基金。对于公募基金，头牌是拿来证明实力和持续经营历史的有力证据，基金公司绝对不会拿头牌开玩笑；并且公募的头牌可以随时申购。所以，选了大型基金公司，又选了头牌，你已经进入了前10%的投资者行列。

5.如果你还懂得逆着市场情绪投资，顺着市场估值投资；克服人性从众的弱点，那么你可以进入前5%的投资者行列。

做到以上我说的这些，并不难。甚至不需要学会读财务报表。这就是为什么，我一直鼓励普通人投资于基金，而不是股票。公募基金的门槛很低，非常适合普通上班族。稍微有点实力的，我建议是公募+私募的方式做投资。

不过，我个人认为，前几年市场把私募神化了。私募里面也是鱼龙混杂的，投资私募，需要比投资公募更强的鉴别能力，切不可因为在雪球关注了某某大V，就急不可耐地把钱交给人家。还是要客观评估，所托之人，到底品行如何、投资经验、履历如何、过往业绩如何，业绩是偶然获得还是具有可持续性？

如果资金允许，我不建议交给一只私募管理，而应该分开多家私募，至少3家是必要的。如果资金规模不够分散，我也早就给过解决方案，市面上不乏优秀的私募FOF，他们挑选私募比你专业。

对于私募来说，人很重要，体系也很重要；两个都要考虑。不只要有冲锋的前锋，还要有坚实的风控，缺一不可。

投资市场很广阔，我们不必自己提枪上阵，而应该运筹帷幄，决胜千里。平时就注意研究各类、各地可信的基金；然后注意观察哪个品种、哪个地区有好的投资机会，然后找到可信的基金，把钱慎重地托付出去；剩下的就是跟进和持续评估；然后享受我们劳动之后的成果。

风险提示：上述文章所涉个股仅供参考，不构成投资建议，据此买入风险自负。
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